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Informe de los Auditores Independientes

A los senores Socios de
Reproavi Cia. Ltda.

Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados de situacion financiera clasificados de Reproavi Cia. Ltda. al
31 de diciembre de 2013 y 2012 y los correspondientes estados de resultados integrales
por funcion, de cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo - método directo por
los afos terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF). Esta responsabilidad incluye: disenar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén
libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a
error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con base en
nuestras auditorias. Condujimos nuestras auditorias de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos, asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria
para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representacion errénea de importancia relativa.

BDO ECUADOR CIA LTDA es miembro de BDO international Limited, una compafia limitada por garantia del Reino Unide, v forma parte de la red internacional BDO de
empresas independientes asociadas. BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO.



Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
por Reproavi Cia. Ltda., para disenar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de Reproavi Cia. Ltda.. Una auditoria también incluye,
evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los
estados financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestras opiniones de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Reproavi
Cia. Ltda., al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los resultados integrales por funcién, los
cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo - método directo por los afos
terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores
Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,

como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2013, se emite por separado.

DO Lowatys %ZZ\

Marzo 24, 2014 Elizabeth Alvarez - Socia
RNAE No. 193
Quito, Ecuador



REPROAVI CiA. LTDA.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en délares)

Activos:

Activos corrientes

Efectivo

Activos financieros
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados
Otras cuentas por cobrar
(-} Provision cuentas incobrables

Inventarios

Servicios y otros pagos anticipados

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo
Activos biologicos
Activos por impuestos diferidos
Otros activos no corrientes

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos:

Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar
Obtigaciones con instituciones financieras
Provisiones
Otras obligaciones corrientes
QOtros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente
Obligaciones con instituciones financieras
Cuentas por pagar diversas/relacionadas
Provisiones por beneficios a empleados
Pasivo diferido

Total pasivo no corriente

Total pasivos

Patrimonio neto
Capital
Aportes de accionistas para futura capitalizacion
Reservas
Otros resultados integrales
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total patrimonio neto y pasivos

Gerente General

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2013 31, 2012
(5) 92,845 87,661
6) - 10,000
7y 1,282,446 954,441
(8) 12,304 11,981
9 32,400 54,950
(10) (103,654) (115,360)
(11 1,709,378 895,625
(12) 130,695 104,367
(13) 134,469 152,906
3,290,883 2,156,571
(14) 3,327,304 3,297,624
(15) 814,889 1,034,269
(23) 24,568 -
(16) - 114,691
4,166,761 4,446,584
7,457,644 6,603,155

(17) 866,191 867,261

(18) 2,631,488 2,533,107

31,887 33,396

(19) 304,398 245,548

5,360 4,570

3,839,324 3,683,882

(18) 895,483 457,716
(20) 152,000 .

2n 184,112 167,122

(23) 195,381 214,090

1,426,976 838,928

5,266,300 4,522,810

24) 348,791 348,791

(25) - 199,625

(26) 29,897 20,034
18,956 .

@7 1,793,700 1,511,895

2,191,344 2,080,345

7,457,644 6,603,155

Pricila Guaman
Contadora General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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REPROAVI CiA. LTDA,
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Por los afios terminados en, Notas 31, 2013 31, 2012
Ingresos en activades ordinarias (28) 15,685,467 13,773,123
Costo de ventas y produccion (29} (13,241,815) (11,795,583}
Ganancia bruta 2,443,652 1,977,540
Otros ingresos 31,651 471
Gastos:
Gasto de administracion y ventas (30) (1,717,048) (1,358,106)
Gastos financieros (31) (311,955) (268,221)
(2,029,003) (1,626,327)
Ganancia del ejercicio antes de participacién a trabajadores e impuesto a las
ganancias 446,300 351,684
Participacion a trabajadores (19) (66,945) (52,753)
Ganancia del ejercicio antes de impuesto a las ganancias 379,355 298,931
Impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias corriente (22) (136,414) (101,686)
Efecto impuesto diferido (23) 48,622 6,891
(87,792) (94,795)
Ganancia neta del ejercicio de operaciones continuas 291,563 204,136

Otro resultado integral 18,956

Partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo

Planes de beneficios definidos 18,956
Resuitado integral total del afio 310,519 204,136
L |

Pricila Guaman
Gerente General Contadora General

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros
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REPROAVI CIA, LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresados en ddlares)

Diciembre Diciembre
Por los afios terminados en, 31, 2013 31, 2012
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 15,357,139 13,596,612
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios y empleados (13,847,335) (12,887,309)
Intereses pagados (300,297) (268,221)
Impuestos a las ganancias pagados (117,977) (105,900)
Otras entradas (salidas) de efectivo 92,104 471
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 1,183,634 335,653

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo

Aumento de activos bioldgicos

Efectivo pagado en otros activos

Disminucién de activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Financiacion por préstamos a largo plazo
Incremento en otras cuentas por cobrar y pagar relacionadas y accionistas

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento
Aumento neto de efectivo

Efectivo al inicio del afo

Efectivo al final del afio

rmmo— Bt g i L T 1 L L LR LSRR
7 :/ . . P
S ZElina Jiméneéz

Gerente General

; 155
(336,372) (452,937)
(1,540,226) (254,179)

- 25,000

10,000 .

(1,866,598) (681,961)

536,148 705,762
152,000 (453,307)

688,148 252,455
L. |
5,184 (93,853)

87,661 181,514

92,845 87,661

\ e

Contadora General

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros
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, REPROAVI CiA. LTDA.
CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO CON EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresados en ddlares)

Diciembre Diciembre
Por los afos terminados en, 31, 2013 31, 2012
Resultado integral total del afio 291,563 204,136
Ajustes por partidas distintas al efectivo
Gasto depreciacion 235,227 185,091
Gasto amortizacion 114,691 47,250
Gasto cuentas incobrables 21,961 -
Gasto impuesto a la renta 136,414 101,686
Gasto impuesto diferido (48,622) (6,891)
Gasto participacion trabajadores 66,945 52,753
Gasto jubilacién patronal y desahucio 43,117 -
Gasto jubilacion patronal y desahucio (financiero) 11,658 -
Ajustes por pérdidas / ganancias actuariales (13,484) - -
Gasto provisiones - 119,967
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 71,570 54,842
Cambios en activos y pasivos
Incremento en cuentas por cobrar clientes relacionados (323) -
Incremento en cuentas por cobrar clientes no relacionados (328,005) (176,354)
Incremento en otras cuentas por cobrar (11,117) -
Incremento en inventarios (813,753) (81,338)
Incremento en servicios y otros pagos por anticipado (26,328) -
Incremento (disminucion) en otros activos 1,759,606 (140,514)
Disminucién en cuentas por pagar comerciales (1,068) (24,975)
Disminucién en provisiones (33,396) -
Disminucién en otras obligaciones corrientes (126,073) -
Incremento en otros pasivos (166,949) -
Efectivo neto provito por las actividades de operacién 1,183,634 335,653

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafia transfirié sus aportes para futuras capitalizaciones por 199,625 a cuentas por pagar
accionistas.

ég

s eveesramen e

lsricila Guafhan
Gerente General Contadora General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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Reproavi Cia. Ltda.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

|
1. INFORMACION DE LA COMPANIA.

° Nombre de la entidad:
Reproavi Cia. Ltda.

. RUC de la entidad:
1090106216001

. Domicilio de la entidad:
Av. 12 de Octubre N26-97 y Abraham Lincoln, Piso 7 Of. 705 Torre 1492

. Forma legal de la entidad:
Compania Limitada.

. Pais de incorporacion:
Ecuador.

. Descripcion:

REPROAVI CIA. LTDA., es una sociedad de responsabilidad limitada radicada en
el Ecuador, provincia de Pichincha, Canton Quito. El domicilio de su sede
social y principal centro del negocio es Av. 12 de octubre N2697 y Lincoln. Se
constituyod por escritura publica otorgada el 20 de julio de 1995, ante el
notario quinto del Distrito Metropolitano de Quito, e inscrita en el Registro
Mercantil del cantén Ibarra, bajo la partida No. 129 el 17 de agosto de 1995.

El objeto social de la compafiia es la crianza y produccion de aves
reproductoras e incubacion de huevos fértiles, Crianza y explotacion de pollos
de engorde, comercializacion de pollo en pie y faenados.

El detalle de los directores al 31 de diciembre de 2013, es como sigue:

Nombre Cargo
Malena Andrade Jiménez Presidente del Directorio
Inés Cumanda Andrade Jiménez Directora Externa Patrimonial
Patricio Andrade Proano Director Externo Patrimonial
Cristina Andrade Directora Externa Patrimonial
Ivan Germanico Baez Maya Director externo

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Una descripcién de las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
los Estados Financieros se presenta a continuacion:



Reproavi Cia. Ltda.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

2.1

2.2

Base de presentacion.

Los Estados Financieros de Reproavi Cia. Ltda., han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes Al 31 de diciembre
del 2013 y 2012.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables. En (a Nota 4,
se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde las hipotesis y estimaciones son significativas para los estados
financieros.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NHIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos
estados financieros:

a. Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de enero
de 2013:

Fecha de
aplicacién
obligatoria en
ejercicios
iniciados a
Normas Enmiendas a NIIF partir de

NIC 1 Presentacion de estados financieros.
Emitida en junio de 2011. La principal 01 de julio de
modificacién de esta enmienda requiere que los 2012
items de los Otros Resultados Integrales se
clasifiquen y agrupen evaluando si seran
potencialmente reclasificados a resultados en
periodos posteriores.



Reproavi Cia. Ltda.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Fecha de
aplicacion
obligatoria en
ejercicios
iniciados a
Normas Enmiendas a NIIF partir de
NIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar. 01 de enero de
Emitida en diciembre de 2011. Requiere mejorar 2013
las revelaciones actuales de compensacién de
activos y pasivos financieros, con la finalidad de
aumentar la convergencia entre IFRS y USGAAP.
Estas revelaciones se centran en informacion
cuantitativa sobre los instrumentos financieros
reconocidos que se compensan en el Estado de
Situacion Financiera.
Fecha de
aplicacion
obligatoria en
ejercicios
iniciados a
Normas Normas partir de
NIC 27 Estados financieros separados. 01 de enero de
Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27 2013
(2008). El alcance de esta norma se restringe a
partir de este cambio sélo a estados financieros
separados, dado que los aspectos vinculados con
la definicion de control y consolidaciéon fueron
removidos e incluidos en la NIIF 10. Su adopcidon
anticipada es permitida en conjunto con las NIIF
10.
NIIF 10 Estados financieros consolidados. 01 de enero de
Emitida en mayo de 2011, sustituye a la SIC 12 2013

“Consolidacion de entidades de propésito
especial” y la orientacion sobre el control y la
consolidacion de NIC 27 “Estados financieros
consolidados”. Establece clarificaciones y nuevos
parametros para la definicion de control, asi como
los principios para la preparacion de estados
financieros consolidados.

10



Reproavi Cia. Ltda.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

Fecha de
aplicacion
obligatoria en
ejercicios
iniciados a
Normas Normas partir de

NIIF 11 Acuerdo conjuntos. 01 de enero de
Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 31 2013
“Participaciones en negocios conjuntos” y SIC 13
“Entidades controladas conjuntamente”. Provee
informacion mas realista para los acuerdos
conjuntos enfocandose en derechos y obligaciones
que surgen de la esencia de los acuerdos, mas que
su forma legal. Dentro de sus modificaciones se
incluye la eliminacion del concepto de activos
controlados conjuntamente y la posibilidad de
consolidacién proporcional de entidades bajo
control conjunto.

NIIF 12 Informacion a revelar sobre participaciones en otras 01 de enero de

entidades. 2013
Emitida en mayo de 2011, relne en una sola

norma todos los requerimientos de revelaciones

en los estados financieros relacionadas con las

participaciones en otras entidades, sean

calificadas como subsidiarias, asociadas u

operaciones conjuntas. Aplica para aquellas

entidades que poseen inversiones en subsidiarias,

negocios conjuntos, asociadas.

NIIF 13 Medicion de valor razonable. 01 de enero de
Emitida en mayo de 2011, relne en una sola 2013
norma los mecanismos a utilizar en la medicion
del valor razonable de activos y pasivos, asi como
de sus revelaciones, e incorpora nuevos conceptos
y aclaraciones para su medicién,

NIC 19 Revisada: Beneficios a empleados. 01 de enero de
Emitida en junio de 2011, reemplaza a NIC 19 2013
(1998). Esta norma revisada modifica el
reconocimiento y medicion de los gastos por
planes de beneficios definidos y los beneficios por
terminacion. En esta modificacion se elimina el
“Método del corredor” o “Banda de Fluctuacion” y
requiere que las fluctuaciones actuariales del
periodo se reconozcan con efecto a Otros
Resultados Integrales. Adicionalmente, incluye
modificaciones a las revelaciones de todos los
beneficios de los empleados.
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Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Fecha de
aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados

Normas Mejoras emitidas en mayo de 2012 a partir de
NIC 1 Presentacion de estados financieros. 01 de enero de
Aclara los requerimientos de informacién 2013

comparativa cuando la entidad presenta una
3ra columna en el Estado de Situacion

Financiera.
NIC 16 Propiedades, maquinaria y equipos. 01 de enero de
Aclara que los repuestos y el equipamiento de 2013

servicio seran clasificados como “Propiedad,
planta y equipo” mas que inventarios, cuando
cumpla con las definiciones de “Propiedad,
planta y equipo”.

NIC 32 Presentacién de Instrumentos Financieros. 01 de enero de
Aclara el tratamiento del impuesto a las 2013
ganancias relacionado con las distribuciones y
costos de transaccion.

NIC 34 Informacion Financiera Intermedia. 01 de enero de
Aclara los requerimientos de exposicion de 2013
activos y pasivos por segmentos en periodos
interinos, ratificando los mismos

requerimientos aplicables a los estados
financieros anuales.

NIF 10 Estados Financieros Consolidados, 01 de enero de
NIIF 11 Acuerdos Conjuntos y 2013
NIIF 12 Revelaciones de participaciones en otras

entidades.

Emitida en junio de 2012. Aclara las
disposiciones  transitorias para NIIF 10,
indicando que es necesario aplicarla el primer
dia del periodo anual en la que se adopta la
norma.

La aplicacién de estas normas, enmiendas e interpretaciones no tuvieron impactos
significativos en los montos reportados en estos estados financieros de la Compania.

b. Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de 2014:
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Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

Normas

Interpretaciones

Fecha de
aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciad
a partir de

oS

CINIIF Gravamenes.

21

Normas

Emitida en mayo de 2013. Define un gravamen
como una salida de recursos que incorpora
beneficios econdmicos que es impuesta por el
Gobierno a las entidades de acuerdo con la
legislacion vigente. Indica el tratamiento
contable para un pasivo para pagar un
gravamen si ese pasivo estad dentro del alcance
de NIC 37. Trata acerca de cuando se debe
reconocer un pasivo por gravamenes impuestos
por una autoridad publica para operar en un
mercado especifico. Propone que el pasivo sea
reconocido cuando se produzca el hecho
generador de la obligacion y el pago no pueda
ser evitado. El hecho generador de la
obligacion puede ocurrir a wuna fecha
determinada o progresivamente en el tiempo.
Su adopcidn anticipada es permitida.

Enmiendas a NIiF

01 de enero de
2014

Fecha de
aplicacion
obligatoria en

ejercicios iniciados

a partir de

NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion.

Emitida en diciembre de 2011. Aclara los
requisitos para la compensacion de activos y
pasivos financieros en el Estado de Situacion
Financiera. Especificamente, indica que el
derecho de compensacion debe estar
disponible a la fecha del estado financiero y no
depender de un acontecimiento futuro. Indica
también que debe ser juridicamente obligante
para las contrapartes tanto en el curso normal
del negocio, asi como también en el caso de
impago, insolvencia o quiebra. Su adopcion
anticipada esta permitida.

01 de enero de

2014
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Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en doélares)
|
Fecha de
aplicacién

obligatoria en
ejercicios iniciados

Normas Interpretaciones a partir de
NIC 27 Estados Financieros Separados, 01 de enero de
NIIF 10 Estados Financieros Consolidados y 2014

NIIF 12 Informacion a revelar sobre participaciones en
otras entidades, emitida en octubre de 2012.
Las modificaciones incluyen la definicion de
una entidad de inversion e introducen una
excepcion para consolidar ciertas subsidiarias
pertenecientes a entidades de inversion. Esta
modificacion requiere que una entidad de
inversiébn mida esas subsidiarias al valor
razonable con cambios en resultados de
acuerdo a la NIIF 9 “Instrumentos financieros”
en sus estados financieros consolidados y
separados. La modificacion también introduce
nuevos requerimientos de informacion a
revelar relativos a entidades de inversion en la
NIIF 12 y en la NIC 27.

NIC 36 Deterioro del valor de los Activos. 01 de enero de
Emitida en Mayo 2013. Modifica la informacion 2014
a revelar sobre el importe recuperable de
activos no financieros alineandolos con los
requerimientos de NIIF 13. Requiere que se
revele informacién adicional sobre el importe
recuperable de activos que presentan deterioro
de valor si ese importe se basa en el valor
razonable menos los costos de venta.
Adicionalmente, solicita entre otras cosas, que
se revelen las tasas de descuento utilizadas en
las mediciones del importe recuperable
determinado utilizando técnicas del valor
presente. Su adopcion anticipada esta
permitida.
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(Expresadas en dolares)

Fecha de
aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados
Normas Interpretaciones a partir de

NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y 01 de enero de

medicion. 2014
Emitida en junio 2013. Establece determinadas
condiciones que debe cumplir la novacion de
derivados, para permitir continuar con la
contabilidad de cobertura; esto con el fin de
evitar que novaciones que son consecuencia de
leyes y regulaciones afecten los estados
financieros. A tales efectos indica que, las
modificaciones no daran lugar a la expiracion o
terminacion del instrumento de cobertura si:
(a) como consecuencia de leyes o regulaciones,
las partes en el instrumento de cobertura
acuerdan que una contraparte central, o una
entidad (o entidades) actien como contraparte
a fin de compensar centralmente sustituyendo
a la contraparte original; (b) otros cambios, en
su caso, a los instrumentos de cobertura, los
cuales se limitan a aquellos que son necesarios
para llevar a cabo dicha sustitucion de la
contraparte. Estos cambios incluyen cambios
en los requisitos de garantias contractuales,
derechos de compensacion de cuentas por
cobrar y por pagar, impuestos y gravamenes.
Su adopcion anticipada esta permitida.

NIC 19 Beneficios a los empleados. 01 de julio de 2014
Emitida en noviembre de 2013, esta
modificacion se aplica a las contribuciones de
los empleados o terceras partes en los planes
de beneficios definidos. El objetivo de las
modificaciones es simplificar la contabilidad de
las contribuciones que son independientes del
numero de afios de servicio de los empleados,
por ejemplo, contribuciones de los empleados
que se calculan de acuerdo con un porcentaje
fijo del salario.
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Fecha de
aplicacion
Mejoras a las Normas Internacionales de obligatoria en
Informacion Financiera (2012), ejercicios iniciados
Normas emitidas en diciembre 2013 a partir de

NIIF 2 Pagos basados en acciones. 01 de julio de 2014
Aclara las definiciones de: “Condiciones para la
consolidacion (o  irrevocabilidad) de la
concesion” (vesting conditions) y “Condiciones
de mercado” (market conditions) y se definen
separadamente las “Condiciones de
rendimiento” (performance conditions) vy
“Condiciones de servicio” (service conditions).
Esta enmienda deberd ser aplicada
prospectivamente para las transacciones con
pagos basados en acciones para las cuales la
fecha de concesion sea el 1 de julio de 2014 o
posterior. Su adopcién anticipada esta
permitida.

NIIF 3 Combinaciones de negocios. 01 de julio de 2014
Aclara que la obligaciéon de pagar una
contraprestacion contingente que cumple con
la definicion de instrumento financiero se
clasifica como pasivo financiero o como
patrimonio, sobre la base de las definiciones de
la NIC 32, Tlnstrumentos financieros:
Presentacion”. Adicionalmente, aclara que toda
contraprestacion contingente no participativa
(non equity), tanto financiera como no
financiera, se mide por su valor razonable en
cada fecha de presentacion, con los cambios en
el valor razonable reconocidos en resultados.
Consecuentemente, también se hacen cambios
a la NIHF 9, la NIC 37 y la NIC 39. lLa
modificacién es aplicable prospectivamente
para las combinaciones de negocios cuya fecha
de adquisicion es el 1 de julio de 2014 o
posterior. Su adopcién anticipada esta
permitida siempre y cuando se apliquen
también anticipadamente las enmiendas a la
NIIF 9 y NIC 37 emitidas también como parte
del plan de mejoras 2012.
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(Expresadas en doblares)

Normas

Mejoras a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (2012),
emitidas en diciembre 2013

Fecha de
aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados
a partir de

NIIF 8 Segmentos de operacion.

Incluye el requisito de revelacién de los juicios
hechos por la administracion en la agregacion
de los segmentos operativos. Esto incluye una
descripcion de los segmentos que han sido
agregados y los indicadores econdémicos que
han sido evaluados en la determinacién de que
los segmentos agregados comparten
caracteristicas econdmicas similares.
Adicionalmente, requiere una conciliacion de
los activos del segmento con los activos de la
entidad, cuando se reportan los activos por
segmento. Su adopcion anticipada esta
permitida.

NIIF 13 Medicién del valor razonable.

Los parrafos B5.4.12 de la NIIF 9 y GA79 de la
NIC 39 fueron eliminados. Esto generd una
duda acerca de si las entidades ya no tenian la
capacidad de medir las cuentas por cobrar y
por pagar a corto plazo por los importes
nominales si el efecto de no actualizar no era
significativo. El IASB ha modificado la base de
las conclusiones de la NIIF 13 para aclarar que
no tenia la intencién de eliminar la capacidad
de medir las cuentas por cobrar y por pagar a
corto plazo a los importes nominales en tales
casos.

01 de julio de 2014

01 de julio de 2014
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Fecha de
aplicacion
Mejoras a las Normas Internacionales de obligatoria en
Informacion Financiera (2012), ejercicios iniciados
Normas emitidas en diciembre 2013 a partir de
NIC 16 Propiedad, planta y equipoy 01 de julio de 2014

NIC 38 Activos intangibles.

Aclaran coémo se trata el valor bruto en libros y
la depreciacion acumulada cuando la entidad
utiliza el modelo de revaluacién. En estos
casos, el valor en libros del activo se actualiza
al importe revaluado y la division de tal
revalorizacion entre el valor bruto en libros y
la depreciacion acumulada se trata de una de
las siguientes formas: 1) o bien se actualiza el
importe bruto en libros de una manera
consistente con la revalorizaciéon del valor en
libros y la depreciacion acumulada se ajusta
para igualar la diferencia entre el valor bruto
en libros y el valor en libros después de tomar
en cuenta las pérdidas por deterioro
acumuladas; 2) o la depreciacion acumulada es
eliminada contra el importe en libros bruto del
activo. Su adopcion anticipada esta permitida.

NIC 24 Informacion a revelar sobre partes relacionadas. 01 de julio de 2014
Incluye a una entidad vinculada, a una entidad
que presta servicios de personal clave de
direccion a la entidad que informa o a la matriz
de la entidad que informa (“la entidad
gestora”). La entidad que reporta no esta
obligada a revelar la compensacion pagada por
la entidad gestora a los trabajadores o
administradores de la entidad gestora, pero
esta obligada a revelar los importes imputados
a la entidad que informa por la entidad gestora
por los servicios de personal clave de direccion
prestados. Su adopcion anticipada esta
permitida.
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(Expresadas en dolares)

Mejoras a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (2013),
emitidas en diciembre 2013

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados
a partir de

NIIF 1 Adopcidon por primera vez de las Normas

Internacionales de Informacion Financiera.
Aclara que cuando una nueva version de una
norma aun no es de aplicacion obligatoria,
pero esta disponible para la adopcion
anticipada, un adoptante de IFRS por primera
vez, puede optar por aplicar la version antigua
o la version nueva de la norma, siempre y
cuando aplique la misma norma en todos los
periodos presentados.

NIIF 3 Combinaciones de negocios.

Aclara que la NIIF 3 no es aplicable a la
contabilizacién de la formacion de un acuerdo
conjunto bajo NIIF 11. Adicionalmente, aclara
que solo se aplica la exencién del alcance en
los estados financieros del propio acuerdo
conjunto.

NIIF 13 Medicion del valor razonable.

Aclara que la excepcion de cartera en la NIIF
13, que permite a una entidad medir el valor
razonable de un grupo de activos y pasivos
financieros por su importe neto, aplica a todos
los contratos (incluyendo contratos no
financieros) dentro del alcance de NIC 39 o
NIIF 9. Una entidad debe aplicar las
enmiendas de manera prospectiva desde el
comienzo del primer periodo anual en que se
aplique la NIIF 13.

01 de julio de 2014

01 de julio de 2014

01 de julio de 2014
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Mejoras a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (2013),
emitidas en diciembre 2013

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados
a partir de

NIC 40 Propiedades de Inversion.

Aclara que la NIC 40 y la NHF 3 no son
mutuamente  excluyentes. La NIC 40
proporciona una guia para distinguir entre
propiedades de inversion y propiedades
ocupados por sus duenos. Al prepararse la
informacion financiera, también tiene que
considerarse la guia de aplicacion de NilF 3
para determinar si la adquisicion de una
propiedad de inversion es o no una
combinacion de negocios. Es posible aplicarla
a adquisiciones individuales de propiedad de
inversién antes del 1 de julio de 2014, si y s6lo
si la informacion necesaria esta disponible
para aplicar la enmienda.

01 de julio de 2014

20



Reproavi Cia. Ltda.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados
Normas Normas a partir de

NIIF 9 Instrumentos financieros. 01 de enero de 2015
Emitida en diciembre de 2009, modifica la
clasificacion 'y medicion de  activos
financieros. Establece dos categorias de
medicién: costo amortizado y valor razonable.
Todos los instrumentos de patrimonio son
medidos a valor razonable. Un instrumento de
deuda se mide a costo amortizado solo si la
entidad lo mantiene para obtener flujos de
efectivo contractuales y los flujos de efectivo
representan capital e intereses.
Posteriormente esta norma fue modificada en
noviembre de 2010 para incluir el tratamiento
y clasificacion de pasivos financieros. Para los
pasivos la norma mantiene la mayor parte de
los requisitos de la NIC 39. Estos incluyen la
contabilizacién a costo amortizado para la
mayoria de los pasivos financieros, con la
bifurcacion de derivados implicitos. El
principal cambio es que, en los casos en que
se toma la opcion del valor razonable de los
pasivos financieros, la parte del cambio de
valor razonable atribuibles a cambios en el
riesgo de crédito propio de la entidad es
reconocida en Otros Resultados Integrales en
lugar de resultados, a menos que esto cree
una asimetria contable. Su adopcién
anticipada es permitida.
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Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados
Normas Normas a partir de

NIIF 9 Instrumentos financieros. 01 de enero de 2015
Emitida en noviembre de 2013, las
modificaciones incluyen como elemento
principal una revision sustancial de la
contabilidad de coberturas para permitir a las
entidades reflejar mejor sus actividades de
gestion de riesgos en los estados financieros.
Asimismo, y aunque no relacionado con la
contabilidad de coberturas, esta modificacion
permite a las entidades adoptar
anticipadamente el requerimiento de
reconocer en Otros Resultados Integrales los
cambios en el valor razonable atribuibles a
cambios en el riesgo de crédito propio de la
entidad (para pasivos financieros que se
designan bajo la opcién del valor razonable).
Dicha modificacion puede aplicarse sin tener
que adoptar el resto de la NIIF 9.

La Administracion de la Compaiia estima que la adopcion de las normas, enmiendas
e interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados
financieros del ano 2013. La Compaiia no ha adoptado tempranamente ninguna de
estas normas.

2.3 Moneda funcional y de presentacion.
Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compaiiia

opera. La moneda funcional y de presentaciéon de la Compaiiia es el dolar de
los Estados Unidos de América.

2.4 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en
funcién de sus vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior
a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y
como no corrientes, los mayores a ese periodo.

2.5 Efectivo.

La Compaiia considera como efectivo, a los saldos en caja y bancos sin
restricciones.
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En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se
clasifican como obligaciones con instituciones financieras en los “Pasivos
Corrientes”.

2.6 Activos financieros.

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se
produce su adquisicion y se registran inicialmente a su valor razonable,
incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisicion.

Documentos y cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que
no tienen cotizacion en el mercado activo. Las cuentas de Deudores
Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar son valorizadas a costo amortizado, lo
cual, es igual al valor de la factura, registrando el correspondiente ajuste en
caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente
(deterioro). El calculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al monto facturado debido a que la transaccion no tiene costos
significativos asociados.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si
existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi,
se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

La mayoria de las ventas se realizan a crédito y se las negocia con créditos
directos, y los importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando
el crédito se amplia mas alld de las condiciones de crédito normales, la
Gerencia Comercial es el responsable de adquirir las garantias necesarias para
respaldar el crédito. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los
importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se
revisan para determinar si existe alguna evidencia de que sean recuperables.
Si es asi se reconocera una pérdida por incobrable de dicho valor en los
resultados.

La Administracion ha adoptado como politica de provision para cuentas
incobrables la evaluacion al final del ejercicio econémico de la probabilidad de
recuperacion de los saldos pendientes de cobro y se realizara la provision
financiera de acuerdo a la antigliedad de la cartera que supere los 360 dias,
por el valor del 100% de la cartera
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Garantia impacto ambiental.

Se establece la obligacion de la Compania para obtener la Licencia Ambiental
de entregar una garantia con el propdsito de que se dé fiel cumplimiento al
plan de manejo, la cual tendra una renovacién anual cuyo beneficiario es el
Ministerio del Ambiente. Este valor se encuentra incluido en otras cuentas por
cobrar.

2.7 Inventarios.

Las existencias se valorizan al costo o su valor neto realizable, el menor. El
costo de produccion de los productos terminados y en procesos incluyen las
materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion
basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar
los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta.

El costo de los inventarios y los productos vendidos se determina usando el
método precio medio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el transcurso ordinario del negocio, menos los costos estimados
para realizar la venta. El valor neto realizable también es medido en términos
de obsolescencia basado en las caracteristicas particulares de cada item de
inventario.

De acuerdo a la politica de la Compaitia el costo del inventario incluye: precio
de compra, costo del transporte, costos de importacién y costos de seguro.
Adicionalmente se incluyen los costos de aduana y los impuestos no
reembolsables. Esta politica cumple con los requerimientos de la NIC 2
relacionados con el costo de los inventarios.

Todos los inventarios de la Compania, tienen un alto grado de rotacion de
inventarios (la produccién se vende a los dos dias) de productos terminados y
semielaborados, por lo que sus costos son razonables.

Las técnicas utilizadas para la medicion del costo de los inventarios de
productos semielaborados y terminados, es el método del costo real,
mostrando variaciones que son el resultado de los costos de las materias
primas, medicinas, suministros consumos y conversion del alimento en las aves,
mano de obra, eficiencia y utilizacion de la capacidad instalada. En este caso,
las condiciones de calculo se revisan de forma regular con el presupuesto
manteniendo como referencia los estandares genéticos de la raza de aves en
cuanto a consumo de alimento, conversion, mortalidad y tiempo de
permanencia en centros de produccion.
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Reproavi Cia. Ltda., no aplica costos por desperdicios o mermas por materias
primas, ya que, estas deben cumplir porcentajes de calidad minimos, y existen
estandares de mermas en el sector avicola, en la produccién de alimento
balanceado, porcentajes de nacimiento en incubadora, porcentajes de
mortalidad en granjas de pollo de engorde y porcentajes de produccion de
huevo fértil en granjas de gallinas reproductoras.

Inventario de repuestos

De acuerdo a la naturaleza del negocio y a la antigiedad de las maquinarias
que posee la empresa, es imprescindible contar con un stock suficiente de
repuestos que permita a la institucion realizar sus mantenimientos en el
momento que se presente una emergencia y no esperar a que se realice la
compra o en su caso la fabricacién del repuesto, ya que, por ser una planta
industrial posee con sus propias caracteristicas algunos de los repuestos
utilizados no existen en el mercado inmediatamente, y al no poseer inventario
suficiente esto ocasionaria grandes pérdidas en la produccion.

Considerando esto, los inventarios han sido clasificados como repuestos, los
mismos que no han sido reconocidos como componentes de los activos ya que
al momento de su utilizacion se atribuiran a una cuenta de resultados
(mantenimiento de maquinaria planta) en la cual se procedera a acumular los
costos incurridos en las reparaciones que la empresa realiza a sus maquinarias.

2.8 Propiedades, planta y equipo.

Las propiedades, planta y equipo son reconocidas a su costo de adquisicion que
incluye precio de compra, derechos de importacion y cualquier costo
directamente atribuible para poner al activo en condiciones de operacién para
su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial las propiedades, planta y equipo son
disminuidos por la depreciacion acumulada en la cuenta que corresponda y
cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada, mientras que los costos de
ampliacion, modernizacion o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida util, son
capitalizados aumentando el valor del activo.

Los valores de reparaciones, conservacion y mantenimiento son registrados
como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren siempre y
cuando estos rubros no aumenten los beneficios futuros del activo.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable Ver Nota 2.9.

La vida util para las propiedades, planta y equipo, se ha estimado como sigue:
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Anos de Vida % Valor
atil residual
Edificios e instalaciones 20-30-40y 50 0% (*)
Muebles y enseres y equipo de oficina 10 0% (*)
Equipo de computo 3 0% (*)
Vehiculos 5 15%
Maquinaria y equipo 8-9-10-15 3%y 8%
Activos menores - equipo avicola granjas 5 10% y 0%

(*) A criterio de la Administracion de la Compania, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y al no ser sujetos de
venta a terceros el valor residual a ser designado es cero o nulo.

El valor residual fue determinado en funcion de la mejor estimacion de la
Administracion del valor a recuperar por los activos en el futuro.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo,
utilizando el tiempo de vida (til estimada, siguiendo el método de linea recta.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacidon o retiro de un bien se
calcula como la diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el
valor registrado en los libros reconociendo el cargo o abono a resultados del
periodo.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se
causa.

El valor residual y la vida Gtil de los activos se revisan, y ajustan si es
necesario, en cada cierre de balance.

REPROAVI CIA. LTDA, en relacion a la provision por desmantelamiento de la

Planta Industrial ha decidido no aplicar dicha provision en razon de que no

existe intencion alguna de dar por terminadas las operaciones de la empresa.
2.9 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros.

La Compaiiia evalla periodicamente si existen indicadores que alguno de sus

activos pudiesen estar deteriorados. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo.
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El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en
uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo no
genere entradas de efectivo que son claramente independientes de otros
activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo
es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de
valuacién apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de
valuacion, u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros son reconocidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde
la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior.

Para activos excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion
anual respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro
reconocida anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si
existe tal indicador, la Compafia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si
ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la Gltima vez que se reconocié una pérdida por
deterioro. Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta
alcanzar su monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el
valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en afos anteriores.
Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacion.

2.10 Activo biolégico.
Los activos biologicos incluyen los siguientes activos:

s Activos en incubacion
e Reproductoras
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¢ Pollos de engorde

De acuerdo al resumen del proceso productivo establecido por la Compania, el
tiempo que demora cada proceso es practicamente de corto plazo, por lo que
los activos tienen alta rotacion.

El ciclo operativo de cada uno de los activos que se han considerado como
Activos Biologicos, se detalla a continuacion:

Proceso de incubacion 21 dias (nace el pollo bebe y se transfiere a granjas y
otro se vende)

Pollos de engorde 7 a 8 semanas (una vez que se recibe el pollo bebe se inicia
la cria y engorde de las aves los mismos que se venden al culminar la séptima u
octava semana).

Reproductoras en levante 24 semanas (incluye gallinas de 1 dia de edad, éste
tipo de ave, no se comercializa en el mercado por ello la compainia importa),
en este tiempo se alimentan y mientras dura su etapa de crecimiento, los
costos se acumulan para devengarlos desde el momento que inicia su proceso
de produccién de huevo fértil).

Reproductoras en produccion De (a 24 a la 62 semana, constituyen las aves
que una vez que han alcanzado la edad suficiente, inician con la produccion de
huevo fértil, producto que luego se transfiere a la incubadora).

En funcion de esto se determina que al tratarse de ciclos de produccién muy
cortos el costo de produccion es muy cercano al valor razonable.

Adicionalmente la Compania estableci6 los mejores mecanismos para
determinar el valor razonable para los pollos de engorde y las reproductoras,
determinando un efecto en el estado de resultados de menos del 2%, respecto
al total de los ingresos operacionales.

2.11 Costos por intereses.
Los costos por intereses incurridos para la construccion de cualquier activo
apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para
completar y preparar el activo para el uso que se pretende. Otros costos por
intereses se llevan a gastos.

2.12 Cuentas y documentos por pagar.

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio,
las mismas que son registradas a sus correspondientes valores nominales.
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2.13 Provisiones.

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacion
presente legal o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya
liquidacion requiere una salida de recursos que se considera probable y que se
puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacion puede ser legal o tacita,
derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales
o compromisos publicos que crean ante terceros una expectativa valida de que
la Compania asumira ciertas responsabilidades.

2.14 Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El impuesto a las ganancias se determinan usando las tasas de impuesto (y
leyes) aprobadas en la Ley Organica de Régimen Tributaria Interno, a la fecha
de cierre del estado de situacion financiera.

El impuesto diferido se determinan usando las tasas de impuesto (y leyes)
aprobadas en la Ley Organica de Régimen Tributaria Interno o a punto de
aprobarse en la fecha de cierre del estado de situacion financiera clasificado y
que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido
se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance,
sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los
activos y pasivos y sus importes en libros.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales
compensar las diferencias temporarias.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se
reconoce como un activo, y si el valor de impuestos no se ha liquidado en su
totalidad se reconoce como un pasivo. La compafia decidié adoptar como
Politica no reconocer el activo por impuesto diferido, ya que de acuerdo a la
politica fiscal, no permite compensarse valores de gastos no deducibles si no se
los recupero en la fecha que ocurrieron por esta razon la compaiia no
realizara ninguna provision por este concepto.

Si la cantidad pagada por concepto de anticipo de impuesto a la renta excede

del valor a pagar, este se convierte en pago minimo a pagar por impuesto a la
renta corriente del periodo.
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2.15

2.16

2.17

2.18

2.19

Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios post empleo como la jubilacién patronal y desahucio,
son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado
del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en
resultados en el periodo en que ocurren.

Capital.
Las participaciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Aportes Futura Capitalizacion.

La Compaiia venia registrando de acuerdo a lo establecido en las Actas de
Juntas la constitucion de Aportes para Futura Capitalizacion, sin embargo los
socios revisaron las cifras registradas dentro de la cuenta mencionada vy
redefinieron el monto que estaria sujeto a un aumento de capital y el monto
que se consideraria préstamo de socios.

Reconocimiento de ingresos y costos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluiran a la Compania y los ingresos pueden ser confiablemente
medidos. Los ingresos son medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo
descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta. Los ingresos por venta de
bienes son reconocidos cuando los riesgos y beneficios significativos de la
propiedad de los bienes han sido traspasados al comprador, lo cual ocurre
generalmente al momento del despacho de los bienes.

Los ingresos de actividades ordinarias corresponden principalmente a la venta
de pollo faenado, pollo en pie y pollo bb, se reconocen una vez efectuado el
despacho fisico de los mismos.

Costo de ventas.

Los costos de venta incluyen el costo de adquisicion de los productos vendidos
y otros costos incurridos para dejar las existencias en las ubicaciones y
condiciones necesarias para su venta. Estos costos incluyen principalmente los
costos de adquisicion netos de descuentos obtenidos, los gastos e impuestos de
internacion no recuperables, los seguros y el transporte de los productos hasta
los centros de distribucion.
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Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen. El gasto incluye un orden regular de aprobacion el cual se
soporta con una orden de compra con la debida firma de autorizacion.

2.20 Segmentos Operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una
Compania sobre la cual la informacién de los estados financieros esta
disponible y es evaluada permanentemente por el o6rgano principal de
Administracion, quien toma las decisiones sobre la asignacion de los recursos y
evaluacion del desempeio. La Compafia opera con un segmento Unico y no
amerita su revelacion por separado, el flujo operativo se resume de la
siguiente manera:

. Operacion productiva de Reproductoras - Incubadora, el mismo que
abarca el proceso completo desde la Importacion de reproductoras,
crecimiento y produccion del huevo fértil, para transferir a la Incubadora
y obtener el producto final Pollo BB.

. Operacion de Cria de Pollo en Pie, este centro de produccion abarca el
proceso desde que las granjas reciben el pollito bebé, cuidado vy
mantenimiento hasta que alcanza el peso necesario para ser transferido
hacia la Faenadora, como materia prima del proceso de Pollo Faenado.

. Una vez que se ha transferido el pollo en pie hacia la Faenadora listo
para ser pelado, se faena y se embala para entregar al cliente y/o
distribuidor.

. Adicional la compaiia arrienda una Planta de Procesamiento de alimento
balanceado, el mismo que es el encargado de alimentar a todas las aves
que se desarrollan en las granjas de la compaiiia.

2.21 Estado de flujo de efectivo.
El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados

durante cada ejercicio comercial determinados mediante el método directo,
para lo cual se consideran:

. Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las
inversiones a plazo inferior 12 meses.

. Como actividades de operacion, las que constituyen la fuente principal

de ingresos ordinarios, como también otras actividades no calificadas
como de inversion o de financiamiento.
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. Como actividades de inversion, las adquisiciones, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones
no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

. Como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios en el
tamano y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter
financiero.

3. Politica de Gestion de riesgos
3.1. Factores de riesgo.

La gerencia administrativa y financiera es la responsable de monitorear
constantemente los factores de riesgo mas relevantes para la Compania, en
base a una metodologia de evaluacidon continua, la compania administra una
serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion
al riesgo frente a variaciones de inflacion.

3.2. Riesgos propios y especificos.

- Riesgo pais:

El negocio, la condicidn financiera y los resultados operacionales de la
Compaiiia, dependen en parte de las condiciones de estabilidad politica y
econdémica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales
condiciones pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus
resultados operacionales.

- Riesgo de crédito.

Es el riesgo en el que el deudor, emisor o contraparte de un activo
financiero incumpla en el pago de la obligacién o compromiso adquirido,
Esta exposicion es monitoreada constantemente de acuerdo con el
comportamiento de pago de los deudores. Las cuentas por cobrar estan
sujetas a evaluaciones en las que se considera la capacidad de pago,
historial y las referencias del deudor, asi como, su cumplimiento. La
Compaiiia no solicita garantias reales en relacion con los activos
financieros.

- Riesgo de tasa de interés.

La mayoria de los activos y pasivos financieros de la Compania estan
sujetas a tasas fijas de interés, de manera que no se encuentren afectos
a altos niveles de exposicion. Adicionalmente, cualquier exceso en el
efectivo y equivalentes de efectivo es invertido en instrumentos de corto
plazo.

32



Reproavi Cia. Ltda.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

- Riesgos sistematicos o de mercado.

a. Riesgos de precios.

La Compafia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la
probabilidad de ocurrencia de que los competidores varien los
precios de los servicios para capturar mercado es baja.

b. Riesgo de demanda.

La Compania se ve expuesta a un riesgo bajo, ya que sus productos
de materia prima de varios sectores primarios de la economia cuya
demanda es constante.

3.3. Riesgo financiero

- Riesgo de liquidez.-

El riesgo de liquidez de la Compania es administrado mediante una
adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los
excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los
compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

La Compania realiza periddicamente proyecciones de flujo de caja,
analisis de la situacion financiera, el entorno econémico con el proposito
de obtener los recursos de liquidez necesarios para que la empresa
cumpla con sus obligaciones.

4.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compaiia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
estimaciones contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a
los resultados reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion
se presentan a continuacion:

+ La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

» Los criterios empleados en la valoracién de determinados activos y sus
componentes.

« Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

« Valor actuarial de jubilacion patronal e indemnizaciones por afios de servicios de
su personal.
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5. EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Efectivo
Caja general 1,622 4,597
Bancos Nacionales
Banco Pacifico - 83,064
Banco del Austro 37,319 -
Banco Capital 53,904

92,845 87,661
——————————

6. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre de 2012, corresponde a un certificado de depoésito a plazo fijo en
el Banco Capital, emitido el 27 de diciembre de 2011 y con vencimiento el 27 de
diciembre de 2013, con una tasa del 2% anual.

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Clientes Pollo Procesado 856,463 528,829
Clientes Pollo BB 19,974 83,347
Clientes Balanceado 528 -
Clientes Pollo en Pie 41,037 25,395
Clientes Planta Faenadora 17,468 4,947
Clientes vencidos - 11,265
Clientes Mac Pollo - 71
Documentos por cobrar clientes 346,976 300,587

1,282,446 954,441
S —
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8. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS.
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponde a cuentas por cobrar a Senhora Alina
Andrade Jiménez por 12,304 y 11,981 respectivamente, (Nota 32).

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Empleados 30,548 23,858
Garantias importaciones - 467
Otras cuentas por cobrar SRI - 24,265
Otras cuentas por cobrar 1,852 260
Garantia Medio Ambiente - 6,100

32,400 54,950
S ——

10. PROVISIONES CUENTAS INCOBRABLES.
El movimiento de la provisién para cuentas incobrables fue como sigue:

Afos terminados en,
Diciembre Diciembre

Provisién por Deterioro 31, 2013 31, 2012
Saldos al comienzo del ano 115,360 142,470
Provision del afo - 119,968
Castigos (11,706)  (147,078)
Saldos al final del afo 103,654 115,360
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11.

12,

INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Productos terminados 79,291 188,707

Materia Prima 1,549,842 619,721

Inventario de Materiales a ser consumidos en la 77,473 84,319
Produccion

Mercaderias en transito 187 -

Inventarios de Repuestos, Herramientas 2,585 2,878

1,709,378 895,625
S ——

Los productos terminados para la venta, materias primas, repuestos y herramientas,
se encuentran valorizados al costo promedio de adquisicion. Los montos resultantes,
no exceden a los respectivos valores de realizacion.

La administracion de la Compania estima que las existencias seran realizadas
dentro del plazo de un ano.

La Compaiiia

no ha constituido provision de obsolescencia, por cuanto no

mantiene materias primas o productos terminados significativos que presenten esta

caracteristica.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Seguros 9,665 13,524
Anticipo a proveedores 81,333 90,843
Otros anticipos entregados 39,697 -
130,695 104,367
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13. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Retenciones de clientes Impto. Renta afo 2010
Retenciones de clientes Impto. Renta ano 2011
Retenciones de clientes Impto. Renta ano 2012
Retenciones de clientes Impto. Renta ano 2013
Anticipo Impto. Renta pagado ano 2008 (exonerados)
Anticipo Impto. Renta pagado ano 2010

{Nota 22)

14. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Terrenos

Edificios e Instalaciones
Muebles y enseres

Maquinaria y Equipo

Equipo de Computacion
Vehiculos

Activos Menores.-Equipo Avicola

Costo
Terrenos )]
Edificios e Instalaciones 1)

Muebles y enseres

Maquinaria y Equipo

Equipo de Computacion
Vehiculos

Activos Menores.-Equipo Avicola

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
- 36,812

28,446 54,482
88,781 4,214
17,242 -

. 36,932

- 20,466

134,469 152,906

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
731,056 740,677
1,854,508 1,791,588
7,087 6,887
376,038 421,339
16,353 21,296
226,789 186,529
115,473 129,308
3,327,304 3,297,624
Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
731,055 740,677
2,451,098 2,316,363
15,543 13,685
927,900 935,022
97,063 89,343
598,054 500,162
210,790 198,527

5,031,503 4,793,779
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Diciembre Diciembre

Depreciacion 31, 2013 31, 2012
Edificios e Instalaciones 596,590 524,775
Muebles y enseres 8,455 6,798
Maquinaria y Equipo 551,862 513,683
Equipo de Computacion 80,710 68,047
Vehiculos 371,265 313,633
Activos Menores-Equipo Avicola 95,317 69,219

1,704,199 1,496,155
Total 3,327,304 3,297,624
S ——————

(1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 incluye terrenos y edificios hipotecados
como garantia por los préstamos recibidos de instituciones bancarias (Nota 18
numerales del 1 al 4),
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15.

ACTIVOS BIOLOGICOS.

Los activos bioldgicos de la Compania, se encuentra compuesto por animales vivos en
crecimiento y en produccion, los cuales se caracterizaran por tener un ciclo
productivo corto.

Los activos bioldgicos que corresponden a huevo embrionario tiene una rotacion de
21 dias en las maquinas hasta el nacimiento del pollo bb. Los pollos de engorde que
se encuentran en crecimiento permanecen en inventario de 40 a 44 dias hasta que
alcanzan el peso deseado y se procede para el faenamiento.

El huevo fértil permanece de 1 a 7 dias luego es colocado en las maquinas
incubadora y las reproductoras en produccion permanecen 37 semanas que es el
tiempo de vida (til.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue :

Diciembre Diciembre

31, 2013 31,2012
Animales Vivos en Crecimiento
Huevos Embrionario cargado en maquinas 165,142 94,709
Pollos de engorde en crecimiento 418,192 652,437
583,334 747,146
Animales vivos en Produccién
Huevos fertil 15,536 15,007
Reproductoras en produccion 216,019 272,116
231,555 287,123
Total Activo Biologico 814,889 1,034,269
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|
16. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2012, corresponden a las adecuaciones realizadas en terrenos
arrendados y que han ayudado en el desarrollo operacional de la Compania. Se devenga
mensualmente durante cinco afos.

17. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

Cuentas y documentos por pagar 31, 2013 31, 2012
Proveedores no relacionados:

Proveedores Macro ingredientes 79,465 77,200
Proveedores Micro ingredientes 107,063 147,679
Proveedores Pollos en Pie 437 -
Proveedores Medicinas 308,153 256,356
Proveedores Varios 154,901 123,615
Proveedores Mecanicos 30,709 48,995
Proveedores Combustibles 51,097 38,099
Proveedores Viruta 11,732 11,238
Proveedores Seguros - 1,730
Proveedores Transporte 47,081 70,899
Del Exterior 63,410 25,294
Subtotal 854,048 801,105
Proveedores relacionados:

Andrade de Jiménez Alina - 8,487
Andrade de Jiménez Diana - 4,439
Andrade de Jiménez Elsa 6,390 10,505
Andrade de Jiménez Inés - 15,213
Andrade de Jiménez Alina 2,909 -
Andrade Proano Enrique - 4,265
Atilueba Cia. Ltda. - 13,384
Jiménez Viana Elina - 9,863
Fabrihogar Cia. Ltda. 90 -
Otros 2,756 -
Subtotal (Nota 32) 12,145 66,156
Total 866,193 867,261
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S
18. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un detalle de esta cuenta es el que sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31,2012

Largo Plazo

Banco del Austro 1) 208,983 156,736
Banco Capital (2) - 7,960
Corporacién Financiera Nacional (3) 116,000 240,000
Banco Internacional {6) 142,913 -
Banco del Pacifico 4 307,000 -
Banco de Guayaquil 7N 120,587 53,020
Total Largo Plazo 895,483 457,716
Corto Plazo

Sobregiro Bancario 107,091 396,995
Banco del Austro (1)

Préstamos con vencimiento hasta diciembre del 2015 que
devenga un interés entre el 9.02%y 9.33%
Se realizan pagos trimestrales 857,785 514,134

Banco Capital (2)
Préstamo que devenga un interés del 11.23% con
vencimiento a octubre del 2014. Los pagos se realizan

mensualmente 7,202 61,413
Corporacién Financiera Nacional (3)

Préstamos con vencimientos hasta noviembre del 2015 que

devengan intereses del 8.88%. Se realizan pagos mensuales 262,000 260,000
Banco del Pacifico (4)

Préstamos con vencimientos hasta noviembre de 2015, que

devenga interés del 8.76% con pagos trimestrales. 431,414 551,956
Banco del Pichincha (5)

Préstamos con vencimientos hasta abril de 2014, que

devenga un interés del 9.74% con pagos trimestrales. 600,000 495,000
Suman y pasan... 2,265,492 2,279,498
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Diciembre Diciembre
31, 2013 31,2012

Suman y vienen... 2,265,492 2,279,498

Banco Internacional (6)
Préstamos con vencimientos hasta octubre de 2014, que
devenga interés del 9.80% 208,963 33,968

Banco de Guayaquil )
Préstamos con vencimientos hasta noviembre de 2015, que
devenga un interés del 9.76 157,033 219,641

2,631,488 2,533,107

Total Préstamos 3,526,971 2,990,823
]

(1) Estos préstamos estan garantizados con hipoteca de: Terreno y Edificio ubicado en
Ambuqui. Planta que funciona la Incubadora de propiedad de la Compania (Nota
12, numeral 1); y, Granja Avicola, denominada San Guillermo, ubicada via Lita, de
propiedad de socios de la Compaiiia.

(2) Estos préstamos estan garantizados con hipoteca de: Galpones Avicolas, ubicados
via a Urcuqui, propiedad de la Compafiia (Nota 12, numeral 1).

(3) Estos préstamos estan garantizados con hipoteca de: un terreno, de 46103.20 m
ubicado en la provincia de Imbabura Cantén Antonio Ante, carretera antigua a
Cotacachi, propiedad de los socios; y, terreno, granja avicola ubicado en Provincia
de Carchi, cantén Mira Sector Pambahacienda, propiedad de la Compaiia, (Nota
12, numeral 1).

(4) Estos préstamos estan garantizados con hipoteca de: Terreno ubicado en el Parque
Industrial, ciudad de lbarra, de Propiedad de los socios; y, Propiedad ubicada en
Hernan Gonzalez de Saa Parroquia Caranqui (Nota 12, numeral 1).

(5) Estos préstamos estan garantizados con hipoteca de: Casa Ubicada en Calle
Sanchez y Cifuentes 11-66, propiedad de socios de la Compafia. Terreno y
edificacion de la parroquia San Francisco, Av. Mariano Acosta; lote de terreno
agricola y edificacion de la parroquia Lita, canton Ibarra de propiedad de la
Compania (Nota 12, numeral 1).
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(6) Estos préstamos estan garantizados con hipoteca de propiedades: Andrade
Jiménez Alina Patricia, accionista de la Compafia.

(7) Estos préstamos estan garantizados con hipoteca de: lote de terreno y
construcciones ubicados en el canton Antonio Ante, parroquia Imbaya, de
propiedad de los socios de la Compaiia.

19. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre,

31, 2013 312012
Con la Administracion Tributaria 26,232 21,989
Con el IESS 40,316 25,948
Por beneficios a empleados 170,905 43,842
Otros pagos a empleados - 101,016
Participacion Trabajadores por pagar del
ejercicio 66,945 52,753
304,398 245,548

20. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS.
Los saldos de las cuentas por pagar a relacionadas se detallan:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Andrade Jiménez Alina 110,000 -

Andrade Jiménez Elsa 42,000 -

(Nota 32) 152,000 -
ST A
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]
21. PROVISIONES BENEFICIOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Jubilacion patronal ) 134,663 128,627
Desahucio (2) 49,449 38,495
184,112 167,122

]
El movimiento de la reserva para jubilacion y desahucio, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Jubilacion patronal

Saldos inicial 128,627 88,913
Provision del afio 44,735 39,714
Liquidaciones (11,804) -
Ganancia actuarial {26,895) -

M 134,663 128,627

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Desahucio :

Saldo inicial 38,495 23,817
Provision del afio 10,040 14,678
Liguidaciones (1,679) -
Pérdida actuarial 2,593 -

(2) 49,449 38,495
e SR A e

47



Reproavi Cia. Ltda.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en déblares)

22.

Las hipotesis actuariales del calculo actuarial fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasa de rendimiento de activos N/A N/A
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de rotacion promedio area administrativa 13.69% 8.90%
Tabla de rotacion promedio area de ventas 13,33% 8.90%
Tabla de rotacion promedio area de produccion 37,77% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 7.9 8.0
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TM IESS 2002

El analisis de sensibilidad del afio 2013 muestra la siguiente informacion:

Diciembre 31, 2013

Jubilacién

patronal Desahucio

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 15,650 5,566

Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 12% 11%

Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (13,739) (4915)

Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -10% -10%

Variaciéon OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 16,216 5,766
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +

0.5%) 12% 12%

Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (14,303) (5,117)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -

0.5%) -11% -10%

IMPUESTO A LA RENTA.

La provision para el Impuesto a la Renta por los afos terminados el 31 de diciembre de
2013 y 2012, ha sido calculada aplicando la tasa del 22% y 23% respectivamente.

La Disposicion Transitoria primera del Coédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de
diciembre de 2010, establecio una reduccion progresiva para todas las sociedades de un
punto porcentual (1%) anual en la tarifa del Impuesto a la Renta de la siguiente manera:
para el ejercicio econdomico 2012 sera del 23% y a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido.
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el activo debe
tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se
entendera como equipo, entre otros, a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos
frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacién de diversificacion productiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
verifiquen en el mismo ejercicio economico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacién laboral directa o
indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente escritura
en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a
aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas
en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo
minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago del impuesto a
la renta causado o no es autorizada su devolucion por parte de la Administracion
Tributaria, se constituird en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a
crédito tributario posterior.

El Servicios de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio -se considerara como el primer afo
el primer trienio al periodo fiscal 2010- cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya
visto afectada gravemente la actividad econdomica del sujeto pasivo en el ejercicio
economico respectivo; y para el efecto el contribuyente debera presentar su peticion
debidamente justificada a la Administracién Tributaria para que realice las
verificaciones que correspondan.
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De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito, se
definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como naufragio, un terremoto,
el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
publico, etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La Compaiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales durante los afos
2013y 2012,

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y
el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Ganancia antes de provision para impuesto a la renta 446,300 351,684,
Base para participacion trabajadores 446,300 351,684
15% Participacion trabajadores (66,945) (52,753)
Menos:

Ingresos exentos (31,084) i

Personal discapacitado (27,193) (105,453)

Menos Dividendos recibidos en efectivo
Mas:

Gastos no deducibles 298,986 248,635
Ganancia gravable 620,064 442,113
Base imponible sobre utilidades no reinvertidas 620,064 442,113
Impuesto a la renta afectado por el 22% y 23% 136,414 101,686
Anticipo determinado 98,184 92,796

Total impuesto a la renta afectado a operaciones en los
estados financieros 136,414 101,686
I
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El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Saldo inicial 152,906 148,692
Provisién del afio (136,414) (101,686)
Retenciones en la fuente 117,977 105,900
Saldo final (Nota 13) 134,469 152,906

23. IMPUESTO DIFERIDO.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Pasivo por impuesto diferido (195,381) (214,090)
Activo por impuesto diferido 24,568 -
Total (170,813) (214,090)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal. Un resumen de las
diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que originaron los impuestos
diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue como sigue:

Base Base Diferencia Diferencia
NHF Tributaria  Permanente Temporaria
Diciembre 31, 2013
Propiedad planta y equipo 3,327,304 2,449,209 10,000 (888,095)
Beneficios sociales (184,112) (72,439) - 111,673
Total 3,143,192 2,376,770 10, 000 (776,422)
L}
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Base Base Diferencia Diferencia
NIF Tributaria  Permanente Temporaria

Diciembre 31, 2012
Propiedad planta y equipo 1,556,780 593,645 10,000 (973,135)
Beneficios sociales - - .

Total 1,556,780 593,645 10,000 (973,135)
PR R S S R e e

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Impuesto diferido por cobrar:
Propiedad, planta y equipo -
Beneficios sociales 24,568 -

24,568 -

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Impuesto diferido por pagar:
Propiedad, planta y equipo 195,381 214,090
Beneficios sociales - -

195,381 214,090

Diciembre, Diciembre,
312013 312012

Impuesto diferido neto:
Propiedad, planta y equipo 24,568 -
Beneficios sociales (195,381) (214,090)

170,813 214,090
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Saldo Reconocimiento Reconocimiento Saldo
inicial en resultados en ORI final

Diciembre 31, 2013:
Propiedad, planta y equipo  (214,090) 18,709 - {195,381)
Beneficios sociales - 19,222 5,346 24,568
(214,090) 37,931 5,346 (170,813)
]

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.

24. CAPITAL.

Se compone de 348.791 participaciones autorizadas, emitidas con un valor nominal de
USS$1.00 cada una respectivamente.

25. APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION.

Al 31 de diciembre de 2012, corresponde a aportes voluntarios de cada socio, no esta
disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Segun Acta General Ordinaria y Universal del 21 de diciembre de 2013 se decide
reclasificar 199,625 a la cuenta “Cuentas por pagar Socios”.

26. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

27. RESULTADOS ACUMULADOS.

Esta cuenta estd conformada por:

Reserva de capital

Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas reserva por
revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar el proceso de
dolarizacion.
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El saldo acreedor de esta cuenta solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidon de la
Compafiia.

Reserva por valuacion

Reserva de revaluacién de propiedades, planta y equipo - Surge de la revaluacion de
terrenos y edificaciones. Al momento de la venta del terreno o las edificaciones, la
porcion de la reserva de revaluacién de propiedades que se relaciona con ese activo, la
cual es efectivamente realizada, se transfiere directamente a las utilidades retenidas.
El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero
puede ser capitalizado total o parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.

Resultados acumulados provenientes de la primera adopcion NIIF:

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiia.

Resultados acumulados:

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
socios y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales
como re liquidacion de impuestos, etc.

28. INGRESOS EN ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Ventas de Pollo Faenado 13,995,853 11,677,471
Ventas de Pollo en Pie 838,891 981,066
Ventas de Pollo BB 672,059 801,868
Ventas de Gallinas 153,975 302,374
Venta de varios 24,689 1,179
Otros Ingresos Operacionales - 9,165

15,685,467 13,773,123
——————————
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29. COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2012

Costo Pollo Faenado 11,806,500 10,075,317
Costo Pollo en Pie 802,807 938,251
Costo Pollo BB 551,386 647,195
Costo Gallinas 67,727 134,437
Costo de Venta varios 13,395 383

13,241,815 11,795,583
SO e

30. GASTOS ADMINISTRACION Y VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Gastos de personal 835,055 647,083
Gastos de depreciaciones 69,378 59,629
Gastos de mantenimiento 14,079 17,391
Gastos servicios contratados 247,780 158,256
Gastos suministros y Gtiles de oficina 14,134 15,178
Gastos de movilizacion 75,194 77,856
Gastos de vehiculos 181,893 173,211
Gastos embalaje 385 20,408
Gastos cuentas incobrables 21,961 81,165
Gastos impuestos 153,988 12,547
Gastos de lva pagados 54,612 54,032
Egresos no operacionales 48,589 41,350

1,717,048 1,358,106
S e

55



Reproavi Cia. Ltda.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doblares)

T
31. GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2012

Gastos intereses bancarios prestamos locales 291,004 252,785
Otros gastos financieros 20,951 15,436

311,955 268,221
T ——————

32. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.
Los saldos de las cuentas con partes relacionadas:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Cuentas por cobrar relacionados (Nota 8)
Alina Andrade Jiménez 12,304 11,981

Cuentas por pagar relacionadas I/p (Nota 20)

Andrade Jiménez Alina 110,000 -
Andrade Jiménez Elsa 42,000 -
152,000 -

Cuentas y documentos por pagar (Nota 17)
Proveedores relacionados:

Andrade de Jiménez Alina - 8,487
Andrade de Jiménez Diana 4,439
Andrade de Jiménez Elsa 6,390 10,505
Andrade de Jiménez Inés 15,213
Andrade de Jiménez Alina 2,909 -
Andrade Proafio Enrique 4,265
Atilueba Cia. Ltda. 13,384
Jiménez Viana Elina 9,863
Fabrihogar Cia. Ltda. 90 .
Otros 2,756 -

12,145 66,156
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Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Compras

Andrade Jiménez Alina 81,576 8,487
Andrade Jiménez Diana - 4,439
Andrade Jiménez Elsa 57 10,505
Andrade Jiménez Inés 17,850 15,213
Andrade Proafio Enrique 466 4,265
Atileuba Cia. Ltda. - 13,384
Jiménez Viana Elina - 9,863

99,949 66,156

33. SANCIONES.
a. De la Superintendencia de Compafias

No se han aplicado sanciones a Reproavi Cia. Ltda., ni a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Companias durante
el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013 y 2012.

b. De otras autoridades administrativas

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compafia mantiene un Juicio de
Impugnacion, No. 17505-79-2009-EF presentado en el afo 2009, al Acta de
Determinacion de Impuesto a la Renta del afo 2005. La resoluciéon No.
117012009RREC015255, negd el reclamo administrativo iniciado en contra del Acta
de Determinacion de Impuesto a la Renta del afio 2005 No. 1720090100137, emitida
y notificada el 10 de marzo del 2009 por dicha entidad a la compania Reproavi, en
la que el SRI determiné el valor de 202,210 mas intereses a pagar al fisco por
concepto de impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2005, y, el valor de 40,442 a
pagar por concepto del recargo del 20% de la obligacién tributaria determinada por
dicho impuesto.

El 28 de enero de 2010, la Quinta Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal calificé y
aceptd a tramite la demanda presentada por Reproavi Cia. Ltda., y procedié a
notificar con la misma al Director Regional Norte del Servicio de Rentas Internas,
Director General del Servicio de Rentas y al procurador General del Estado, para
que en el término de 15 dias contesten la demanda presentada.
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Mediante providencia del 4 de marzo de 2010, el Tribunal Fiscal concedio, al
Servicio de Rentas Internas, el término de cinco dias adicionales para que conteste
la demanda presentada por Reproavi Cia. Ltda., El 10 de marzo de 2010, el SRI dio
contestacion a la demanda interpuesta por el Reproavi en su contra. Mediante
providencia del 21 de abril de 2010, el Tribunal Distrital de lo Fiscal abrio el
término de prueba por el término de 10 dias, dentro del cual las partes presentaron
la informacion respectiva y se solicitd se fije dia y hora para llevar a cabo la
diligencia de inspeccion a la contabilidad. Dicha diligencia se llevd a cabo el 1 de
junio de 2010, dentro de la cual posesionaron los peritos y se calificaron las
preguntas a ser contestadas por los mismos. Posteriormente, los peritos
presentaron sus informes periciales y las partes sus observaciones a los mismos.

Hasta la presente fecha no existe sentencia y la compaiiia no ha registrado ninguna
provision en la contabilidad.

34. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2013 y 2012, esta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera
que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respetar el
Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324,
de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecio el
alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo sefialado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No. NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, el
Servicio de Rentas Internas establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior
sean superiores a USD $3.000.000,00 deben presentar el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a USD $ 6.000.000,00 deben
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra ser
solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y
tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.
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Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que:
i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con
partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaraciéon anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a
la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta USD $
15.000,00.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto la Compafia no estaria
obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.

35. MEDIO AMBIENTE.

La Compaiiia actualmente dispone de Fichas y Licencia Ambiental, las fichas aprobadas
son para las unidades de produccion como son: Reproductoras, Incubadora, Granjas de
Engorde y Molino, la Licencia ambiental se obtuvo para la Planta Faenadora, en estas se
detalla el Plan de Manejo Operativo que garantiza el cumplimiento de las disposiciones
reguladoras por el Ministerio del Ambiente.

36. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2013 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Marzo 24, 2014), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.
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