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INFORMACION GENERAL

1. DESCRIPCION DEL NEGOCIO, OBJETO SOCIAL Y OPERACIONES

ZUTURISMO CIA. LTDA.; el 18 de julio de 1.995, bajo la partida Nro. 96 del Libro de Registro
Mercantil del Cantdén, se ha inscrito la escritura de constitucion, otorgada en la ciudad de
Quito el 17 de Abril de 1.995, ante el Notario Dr. Rubén Dario Espinosa, mediante la cual
el Sr. Fernando Polanco Plaza, en su calidad de mandatario de la sefiora Luz Plaza de
Polanco, el Sr. Patricio Alvarez Plaza, la sefiora Rosario Plaza de Alvarez, el Sr. Galo Plaza
Pallares, la Sra. Marcela Plaza de Zambrano y la Sra. Margarita Plaza de Ponce constituyen:

La COMPANIA DE RESPONSABILIDAD LIMITADA “ZUTURISMO CIA. LTDA” que tendrd una
duracion de treinta afios contados a partir de la fecha de inscripcién. El plazo de duracion
podra ampliarse o reducirse a voluntad de la Junta General de Socios. La compaiiia tiene
su domicilio principal en la ciudad de Ibarra. El objeto social es:

a) Promover, establecer, mantener, operar, administrar, locales de hospedaje,
paraderos, refugios, servicios de comida tales como restaurantes, bares, cafeterias
y otros locales y servicios similares a la actividad turistica nacional y receptivo
internacional;

b) La representacién, comision, consignacién y en general la prestacion de todo
servicio vinculado con viajes, excursiones y turismo individuales y colectivos en el
pais o en el exterior;

c) La importacién, representacion, comercializacién de equipos y accesorios que
tengan relacioén con la actividad turistica;

d) La planificacién, promocidn, venta, compra, permuta o aporte de: terrenos, casas,
departamentos, edificios, urbanizaciones, lotizaciones, parcelaciones y planes de
vivienda, para lo cual podra negociar, hipotecar, gravar, subdividir, transferir, ceder,
arrendar y disponer de propiedades.

Para el cumplimiento de su objeto social la compafiia podra realizar toda clase de actos
civiles, comerciales, no prohibidos por las leyes y relacionados con el mismo.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de los Estados Financieros. Tal como lo requiere la NIC 1, estas politicas han sido disefiadas
en funcion de las NIFF vigentes al 31 de diciembre del 2011 y serdn aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos en los que se presenten Estados Financieros.
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2.1. BASES DE PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS
DEFINICION

Presentacion y revelacidon se refiere a la forma en que se estructurard los reportes
financieros basicos, los que estaran conforme a las necesidades y estilos definidos por la
Empresa, de manera que faciliten la comprension de los usuarios generales y la posterior
agrupacion para presentarlos a la Superintendencia de Cias. y al SRI.

Los Estados Financieros Consolidados de ZUTURISMO CIA. LTDA. se preparan de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF. Se realizan bajo el concepto de
Costo Histérico modificado por la revaluacién de Propiedad Planta y Equipo, Propiedades
de Inversion y Activo No Corriente Mantenido para la Venta; Activos y Pasivos Financieros
a Valor Razonable afectando al Patrimonio o al Estado de Resultado Integral segun
establezcan las Normas referidas a Instrumentos Financieros; los Planes Actuariales a Valor
Razonable con el método de la Unidad de Crédito Proyectada.

La preparacién de Estados Financieros conforme a NIIF requiere el uso de estimaciones
contables criticas y juicios de la Gerencia en la aplicacion de Politicas Contables, en areas
significativas o relevantes especialmente para estados consolidados.

ADOPCION DE NIIF
En 2012, la Empresa adoptd las NIIF (Actualizadas al 2011) que se detallan a continuacién
y que son relevantes para sus operaciones. Los saldos de las cuentas del afio 2011 han sido

modificados en cumplimiento de los requerimientos relevantes:

NIIF 1 Adopcién de NIIF por primera vez
NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Actividades Discontinuadas

NIIF 7 Instrumentos Financieros Informacion a Revelar
NIIF 8 Reportes por segmentos Operativos

NIC1 Presentacion de Estados Financieros

NIC 2 Inventarios

NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo

NIC 8 Politicas Contables, Cambios en Estimados Contables y Errores
NIC10 Eventos Posteriores a la Fecha del Estado de Situacién

NIC12 Impuesto a las Ganancias

NIC16 Propiedad, Planta y Equipo

NIC17  Arrendamientos

NIC 18 Ingresos Ordinarios

NIC19 Beneficios a Empleados

NIC 24  Revelacion sobre partes relacionadas
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NIC 27  Estados Financieros Consolidados y Separados

NIC 32 Instrumentos Financieros: Revelacion y Presentacion
NIC 34  Reportes Financieros de Periodo Intermedio

NIC 36  Deterioro de Activos

NIC37  Provisiones y Contingentes

NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién
NIC40 Propiedades de Inversidn

APLICACION RETROSPECTIVA EN LA IMPLEMETACION DE NIIF POR PRIMERA VEZ

Todos los cambios en las politicas contables han sido efectuados de acuerdo con las
disposiciones transitorias de las normas respectivas. Todas las normas adoptadas por la
empresa requieren aplicaciéon retrospectiva, sin embargo, en las cuentas que requieren
cambio de valor por efecto de llevarlas a valor razonable, se ha procedido
prospectivamente y son las siguientes:

1. Informacidn por segmentos

Un segmento de negocio es un grupo de activos dedicados a proveer productos o servicios
gue estan sujetos a riesgos y beneficios que son diferentes a los de otros segmentos de
negocios. Un segmento geografico esta dedicado a proveer productos o servicios dentro
de un ambiente econémico particular que esta sujeto a riesgos y beneficios que son
diferentes de aquellos segmentos que operan en otros ambientes econdmicos. La
empresa, a partir de la adopciéon en NIIF, reportara primariamente por segmento de
servicio y como segmento secundario el geografico.

2. Efectivo y Equivalente de Efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la vista
en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de
tres meses 0 menos y sobregiros bancarios. En el Estado de Situacién los sobregiros
bancarios se incluyen en el pasivo corriente.

3. Activos Financieros

El grupo clasifica sus inversiones en las siguientes categorias: Activos Financieros a Valor
Razonable con cambios en resultados y Activos Financieros mantenidos hasta el
vencimiento. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron las
inversiones. La Gerencia determina la clasificacion de sus inversiones a la fecha de su
reconocimiento inicial y revisa esta clasificacion a la fecha de cada cierre.
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- Activos Financieros Mantenidos hasta el vencimiento, son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos que la Gerencia tiene la
intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento, se contabilizan al costo
amortizado.

Las compras y ventas de inversiones se reconocen a la fecha de la negociacion, fecha en la
que la empresa se compromete a comprar o vender el activo.

- Activos Financieros a Valor Razonable con cambios en resultados, las inversiones se
reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos de transaccién de todos los
activos financieros no registrados a valor razonable con cambios en resultados. Las
inversiones se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las
inversiones han expirado o han sido transferidos y la empresa ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad.

Los préstamos, cuentas por cobrar y las inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento
se registran a su costo amortizado, usando el método de interés efectivo o la tasa pasiva
de la institucion financiera. Las ganancias y pérdidas realizadas y no realizadas que surgen
de cambios en el valor razonable de la categoria de "activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados" se incluyen en el Estado de Resultado Integral en el periodo en
el que se originan.

La Empresa evalua a cada fecha del Estado de Situacidn si existe evidencia objetiva de la
desvalorizacion de un activo financiero o grupo de activos financieros.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el patrimonio deducido de la cuenta superdvit
por revalorizacion de instrumentos financieros, no se revierten a través del Estado del
Resultado Integral.

4. Préstamos y Cuentas por Cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos

o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando se provee

dinero, o servicios directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar.

Se incluyen en el activo corriente, salvo por los de vencimientos mayores a 12 meses

después de la fecha del Estado de Situacién que se clasifican como activos no corrientes.
5. Cuentas por Cobrar Relacionadas

Las cuentas por cobrar relacionadas, son reconocidas inicialmente a su valor nominal y se
contabilizan al costo amortizado utilizando la tasa de interés efectivo o la tasa legal de
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mercado. Las cuentas por cobrar a empresas relacionadas no generan intereses, sin
embargo, se contabilizaran al costo amortizado considerando un interés implicito, con una
tasa referencial.

6. Cuentas por Cobrar No Relacionadas

Las cuentas por cobrar no relacionadas (comerciales), que corresponden al giro normal del
negocio que cubre hasta 90 dias para el cobro se registran a su valor nominal o razonable.
Las que exceden dicho plazo, son reconocidas inicialmente a su valor razonable vy
subsecuente se valorizan al costo amortizado usando el método del interés efectivo, menos
la provisidn por deterioro. La provision por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
se establece cuando existe evidencia objetiva de que la Empresa no podra cobrar todos los
montos vencidos de acuerdo a los términos originales de las cuentas por cobrar. El monto
de la provision es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los
flujos de efectivo estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. El monto de la
provision se reconoce en el Estado de Resultados.

7. Inventarios

Los Inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor.
El costo se determina usando el método de Promedio. El valor neto de realizacién es el
precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta
variables. La empresa realizard la valoracidn a la fecha de cada Estado de Situacioén a fin de
cada ejercicio econémico.

8. Propiedad, planta y equipo

Los terrenos, edificios, maquinaria, muebles y enseres y vehiculos se muestran a su valor
razonable, sobre la base de tasacién, efectuada por tasadores independientes a efectos de
adoptar NIIF por primera vez. Posteriormente se registrara al Costo, es decir el nuevo valor
menos la depreciacion subsiguiente de los edificios. Cualquier depreciacién acumulada a
la fecha de la revaluacién se elimina contra el valor bruto en libros del activo. El valor neto
del activo se ajusta por la diferencia entre el valor neto y el valor revaluado. Las demads
partidas de Propiedad Planta y Equipo se registran al costo histérico menos su
depreciacién. El costo histérico incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicidn de estas partidas. El costo también puede incluir valores provisionados para
desmantelar y rehabilitacion medioambiental.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como
un activo separado, segun corresponda, solo cuando es probable que beneficios
econdémicos futuros asociados con el activo, se generen para la empresa y el costo de estos
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activos puede ser medido razonablemente. Los gastos de mantenimiento y reparacion se
cargan al Estado del Resultado Integral en el periodo en el que estos gastos se incurren.

Los aumentos en el valor en libros producto de la reevaluacién de los terrenos, edificios,
maquinaria, muebles y enseres y vehiculos, con fecha posterior a la adopcion de NIIF por
primera vez se acreditaran a otras Reservas en el Patrimonio. Las disminuciones que
revierten aumentos previos al mismo activo son cargados directamente contra la cuenta
Reserva por Reevaluacién Propiedad, Planta y Equipo (excedente de revaluacién) en el
patrimonio; todas las demas disminuciones se cargan al Estado del Resultado Integral.

La Reserva por Revalorizacién de Propiedad, Planta y Equipo se transferira en el Patrimonio
a ganancias acumuladas, cuando el activo se termine de depreciar, sea enajenado o dado
de baja. Esta ganancia no pasara por el Estado de Resultado Integral.

Las diferencias contable — tributarias, por efectos de la revalorizacion ya sean ganancias en
patrimonio o resultados, o gastos por depreciacion, se tratan conforme a NIC 12.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidn de otros activos se calcula por el método de
linea recta para asignar su costo o su monto revaluado menos su valor residual durante el
estimado de su vida util como sigue:

ACTIVOS ANOS
Edificios 20 - 50 afios
Muebles y enseres 5-20 afios
Equipos de oficina 5-10 afios
Instalaciones 5 - 20 afios
Equipo de comunicacién 3 - 10 afios
Vehiculos 5- 15 afios

Equipo de computacion 3 -10anos

Los valores residuales y la vida util de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, cada
cinco anos.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor
en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los
ingresos de la transaccién y el valor en libros de los activos. Estas se incluyen en el resultado
del periodo. En la venta de activos previamente revaluados, los montos se transfieren a
resultados acumulados.
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9. Deterioro de activos

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que el valor en libros podria no ser recuperable. Las
pérdidas por deterioro son el monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor valor, entre el monto neto que se
obtendria de su venta menos los costos de venta y su valor en uso o valor actual neto a
una tasa de descuento adecuada. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables
(unidades generadoras de efectivo). Si el valor en libros excede al valor recuperable, por
tal diferencia se genera un gasto con contrapartida la cuenta Deterioro acumulado por
deterioro.

Cuando se ha practicado un deterioro, si en el futuro cuando se realice otra prueba de
deterioro se comprueba que el valor en libros es inferior al valor recuperable, existe una
recuperacion, acreditdndose a ingresos del periodo y debitando la cuenta Deterioro
acumulado por deterioro, hasta el monto que dejaria el valor en libros si no se hubiera
incurrido en dicho ajuste por deterioro.

Si en lugar de generar un gasto por deterioro, alternativamente se hubiera debitado la
cuenta Reserva por revalorizacion, entonces, si existiera recuperacién se reconoceria un
crédito en la cuenta patrimonial Superavit por recuperacién de deterioro.

10. Préstamos

Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable neto de los costos de la
transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de redencién se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que el Grupo tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha
del Estado de Situacién.

11. Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, usando el método del pasivo,
sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos
y sus respectivos valores mostrados en los Estados Financieros Consolidados. Sin embargo,
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el Impuesto a la renta diferido que surge por el reconocimiento inicial de un activo o un
pasivo en una transaccidn que no corresponda a una combinacion de negocios que al
momento de la transaccién no afecta ni la utilidad ni la pérdida contable o gravable, no se
registra. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias (y
legislacidn) que han sido promulgadas a la fecha del balance general y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta
pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

El impuesto a la renta diferido se aprovisiona por las diferencias temporarias que surgen
de las Inversiones en subsidiarias y en asociadas, excepto cuando la oportunidad de la
reversion de la diferencia temporal es controlada por el Grupo y es probable que Ila
diferencia temporal no se revierta en el futuro previsible.

12. Beneficios del personal

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados en el remanente de vida
laboral promedio esperada de los empleados.

Los costos de servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados, a menos que
los cambios en el plan de pensiones estén condicionados a que el empleado continte en
servicio por un periodo de tiempo determinado (periodo de derecho). En este caso, los
costos de servicios pasados se amortizan usando el método de linea recta durante el
periodo de derecho.

Para los planes de beneficios definidos, la empresa provisiona los valores y los paga cuando
los beneficios del trabajador se deban hacer efectivos segun el acuerdo o exigencia legal.
Las contribuciones se reconocen como gasto por beneficios de los empleados en el periodo
en que los empleados presten sus servicios. Las contribuciones pagadas por adelantado
se reconocen como un activo en la medida que un reembolso en efectivo o la reduccion de
pagos futuros esté disponible.

Por efectos de la Adopcion de NIIF por primera vez, el gasto por el monto de la diferencia
en la provisidn que se pueda requerir segun el calculo actuarial, no serd deducible para
fines tributarios, pero el pago del impuesto ocasionado por la no deducibilidad del gasto
causard un débito por activo por impuesto diferido que se recuperara de los impuestos por
pagar en el aifio en que se pague o haga efectivos los beneficios jubilares del trabajador.

13. Otras obligaciones posteriores a la relacion laboral

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
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en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida
laboral promedio esperado de los empleados correspondientes. Estas obligaciones se
valorizan anualmente por actuarios independientes calificados.

14. Beneficios por cese

Los beneficios por cese son pagaderos cuando la relacion laboral se interrumpe antes de
la fecha normal de retiro o cuando un empleado acepta voluntariamente el cese a cambio
de estos beneficios. La Empresa reconoce los beneficios de cese cuando estd
demostrablemente comprometido ya sea: a poner fin a la relacidn laboral de empleados
de acuerdo a un plan formal detallado sin posibilidad de renuncia; o de proporcionar
beneficios por cese como resultado de una oferta hecha para incentivar el retiro
voluntario.

Los beneficios que vencen en mas de 12 meses después de la fecha del Estado de Situacidn
se registran a su valor presente, de acuerdo al método de unidad de crédito proyectado.

15. Participacion en las utilidades y gratificaciones

La empresa reconoce un pasivo y un gasto por gratificaciones y participacién de los
trabajadores en las utilidades sobre la base establecida por la legislacién laboral. La
Empresa reconoce la provisién cuando estd obligado contractualmente o cuando existe
una practica del pasado que ha creado una obligacién asumida.

16. Provisiones

Las provisiones para la restauracién del medio ambiente, costos de reestructuracién y
demandas legales se reconocen cuando la Empresa tiene una obligacion presente legal o
asumida como resultado de eventos pasados, es mas que probable que se requerird de la
salida de recursos para pagar la obligacion y el monto ha sido estimado confiablemente.
Las provisiones para reestructuracién comprenden las penalidades por cancelacién de
arrendamientos y pagos por cese de empleados. No se reconoce provisiones para futuras
pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salidas
de recursos para su pago se determina considerando la clase de obligacion como un todo.
Se reconoce una provisidon aun cuando la probabilidad de la salida de recursos respecto de
cualquier partida especifica incluida en la misma clase de obligaciones sea muy pequefia.
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17. Capital Social

Las participaciones se clasifican como patrimonio. Cuando cualquier compafiia o personas,
relacionadas compra participaciones del capital de la compafiia, el pago efectuado,
incluyendo cualquier costo directamente atribuible (neto de impuestos) se deduce del
patrimonio atribuible a los titulares del capital social de la Compafiia hasta que las
participaciones se cancelen o vendan. Cuando tales participaciones son subsecuentemente
vendidas, cualquier pago recibido, neto de los costos adicionales directamente atribuibles
a la transaccion y los efectos correspondientes en el impuesto a la renta, se incluye en el
patrimonio atribuible a los titulares del patrimonio de la Compaifiia.

18. Reservas

Las Reservas en el patrimonio son manejadas y contabilizadas conforme a las Resoluciones
de la Superintendencia de Compafiias.

19. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de productos y servicios, neto de
impuestos a las ventas, rebajas y descuentos. Los ingresos se reconocen como sigue:

a) Ventas de productos y servicios

Las ventas de productos y servicios se reconocen en el periodo contable en el que se
prestan, con referencia al servicio especifico completo, calculado sobre la base del
producto y servicio realmente brindado como una proporcion del total de los productos y
servicios.

b) Intereses

Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre la base de la proporcidn de
tiempo transcurrido, usando el método del interés efectivo. Cuando se deteriora el valor
de una cuenta por cobrar, la Empresa reduce su valor en libros a su monto recuperable, el
mismo que es el flujo de efectivo futuro estimado descontado a la tasa de interés efectiva
original del instrumento y continua revirtiendo el descuento como ingresos por intereses.
El ingreso proveniente de intereses sobre préstamos o colocaciones deterioradas se
reconoce ya sea en la medida que se cobra el efectivo o sobre la base de la recuperacién
del costo, segun lo exijan sus condiciones.

20. Arrendamientos
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Los arrendamientos en los que una porcidén significativa de los riesgos y beneficios relativos
a la propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos
operativos. Los pagos efectuados bajo un arrendamiento operativo (neto de cualquier
incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado de resultados sobre la base del
método de linea recta en el periodo del arrendamiento.

21. Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se reconoce como pasivo en
los Estados Financieros de la Empresa en el periodo en el que los dividendos se aprueban
por los accionistas de la Compaiiia.

22. Informacién comparativa

La Empresa reporta informacién comparativa para los cuatro Estados Financieros Basicos.
Cuando la Comparabilidad se afecta por cambios de politicas contables, se corrige en el
presente las cifras del pasado a fin de que sean comparables y en el futuro se continta con
la nueva politica, es decir, tienen efecto retrospectivo y prospectivo. Esto hace que la
informacién financiera tenga una representacidn mas razonable de la situacién financiera
y desempeiio de la entidad.

3. TRANSICION A LAS NIIFS

3.1. APLICACION DE NIIF 1

Los presentes estados financieros de ZUTURISMO CIA. LTDA. corresponden al ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2011 y fueron preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). ZUTURISMO CIA. LTDA. ha aplicado NIIF
1 al preparar sus estados financieros.

La fecha de transicidn de ZUTURISMO CIA. LTDA. es el 1 de enero de 2011. La compaiiia ha
preparado sus estados financieros de apertura bajo NIIF a dicha fecha. La fecha de
adopcion de las NIIF por ZUTURISMO CIA. LTDA. es el 1 de enero de 2012.

3.2. CONCILIACION ENTRE NIIF Y PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE
ACEPTADOS EN ECUADOR (NEC)

Las conciliaciones presentadas a continuacién muestran la cuantificacién del impacto de la
transicion a las NIIF en ZUTURISMO CIA. LTDA.

3.2.1. Conciliaciéon del Patrimonio neto al 01 de enero y 31 diciembre del 2011.
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3.2.2. Conciliacién del Estado Situacion Financiera clasificado al 31 diciembre del
2011.

3.2.3. Conciliacién del Estado Situacidon Financiera Clasificado al 01 enero de
2011.

3.2.4. Conciliaciéon del Estado de Resultados Integral por Funcién al 31 de
diciembre del 2011.

3.2.5. Conciliacidn del Flujo de Efectivo Indirecto al 31 de diciembre del 2011.

1. PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

Para efectos de primera adopcion, ZUTURISMO CIA. LTDA. procedid a revaluar algunos
componentes de propiedades edificios, maquinaria, muebles y enseres y terrenos
(bosques). Laretasacion efectuada se realizé por Unica vez de acuerdo con NIIF 1y el nuevo
valor corresponde al costo inicial del activo a partir de la fecha de transicion. La politica de
la Compaiiia con relacidon a activos fijos fue revalorizar terrenos, edificios, maquinaria,
muebles y enseres y vehiculos. Con relacidn a las compras del afo los activos fijos han sido
depreciados de acuerdo a andlisis real de la vida util de los activos.

METODOLOGIA Y PROCEDIMIENTOS APLICADOS PARA LA REVALORIZACION DE
TERRENOS Y EDIFICIOS

a) Enfoque de Valuacion:

Los bienes fueron considerados como integrantes de una "empresa en marcha", instalados
armoénicamente y generando utilidades en cantidad suficiente para absorber su
depreciacidon y los otros costos necesarios para la obtenciéon de ingresos. El valor
determinado para cada uno de ellos debe considerarse valido siempre y cuando, se
disponga de un presupuesto suficiente para mantenimiento predictivo, preventivo y
correctivo de todo el activo; vy, el bien se mantenga en operacidn en la misma empresa y
en condiciones similares a aquellas en que operaba a la fecha de valuacién.
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b) Independencia de Criterio:

Dejamos constancia de que el Perito ha sostenido un criterio independiente e imparcial al
efectuar el presente trabajo, sin estar afectados por ninguna de las causales de falta de
independencia o imparcialidad.

c) El presente Certificado de Valuacion esta formado por los siguientes apartados:

Texto: El texto esta formado, por un lado y a modo de introduccidn general, el objetivo,
alcance y consideraciones generales del informe, y por otra parte las definiciones, premisas
de valuacién, metodologia de trabajo, conclusiones, certificacidon de valores y anexos del
informe.

La “cantidad” por efectos técnicos para la aplicacién contable, se identifica en forma Unica
e irrepetible como FAMILIA, describiendo de uno a uno sus componentes. Recomendamos
identificar estos bienes como consta en este peritaje.

Descripcion: Comprende la enumeraciéon de las caracteristicas técnicas minimas que
permiten la individualizacién del bien o conjunto de ellos y otros elementos auxiliares.

Valor a Nuevo: Es el costo total de reemplazar el activo fijo por un bien nuevo, instalado y
listo para funcionar, con todos sus cargos directos e indirectos de costo, incluyendo el
precio basico, el montaje, los cargos generales, la puesta en marcha, etc.

Factor de Estado: Son los factores de conservacién que se califican al bien en funcién de su
condicién operativa, nivel de uso, grado de obsolescencia, avance tecnoldgico, estado de
mantenimiento y otros. A cada factor de estado le corresponde un coeficiente de
correccién que interviene en la determinacion del valor residual técnico. Se concluye como
resultante, con un porcentaje a tomar del valor a nuevo.

Se informa el valor determinado para la unidad de propiedad en las condiciones en que se
encuentra actualmente, bajo la premisa de empresa en marcha, utilizando métodos
técnicos de valuacién que tienen amplia aceptacion.

A fin de asegurar una clara interpretacion, se definen a continuacién los siguientes
conceptos de premisas de valuacion:

VALOR NIIF

Es el costo de reemplazar al activo considerado por otro de capacidad equivalente, nuevo
y sin uso. Esto significa sustituir el activo por otro, no necesariamente idéntico, que puede
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estar construido bajo criterios técnico-funcionales mas modernos e implica en algunos
casos, cambios en los materiales, disefio y tecnologia.

VALOR NETO DE REALIZACION
Es el valor adoptado para casos especiales de bienes de uso, cuando no existe otro valor
gue el de compra-venta.

2. METODOLOGIA DEL INVENTARIO FISICO

Se efectud la toma del inventario y constatacion “in situ” de los activos fijos, a cargo del
evaluador para este menester; la actividad comprendid, verificar su existencia fisica,
relevar las caracteristicas técnicas, determinar la calificacion del bien (condicién operativa,
nivel de uso, estado de mantenimiento y grado de obsolescencia).

3. METODOLOGIA DE VALUACION

Basicamente la metodologia de avaltio que se utilizé en el presente trabajo, contempla los
establecidos por la Superintendencia de Compaiiias en el Capitulo V.

El enfoque utilizado es el denominado “costo a nuevo menos depreciacidon técnica
mediante el factor estado, lo que comprende las siguientes actividades:

a) DETERMINACION DE LOS VALORES A NUEVO DE LOS BIENES

Se acudié a contabilidad para obtener la informacién histérica (costo de adquisicidn,
depreciacion acumulada, proveedores) de las propiedades.

Se inicidé con la averiguacidn de antecedentes de los costos a nuevo de los componentes
basicos de los bienes de uso, etc.

b) DETERMINACION DE LOS VALORES DE MERCADO

El avallo técnico es un procedimiento tendiente a obtener la expresidn del valor
econémico de ciertos activos mantenidos por la empresa durante periodos prolongados,
posibilitando una adecuada cuantificacion de la depreciacidén técnica y el consiguiente
efecto en el calculo de los resultados del ejercicio contable.

Constituye una nueva valuacién que prescinde de los valores originales y mecanismos
contables de depreciacién previos, basandose en una apreciacion técnica de la situacién
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actual de cada bien y el costo real contable (costo histérico menos depreciacion
acumulada) al momento de la valuacién.

El objetivo del avaliuo técnico es determinar el valor de mercado de los “Bienes”
determinado por la administracién que es parte integrante del total de Propiedades Planta
y Equipo de la compaiiia, en el estado de conservacidn en que se encuentra actualmente.

Este valor se calcula partiendo de la premisa de "empresa en marcha", donde los bienes se
consideran integrantes de un conjunto armoénico que es explotado econdmicamente para
la generacién de beneficios.

En este caso, el valor de mercado se define en funcidn de la naturaleza de los bienes; al que
se agrega costos de instalaciones que al ser retiradas sufren dafos significativos y su
instalacion se determina como parte integrante del edificio; principalmente potencia
eléctrica; agua potable; servicio telefénico; instalaciones varias para servicios
administrativos; en tanto que, al terreno se suma arreglo de pisos para uso de
aparcamiento, cerramiento y otros menesteres, todos susceptibles de cambio con
destruccidn, pero que al momento mejora la estructura del terreno.

Los costos a nuevo obtenidos por la metodologia expuesta, fueron depreciados
técnicamente para dar lugar a los correspondientes valores residuales de mercado. La
depreciacidn técnica se hizo sobre la base de criterios de ingenieria de uso y aceptacion
general, teniendo presente pardmetros deprecatorios técnicos conducentes a reflejar los
valores razonables del activo fijo.

Si bien existen en la practica varios enfoques metodolégicos independientes empleados en
las valuaciones de bienes de uso, en el contexto general hemos utilizado el criterio de
“costo actual menos depreciacion técnica”.

Bajo los antecedentes descritos, para establecer el valor de mercado se ha partido de la
premisa de “empresa en marcha”, donde los bienes se consideran integrantes de un
conjunto armoénico que es explotado econdmicamente para la generacidn de beneficios.

El terreno, no se encontro lotes cercanos en venta ni determinacion de valores de duefios
aledafios; se tomd valores comparando con otros sitios de la ciudad en donde se
encuentran los mismos servicios generales.

c) METODOLOGIA Y PROCEDIMIENTOS APLICADOS PARA LA REVALORIZACION DE
VEHiCULOS

Siguiendo el modelo de la revalorizacion permitido por la NIC 16 en los parrafos 31y 32
literal a), los vehiculos se contabilizaron a su valor revalorizado que es su valor razonable
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en el momento de la revalorizacion menos la depreciacidn acumulada que el activo haya
sufrido.

Primeramente se procedié a una revision fisica del estado de los vehiculos, luego se
establecié un valor en funcién del uso esperado, finalmente se decidié en funcion de la
experiencia que los vehiculos tendran una vida atil de 7 aios.

Posteriormente, siguiendo la directriz del parrafo 35 de la norma en su literal b), la
depreciacidon acumulada se re-expreso proporcionalmente al cambio del importe bruto en
libros del activo, por el método del indice, de manera que el valor en libros del activo
después de la revalorizacién sea igual a su importe revalorizado.

Posteriormente, siguiendo la directriz del pdrrafo 35 de la norma en su literal a), la
depreciacion acumulada se elimind contra el importe bruto del activo, de manera que lo
gue se re-expreso es el valor neto resultante, hasta alcanzar el importe revalorizado del
activo. El efecto fiscal (Impuesto sobre las ganancia) de las revalorizaciones se tratd
conforme a la NIC 12.

4. GESTION DEL RIESGO

Las actividades de ZUTURISMO CIA. LTDA. estan expuestas a diversos riesgos como se
describe a continuacion:

a) Riesgos Financieros

Las actividades de la Empresa no la exponen a riesgos financieros importantes. La
administracién de riesgos se centra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Empresa. La Empresa no usa instrumentos financieros derivados para cubrir ciertas
exposiciones a riesgos.

Gerencia tienen a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo a politicas aprobadas
por los Accionistas que proporcionan los principios por escrito para la administracion
general de riesgos y la inversion de los excedentes de liquidez.

b) Riesgos de mercado

La Empresa estd expuesta a un riesgo minimo en el cambio de los precios de sus
inversiones clasificadas en su balance general consolidado como a valor razonable con
cambios en resultados.
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c) Riesgo de crédito

La Empresa no tiene riesgo crediticio. Los cobros se realizan en un periodo no mayor de
90 dias. Tiene politicas establecidas para asegurar que la venta de sus servicios se haga a
clientes con un adecuado historial de crédito y solvencia. Las contrapartes son empresas
y principalmente Instituciones del Sistema Financiero de alta calidad crediticia.

d) Riesgo de liquidez

La administraciéon prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
valores negociables, asi como la disponibilidad de financiamiento a través de un nimero
adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas.

e) Riesgo de flujos de efectivo y de valor razonable de tasa de interés

La Empresa no tiene activos significativos que generen intereses, los ingresos y los flujos
de efectivo operativos son sustancialmente independientes de cambios en las tasas de
interés en el mercado.

El riesgo de tasa de interés de la Empresa surge de su endeudamiento a largo plazo. Sin
embargo, sus montos de deuda son bajos. El endeudamiento a tasas variables la expone
al riesgo de tasa de interés en los flujos de efectivo.

f) Riesgos Operacionales

1. Riesgos de Activos

Edificios, infraestructura, instalaciones y equipamiento, mas los riesgos de responsabilidad
civil originada en ellos, estdn cubiertos por pdlizas de seguros en términos y condiciones
usuales del mercado. Cualquier dafio en los activos causaria un efecto en los resultados
operacionales.

2. Riesgos no asegurados
La empresa cuenta con todos sus activos debidamente asegurados y en algunas situaciones
cubre el lucro cesante. Existe el riesgo de paralizacién que no se ha dado en la vida de la
empresa.

3. Riesgo asociado a contratos de Clientes y Proveedores
La experiencia de la empresa en la venta de sus productos y de servicios disminuye el riesgo
en las condiciones de contratacidn con sus clientes. Igual sucede con sus proveedores de
largo periodos que garantizan alta calidad en sus bienes y servicios.
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4. Riesgos de litigios
No existen litigios importantes por ningln concepto. Aunque la Empresa esta expuesta a
cualquier eventualidad en el tema, las politicas comerciales y laborales se enmarcan en el
estricto cumplimiento de la ley.

5. Riesgo Pais

La empresa funciona Unicamente en el Pais, por tanto su negocio en si, su condicion
financiera y el desempefio de sus operaciones dependen de la estabilidad econdmica y
politica del Ecuador. Cualquier efecto adverso se reflejaria en los resultados de sus
operaciones por el estricto cumplimiento de la ley.

5. INFORMACION POR SEGMENTOS

Un segmento de negocio es un grupo de activos dedicados a proveer productos o servicios
gue estan sujetos a riesgos y beneficios que son diferentes a los de otros segmentos de
negocios. Un segmento geografico estd dedicado a proveer productos o servicios dentro
de un ambiente econdmico particular que esta sujeto a riesgos y beneficios que son
diferentes de aquellos segmentos que operan en otros ambientes econdmicos. La
empresa, a partir de la adopcion en NIIF, reportard primariamente por segmento por
producto y servicio y como segmento secundario el geografico.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicion del efectivo y equivalente al efectivo es la siguiente:

6.1. CAJA BANCOS

Conformado por:

$23.871,46 $30.376,23

$23.871,46 $30.376,23

6.2. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

Corresponde al saldo de cuentas por cobrar a clientes comerciales no relacionados, por
concepto de venta de productos y servicios. El vencimiento de las cuentas por cobrar a
clientes no relacionados fue como se detalla a continuacién:
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CLIENTES NO RELACIONADOS $34.059,43 $19.608,22

$34.059,43 $19.608,22

El valor razonable de Cuentas por Cobrar clientes no relacionados no difiere de su valor en
libros.

6.3. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El rubro de otras cuentas por cobrar mantiene movimientos deudores y acreedores
normales del giro del negocio.

El valor razonable de otras cuentas por cobrar no difiere de su valor en libros.

Al 31 de diciembre de 2014 incluye anticipos a proveedores por USS 6.612,41; esta cuenta
no incluye operaciones de importancia entre la Compania y sus funcionarios y empleados.

6.4. DETERIORO DE CUENTAS POR COBRAR

ZUTURISMO CIA. LTDA. no constituye la Provisién Incobrables permitida tributariamente
(1%), debido a que no presenta cuentas incobrables.

7. INVENTARIOS

Los inventarios se detallan a continuacion:

INVENTARIOS 2014 | 2013
1.499,02 1.777,09

LICORES 6.657,99 3.931,57
ROPA DE TRABAJO 918,23 1.873,46
AMENITIES 1.289,04 688,30
SUMINISTROS DE EQUINOS 24.168,04 18.111,02
MENAIJE DE CASA 50.962,79 46.461,43
CRISTALERIA'Y VAIJILLA 12.283,85 3.733,09
SUMINISTROS DE LIMPIEZA 926,28 698,28
REPUESTOS 13.672,70 1.068,81

Total 112.377,94 78.343,05
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Las partidas incluidas en este rubro corresponden a Alimentos y bebidas, licores, ropa de
trabajo, amenities, suministros de equinos, menaje de casa, cristaleria y vajilla, suministros
de limpieza y repuestos; los cuales son utilizados para la comercializacién de nuestros
servicios, éstos se encuentran valorizados al costo promedio de adquisicién. Los montos
resultantes, no exceden a los respectivos valores de realizacién.

ZUTURISMO CIA. LTDA. no ha constituido provisién de obsolescencia, por cuanto no
mantiene materias primas o productos terminados significativos que presenten esta
caracteristica.

Se realizd el andlisis del valor neto de realizacion en los inventarios de productos para la
venta, y se determind que no tienen incidencia relevante. El inventario de Insumos vy
Materiales esta valorado al Ultimo costo de adquisicion.

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El detalle y los movimientos de las distintas categorias del activo fijo se muestran enla tabla
siguiente:

33.300,60 9.855,23  23.445,37
13.124,44 3.880,65 9.243,79
14.624,21 6.585,90 8.038,31
16.700,81 6.694,24  10.006,57
48.776,72 30.918,99 17.857,73
3.839,30 1.319,94 2.519,36
130.366,08 59.254,95 71.111,13
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40.375,06 12.282,35  28.092,71
18.349,92 5.019,04 13.330,88
19.984,89 10.500,64  9.484,25
16.700,84 8.516,84  8.184,00
55.603,18 33.567,58  22.035,60
3.839,30 1.610,71  2.228,59
154.853,19 71.497,16  83.356,03

9. ACTIVO NO CORRIENTE

. AMORTIZACION
ANO 2013 COSTO ACUMULADA NETO

4.486,00 4.486,00 0,00
GASTO DE ADECUACION CASA 31.650,08 31.650,08 0,00
GASTO CONSTRUCCIONES NUEVAS 117.021,68 104.054,10  12.967,58
GASTO JARDINES 14.234,21 13.323,89 910,32
GASTO CORRALES 3.762,55 3.762,51 0,00

67.279,37 5.287,87  61.991,50
TOTAL 238.433,89 162.564,49  75.869,40

. AMORTIZACION
ANO 2014 COSTO ACUMULADA NETO

4.486,00 4.486,00 0,00
GASTO DE ADECUACION CASA 75.081,77 33.822,89 41.258,88
GASTO CONSTRUCCIONES NUEVAS 117.021,68 110.537,94 6.483,74
GASTO JARDINES 14.234,21 13.779,17 455,04
GASTO CORRALES 3.762,55 3.762,55 0,00

60.575,00 9.546,42 51.028,58
TOTAL 275.161,21 175.934,97  99.226,24

10. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Cuentas por Pagar.- Representan las obligaciones por compras a proveedores nacionales y
del exterior, las cuales tienen vencimientos de hasta 45 dias.
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4.017,95 4.783,49
38.619,25 22.561,11
0,00 30.397,78

0,00 88,35
3.189,91 7.802,76
2.890,37 0,00

5.454,59 6.112,65
77.009,25 60.629,85
131.181,32 132.375,96

11. SUELDOS Y BENEFICIOS EMPLEADOS

Las provisiones por sueldos y beneficios sociales son las siguientes:

1 2014 | 2013 |
95.957,18 82.019,52
(EQUNO | 32.100,27 28.536,75
113.068,60 92.644,01
52.967,02 43.081,97
294.093,07 246.282,25

12. IMPUESTO A LA RENTA

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno reformado por el Art. 1 de la Ley s/n
(Suplemento del Registro Oficial No.497-S de diciembre 30 de 2008), por los Arts. 11y 12
de la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 94-S de diciembre 23 de 2009, por el Art.
25 del Decreto Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 244-S de julio de 2010) y por el
Art. 51 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, sefiala
gue las sociedades constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estaran sujetas a la tarifa
impositiva del 23% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccidn de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.

La maquinaria o equipo adquirido deberd permanecer entre sus activos en uso al menos

dos anos contados desde la fecha de su adquisiciéon, de lo contrario, se procedera a la
reliquidacion del Impuesto a la Renta.
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ASPECTOS TRIBUTARIOS DEL CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION,
COMERCIO E INVERSIONES

En el Suplemento de Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2010, se publicé el
Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI), el cual busca desarrollar
las actividades productivas en el Ecuador y establece, reforma y deroga importantes
cuerpos legales, con aplicacidon desde enero de 2011, entre las mas importantes tenemos:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

En el COPCI se estipula una reduccién progresiva para todas las sociedades, de 1(un)
punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta, fijandose en 24% para el ejercicio fiscal
2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 y siguientes ejercicios.

Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinvierta y se destine a
la adquisicion de activos de riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal
para la produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
COPClI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a llevar contabilidad,
pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después del quinto afo de operacién
efectiva.

Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos fiscales en
los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de
agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un afo.

La formula del anticipo cambia para comercializadores y distribuidores de combustible
para el sector automotor: en lugar del 0,4% de los ingresos se calculara el 0,4% sobre el
total de margen de comercializacion.

Establece la deduccion del 100% adicional a la depreciaciéon y amortizaciéon que
corresponda a la adquisicion de maquinarias, equipos y tecnologias destinadas a las
implementacién de mecanismos de produccién mas limpia, o mecanismos de
generacion de energia renovable o a la reduccién del impacto ambiental de la actividad
productiva y a la reduccién de gases del efecto invernadero, que no hayan sido
requeridos por las autoridades ambientales.

Los pagos de intereses de créditos externosy lineas de crédito abiertas por instituciones
financieras del exterior, legalmente establecidas como tales y que no se encuentren en
paraisos fiscales son deducibles y no se sujetan a retencién en la fuente.

Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtengan los fideicomisos

mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u operen negocios en
marcha.
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i) Hasta el afio 2013, no estaran sujetos a retencién del Impuesto a la Renta, los pagos al
exterior realizados por empresas publicas, por concepto de prestacidn de servicios
necesarios, dentro de sectores estratégicos, para la ejecucién de obras prioritarias.

j) Estan exonerados del IR los intereses pagados por trabajadores por concepto de
préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el trabajador adquiera
acciones o participaciones de dichas sociedades, mientras el empleado conserve la
propiedad de las acciones.

k) Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del Impuesto a la Renta y del
respectivo anticipo de Impuesto a la Renta, hasta por 5 afios calculando intereses,
siempre que las acciones permanezcan en propiedad de los trabajadores. Si se
transfieren las acciones fuera de los limites minimos, la sociedad debera liquidar el
Impuesto a la Renta en el mes siguiente.

[) Exonera del Impuesto a la Salida de Divisas los pagos realizados al exterior por concepto
de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones financieras del exterior,
con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones Cédigo de la
Produccidn, excepto instituciones del sistema financiero nacional y pagos realizados a
partes relacionadas o paraisos fiscales; y, los pagos realizados al exterior por
administradores y operadores de ZEDE, por importaciones relacionados con su actividad
y créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, con plazo mayor a un
afo para el desarrollo de sus inversiones.

13. IMPUESTOS DIFERIDOS

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido en derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se refieren a la misma autoridad fiscal.

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno reformado por el Art. 1 de la Ley s/n
(Suplemento del Registro Oficial No.497-S de diciembre 30 de 2008), por los Arts. 11y 12
de la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 94-S de diciembre 23 de 2009, por el Art.
25 del Decreto Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 244-S de julio de 2010) y por
el Art. 51 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, sefiala
que las sociedades constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estaran sujetas a la tarifa
impositiva del 23% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podrdn obtener una reduccién de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.
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La maquinaria o equipo adquirido debera permanecer entre sus activos en uso al menos
dos afos contados desde la fecha de su adquisicién, de lo contrario, se procedera a la
reliquidaciéon del Impuesto a la Renta.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento
de capital y se perfeccionard con la inscripciéon de la correspondiente escritura en el
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en
que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales durante el afio 2011.

ASPECTOS TRIBUTARIOS DEL CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION

Con fecha 29 de diciembre de 2011 se promulgé en el suplemento del Registro Oficial No.
351 el Coédigo Orgdnico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye
entre otros aspectos tributarios los siguientes:

a)

b)

d)

e)

f)

La reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012y 22% a
partir del afio 2013.

Exoneracién del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econémicos considerados
prioritarios para el Estado.

Deduccion del 100% adicional para el cdlculo de impuesto a la renta de ciertos gastos
incurridos por "Medianas Empresas".

Exoneracién de retencidn en la fuente del impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

Para las nuevas sociedades, exoneracién del pago del anticipo de impuesto a la renta
hasta el quinto afio de operacién efectiva.

Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por

créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cédigo.
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14. CAPITAL

El capital de constitucidn de la compaiiia es de S/.10.000.000,00 (Diez millones de sucres),
equivalente a $400 (cuatrocientos ddlares de Estados Unidos de América), dividido en
10.000 participaciones de Un mil sucres cada una.

La Junta General Universal de Socios de ZUTURISMO CIA. LTDA., en su sesion del dia
Miércoles primero de marzo del dos mil seis, acordé aumentar el capital social de la
compafiia en  $/.10.000.000,00 (Diez millones de sucres) equivalentes a $400
(Cuatrocientos ddlares de los Estados Unidos de América), mediante escritura celebrada el
3 de mayo del 2007 ante el Notario Vigésimo Noveno del Distrito Metropolitano de Quito
e inscrita en el Libro Registro Mercantil del Cantdn Ibarra el 27 de Diciembre del 20107.

El capital de ZUTURISMO CIA. LTDA. al momento estd constituido por 20.000.00 acciones
ordinarias, nominativas de $0.04 (CUATRO CENTAVOS DE DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA) cada una.

15. INGRESOS ORDINARIOS

Los ingresos ordinarios se detallan a continuacién:

VENTAS 2014 | 2013
HOSPEDAIJE Y COCINA 615.642,11 502.366,51

LICORES 28.817,64 24.686,15
AGENCIA DE VIAJES/TRANSPORTE 42.972,03 27.440,52
HOSPEDAIJE VARIOS 15.548,32 22.118,31
LAVANDERIA 4.633,20 5.571,00
CABALGATAS 58.913,81 57.027,01
VENTA DE ANIMALES 558,91 0,00
RENDIMIENTOS FINANCIEROS 0,00 3,44
INGRESOS POR CRIAS EQUINOS 1.500,00 3.000,00
OTROS INGRESOS 171,24 782,52

TOTAL 768.757,26 648.508,21

16. COSTOS Y GASTOS

| SEGUNNEC | REF | AJUSTES | SEGUNNIF
445.606,65 445.606,65
289.793,77 289.793,77
14.087,74 14.087,74
749.488,16 749.488,16
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17. MEDIO AMBIENTE

La actividad de ZUTURISMO CIA. LTDA. no se encuentra dentro de las que pudieren afectar
el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros,
tiene comprometidos recursos; se debe aclarar también que somos una empresa con
Responsabilidad Social por lo que somos comprometidos con el cuidado del entorno en el
gue nos desarrollamos, por lo que no se han efectuado pagos derivados de incumplimiento
de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

Atentamente,
Fernando Polanco P. Ana Maria Yanez P.
GERENTE GENERAL CONTADORA
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17. MEDIQ AMBIENTE

La actividad de ZUTLRISMO CIA LTCA. no sc cacdertra dentra de las gae pudierer
afectar el medio ambiente, por lo tanto, a la facha de cierre de los presentes cstadas
financieros, tiene compromeotides ecursos; se debe aclarar también que somos una
empresa con Respensabiidad Social por le que somos comprometides con el cuidado del
cntarre en el que ros desarroilamos, por lo cue ro se han eofectuado pagos derivadus de
incumplimienta de ordensnzas municipzles u ctros organismas fiscalizadaras,

I:Atentament\ |"\

‘J“(_ L*w\’ LT
- Fenrlandcl Palanco P Ana Marfa Yanez P.
GERENTE GENERAL CONTADORA,

N
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