Proadser 8. A.

Motys 3 los eszfados financienss separados
Al X1 de dickenbre de 2017

Con cifres comespondientes pars el 2646
(Expresadas en dalares ge E.LA.)

1. dentificacion de ka Compahia

Proadsar 5.A. fer adolanie 'L Compatia™ ue oonstitusda v exishe hajo las loyes
ECUAMTANgS Foeds sy fnsaranisn o o) Regisio Mercantl & 21 de ik de 19545,
fan un plazo da duracidn de Sncuenta ar0s. Se dumiciba prngigsl 5 la pudad de
Duils, Le Comparis teny coma Ollma contraladars 8 Jucarean G S, &,
nompatia gue posee su contrl sumandn su padicipacidn directa mas la
parmcipacin odinnola qies Miankions 22 1z Compafia o iveés Ge su subsdians
Rentas e Inmoodigrias Renthel 5.8,

2. Operatiohas

La Compania Lliene come chjeto prindipd.; ls comgra, venta, amendamserto v
eomertializacion @ pienss nimwebles promos v arnendado:, asl come 2
impadacion de benss muetkes rafacaradas gl Geroecds g producines de
COMEUMD MA@Civo, Principalman: @ su compania relacionada INT Feed Sorvices
Corp, [Sutyrsal Ecuador),

La Compania forma paite del grupo de 2mpresas dancrindds #H5 qus os 0
TIUpo GConcmicn Canformade par pereanas jutidicas, gue N0 gstan fepresenladas
por una entidan secdrmica. La actredar pringenal del Grupo KFC es 18
comeradl zacion. prducsion v gestion mmahiliatiy de empresas ubicadas en
dwarsas Sedoros Como 4 Correda rapida, industnaf inmobiigria comenan ¢
semvicios. Cada una Je las entligudes que confiorman ol refenido grupa econdmios
Tiche comr abjetwa gonerar rentabiligad desarollando econcmias o escala. agi
rama el oborgamicnty de facilkades financlerss para el pago de @5 obligesiones
finanrieras entre cormpafias relaaonadas. En Conseduencia, [ actividaces oe 3
Comeafia v sus resulados depender en forma impatants de as vinoglacionas v
acyerdos pxistenlas con 2l reslg de 1as cempanias do) eeferido gripo Boondmica.

3. Declaracipn de cumplimiznta con las HIEF

Los gsiadne Inaniifres separados doe bz Comoaiig kan <de greparades ae
averdn a las Motmas IMernacionalas de Infemanien Firanoiesa (MILFS vigentes
Traduadas al ospanot de 128 Mapmas Wntemacisnales de Infarmacian Fihanciera
(FRS par sus sigles an irglés] y emiltdas por el Canssja Mormas irlemacanales
oe Lontabivdad [JASTE ror sus glalas en mgles), Bs que han salo adopladas por
Supclirtetdenad de Corpanias, Valgres v egums del Ecuador ¥ represenia B
adopcidn inlewral, explicla ¥ 5in resorvas de 135 refendas normay intemacionales,

Loy es33dos Fnanripros separtados par el andg feminada 2l 37 de diciembaie de
2017 han gico prepzrados par reque rimienio legal de 13 Suakrintsndoncis de
Companias. Valores y Segurus v serdn gorohedos oorla Junts Ger.oral de
ArcioniFas luego de Ly emisidn del informe ge audilaria de acueroo oop '
raquendo pprla Lev de Compaiias. 3N embarge, [a gerencia eshma que nd habm
cambias B los cslados finsncieros scparados adjuntos.
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Lo Comparia presents pO7 separado sUs estadas finances consolidadas con
zus Fybsidiarias va gue a pesar de que su gHima denbrgladera Jusarcorp Group
5.4 e racanalidad craatonans, elahorg eslados financiens cohsolicados que
cumpler. oon las MIF y que s enguentran dispomibles dara wso poblice v de los
enles de control del parg, Froadset 2. A ho se oueda gesder 2@ exencidn o ra
prasentar estados hhancieros cortaldsdees: debifdo 8 gue posee instmmentes e
deuda colzados an el mercada pablaa tal comd se desaliy en s note 24,

4, Cambios eh politicas cxntables

g}y Mormas nuayas y revisadas vigentes para periodoas anuales a partir del 1
de enero 2017 y relevantes para |a Compaia

A partit del 1ero. da enend 200 7 £3518n Norsas nuevas y revisadas vsgenies para
&l perindo anual comercadd &n dicha Iezrz. Un detalle de la indarmacicn s¥are
2stAs normas 52 prosentd & conbinuecian:

- Irenativa sobre nformatian @ revelar jiedificaciones 3 la MIC ¥,

- Raconocimizrio d¢ aclives por impuestos dfendos por pérdidas no
reghradas (rrepdfcaciores 5 la NIC 125 (1)

- Mepras anuaks & las Marnas NIF Cick 2114-2016 [madticacion refenda 2
Iz clarificacn del alca nee: g fa NI 1287 [T

(13 Prongncizmienios quie, por la nalumalkeza oe [a5 oporacicnas o i Campariia
e politicas Adopiadds, Na AT Genamoo mpachs sure K5 Gxlados INEnGioms
S2ptigrins,

& conlmuacion, ur detalle de og pronuncianientas aprebados v viguntes pars vl
afg fue comen?i el 1 de engra de 2017 4y que fan enido eleco en los 63i5dos
finandcieros de @ Compaiia oo comn sigure

- Iieiaties sobee infoamaciin g revaler (modificaogees g fa WK T

En &l gooumenta *nicialed Sobre infamiackin a revelar fmediticsaciones a la RIC
T s reguiere gue una entidad reve ke la pigrmacion gue permily a los usuargns
o s estados financers evaluac 0s cambics &n pagves producivas par
aulividaces de [inanciacion. irclayvenda o ks gue procedaen di flujos
efeclrg coma 0% que no mplican lujos Je efectiva. Lina fomw de catisfacst ecte
rerJe micnio 85 propa?eEngT ung sarciliacigr enire |os saldas iniciales v fingles
dat dstads de situacion InAncena pars pasivos QUe surgen de actividades de
finandiarion. Lod cambics sobire los que S& debe irf0tmar sor 1945 siguisnizs:

+ Gambios denvados de jss de plectve por finandacion,

nambicg nue surgen d2 12 cotencion o pérdida del control de subsidarnas u olros
-1

= eléptn de Tas variacior:s &n las $asas de carmkbs da |4 evoneds exlianjerd,

= cambiog en ok valares razonables; ¥

= alfios cambios.

CalEntda A entidud aplique pof prmeT vez? esas MNdFCasioNES, 10 SF ST

qUe Fropurstne informacidr, gomparativyg sobre pericdes anlerlores, En B noty 1
&8 praporend la infermacion requeenda por este moddeacion a lp MUIC 7.

e
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b} MNormas, medificacionts e interpretaciones a [as nommas existentes que
aun M ENtranp en vigor y qui: hix han side adoptadas anbicipadarmente
por la Compapia

A 12 *ceha de aulonzacon de estos estados ingnoenas, of INGE ha publicads
NUEvAEs NusMas, ol icatansas e inlerprelacicrnes redlizadas 3 182 normas ya
Frslamies, \as SUgles aun ne oniran en wigak v no han sida agdeptacas
arficipagamenls por 1a Crimpania,

La Admiristracdn antcioa que todos ks pronunciamientos perlinentes seran
adopladaz en las polticas conlables de la Compafia para gl primar perigda que
icid & gactic 88 k4 fecha de vigenoa de dicho pronLnciamisnto.

un ligtado de los pronynciamientes 2 orabados gor el TASE que 8Un ne eniran eh
wiNar, yw que le Campania na na aplicade ankicipadamente para el aore lerminado
£131 de o ciembe de 2017, son los siguientes:

- MIIF 8 Instrurmehics Tinansieros.

- Caraclensticas de canaglacion arddipads con oMpensacdn fegativa
[med ficaciongs a la MIF gy )
Aphicacion de fa KIF 2 Ingrunrenios Financlems con la MIF 4 Contratos de
Sequre {modificaciones @ 1a MIF O (7).

- WIF 153 Ingresas de actividades ocrdinarias procedentes de coniratos con
Zligntes.

- MF A E Amendamisnios.

- MPF 7 Conttalos do Seguros (1.

- Clasificacion y medicion de (rpnsaccknes onh pagos basadas bn aoaones
[modificaciongs @ la HIF 23 (4.

- Werdaw apertacian di LA ackivd SRR N meEEar v una ASCTEGA o un
necncio cotjuato (modilicacnnes 2 la NIF 10y a iy MG Z28)

- CQINIF 22 Transapeicnes en moneda axtranjera ¥ contragrestanones
anticpsdas (7).
CIMIF 23 La incedumbte [rente 8 los fralarmentos del mpuesis a (35
Ganancids

- Transkréncas da prapetaces de inversidn jmodificacones a i MIC 407,

«  Paricmackes de lBige plara B0 SECUIRLAS ¥ NEFTCINS CONEMnE
(modilicacanes a la KIS 28,
Mejoras Anuaes a 'as Nomas NIF Siglp 2014-2018 (excepia 1a referida a la
glarifieacion del alcance do a KIF 12},

- Aenual Improve il 1o FRS Standands Z005—=201T7 Gycle (2],

- Rdoaificacion, nsduooion « Squidacurs de! pian nedificaciones 5 la KIC 18) /1)
Congeptua, Framewnrk, for Fnancia. Reporing (21 (3)

(11 Proounciarienios gus, Socila nalurainze de las speraciones de ja Comparia o
lag rolitkcas goiopladas, sooestima no fendran impacin sobre 03 eslados
Francers:

(20 Al fecha de gulonzacion g s prespnles exfadas Anaroierds nara s
fublfc i, Ha exisiis g fredureia af esgafo! ancis! ge: e 5te gacomentc,
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[T El maron conceploal o 85 ung NOrRE, perd po0nA zer SMPIacT por M4
CCOMEETiE hare resalver cussHones (e Arhesoion gue an esfviedyn arevisfas
&IT Frtgena MEF, 3o corformidad oon ka jersnguia qoa fas WIF prgwén, Dna
cfidzd Jhzam el NS marco conuiptpg! 8! 0esAsGIRr na pnilics sorfable
basada @n ef pary estadas nancierds carespandichies & perivdts anvalas
FUE OTRCITCE 8 DIRT oy 10 GRer e AR By oefipats su st
arihicip s

&, continuacar, un detalie de oe promuncizmieabos aprobados pero gug fedaws

NG &ALran &N Vigor, que =& estima terdran efsclo cn B Sompaniia pere qua nao han

- NRE 2 Inshumentoz Bnancrengs

12 KIF 2 Irslnimentas financeros eslablege 0% requerimicentos pam necononer y
medir getivos financignes, pasives irnancierss v algunes contralas mars comprar o
wendar partidas no Franciciag, A pesar 4t gue =l IASE sipmpre hatva pensado
gqug 12 NILF B rémplazana a la NG 38 enosu lotalkdad, en resauesta & gy
aoliciwdes d2 183s parles nigresadas de que & contabilidag de ks instrymentas
Tnancieros detla mejorarse Epdamente. ¢ LWSE dividi i proyects o
sustitucin de la NIC 39 0 ires fases princpales. & medida que el IASE finaiizd
cada Fase, emtic capitulas 9 g NUF B que reemplazann ks reguisilus
comespandienias de & MIC 6

Finalrrente. &n julk de 2074, gl 1836 2prohd el todta compielo de la RIF 9
Instrumenles financieras, QW8 reemplazacd a fa NS 35 & os peniachas gnuses
ClUe € inicien 3 partir del 1 Je enero de 2015, Se admile gy aplicacion anticipada.

Loz prnclpales cambios que incorpora esta romma son los siguier les

- N TS rEeE Slasifiear golvey financieros haaado en 1) A caraderishicas
contractuales de los Nujos de efectiva de un Active (inanciero, v 42) el medeis
ge negockx &n el que la eatidad Lo mantiord,

- un mdeto par designar pasivos financierss @ walor razonable ¢on cambins
en resullados, que regUere, salve mitadas excopoitnes. Bl redonagcimienlo
&0 g5 piro resulbadn teorg! —on waat de incluirlas e resulbados— de agquellas
ganancias o pérdides que proctdan de los camtmos e el resgo do crédilo
propic w2 13 antdad ¢ qu= inlegran los cambics en B omporke asignado a tales
pasivos lioEacienes,

Ln Oneco Medelo d2 detardoro para acaos Iinanoeros —gistinia de auuelos
meditkds 3 raker razond He son cambeos en resultadgs— basade en pérdrlas
credilicias voperadas, Qe requiere que ona entidas cartabiiice ey pdndicas
credilicias ecperadas cuandd 2l AChive financiero s reoonocitka inigiaimente, ¥
GUE fEMNIZes las pifdilas esperadas para lada 1B vida del actwvo financlero
cuanda Bl riopgge de créd 46 50 haya incremeniado sgnficalivamente desde 2d
recaradimianle irucial; ¥

un mesizio ge contabiitht de coloenlnss que 2ine? mas esirecharenie gl
Iralantento pontable con gy aclivdades de gestlnf:n He riesgoE de 1a coridad. ¥
ten 1a MUF T Instrome ntos financkeres: mfomacdn a revelar) revelaciones
mejaratas sobins W acividad de gestion de dges)os.
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e debe doiatar cue:

Ios requisitos de la WIF 9 sohre el nesgo de craditd prepio an retacidn con
pagnos Tingnaeras puedar. aplicarse gnbicpadaments sin que s aplique
ninguna Ofka parte de 3 MF 9,y

- uhg eMlicad que aalica la MIT 9 puede o'ecr (Como ppcidn de palitics
contable] tontinuar aphcando 1oy reguisites de contabilidad de coberura e @
MIC 39 parg torlas les relapgnes do caberiura.

MIFE 75 Ingeneas de adiwiadas r;-.’l:'r'rf'a.’Jqs prcedtiie s de contlralds con
oanias

En mayo due 2015, al 1ASE anrabed 85ta nutea narma. cuya vigencia us abligateris
parg l0g ejercicks aruales que comigncen a panit del 1 de erero de 2007 y

ad mite 50 SFlicacian anfespada. La NIF 15 reemplaca @ la KIG 11, NIC 18, CINIF
T3, SIWRE 1S CINNE 18 y S 5

Esla noma indorgara una meioda agia para reconcar [og ingresas pravenientas
de cuntralas con chentes basada en cined pasos.

15 ideniificar el sontrato {2 sonlfabcs) con el ohepnke:

2y weniificar las nblisaciona® de desampaia en al oonlialg;

2] determingr &l peco de la runsaccion;

4] asignar vl precio de o ransascicr, enlee [as obliqacores de desempaiio del
contrato; y

5y reconacer el ingruse de astividades ardinanas cuando (oa medlda que) la
antidad saheface una ablGacidn de desgmmpena.

El 12 de abnl dg 20°5, + IASE publicd una ermignda & la WIIF 15 clarficando
Algunos rEcutiimentos ¥ proporconanco yna facldad adoansl en la Wansician
Par a3 empresss que 538 implerentande o nuevn estandar Es'as enmigndas
g camlean W25 princaips ubyacenles de 1 noma, pero aclaran $dmo deben
aplcarse es105 pnaapios. Las sarfeaciones de esle docurmenta se refinen A los
Squicntes aspeclos

igenlilicasiin de una obligacién de dugempero (el Compromizo J& (ransfari
an bien oun senacic @ Jn clients] enoun contrmlo.

- delerminacion de & URE empresa &5 dn prinspal (87 proveedar <2 un ten
SROVIDIO) O un dgente (resporsable de g organizacién para gue ol ben o
EENICIO 285 proparcionada). ¥
daterrmaanion de si ¢l ingreso de a2 concesior di una ticercia gebe ser
recaracido en un pan'c en &l iempa o a ' [arga detempo.

Ademas de las gelaraciones, a3 modtaciones meluyven Jdos aclidadas
adiparhales para reducin &l Lol v la complepdad de ure empresa clAndo su
aplica por primera woe ba KIF 15, Lag moddscaciones ienen |2 mised facha do
aplicacidn oblyatona que 18 Homma (1 Je enars de 20183,
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- NWIFE TE Arrpnidemyieniod

Trenaro de 216, el 1836 publicd la KIF 15 Arrendarmicnios, que exlaberes los
TrNCIENas DEm el resoracmienlo, medicion, presentacdn v revelacidn de los
arrendarmentos, Esta narmna aplica para 105 ejercicios gue homianotin @ DEcir dal 1
de wnefoCe 2018

El principal camba) que inccmora esla nomma ¢ 13 conside racidn e tedos [as
cantralos de arrendamientas (salye hmitadas exoepeiores) denlr del estado da
Eitnacion linfngieta de b ariennatana. Esk mplicara oo

s el recanacirieala inieal del oo 3 amendataris:
- reconooeerd un actido por el derechs de uso del Aclivg baio amoncatierds
&l Eclva subiyacenie del arendarantoy, ¥
- reconecerd ung obligacion per el vatar desooniado de Tas cuatas ol
STEAERLD; k)

= en marinias poslenons, 12 amendalang
- reconooe @ ol gesie por amerl2aeeh del achva, v
recanocerd Bl ootk Tinancera del pigen

Lln grrenidad or conbiowna Ciasticanso sug arrendamieslos Somo amendarsnwns
operatives o amrerdamia ntes Snancras . ¥ contabilizendo eslas dos tpos da
armerdamienios de difurenlgs maneras. 56 ncorporan NUEWE requermisnics ce
irarmnackin g revelar $obre los contratas de amerda mienta,

- TR T Sgere AR dhT T 20T Seahiery SRS LT Iy sor [ LG arnd D 00N e

SO fmodibeaciones g fa NIF T v 2 1o WIS 28)

En septiembte de 2014, &l |ASE gprated 2l dpocumenta “Wars o apotacsin Se un
active enlrd un nversor v Ung ssaciada a un pegockd cenjunio [mediicaciones a la
MIF 10 y a8 3 WG 28, Pon medio oz esla cpmienda 5 incorporan [os sgywentes
CaTTniS!

¢ Siuna pastrolpdorm picrie e ennirol de wra suosidiaria gue ne centicnds U
Negecio, com & defne en la MIF 3, como resuliado de ung transacon
GUE INYEILsra Wha asdcada o un neydcio conunlo que se conabiliza
tilizangs el métedo di 15 perticipacion, |2 controladeg cetermirard la
JETETS & ey,

o | & ganancia o peedida que proceds de i tRNsacEon {(incuyendd o5
impartes antericmmentbe reconnoidos en olrg resultadn jinteagral gues So
reclasificaria 8 wsulada del perigde] se reconessrd s el resuhado gel
periody de & controacara solo en la medida de oS partoipaciones en asa
DsnciAde o ASQOCiQ conwnlo de olms inversores oo relacicnados Son gl
i,

= Laparle jestanie d8 9 gananeia @ hminard conira B impoerie en lionos de
la invErsiGn &n 223 asaoiada o negocin gonjunio. Ademas, sila Sonlraladora
FINSENGE UTEL VBTSN en L antijua syssidiana vy 243 o8 ahem ond
Asacizcla 4 Un NegoziG condnie ques Se oontakiliva wikzando of rrdtads i
parlicipacicn . B conbroladosa reconocetd 1A parte de la narancia o Heroida
qie Pracede de e nosvg mudinion & valer raronable de la invarsicn
consureada an esd anhgua subsidens en su resuliade Jo paricds 20l en la

eBe-



Proadser 5.A.

realica da pg oanicpaciones er 1a ngeva 3500R9da o negouit oonjunlo Je
atros inwstsores no relacnnados GOl el inversor.
o La pare rastunte de e5a ganantia s¢ elimnard contrg «f impords e dhoog o
I invarsian conservada &n la antigus subsidiariz
Si ls gartryladora consered una imargidn en la antloua subsidipng aue s
cantabiliza shora de acyerda con 13 NIF 2, % pare de la ganancia o odidids
gde proced de [3 nueva medicion @ valor mzonakle de | imersion
conseivads enla anliga subsidians se recenererd e @l KENdad on ef
resultado gel perodd de 1z conlriladgea.

&

CINIE 23 - Lo incadidwtdhee frente o 108 irstamicndts del impuests 3 Jas
3ansncis

La GINIF 23 La inueridurnbre: {rents A ot seatamienio:s del Ipueslt s 55
Gahancias Tue emitida por 811853 en o &2 2017 Esta inlecoretacian o
desyraliada por ¢l Comits de inferpretaciones fe 13s HIF [(CIMIF). Una entidad
aplicard esta INeprotacxin Fara los GENODos vUa RS Sus wITamsen J gai- el
de enero de 2019 Se pemile: s splicawdn anticipada. 51una eatidad apica cela
Interpiciacién a permgos anlehores, revelar este hecha,

Csta Interprelacion agkara @b aplicar o5 requermicntas de reconpEmiants v
edisisn de A MIC 12 cuarkds sxiste inceridumbns Terts a fon rdtammianios e
irmopesto f@ las oanancias. Enoesla circanstancia, una chledad reconiesra v medirs
SU activo 0 pasiva por isnpuestos difeidos o correnes aplicanda s
rEquefimientos 0o [z NIC 12 sohre sa base de la garancia fscal [pEmidae fisca'),
hacss fiscales, pérdidas NsG@les no utiniadas, orédites fscales i uliizadcs v
lusas Fscales doterminadas aphoandz esly Interprelacdn,

Cangretarments, asla Inlerpretacisn abords [as siquientes cuestiones:

i yna entdan conaderard por separada ol tratamiente impositive meisrbo;

v los supuestos que und entidad realiza Sobre [ rewsidn oo DS i mricsss
irmpositivos por 13 aulondodes fiscaws;
cAma delerminard una entdad [ ganancia (isca (perdida fistall. s bases
fiecales. pardides liscales no ilicadas, creditus bacales no uihizades y lasas
fisca'es, ¥
eome cansiderard unad entidad Ys cambios eh Fachos v CroaTSamcss.

Tansferench de Fropladades de [overson (Modiicnocngs & la Ao 40)

En d-cembre de FOTE el (8565 aprobd &f Jooummendd "Transharsnesd de lag
propieds des de mversidn (Moditicariones do la RIC 403" Dna entidad aplicara
dichas modificationes 3 105 Mjercims anuales que CHlencen a panir de. 1 de
aryrg de 2018, He permite [ aplicacidn anticipaga S una enbdad aplica ¢3as
Mcdificacinnss bar v pencco aateor, dekerg revaldr ez hecho,

De amaerdo con esta modificg cida a 12 WG 40, ura entidad Sransierica una
prapiedad 4, & dasde. pigpedad o mvarsisn cuanto. y selo coands hay un
*cambin de uso" U “carmtie de uso" oiure cuando & propiedad cumple. o deja
da gamplin, [a detinician de propiedad Je o nversien ¥ hay evidencia del cambic de
uEs, Do IMANETE pyfsfacds, 0T conrhmid &7 18 intencones de 1 adminisiracion para 2

7
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s de una propiedsd no praporciona evideacia de un carmiteg enoel e, L
maGilICZedn incomp<aa 8 1A NIC 40 wemples de ewderaias de sariios g uso,

Unza entidad apiicara 2z madificaciones 3 loz fcambos de uso® gue == pradyzcan
en ¢ despuls del comienzd Jel perisdo anugl en el gae kb entidad apiguees pos
primera ve7 &elas modificaonnes [l ‘echa da |z aplicesxdin ncialy.  Ers 1a fecha de
asplicackn inga., 13 enfidac regvaluara la Sesificasian de s henes gue i
mabengan en esa Weha ¥, i procede, =2olasifica s la propiedad aphcardo ja HIC
40 para seflgjar s condCiras exdstenles sn asa fecha S0 embargo, existen
lrmdaciones & |3 aplicacidn rztreactiva o8 2ylys ol ficaciores

La admunSiEscian da la Compafia =6 encuentrs analizando s efectos
cuantizalivos que [a mindificacgin g i NIC A0 pueds 1ener scbre (03 estladay
Tnzancatos Separados, 50 como las limiacipnes sobee $U apticacior -otractiva. v
prevd aplicar la misma a parir del 1 de encra de 2018,

- Padicipapees B 15500 pied eoasocday ¢ NEIOCIes sonpwniod
(mrochicasiones & i (W 28]

El decumento "Paficipaadnes, de largo plaro en asociadas v nagooos canjuntos
impditicacinnes a la WIC 63 fue emitids por 8L 1458 on actubre de 207, Lina
erbhdzd anload esas modficaciones de Torma relroached de aouendd coo g MIC B
a % perexdcz anuales sabre 1gs gue s infarr-a que corminzaran 3 pare del 1 de
enusa de 2099, S permite su aplicaslén anticipada S una emided aphicase las
modficacianss en un PEnEET que comience ron anlerandad, evelard €58 hecho.
La entidad puycde reespriesar pododos antenees 300 €8 &5 posinle nacerg sin 2l
UEL o I G ¢ eitc i,

Cn woncrelo, se requiers que uog entdad apligue Sambén la KIF 8 3 olrps
il mentos finaooes &n una asociada O negoms cotjume a los gue 7o aplica ol
métode d¢ & paticipacién Fstas incluyen as parbeipacionas de largo plazo que,
on esancia, forman parle de 1y inversidr. de 13 ontidad Bn v asociada o negoaca
S

4l aplicar la WIF 4, la entidad re tendré Bn ogenta 105 8igsles o los impades on
Fbros de las parlcip2esnes de lamga plamo gue surgen de |z aphaandn d= @ MG
248,

Mejnrs Anugkes g ias Mosnas MIE ot 24 4-20158 [Croepio fa releads 4 is
anfo BN ool FIcancs oe la ME 120

Caias modiluzgonnes incluye,

= Elrretdicks de lw SXaRSenss 7 Colla Blaze pera o8 que adaptan Por orincea
ver. sa eliminan alguras cxencionas a cofo plese v 105 paralos relacionadaos
i s fecha de vigencia de la MNIF 1 porgue 2sias eXengones ¥a no Son
aplicabas_

+  Medicidn de una asociada o neqocic conjuma & walar rezonable: 56 aclam que
e ovidades quur poeden ppdar g0 eredir g inversioney e negocios
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Conjunlas y asociedas o valor razonab’e cor cambes en resullados haran esis
sleccion par separade, para cada asocieda o negadsy conjunic

- Annogl improvemends b R Stendsras M-S0 1Z0nE

Este dogumento eslableis madificacionss a deitintas Mormas MIF. Las ‘mejerss
ANUSIEs" proporcionan un mecanisma pard tralar eicientements una colecsion de
medficacione: morndres 5 las Hamas MY

Lina emlidad apicard ¢ada una de ks modificazZones para los penodas anuales
(LIg snmenoen a panir del 1 de ensro da 2019, pernbigndase B3 aplicecian
anficpads.

Este documents mbreduse modificsriones de atuerdo con la siguiente tasls:

B Morma ' | Tema fe la mod fgaean
MIE 3 Gombinaciones de nogocas _ Farlcpacionos previaments mant mantenidas |
PHIF 11 Agyerdes conjumos __Bn Und pReracion D:rnjunla

i MEC 12 Impuesle = 85 Ganancias  CorsGcuences en @ imMpueso @ las
JATIACCIGE Qe o pagul SEhranas sobeg

Dinslnumentas financieros  clasdcmons

] Cantd palimonio (3.
WIC &3 Costog par Présbarmcs Coslos de prestamos sUsceptibles de
camalizanan.

raLas medificacione: &k B 12 Impusslko 8 las Ganancias resaltawn on
modfezacones a los Fundamontas de 'as Conclusienos sonce A RIC 32
ITsirmer s Finanaiaros: Presenlzcite, Falas anmiendos s establecen an la
TUE&INA SRCCion 08 85 Cogumentn Gae las enpmicndas a la NS 12,

Far medio de un decumenio emifido por & 1858 en dicembre de 2075 36
duterming que una entidad op!tears 2sas modiicacones de farma prospechva a
transacciones glUe 1engan lugar en penodds annalas que carmeroen 5 asir cde
una feeha & Far por &l ASE  Se pemile su apacacidn anticipada. Si una e ntidad
aplicase 135 MoANSEciors:s onwn perada qQue comiones ean Amanondad. rewelars
aae hecho,

|. 8 adrminigtracion 42 la Compania a la etz de emisicén de 106 ¢5180as financiros
2¢ chelLenira analizando ns fienins de 3 a0apcion de eslas nuewsEs normas,
aspecialmenie de aguellas que son de aplicaciin olligatera a parlir el 1 de
ererg de 2018, debidd A 'a diversidad de $U8 Onermciaras, [@ZON pot I coal ro se
ruete determingr 126 plectne de la aplicasin de Gichas normas 2nlns estados
financivras futrcs.

£ Politicas contables
Mocerlinuacicn. =6 deserhen [as princdpales: paliticas contabides adopiadas €n la

preparacian de los estadus {inancwros separados, 5al o o regqueie la MI1C
"Fregentacion ée Eslwdos | ipancience”, Estas polilicas han side disenadas an

-
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funcion de las MIF vigentes al 31 de dicemire da 2077 v 52 han 23lmade de
manera unfarme para Lens s afios precertadog,

a}

k)

Bases de medicion

|oe estados Tinanoerds Separados 98 i Compania han 2«0 preparadis
sobre la vase del coslo histéice.

Moneda funcional y de presentacion

Lac ciftags Jeezentaces £ los eslodos financieros Separacos d6 la Compadig v
Lus NOTRS @5fEn axpnasads: &t disee e ke Estagos Linddas de AmMEnca
[EL&), 18 glal e =0 moneds funeicna..

El ¢dlar de los ELLA fuB adualann por g1 Ecuidor coma S moneds de
sirculacdn legal & partir e mazo del zAa 2000, po- lo coal &1 délar es
UhZads dos; osn FRoha pud hR1as (37 RatRsosiones ealizadays on £l DBiE
los regusbias cordables de la Compania que v de oase pars |a
preparacion de 1035 esladas Tnancierus separdos s mantiane n en dicha
moneds. L& sconomiy enuatoniang depende O 1@ capacdsd del pais para
Shterer url '.IIJjn::: pRrmangnts de dolares pam pentbr la cortoeaadn del
BEgui i Momelang G0l

Usa de eshmpaciones ¥ jiicios contables

_a preparasian de 105 es1ados finansens de acuerda con la Momas
Intemackanales de IMlormacidn Fioaraiara (MIF) requieme oue 15
Eedrmimiztracion reslioz juicjus, estiraciones v supueskos que alectan la
aplicacicn de lag policas conlodles ¥ los moaks de oz aclvgs, pasivos,
Inoresos ¥ ialos in'ormades. Las astimacionss ¢ supae£ios Mmipvantas 300
PFeiSEctos por [& Adminislrpean de manera regular, s embamn, debdo a i
zubjetnadad inherenis &0 esie procesn contable, lee resultados reales pueden
cif=nr de los mantos eshupados par la Ad mirisiracisn,

Lol aromiesrnigns que pudta coumir on el irtuno y gue abligue a3
mudilcar dichays estimacioras en proxirmos 2jercicing, $8 ragisles sabre una
base prospecliva en el mamenso de coaocda @ varaean.

A continuesan, ge desoriben s jucKs ¥ estimacpnes signilwCativos do la
AdriistEoigr o ke apliegeidn de 185 palhnas corlables ca la Compania, yue
yienen uh ofecto impartante en o2 estadas hnancierns seperados:

Estimiagmiin de fa recyperabiidzd ge fos aolivos y pasivos por imoucdtos
giferidns v issgs lgeales

El mgnte por él cual up actien par impuesta difeido puede Ser reconatida
ze basy &n ls evaluacion de la prababilidad de terer utilidades facales
kodras por s cualgs s actives or irmpuesios ddendos o la Compariia
sepuedan uhilizar. En adisdn s reguiers [uica significatn ef evalugr gl
frrqriadn de clerkos bmitpy. Ieggales o eplnimicos o jroetidurnbres
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existenles en el paig 2obre la wgislagiin mbulana vigenle (vease noly Z6-
b

En [z praparaclén de ks oslados finaosiors 58 han utilizada estinagones
sales Come;

- Mgz o' 2 2 arprsedlag v eguiao ¢ dig fas grogisiades ol rteers i

La cetetrminanan dr s vidas oliles de os componenies de vida Ot
definica involucr usans v supsosios que pudhian ser afedados i carmbian
las gircumslancies  La adrwnistracion reviss e5ins sopuestcs ¢n forms
pererlice v de 2USA en base prospeciva €n &l taso de klentficarsse algon
cambio.

Sin embamga, o5 msdiadas reales en el fulure pueden vanar debido a
nbsolestenos 1E8cnica, an esoacial on G que 58 refwere 3 eguipa de
Fertracicn,

Sl wilor residuzl ¥ 18 Vida oW de 1N active S revisaradn. Come minime, 2l
1erng Je gada poiicde anual ¥, 81135 expedalieas difireren gde las
cebmacones previas, los cambing e cortabilzadn cumo un camibe en
una estimacica contable de mod) prospective, Al 31 doe dwiembre de 2017
v 2016 rey han existdn cambos enlas cshmaciones de welas Ghikes v walor
raskiLal Qe la propedad ¥ equepo v o las propiedsdes do rversidn,

- Permidas por delenon] de asivos fo inanceras

i pérdda por deteriors se reccnboa DG 1a C2Anldad por B Cudl ef mamo
on libros del 22iva o de (g wnidad cenerad ara de eludivg excede sy monlo
racupcrakle.

Lo activos no 1m@ncieros com 3 propiedad ¢ equipo ¥ 135 propwedades
de invergion se somelen 3 pruebad Ja calenon siampre ool SAgaT SWese
a cambio an i crounslancas indigue gue &l walar en ores puade no Ser
recuperap)e,

Fara mevisar sl los attivos han suifide wna pérdida oo deteriora de walor, |z
Compania pr.memn analra sios doieas soieldod § snalisis do dolanion
preserlan indcks de deteriom varg [ gual su establecs b Siguientes

P MAMENDs quis (8neh considerarsa:

A1 Dismnycion sighiticatees del wilar de marsaan dal actsa,

U AT egniicatves gdversos pag b Compsiiia en ol eptomo
Weraldgica, samercial, ecundrioo a legal 8hque ugera o ar. el
merzado al cual egtd cingido &; artwo:

1 Evidencia sobre g phsplescencia o dano tisigg del activi,

d] Curvpios signilichivos cin ofecto adverss en rlacién con el grado o
Sat iy Aoirna on pon B BCHVD Sp GEa O 50 Spers L) Y

¢ Evideron, que indica que 2l rendgimiano econénmico del acivo g 0
SAE EOr QUE K BpeTada.

A q--
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d}

)

- ImeLgStas diremiis

La Campafia evalia [a secuperabilidac de 08 adives porn imouestas
difendos basandase e asbmacionss de resultados luiorcs. Qicha
recuperzibilidad depende en dltima jpziaacia de 13 conpridad da |3
Compafig para gene ar baneficios imponibles a Iy amge del pariodk) en gue
su deducibles log actives par impuesios diferdes. En el ard'izis ce boma
=n cunseleracion ¢l walancatio previsio e reversisn de pasivos por
impueslos dderlios, agi cormoe 53 esfimaciones de banefiaos tibuiables,
sabre & base de provecciones [Mermas quo $0n aciualizadas para rallegzi
3= TENRACIAS TRES MEoRThes,

Lu deferminackin 4 la adecuada Sasdicacitn de 13z parlidas Inhutankas
denende ge varios faciees, ncauids 2 eshmackn del mossenta
reahdacon de lus aclwos por impJdéstos difericdas ¢ del mementsy gsperado
de los fages G impuastos Loz flups resles de cobics v pagns por
impuesios sobre beneficios podrian diferr en 183 estmacanes reglizadas
po la Canpafia, Come comzecuentia de cambos en'a legiclacdr izl o
de rantacciondss futuras pe prowstas que puderan afectar 1S sades
nibutances.

Hegocit &n marcha

A la facha de 105 presentes estados Thanciercs, No exwten inceridemtres
respedc & sucesos O COrvliciones que purdan gentrar dudas sobeg 12
PEErfid A g e i Smpefaa 5iga operendo norngnmente oMo a&rperesa
Er. Manc iz,

Ingreses por aclividades ordinarias

Loc ingresos de achvdades ordinards se recoaidtkn £n (2 oy gue sed
probable que WS ENElicios coondMicos fwyan & 8 Companim y que |
ingresss Se puedan rmcdr de warers folle, indapend ertemeante do exvimernilo
en &b que o cobro es realizade. Lot irgrescs 52 miden por @l valgr razenable
dee la contraproslaciein recibica o par secioir, lermordo en Sucota 185 pond:canes
O paoy) Jelfnidas i imecteshmmarits i s fnclair Iog imooesias sobre ventas v
digminuyendo cualgquer rebaja o descuenbos comarciales considerados

Les ingitsos da'a Coripana proventh poncipalmchie por

il JRmEns por Acends migniud Goekaiioe

Camprendes ingresos par alquileras oo inmuetles Que se manbicnegn como
prapicgades de irversdn wap la modalidad de amendamientos opueralivis,
cuys iNfresns 5e 1CECNnoEn smpigdndo el peCAG da linca reda duranks 2l
plazo carrespondiarnle de cada arrendamigntn. Cuanydo exisien oosios
oo ichiclahe s inciirmickay Sl REgociae v accrdar o grrendamienio operativg
fos mixmes son afadidos al valer en Foros del actin arrendade, empleando el
riatada di Iimea recla durantz e plass del arrendzmisnio.

-
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a)

h]

n) o Ingreans par deidpeodos

Las ingresos por dividerdos & reconocen auando se esablecs ¢l derecha a
racibirkas . indistintamente o la fecha d2 0 cobro

Losbos v gastDs

Loz coslos v gastos 2e imputan o Lo cuenia de resulfados en funcian Sel
chignn el dewasiyada, es decir, &n la modida que s2a prabable que los
brtions econdmicos fluyan hadcda |3 Componia ¢ peedan ser copfiat-lenente
Mipdidas. o dependencia del momenin en gue se produzca el pago
desrjvadio g ello.

Costos por preéslamas

Los coslos por prestames se cargan a reguitados o el pericdao gn 2l cual se
incymen, debsio & que no son direclamente atribuibles 4 18 &dquisicion o
produccién dg un adivo gue gallfique, ¥ e reporlan Jdentra de [os gastos
Tmancicros

Propiedades da inversidn

Lias propiedades d¢ neersicn comrespondien A bienes inmuetles martenidos
nor |3 Somipafiia con [a finalidag principa.mente de genarar mrtuy, ¥ €0 peoas
CAs0S PAIT i3 JSTErIo e pReSvaNES, ¥ e v Ser Whizada s en &)
Iranzcursn normat de cus regacins.

La= progiedardes de invereidr 50 miden injicialmanie por su caste, =l costc de
propiadacos 00 Inversdn comprerde &l precio de adouisicion {wawar de la
Tactura ¢espués de deduar cualauer aescuenio o rehsja del presio, ¥ los
iMpugskas na réraperables, as @me cualquier costd drectaments alribuitle
2 ta ubicacidr del activa en el lugar ¥y o las cardiciones NCCCsanas pars que
Pugds apetar ce la Wypa prevsla per @ Sg-rapistracicn.

Lo elementos de propedadas de mvaraidn posterior 31 recdnacimienta inical
£& poutabilran wilizanda vl meadaln Sel cosla, este modelo e gn rogtodo
cratable en &l oJddl 3% propicdades de invarsidn se registran al coska menss
& depraciacicn dcmmblaca postsniar ¥ Menns las pardelas acumuladas por
dederiong de vakar.

Cuyande el valar s2q0h libms de un active as mayor que sU Mondo reauperable
axfirmada, dicho valor ap Waroe es gjustada a su monlo eaperable. Las
pérdidas por doterionn da bs 30livos 2e registtan coemo gaslo &n los
resultadas de [ Compariia.

La utilidad o pérdida resutante di ld «2ntg o la Bajo de wna propicdac de

inyersgn 52 caleulard coma la dferency entre el precio de venla v el vakr en
Sibyrgs el activioy, ¥ 28 rppairacard en la cuenla de rasullacis

—1d--
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Crepracideid m O Gy pedpisdsde s e inversion

La depreciacion de [os eddvias conside mdos come propirdaces de irmersden
v que salifican carmn actvos depreciablos. K gue no noume con los teroaos,
e calcula por & Elodo ¢ inea recta baje lg eslimacion de una vida gl de
20 afos, sobre gl caste del aclkivo ¢ 50 5 a ran cargo a ks resuliades dal
perigdo.

Las exsblmandos 02 vida jtil v el —elodo S0 d&prﬂniacic’:-n =B acluadlizan
conlormme 58 raquiere, pert alMelcs UNa vaz al ane son cvaluados v de ser
RECESAND, 58 £jUsan prospecivaments. Las oerdidas por Joteions Jde igs
prop'ecades de inveracdn se tegistran vormd e eolos resullado: ded
parodo (vease niots 5.

Propicdad ¥ equipo

B0 ennecidos como progiedad v equipo aguellos bisngs Que 52 1SN para
propecitos admitlstralives v que ieren una wida mavar 2 un patiado.

Instalacicnes, MAGUINGEFE ¥ EqQUIpSs, MUGHICS ¥ &NSErES Y BQUIPDS de
oficina

Las inslalacknes. magquinaria y aquipues, muebles v enseres da oficing se
regasiran 8l coaln 2k aduisicdn o al coste de fabricacian incluyenes cualiquisr
coslo atfibuible directaments par Testadar g actives en @ localisaciin y
condiniones NECEEaras pata aperar de la forma prowsta por la Adminisiracian
duy [a LConpahia. Esns aclivos e Faden al Costo menas depreciaodn
acumulada v mends [as pardidas por Seieniorg,

La dopracia 210n 58 reconoace sobre [0 base el métedo de linea socla para
nancelar gl coste. [F camo por depreciatan se maistra en los retaliados do
cada petiodo v =2 calouls en funcedn de os afos de o wda Ll estimada de
los diferentes: ieres ¢ Ao se considara valames resiclsales, debicd a que la
Sdrmnistracion eslinmg gue &l walor de realizacicn d¢ s prapiedad v equipn al
bErming ce su wida gl serdy vralevanie,

L.ag widas dtiles eslypadas zon:

CilRer ofE dAiug YWSa Sl e ViR
In=lalaciones haidanue
Manuinana ¥ eguipn =1 atios
Muebles v ensares 1¢ arfas
Equipo de saregubacein 2 anos
WemcUas L mfias

Las estimadas de wda ol v gl melado de depreciaciin sa aciual zan
confuime $& requisrs, pero ol MENJE UNA YEz al afo Son evaluados v e ser
necesano, i Ajstan prospedtivamente.

Cuangde ¢l walor segin Ybros 0o un aetive 85 mayer quo su monio eouperable
estimado, dichd valar en libros s ajustsdo 3 su monlo reouperabla. Las

--1d..
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1l

perdiday por deteniong e (0 AnaSs S regBiram aamo yasto & ks
resullados del porodn fvéase nola 3 4]

Una partida del rubro propiedac v @quipa s2 da e baja al rmomento di su
vETka & cuande no s ggpers ablener benglwing econdmicds faiuras par su
UL nowvanta. Las ga0ancias o perdidas Que se demeen 9e i dispoccicon 02 la
Fropiedad ¥ equipe s€ detsrminan comd 3 diferencia el gl ingresc de 2
CisPasicidan v el vainr regisiado ot 05 Activos y S0 IECTTEIST @i AesliEoTs
come parte de ‘ol ingresos u lics gastos”, sogin Caresponds.

Deteriore de actives de larga duracian

Cuando exizten aooniecimienios o combics econdmicas circunstanciales qoe
indiguen que el vaitt deun At pUBCE 10 serrecapeeie, 2 SomEatia i
Techa do gorre de los estados Tinancienos gnaliza el valor de los actives
supzbos A de pracivcidn y amortizacion para deseminar Que e sxisle ningan
deterigra. Cuanda elvalor en oz del gotive gxoede suimpotl recuperable,
s¢ oansdera gue ¢l Adiva praserta detenarn v 58 AjUS1E 2 dicho mhpore &
inmedigtaments =& reconoie Ana pérdida por delenoro en las requltades deb
pehiadn.

Elmpaorie recuperable esta delinido coma [z ofra mayor &nire el pric o
yenka natg v su velnr Se wsa. El preco de venta nelo e G manto que so
puete oBlener &1 la venta de v astive &n on mercade e, misnlras cue el
valet de wsn s el vdar pressnie de 08 fiyjes (oluros esimados del aentinug
del geive v e su dispgaicicn & final de gu wids Oil

Farg afectios de evilaae el deterors. 105 acbives 52 agrupdn en los npseies
mas pajos para los codles oxiste wningress de efecivo ACECuacs

inc ependienic {uridades generadoras de sfactivol. Camo resultadas, (05
impories reconersbles se estiman para tada activn, sing &5 posibe, para
unidad poteracara de elective 2l mencs una vez al ano.

Fary determminar 2\ walgr de wso, 12 Adrministraciin estima o flojes de afective
fulkro: cuperadns de caga un el genaradora o 2N § Jeberentad ovs
ta5m de inleres adecuada para pader calkoular el valor prasenle de Jwnes
flujor de efective. Los Jatos wtilizados paa los procadimienes de preeba pos
dzteroro £5580 vinoulado: direclaments con ol presupuesle mas recientls
apratado por [ Sempaniia. gjustado Fesin sea necesano pam exclllr I0s
efacloe de futuras mcpras de actives. Les faglores do destuento se
fieterminan individualmants vara cAns Lnidad generadota do e
reilgjan la evaluason actual O a3 conelpianes 08 meeeady sobss & valor dol
dinemn en gl iempo ¥ factores de rfesgo eepecifices ce oS artivas.

El juiic da la gerengid es requerkdc pora estimar lus Auprs descontadns de
caja futuros L os flujes do capls resles y o valnres puggen varar
wgnificalivamenie de los Tujos de caja futoros provecltados ¢ ks vakores
relocinrados dermvadas usando EONcas de descucnbn.

Los aclivog no Toanciergs s jplos & depraciaziin que sulran :na

desvalorizackdn SN reyicados para SU poshle reversicn a tadld periods co
rogcrte. Un valdr pOr detetior so reviente con €am) o 4 105 resultados del

=13
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ki

perioda, cyandg el valer recuperablz de g undad generadora de giectivo
excedy .l valor regeiiada en libros.

Al 21 de dwiembre de 2017 v 2016, rngura de los aclwas de latga vide con
vicda dlil defining, fusron (esieamos por ey @Al TScidn Jaud qus me Sg
identilicarnn indicadores e deterioro.

Inslrumentos finaneleras
Reconocimienbo, medician inicial ¥ baja

Lo activas v pasivos finaneers se reconocen cusnde la Compatia foema
parke de les pmovisie nes contractuales e gnonstru—aenta Tinancano ¥ 20 miden
inicig'menle Al walor razonakle sjustsda pos 05 CosiCE de ransacckon, excaplo
o5 ACtivoe v EASIvDS INEnciecss U 36 midsn o vwInf razonable a través de
Ltilidaduy o peérdidas, quo e rmden iriciaimente a' valor ra2onable La
rgdicion posteor de un activo 9 pasivo finarcird 5 realiza come 56
descrial poatericrm b

Las adivps financieres 42 dan de baja o ando los dergacg contachogles 2
los fwwos de gfechive A un activo finaneicrn e<pican, © cogando 2 aclig
finarrien: v tados 105 fesges v banehicins han sido transfrridos
sustantigimente. Un pasmo Jin@nciery se ges-reponotn tuando se axting ue,
s 0escarga la obhgaciin, se canoeld G wence.

Clasificacion e los instrumentes financiares

Fan efectas de su mesdheién peslernion s instrumentos fimanciencs de |a
Cesrpafia ze clagifican gn las siguierdes categarias al momente dea sy
recanmC e nbs iricial

- Aciivos inanciercs — ineersionss al cosie 2morZado

- Oemamenios ¥ cuerkiEs 10 osbeEr

- Fasiyag financienss [Obligacanes Tinasicierds, documenlas ¥ cuentas oo
pagar, ¥ (s pasives finandeons)

La clasilicasdin depands: dgl praposie para of cual 58 adguirieron los aclwos v
pasnns financiergs. La adnumislaaion catarmina e dasificacdn de sus
insIndrienios finarCignls on el memidnid Gl Reaenrolfwente Jniciz ]

Loz aclivios v paseas financieros 5an seconccic 0% ¥ Sadas de baja & la fecha
de 13 transaccian,

Hecanowimionts e Ios instrymentos finandieros

Loa aclwas fmancierss Yy paswos TRanGierns 5B reooioeen como 58 desoribe
a continuaciar:

i Aciivoy finanoisras  Inverskanes &l gonlo anroizad;

1.25 inversiones al Coslo amMomZadn son achetrs fnamoidd?s &
inversiones lemporales no derivades con pagos fijos o dewrminatkes v

e1G--
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i

wencimienlss fijos dilerertes a los préstamea v cugnias oor cobrap y son
MV SIONES que poses la Compan iy conta imencgn v la capacidad de
mAantenarlas (a8 su vencimieno, La ComprRiia iiene clasficadas
denira (i &85 Qo 7 cedficados, e depagiic a ploze en irslitucicnes,
fimarcierus.

Las mversionesd al coste amenizade se maden postarizniente al costo
arrrlzada wilizandg &l melodo diz interes a®sclivi,. En caso dé que
EXIZln evidencia obyetiva de quela jpversion es1d delerorada,
deserminatle medants relerenciz a clasiicacnnes cred Lcias extamas, ol
activg finanewro ¢ made al vakdr presente du 63 fujos de Mectivg fuluros
estimados. Cualqueer cambio en o monio en librog de La inverside,
inflvenda pérdidas per doteriorn, se eannoce 8n utibdades o perdicas
doel mersde an gt Gadl Qourran.

SAoumeaing @ rehias oo cober

Los docamesnitos v ceenlas por cobrar son aclives inancis s B
derivadas con pages fijes a determanatles que no s colizan en un
mergadn achive. Las cuenlas por cobrar represenian principairenis os
zaldog pendiertas e cobro oot credilas a chenies v olias cuentag oor
Sobar,

Las mentas po colrar se presantan neta de 13 prowsidn pam doudas
inCobprablaz. qus %5 ha canstvidd considemnds aguellos sallos e s=
esliman de dudosad recuperabilidad al ciecre do 105 respeclivas pergdos
répcrtados sabire 15 base di la antigiedad da 123 saldos el
comipgrartamhy mgidrinr sbsanads por las cobiranzaz de la Compania.
La prouisian se ha gadculado =obre jpgieg o= rubroe, wpeqrantes i Las
chentas por AL segun S G casa.

Las queridas par cobrn comerciales g e plazo ne 2¢ descuantan, ya
aue la Adminstrangr, de la Compania ha delernunado que el elloule del
Corshy iz g3s N prerens difeeneas significativas mon e2pecio al
manio faclurada, va que 1as Transacciones: Ban estas condicianes no
liznen coslos significativos asemartas ¥ e encugntran baje 1Grminos
nurinales de crédlt  Sin embarga, [as cuerdas poe cabrara Brga plazo
cortesponden pringipalmentc @ crédites ertrénados a paies relacionadas
GUe 52 mankalilizan por su CoSle Bmorizady; cualouier dferencia entre 162
fames ertbregados ¢ & valor de ropmbalzo se retanace en s cusnia de
rezultados Comis ifgresns inannieros duranie 13 vida de 1a deuda
congedida, d¢ acusrdo con el metodo del Lipo de intemcs ofectivo.

Fagivos fipangiaros
Lo gasnias fimardagens de la Covipaiia represenian obhgaciones

fingncieras. 2605 patnos financiemse, v los documentos v cuenlas por
paLar.
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Chiganiunes inarciams ol Aa5v08 thanmzaes

Laz nbligaciones [nancigras representan obligacionas non institycones
financieras ¥ objigaciones can versanislas por un proceso de
titwlarzacion, s gualkes s& reconocen incalrmienle por su walor rgsorgtle
mering 105 Gostos de la ransacsdin &0 los que hays acumdo. Los Hros
pacheos finanddras representan principalmente présiamos recbidgas g
lercerps ¥ companiaz ~lacignadas, reonocidas orginalmente & gy vaior
razarsable.

Pastarier al recongamienta inicial estos pagiees, se cama bilizan por s
eoelo arnrizadn; cualgdier dfergndia anlre [os hendas chtenidas (nefos
cE los coskos nicesanos para su oblencitnt v el valor de Teembilso se
reconoce Bn 13 cueria de resulkanos deanke (2 wdd de la denda de
acuerdo cin Rl pistade dal tipo de wtkerés efecta.

La fasa ¢lectiva, es B fasa qua usly exactaments 'os pagos ivkums dea
rA@m conoal vaar mop micial del pasivo. Los obereses proados y
deven;adas gue comespondal 3 présiamos v abligusones WilZadas en
el Tinanciamient, g SUS Operaciones =& preserian Coma gastas
fimargiaros, @ menos que sean capitalizados cord parte de un aciivo
aflo.

Dlogurriinins | rpenfa s gor penjas”

Lag cuentat pop pagar — COmQreiales represenian prricipalments
obligaciines J& pago por comprd e iénes vl servicios gue $¢ hgn
adcuirido de 95 provesdorss en el curso ordinagnd: e 155 operaticres v
EC MINEAN &N congioires rar@ias oy cnddir g 1 Que T Rckuayen
‘ran =aceiones e finpnciamienlo olcgades por s acresdores, ¥ se
cenistran 3l valor pominal d= 12 cont@padida recikida v no =B daseuentan
val Qa2 300 hguidables en ¢l oo plazo,

Deteriore de los attivos financieros

Al Tl e cAda peninon setore: o (ue 58 nfa-ma, la Camparid evalds =i existe
alguna ewdencia objetiva due que un actvo Ninancers o wn grupo de activos
Imanciercs s enaseniran deteroradcs en sy valges. Un 3ctivo lnanciemg o un
grupa de activos finaroieras se considera deleriorade en sy valor solamenie
axisle owidehna objetiva come CoNGRCURNGIE de uno o mdSs acanieCimisnios
que havan wedride despues dal icconacimikente inicial &1 achyo (Wn fevento
di pérdida™, ¥ ese evenbo figna wun impacto sobee (03 dujes de efeclivo fuluros
gstimades dol acthég financierd o de Jn grune de aclivos fingncwros. que se
plede asti=rar g Manera fiable.

Depido a que t0des los adivos irancierss sujstos g ewalJ3dcdn de detedars
eatdT cEntabiizadoy & cosia smorkizida. v Compatis seglis DAmen s
exigie pvlencia objetiva e oeteriora del valor par i ackeos TiInANgcras que
son irdividualments significativos, o 9 manera colecla para ng A8ives
hnarcierns gue ne Son individoalmente sian foativos, S la Compaiils

deslesr muna que no exgte evidencia objedy: de detenoro del valor pRMAE un

Y.
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activa financienn pezluada de manerd indocual. indopendmnlitdenie e suo
impoiancia, inclue 3 e activio &0 un grupa de adivos financiercs oon
carasierncstcas de nesgo de créddg similares, v Ios evalin de rmanera colectiva
para delerminar si exisle delariors de su vakyr. L og actiegs que sg evalllan da
manera inaividual para detemuinas 3: existe Jatonard de sa walar, v parg 1o
cualss una pérdida por de'eriom 52 BConacse Q50 SIQUE rEoonocieIs . na san
incluidos =n v evaluacion de delamans cel valer de nwon s cokesciva,

5i oxiyle eviderncia objetiva ce qua ha habkdo una paroida por detznoe del
valnz, gl impere Jde 1a pérdida s¢ mde ceso e diferencia entre el importa en
libres del active v el valor presents de los fujos de sfectivia futuras esimacas
(excluyerdo las perdicas de crédita fuburas esnermdas v que 3 o s napan
producido] Bl valor presante de s fluns de efectivi haums eslimados s
dizscuerla d la lasa oe interes sfectiva orginal de 1os activos inancierca, =i
un preslame devenga una 1358 de inerés varnable, [3 tass de descuenta para
red:r cualnier pardlda por delericrs del valor es 13 tasa de interés efeclva
acdaal.

E. impartd an hbros del aclive 52 reduce & Irgvés de! pso de ura coinla i
eatmAcan v el impans g2 12 pecdica e rpeenece 0 =l estado de resultacos
integrales. Sien un ejercicin pasterar, @ imacde estrado de i perdda por
daterioro dal valer aumanta a digminuys dabedc & un evenld que oo
didsp-ucs i Pabe e recorocida al daterioro. 13 perdida par ceteriom cel valar
reconacida anleriomente se aureenla o disMinuye ajustande a cusnts de
ESmasIn,

A3 de diciernblre de 2070 5 y 2016 g0 base 3 los lementos de juicio
dispombles v GxnSicedndoe ks aspeclas antes mencionados 13 adrminiseacicn
de o Cornpaniia no ha estimado necesare sfacilLAr NG pROVEZIGA [or
deterinm da los artivos financienos.

Coumpentacion de instrementaz financiergs

Los aclves fnancieros v [os pazsives ing WGieros se eompensan Je maniers
gue =& in‘orms ¢l impote nete en gl estado do situacidn linanoera, solamente
gi ewmta Ut derechc actludl legalmente exigibie de comper ear los importas
reconeskioe, ¢ acisle 13 inlencidn 2a liguidarics par el impate neto. o de
realizar k2 ACVoL v CAanfRLar |95 pagas un larrne simolbnes,

Inversiones en subsidiarias y asociadas
Inversioncs on subsidiarias

La Compafnd mide SUs inversiones en subsidianias al custo, excepla sila
irversitn ex clasilicada cemo mantenida para la venta, €n cuyo ca=o =8
conlabiliza comfcme ala MlE & Activos no Comenies kantenidos para la
Venta y Cperaceres Discontinug das, Cuando se doesliran dividendas 8 favor
o a Compania por parls 4¢ una subs:diana [os mismas s regislian s
cargo al resvitada del ato.

—1Y--
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Cuanda exise una venls de acicte s [ utildad g perdica en vienla seregista
ceame [a dferencia artre ol costo promedio de lag aceores y £l predn e
venia establecido,

Inversiones en asociadas

Las irversiones en accionas &n asooladas 55 divicen en @guealas o s
cuales [a Compaiig posed influencia signdcativa {poses &l 2% a mas de las
ACLILCS O PAICEAC anes cIh decchd a vota] ¥ s inversinnes donds no
pees nfluencia sicnficativa (inversicnes dorda posea menos del 20% de 125
AcCIones 0 paticpacones 4on derechg a votg).

N Inwersiones con niluencia sigaiicaliva

Iniczalrran g s regestran al coste, ¥ postencrmente al vakr gacrmonial
Froanrcicnal, métoda meadiante el cual el importe en libres da la inversion
e neremeata & disminuye para recenacer [a pacte de lp Compaia an el
resu tadn del perodoe de la paticipada. despuss de la fecha de
adgursicion. El efudto por ajusle al valor pattmanial groporgional se
recisira con cargo Al reeuliada del =0, Las dividendo:s recibidos de esiaes
ascoiagas se megeirar con carge Al valar de looreergssa enel penada en
=| cual =e reciben.

il IEvErsEnEs Sin inhueroa signiiiciva

Indcighmenbe S regis‘lran al coslo, i pnstenurrt:ente se muden al walar
razonskle. para lo caal la Compania eslaklece un métode de waloracicn
que permila su adecuads estmacdn, La Compafin imconone os
divdendas resbados 0o eslas nversipnes en el regultade del penoda en
2l cual se eslablerca su derechin 3 recibirlo.

o] Provisiones, activos contingentas y pasivos contingentes

Las provisiones son reponocidas cuando existen chbligaciones presentoy Goimo
reayliado oe un evenin pasado y probaklemente lleven a una salida de
oL GCoOicoSs par parle e @ Comaaiig v los mantas 52 pueden
aafimar cen cierta fiabilidad. Eltiempo o 2l mente de esa <alida puedesn 20
e noernos. Noose reoonocen provisienes por perdidas de opsracion Tuluris,

Las provisiones =8 miden con baudé on ol gaslo cutimada reguendc para
ligindar la nbugacicr. prezente, a la luz de 3 evidencia mays corliable
disponible a la fedha de repone, incluyvendn 105 resgos & incertidurnbres
asociados cor 'a chligacidn aclual. Eqlex vugas o 05 QUe existe un ndmero
sirmlar de obligaciones, la posihitidad de que se requisrs Jn eqresc pars 12
Fquidacidn, se cetenming medanie 1z corsderacion de eza clase de
obligacidn come un toda, Las provisicnes s¢ descoentan a sus valores
oresenbes | en a3 ceR0s en ne que alvalor ar. el iempo del dincio &5 maienal

Cualquist repmbmsg gobe 12 Compania consigene o it WA A coorar de un
“ercery con resneclo & una obligacicn, 5= rechndde A4 LA actng LOr
separada. Sir embarge, 8slg activo ro paede excecer & monts de 2
provision relatva,
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n)

En aguallet 5504 o (ot g ue 5 samsidard pooo probake una posible salda
de recursos aconic micns cong rerulizdo de las abhgacioans prosenies, o s
rECOnadce ningun pasive, estas siluaciones =& revelan como Dasiwas
crntingentas A menos que la salica ce recarsos 223 remola

La posibie entrada de bereficios ecnndrminag 3 13 Camamia gueg aon o
cumpla can las critt rins de recoracimiento de aclivo < consicera ooma
alvos conlingen les.

Impuesto a la ranta

La Compainia regislra el impee=1e a la ren'a sobre la baze de 1a renta sigueda
impanible delerminaca sequn [as nommas eslablecdss en la Lev de Rég-men
Trakndang ke v Su Beglamente, Elgasto por impuesto 3 la renls esta
compuesio por el impuesto comienta e impugstos dferkdos, Ohimpeesto o la
renta 2& reconose en 65 resutades del peioco, cxcopto en la medida en que
gzlos 22 releran a partcas recocnoocdas en el obre resubzdo integra: 2
directamente en el patimania neto. Fre este caso, el impueslo Lambidn s
recarsrce en cichas paridas.

i) impuesfo carmisnte

El impuuste comicnls =& cakoula utilizando laz 12585 imposilivas v ieyes
Fribarias aprabadas & la feche dod estada de sduacdn financiera,
conegpendicnls ol ejerscic presenle y & cualjoier ajusie a pager.

El impuesio A 13 reniq coments 52 caloula en base a [6E 35as fiscales que
hEn S promukgadas al Ciernd del pericdo de repontse.

il Imguesio difienida

Elimpuesto diferida se calcula wtilizande ¢l metcde del salance que dentifica
la s diferencias (empora ks gue surgen enire a5 =aidee reconceidosz 2 efecios
g infarrcacion financera ¢ os saldcs o ofectos liscales, Sin embargu, lus
impuestes difendos nn Se coAtanilzan s surgen cel recon SCrmwenta inicial de
un aclivo 0 pasive en una transaccicn. distints de una combinacion de
Negqucins, que, en gl mememo de @8 rangaosiin, ra alesa moal resultade
contable oi 3 13 ganancli o pergila feosl

£l impuestn difendn ge celerming ueando lasqs inpasilives v leyes aprobadas
o a punlo de aprobarze en g Techa del balance v que s& espera saran de
aplicasan cuarda ¢l corregpondeile actee penmpoosio difendo =€ redhce o
2| pasivp por impursio diferklo se liquide, | os mpuesios diferidos san
rECOMNOCINDS e gaslo O ingrose, oonelowdos en B delerrremaside. de b

ganansa g pérdida neta del ejersics, cxoepls 5 han surgdo g und
Trantacclin Gae se ha reconcocido directamenie en el palnmonio nela. en ooy

CS0 S0 HGistra nicialmente eon cama o aponc al patnme nig.
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o

|.as actvos por impussios diferifos se recanceen s5la en B3 medida en cue eg
probabe qua vaya a disponerse da bensficios fiscales futuras con o= oue
poatr sampersar ks diferencias wemporaiins, pérdidas o crdd fos Iscales no
ulilicados, pero solo enla medida &n que sea probakle la disponibilidad de
ganan cias fecales fuluias, cantra 1085 cudles wlilizar csas pordidas o créditus
lisca les na usanios.

Log achvos ¥ paswas nor impuestas dierldas se copensan i, ¥ s0lo 5,
existe un derecho legalments reconocido de compansar los activos po:
IMpUESD Comens Con [0g pESiveS Par ImMpUesto Corments v cuands [os
ACtivs par impeestas ddendos v 1os paseas por impuestios dilnidos s
vorivan del impuesio sobro lws ganancias comespondisntes a la misma
aulgrigag iszal que recaen sopre i misma entdad o supeie fscal, o
ciferentes enbdades o sujetos fiscalkes, que proterdde Iquidar s aclivas y
pAasnvna fismales corientes por &0 impete neto

Lo actiaos y paREMOE por impuestas dilercos =& recanctsn &n 08 estaons
TNANCIGNCS COMm FCIEVaS ¥ BRSNS NG SOMEMES, Son ndepansoncia de su
fecha esperady de realizacon o liquidacian.

Capital social, reservas y pago de dividendos

El estado de cambing en el painmeaic ncliiye: el capatal sacial, 12 reserss
lanaly las resultacas agumuaEcos

El capital sagial represents laz apofamones de 28 acaamsias,

Levs wolroes componefes del palnimonio de los socics incluyen o siguisnie:
Rexerva kqal

D confermicad 2on ia Loy ae Compafias de 1 olilicad anual, dobe
lransferir=e una cantidad ne menor gel 0% pamA formar la reearda leqal hasta
que 2&la alcance por lo menos al 50% del rapdal sncial Dicha reserva no es
thepoaale para &l pagn de dvidendcs an efeciva, pudiendd st sapilahzada
en =u totalidad o wtilizads pa-3 ab=orher perdidacs.

Resulades acumulagdos

Fesdltados acr sapheacsan de WIF por prirnera Yer

De acuerdo con lo dispueslo por i Supernmienderea de Comaainigs, Yaloes
v Segumas regisira icddo el eZecha de la aplicacicr de NIIF por primera wes. du
aguelos ajustes gque Jobican regisirar el efecta conlia resuladas

ETEITNTEE VR

El saldo acreedos de la ouenta de Fesuliados Acumulados por aplicacian de
MIF par primers wez generado por la Compariia podrs =er capializzedo ool
valar qui exceda 8t valor de las pérdidas acumuladas axislentes v (&5 del
Ol e persicio ecarndrLaa cnnelua, 21 1as huberen, utilizado en absorber
pérdidas. & devuela on 2l s de licuidandn de la Campania.

-
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q)

Resultadns_Anumuladas

Dw: acuerda con la Ley de Compandas ce los benaficies liquidos anuales s=
debara asignar por Io menas wn cincdenla por ciernta para dividendos en favor
Az lus acsnislas, salva resoluckin undnmime en contranc de |z junta genaral.

Desinbacic b gl divigd oo

Las disiribucicnes de diwvidendcs pasaderas & Ins acmnrnistas se ncluysn
G20 pasives cuando 163 Grvidendss kan 5o 2orobadas para su distbecion
1 junka goneral

Eslado de MNujos de efeclive

Para efecios de preparacon del estado de flujos o= efectiva, |z Compania
wilza el meinde directa parz & presentaodn o (68 Nujes de electivg ¢ [as
actwndades de cporacdn v, &n acitidn 8 loincitaco ha defindo jas siguientes
cansideraciones.

Efetlivg v equivalenles de efective; El elechvo v eqguivalentas de efecliva
ER1E COMPUEstn por dinero en efectva qui s manticns on bances Pt

v lorgs negociables: doe cordo place con un vancimiento a i3 fecha de. eslado
de sitpacion finanoera 25 igual @ meor 2 ires moses duesde la fecka de
adquisezen v que Son rapKamante sonvorlibics on efective. Las vguivalentes
de efeclvo =& regisiran al coste amocrzado

Fara propdsics det estado de Nujos de eleclwo. el eleclvo v equmalentes de
eieclive ey presanlazdo por la Compania neio de sohregirms bancarins, silos
hubigze.

Actividades de operacion: =an las actividaces gue constituyen |a principal
filente de ingresos opdingriog o la Compania, 250 come olras actvdades que
ni pucdan sor Galficedas como de inversion o inanciamianio.

Actividades de imvercishn. Corenpant en A actividades de adouisicidn,
enajanacion o dispesicion por oiros madios de activas no comientes ¥ otras
invarziomes ro incluidas an el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambiads el

Aamano y cormposicion del patimono nebo y de los pasivas de cAacter
Tima:iciercs.

Clasiflicacidn de los saldos en corente ¥ no corriente

En =l estado de siluacidn financiem adjunto, ks saldos se clasilican carng
CoITienies w No Sorrientes.

La Compabia clasilicd v prosents a an acliva como cormonio cuande salkslis
alguno de los siguientes crilenos:

i
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11 Z¢ esocraba cunsumir, en el franscurso del ciclo normal de la operacicn
de la Compaia;

n) e manienia foncamety imente con fings ce negociacion:

nip B2 esperaba realizar dertro del pernoca de s oo rmeses poslenores a
Iz fecha de palancs. o se rataka de cfectve o otro medio equivalenie al
ehactive {fal como se define anla NG 7}, cuya ulilizasion no estaba
restringeta, para ser intercmbiacs o esado para cancelar un pasiva, al
menos denlro de bs doc: meses Siquientes a 1 fecha d¢ oalance.

Tadas s deemid s aclivos se clasilicaron coma no carnenes.

Adiciomalmenie, los patwns s clagificaran ¢ prescntaron como comientes,
cuEnde sadishoeron algung de s siguienles crtering:

i1 Se esperaban liquidar en & ook notmal de 2 aperacion de la Compama;

1 Se manieniar fundamenialmeanta para neqooAcion;

i) Dabiar liquidarse derttd del penocd o2 dossa meses desde |3 fecha de
b e, o,

ivy Le Compartia rg fenia ur deredhe inconcicional para aglazar ls cancalaoan
del pasn durante, @l menos. los dooe meses sguientes & 13 Techa de o
ectados iranciercs

Todos Ies demas pasivos fueron clasfeados samo no sl

D geugerdo con io e=lablecido en le MIC 1, el ciclg aormal 4 B opemoadn de
una entidad e ¢l perinda de iemps que renscufre enloe 13 adquisicion d2 05
achwog malenales, cue entran en al procesc producineg, y (B eshZacon de es
produclos en forma de efactivg ¢ eqJivalentes al efeclivo. Cnool cazo de la
Compafia e ha considerade un cickd operalivo de 12 messs.

Extada de resultadg integral

El wstadoe dul rmseli@ca inlegral del pericdo fue preparado presentards odas las
pAridas de ingrasas, nastcs v oira resultada integral, en un Lnico estado financienn.

T prosenia por separado bs ingrascs operananales e los atfos mgesas el
pericdn. L as panidas de gastas hon sido expussiacs feniende én cuenta su
funeid.

Gaetion da resgoes financieros ¥y definicicn de cobarturs

al aObjetives ¥ polilicas d¢ administacion del riesgo

La Compania 58 eXpussta B vanns nesons relatanadas com mnsiiomenlas
finargiergs. Los actives v pasives financieros de la Compania pos categaila &e
resumen on k Maola 7. Los principales foos ce fesges son resgo de mercaco,
nesaa crediticia ¥ riesgo de Equidez.

T
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l.a administrac’én superism & gestion de esieg riesgos controlanda el
surnphmignte ool mare requlatoris respecta al nesga financerd. La carenoia
comporaliva pracura que las acbwdadus o resga anciens en 1as que e
involucra la Compafig es1én conlenladas por pefilicas v procedimisnios
gdecuados v que 105 nesGas indnoeres estan identificanos, madidos ¥
caniralados de acuerda con as politicas inlemas.

L ag aciwedades para prooosios de gestion del -fiesgo son llewadas a Sk 200
gjgrutives que tienen 13 habilidades, |3 expaniencia y i3 supervizien apropada

La Compabila ng 4 invalucra aclvamente en la cornercialicacion de aebvos
fwancieres para fines especulativos v tArooco suscribe opciones. Los riesgos
financieros 338y siqnlicatlivos a los cuakes 5e expine e Corrpana e desciben
rmMas adelants

by Analzis del riesgs de mercado

Comzcialmerle la Compaiia liene coma riesgo 2l insremento de la compalensa,
gin embarge; les misrmos an rfigados ecn [ fidkehzacitn del mercade a travers de
aouerdas nanlerides con 2us smpresas relacicnadas a las cuales les brinda los
arreneamaerles  Adconaleante, existe |2 przimlidad de gua laluctuacicn de
varianles de rercadn tales come tasas de interés. 1asa de cambio, elc., produstn
pierdidas coandrcas debedn A la desvalanzacan de Tujes o actvos o a la
valcrFanion de pasivos, debido a la nrominacion o indexandn de gslos w dehag
wariabries,

_a adrunisiranion e rRlos fesgos &5 eslablecida poer la Adminisiracicn de la
Camparig, quarn define estralagias especiiieas n luncidn ce los andlisis
pericdicos de benderoas de 1B vanaoles.

Riesee oo tasa domiors

La estrociura de fingrciamients de la Compania esta sustentada desde afics
antarores principatmonle Core o ranaamiorio 8 raeds ol sectar finandiesa 13
cual ha sido mitigada con la geeeravicn de un pressese &0 Hulanzacion desde el
ann 2115, La Compafiia se encuentra exouesta 8 fesgoy oo b bass ¢ intees oo
relaciar al endeudamivebe coa insttusloras finapgieras detdo 2 que dichs deuca
Bt 3 Jra tasa de 'mlers vanabk:, sn embargs, para la titllanzacicn 13 tasa de
ool mientn e fijg

La trsa e nterds praomadio de enduudarments durearite of aha 201 7 ze mantiene
enire gl ¢,83% v el 8,953 anual {7,33% v B8,37% anual promedic en el anc 2016},
Mo obstante. la Adrronistracdn efecioa ua sequirmenta continue de las
abligaciones sxistentes pard garanlear KBS Tyos necesanos are cumplir con los
pagos oo iador.

--JE.--
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€] Analisis del rigsge de crédio

L nezao eredibcic ws ol esgo de que ura comveaparde ro paeds sinplic con las
pbhgacones adcuirdas Can la Compama. La Gompania £50&8 expuesia 4 asia
MRSGD por warios 1stheme nos financicres, por ejemplo. al clorgar fivanziamiento
cuenlas por ccbrar a chenles, La maxima exposcicn de fnesge crediticio por pars
de ' Conpania 22 imita g un monls registrads de log ackives nantieros
reconacidas o la Techa Jde repori, como 38 FRaume a conlnuacicn

207 2014
Lzl y ggu.salenlos de elosiivg 14 ALy A2 185
Schwas Anpacieros — 11vers ONES & oosbe amaresadks T 05882
[RCUMBr e y mIenlas pe CHmar __2p.534.510 4] Zlzk.L0
Tula! A0 TERSTE 18 61306
—r—— . r Tt

L& Compafia maniieres confinuamernis ks insomplimeantas ¥ setrasas de s
cliznbes y de otras confrapatinas como compa Jias relasmoradas, identificados va
sea de manury Ikdivdual ¢ por grupe, eiecrpara esta informacidn 5 sus contrales
de fesgo cradifivio. L8 (<alihze de la Companis o5 ratar seclamente o
COTapstes SOhEHEE 3 que a8l compramive de alnplim.ento de sos
oblgyacicnes.

L& Aominsliacan de la Compania considera que lodos lus aclvas financkeros
priviarmenie mencarados, gue no estan deleriorados, mwensidos, para cada una
de las fechas de reporte hajo revisidn, tisnen una buena alidac de crégito.

La Compafiiz martiers cietas cuentas pot cokrar gomergiales gue no hun sido
lguidadas o 3 f2eme contracisal dae venomishto peno gque no € Snnsderan
delenaradzs, asl al 31 de dizjorchee de 2017 v 2016, del saldo ce cuenias oor
cobrzar @ deudores comecales a 96% y 2%, reepecivaments 28 encugntren
wvercidas, El analsis de la antigledac e s saldos vencides fug eomn sigua:

a7 2018
ESAMES dr Ires meses 1.13T7
O Irps mresps & Manos HF $615 meses
LIr npis rases & ranas dr doce meses 154 15 7891
Mnayir & doce mesas . 4399
Tadal ' IBBATE 4spai

En relavidn ¢an otras cuenlas pol cobrar. la Compatia né esté expucsta @ mnadn
prabiema de riesge rednge significabivd con alguna contropate, ¥a sea indindual
0 Lty Un grupa de conleaparies, oue tengan cararienisboas similares, va que los
nibros mas mgrdativos sepreseian 5308 con parles relacionadas qud e
conaderan 1% rémip2raoles.

(e basa on la infomacitn histdnea acerca di las tasss de mora 04 clientes v las
cordicianes del mercade, ln gerarsd oonsidora o L salidad de cridila de 1as
Luentas por cabrar que no estan venedas 9 Jeterioradas, come Buena,
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El desgo crediticsa para efective an bancos g2 canskdors come nsigniGoarts, va
rue las conirapares sen inslitucicnoes finanrirras de repulacien con atas
calficacionss d& acperds con lo eslablacics por esresas calificadoras
adopendentes. samo sa delalla a continuagdn:

27 2016
Baren Balreananes G A, 1y . AAA
Barco InternmEdcesl 500 1] o, B,
ganeo Miconcha CAL [ LY. Aan.
B de & Mroduceion 5.6 (1} 11 Ity
J7 Morga— 2| LT} At

(1 Cabfizacion de riesge em'iida sor Bank Walch Fading v RO Pacfic 5. A
vd ) Califigzigion o rigaps e dlda por Ficr Raling

d) Apalizis del Hesge de liguidez

Esfe ricsgor &513 azociace a la capacidad de b Sormpafia para sespander antz o
compromiEns Tindnoeres adquindos, ¥ a 54 capacidad para gooular sus planes de
negacins con fuenies dae firanciamivrld estables, al regoesin s Compariia
hislarzamente Jenera flujos de fondas posilives, genueados por el cregimiento e
los mdrgenes arutes del negocio, rraaleficndd o elugs de caja operaliva suficnle
para cagila! d8 Tabaje ¥ satisfacer lodax sus oblgadiones.

For atra parte. 13 Compania estima que el grade ce endevdamierts es afdenuado
a les reguenmienlos de sus aperdcinnes cormales v de inversion y cslablocidos
£N FUS Aresusueslas de operacidn. va que gl endeudamienic en el astericr
conlibuyd @ meftar |3 cobertuma de licuides crazlenke,

A1731 de diciemnbre de 20707 y 2716, [03 prswos hinRncieros no dadwados de |2
Lovmpntict | fnen venardardos 1zl v omo 58 resumit g ool iuspeihn;

217 ]
D= Mgl = De fdave
Hpska ires U Y meies a1 M=E oo Lin
WuB 55 mEses ano ET e Total
Chilicaciongs financlaras L TTAE5G2 0 LEAEISE 17 34T sEe 15 raron
Dy renhing o SROLAS por
pLanar 18:5.0B5 153 GE
Orreen cansmas ToanEeros A1 Y16 Had 17333 1500176
Eannaos oof impasslos
ERNErHS ., _FAa.587 GG ST
10 %4 0D 1. 748,553 1.B32.385 42570913 SE.QTE.R5O
o L
_ Firh [H
Oc ires 2 D Hleye
Macea (nos nuewve mesaey 4 MAs dn an
y CEEEC MESES ano aia Tatal
Dolipaories inarrenras 4 341747 L GAG GAL.E20 ASrar 44 1Y .RRT.ASE
Tocunimyod v CLAaniss pow
pragar 1. 03067 14700 r
s pASISs iranoe-oy 153 740474 L T
Pagivee pom mroeeslns
NLenles =y.75e . 207 753
16 405 MW7 51?'.15-35 450520 15097443 32-55155_1_

ey
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gy  Analisis del riesno operacicnal

Fl resca operacional comprenda [a pesibilidad de incurin &n pard:das por

deficencias o fallas o inadecuaciones do I0g Siguicntcs aspocos o factares de

fIEROE;

Procesos. que o kg ooiones de salidad gue interaciizan para brindar el

serv.cio de alquiler de nrmocklos y de adrnisracan e iwersanes.
- Tewmdlacia, que es el conjunta de hemarmiantas de hardweare, Seflseane

CAMUNICAGIGNEes, qUe SIparan 105 proceaos ce la Comparia.

- Infraestrociur, que son basisamante s insuehles que sincen para la

realZacidn de las arlividades de alguar.

La Compafis fiens definidus pracadimentas endenies a que la entidag
adeznpsire elecvamentr Au nesgs cperalivo en concordancia con loes
lingamiertos de ks organiemas de sontel v de 2l gerches, basades en

sigiemas do repafes internos  exlemos.

T. Mediciones g valor razenablke

Imstrumentes Nina ngieros por cateqoria

Los valares razonanies o s activos v pasives financieros de la Compania s
similarcs a lus reeenocidos en ks estades fingngiergs separades. Un delalle por

L2y anhguedad era omo siguet

217 )
al valar
razocnable con
- cambiD cn Al costo
Al 31 da digigmbre |:|.r.=. T resLlEEes arnortlzade Tetal .
Achvo =pgun cstado de situacion finamsizra!
Fleallagy squrvalerirs mn oleckws 154 4E2 199 AG2
Deezurarlas v suerias e ochmr 2048050 #5384 310
Total T 1H4,4E2 20 584514 20THE0FE
Paslwms:
Uh: gEtaongs fnanmiomes 1G, i S0 16.7E7.001
Docunrienbos y Caerlas por pacar 152,565 TE
Criras pasivos fnanserss 19.030.° 7R 0L 10
Faslas por Imgiinsios caTionhcs . gili.l T o Ee SR
35.076.250 360 TEEED
=T — T TwyTT

.28--
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2016
Al valor
rarsmatHe Con
. cami LA en Al cos1a
“_“—.AJ T3 de deciembre de 2644 reculados amartizad Tolal
Activo segun estada de situacion fnanciera:
Flrgiig y agurda anles I 800 02196 e LT
Amlivers NiRarc @ms = jred sisres gl casho
#rrlisarn 1 o6 g 10004 BYE
Diocurieilas y cuenilys por calrias ., JJO-BES.040 10L5RS. 040
Tirdal e ARE 11919722 12,201 508
Pacshvis,
Cbliyaziznes inmuie s IR L e | 7 U F A
Dozumcilas y caenlas por pagar 1103057 1.109.067
CAres PR w0G firBricierss 13.745.4 72 1579474
Pasivos par imcusstas comoles 2Ur T SOT.7RE
32953652 T2 55652

Mediciones a valor razonable de los instramenlos financicryas

La Compania mige sus instrumenios ingnciercs al valor razsonable en cada fecha
Gl B ydrwerad ¢l wilndo de silvacon lirancie= para =u revelacidr, en nodacs.

El vamrrarnnanie es el presss que S seabiria por vender wun aclva o que se
pagaia al ansleiir un pasim en una fransaccion acordada rrte pard cipantes de
ur mercado a laiecha de madician.

Cl wirkzr razonabile de: un golvg 0 pasivo == mide utilizando los supuestos gue Ins
participanies &n el marcede usanan al ponerle vakoe al active o pegsivn, asdimacenda
Ol 106 parhapdnies @n 2l ferAd0 3d0an en Sumnejor interts cconemice. La
Compafia Jiliza téonicas de valuacién que son apmpiadas en las ercunstancias v
por laz cuales sieng syuficiente nformasdn Glspamble pura roesdic al wlor
ragonzabie, maximizanda ol gso de dalos abservables relevantes vy minimizardo el
uso de datos na obsensables.

Tacas 05 3chwds ¥ pESV0s por oS cudles ¢ oolermnan o revelan valores
razonabkes an kos eslados financieros separados son clasificrdes dentrr o2 la
Erarquiz de valpr razonzble. desgntas & cominuamdr, en base al nivel mas baje
iz K5 dakas usRdas que Sodin aniicatives Lo oo rmedwdn al ealos azonaile
oo un lodo:

d]  Mivel 1 - Frecks cotizades (0o gjusladosh u marcados adivos pdard aclnaes o
pasivos idanticos.

bl Nivel 2 - Paridas distirtas a los preciog eolizades incluidas en el nivel 1 que
sean obeereables para el active o ey, vz se dinecla oooadrescimenke,

Para prapbaicee de las revelaciares de walor razonsble, 15 Compania ha
determingdy s shises on actneas y aatwas S0k R hase de s naturalera,
caracteristicas y riesgos y 2l nivel de 1a jararquia de valer mzonabla tal come =2
exphea anlernmrents.,

.79
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g,

Foliticas y procedimicntos de administracién de capital
o ohetivos sobra [ adrminsiracién de capital de la Compaiia san:

- Gararlizar @& habididad de la Sompafia para conlingar coomng negosin en
marcha
- Freporcicnar um retorng aeecuadn pera Sus Acciomstas

Este o realiza a trawds de Tijpr precos o sos orodo Clos de maner Senmmensdraldy
cor gl nivel de figsga.

El objativa de la Corepati’a en b admestrasion de capital &5 manbenor una
prOporonn fnRnciesd de capitad 2 imanciamientn adesuada pacre sUs Operaciones.

L= Comparnia de'ermina sus requerimien’as de capital con el fin d= manterner una
catrecturs general de financiamicrta oficenle mertias ovits uneapslan canmicnto
excesiva, ralio qua 5= prasanta a cenlinuacion:

2017 2016
“rdal A RLEas eras i HAA3E74 AT 0FE T
M Blechv vy efjaivelantss de glaalivo 1194.4E2) L2652, 1K)
Ueuganca 352 R 2Red
Told 4 paliew:mo relo I5.865. 561 15.745.EE{
Capibsl il 2 RRLEIL T 43 L5 BES
Ralit de apalansarniani s 3] B 52% ET,51%

] Comprender kdss of pevive TR siog,
12] =& rakJda sumardn ol parimen:s reka Mae A sexda nela,
[3] E=zigual 3la Meuda nesd Swinlda o o capkal ol

Ingresoes de actividades ordinarias

&1 3% de diciembre de 2017 v 2016 los irgretos o adlividades drdinanas
repreaenian principalmente ingresos nor 2l smendamiento de inmuebles v los
irgrosas por dendendas,

Lin deta’lle de log tngreans por cliente por esle conceplo poer el afc terminada a1 37
de dicwembie oe X017 ¢ 2016 fue rome sigue:

T
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217 201E
Irgrrsins g arrgndsmajento o3 [nemgshles,
Ent oo Seraices Carp. Sutusal Ezasdo- 013 4 1p5, 135 51351 B
Sushicep 5 A 010 140 B9 137.052
Dieti . wrrracicnal 5. 16 Og2 A4 B5E
Ecnn Coaaner: Fraador 5,4 A Anld
hgrkplan Marketng & Sanfieedon S.0.C. 01 2,824
Puskagislies 5 &4 - 4% 20
Mansuars 5.5 13,800 £ 50z
L4 & Hooe Specia Ty Care 5.4, 1z £aC -
Uriae y Sowargkgl oLk 4.0
Choos mieriees (7] . 21.733 NAF
kel inapesed OF MRndanlanits _ 4 KT1&ND &, ATo 202
11greses por misider g
Frleseemise Mettopdlilar Park 1200000
Ranm Pgharcha L2 A4 g aE7
Ba:cu Produbarcs S o932
. Bianco Gosgul 5.8 ] . 4086
Total Ingrasaf par gddendog 126,575 423 455
Totkal 5604104

111 Clien'ss que dentro de [os ingresas incluwsn servicics por mantenimierio de
koy locax®s amendados, uve deialle 31 31 du diciersbre de 2017 ¥ 2MVE g5

Camo Sigue:
mi7 1L
Busl curp 5.5 149,57 118tz
rMarknan Rl3rker N & Fan Teadin S.C.0, =4 a4 1597
Taress Bgivanain 41350
I =] Sapyivcey Cons Buzursa Ecuarkar ) 1.134
_Tatak N 174451 1404923

e
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10, Gacstos operacionales

tl detzlle de log gasin: opcracion pies por los ahod que lerrnaron ¢l 31 de
g de A7 w 20146 fue como sigus

2017 ZM6
[ 25705 Jeac-alns §19.573 SZ21HI1R
[iennenac dn re e progiedades de maaradn qnska 50) SR0E*9 B5 R4
Parizitds & verila fa anoiones TEAT0
Dlepandasidn 0ODedes W REIRAS (Rela 27 AN S30d47T
Irs aeslas « enpknbLonres 160,99 1= dET EAT
Irrargeges. 110,325 5*1.03%
Sy A 2555932
S AdmineE by 152,002 151 5]
THbd IR T2 Je Tars masanh = L
Liagn amendo L2 E LRELFS
_H:n-:m'il:rs [k [TH T i AT DAL, dﬁ.%‘_.!i
Tatal T &5 EDR 4457013
rr— Ll L

11, Obros ingresos

A1 37 de dhacrrorg de 2017 2016, & cempogicicn e olrps noresos quae
mianteria |3 Compafia fue comi S0

2017 2018
Lhilidad 2 venls de ashunsdijra 257 974 .
Irgraen por W T manial praparsonal 297 A 4ad VR
Iricresas pariEdss =T 420 1.5 TE2
Ol i e a3 1B G 154,254
Lrudad on o werty de S ruasles 42,20
eala due asdEees E5.G0]
Tatal - 742 614 1 051880

12_ Ingresos finangjerac

Al de diciembre de 2017 v 2016, gl saldo ¢z olwos gastos que manienia 'a
Compantd fuge cama sigue:

017 2016
IMe 548 pO- préskam.os can relagoesias 1) b Rl
Inferesen por cxrlifdos e depinila 5575
Jiug . ] Py 14417
Total 2Ed 434 48411

- -

32
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(1} Ln decalle dB lus inbeiegos econecidos oon relacionadas en el afg 2017 Le

Ol SIG L
Monto Us$
Lesanclz A iedndns Smdales S A Deviss 249.003
Rovalslale 3.5, H =T
Rrnlas @ InmsElizria 200 Beniky G4
Trdad ] 2598457

13. tHros gaslos

AlET de dacigesbre de 2017, el saldo de clros 92 $los fue come Sque:

Wlonls LSS
Mérdica ¥ 2aker pabimesn al prapaedana 440 50N
Péraica e '-.l:.'_h:l'a:itn e jrerenraE a wear ramnnahlc Rin=g
Taral SR A1h

14. Gastos financieros

Al 21 de diciersbre Je Z007 v 2016, &l sakdo de gastos Snapcizros que manienla la
Companiia Tve cone sique:

2017 208
[nbgresr= présinmas wteri 12554 AA3E7T
Irfereges prdslamos nacionales 1.0 58 T a0
Irfareses por HalBri2acan A3 A0a 244 ks
Imipssba S0LCn 32.00E POEE
Coslax brwariss . D470 5.7%5

Total ) (22ERITE 141135

15. Elective vy equivalentes da efective

Al 31 e diciembro de 201 1 y 2018, @i saldo dal efedtipg v equivalentes ge efeciiva
que mantenia la Sompaiia era comno sigue

24tv zves

Tam RED 1.3
kferhua rn clidadues oeaiss 3.4 o
- ) h 55921 zdired

I:“-:rl.lﬁl_err.ls v depelaulo o Hase lafh . 110,441 118 453
Tertal ) . 1594, 362 JEEASE

LA
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16.

17.

1y Reprezsents cpglificadna de depasite & vlaso basts maren de 2018, devengan
ura laga ce interés ded 3.5T9% anual Las irversanes temporales. Tomman
Sarke ol Macanismo de garantis dei Fdecomen Tercera Titolarizacion do
Flugs Proadeer, que tione como propésia dspener de recursos irancieros
o RS0 A cue las Tlufos proyeslados ne 22 generen en |3 canlidad v
cperunidad previsla para ¢l 33qe de oh'aciones con inversioraslas. (Véase
nola 24,

Al 31 de diciembre e 2017 ¢ 2016, el efedtive v equivalenls de efedlive no poses
rastricoionas Jara Sl a5 0.

Aclivoc financieras — inverzisnes al posto amortizadn

Al 37 do disembre de 2006 28 mantenia un sertificade dn depdsice en el Banss
del Pichincha con venarmiento hagta julio da 2017 el cual dueeengd una tasa de
wrderds Sl S A5 anuwal, v ruyo monlo dis lergs mES Sapdtal B de LISH1034 BRZ.
Al 31 de divierpre de 2017 esta inversiin 5& sareld v e recihieron ingresos por
CONCEptd 02 inlerases por un Wtal de WSS 335 030,

Documcnitsd ¥ cuentas por cobrar

La composicion gel saklo de docurnenkus ¥ cusnlas gof cobrar al 37 de diciembre
de 2007 v 2018 Tue Soime s

iz 2015

Dieusanes somerdslee ()
rrlacianacas (raky -5 241,141 203,942
Trahas 11 7EA i1.4E8
Privdasd i de iedp et RLE | 107178
122113 122 g3

Zilras GLBrcas fe ook

Fiédslamaa 3 relsmsnadas (et 1] 20,578,536 SOLEAT
kmr.riranas 2[LIEID 0.0k
F Arsioim no PAmEy liluEr 2305 (rale ' Y) 35475 15.ma
Garantias T K
{iras ) 555 Bl
T PLASE A= 41 7 M

Poegain a lamgo alisw de Jus preslamog & relaciomasas:

Fréslamas 3 relacorenday o lage plazo (rola 1480 [5.712.512)

roengidn pne colenizn (2] _ _ _ _ B2 2357 67 5471
Tkl _ 14,855,993 10885040

111 Laz cuenlgs por sobddr comerciales corresponden 8 103 saklos pendientes d4
rohra pod ingrezes. gerades por ¢l arrendamienlo da bienes v oras secvicios
relacionaddg: = eonliniacion, == aresent o detalle de g antigiedad due 2%
CLEMt3s por cobra - comeriiles al 37 de diciembare goe 2017 o 2014:

-Ad--
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Car e b iy wapeed

Latars errwla gnire 1w 1270 dias
Crarerd vapdida enlre 120 v 380 Sias
LAmEr@ vENINA MAWH 3 a5 A dias

Tatal

2017 2D16
12540 11y
1.787 45,005
14 LHE
45.09°
S12.824 215408

T T

La= cusnias por cobm@r comercia 85 58 SONGGNT=N n un clicobe gue
represens ¢ 4% del iotal del salde de cuerdas por cobraren =l 2017 (92%
e ol aio 2006, sin embargd, dane chentg &5 ung compafia relacionada lo

e mritiga €l Nesea oe cancerlackan.

Conyideranda gl comportamienso ce os chenles v el iempe o cobrd de 8z
farturas, la Compania ka estimada ] riesqoe de recuperacion da sus cuenlas
pot cobrar, por o que ha establecds 1 provigiin pordeteroro corfarme su

anilisis de rezgo de cobratbilidad.

127 & diciambre 2017 » 208 . rrayresivn o de 2 praisicn por Qebernar en

cucrlas por cobrar fue 26 sigue;

2T 1B
Ba dw inigal 167 Y -
Prossiin 13,3565 GF Sy
Saldo dlnzl TE7. 432 __'113-'.".54?

13. Saldos y ransaccionts con companias ¥ partes relacionadas

La Coemparia forma parte del grupo econamice "KFC™ v debido a la integracion do?
negooio realiza IFansaccones oon companias v panes relacicnadas, las cuales
pdrlar: a0 2er realizadas en candiciona2s iguales qua 135 manisnidas con eroo s,
Congecueniementa, el resnfada de 1as cperaciones de Proadser 5.8, v 5u5s
companias v parkes relaconadas dehe medirge 2 iraves e los estadas financieras
consolidados despuss de haber eliminado las prinvipales cucrtas y ansaotnres

cnire compunias

n resyrnen e los salios ¢ 1B= transacciones con LHnpan as v parkes
relacionadas al v por log afios e nados el 31 de diciembre de 2017 v 2016

fueron como sigue

My zh16
Astivs
Dwudu-es wergriEales (noa T
Dnarmalln de Yiviencos Socaes 545 Deyvigo 140 236 193.953
Iryl Foed Siorwesgs Sorn RUsorsa Eceador JRE43N
Cieh IPberraanal .0 L e ?’.‘:I:IE-
- 241141 T2
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2147 286
Paslamas a relaziznad=zs jnoa 17y

Oegarradlo vo Widendns Sodales & . Lo sg 07 416724 S.6E4.515
Swiraseale 54 (5 2.328.824
SidpscoTea CyThiEsd Caik (4t 1,674,134 1540 i
Fowistale 5.8 (1) 1.542.0a0 FERET
Sidencrvrasa Farc Towver (B 1O0E 256
Magnings 5.8 (7] 1,114, 1,085, B35
Fidsicnriizg Stymis 188 TE4.055
Leoracdo Mosog (97 TZ9.056
Fideirrmizg Aquarela Hadd o Agquahcddirg 550 210 G TAN B 00
Mebispalilan Dk 117 B4 EST
Inmwearsg S8 Nn T epnas 58 113 296 ES0 Za0.caon
Ecoprcrirars 5 2. 113 A5 M3E LRI
Renlas ¢ lamechdiada & A Rengpil 114 214.074
Shatlan BA_ (15, 109 5%
Flzalcorlso Incebliatio 2H (8] 178 200 1750060
Lavimdad Lot noumieficans o Coasinseoores (17] 104 E0F 104,500
Erzdiague 54 [ E1.GE3
Mainguar 5.5, FaHE
Crcs menoes ] 53527 LT I

203VEESE 11 B2 #EL

Chrs refmaeracas jrcta 110

__ Tideizomise crimerd tdaizansn (X _ SELTE 55.014

] SE&TE 33.0149
Total achwvas 06537 141.2EE.254
Pasivos:

Ehienlas par sagar comerciales [rada 230

IRt Foow: Sevices Corp. SaSarsal Scaaca 1 13) AR G TEa
BTATOLi TR R AT R Gk i
Foray Ereap Corp. . ) 06

F 125 B4 5 351

Tradendas prr posgal [Reda Ak |

Jupsmcorn G SR, WA
Remilas & " amahihiaia Renltd 5.4, 170 s
Clana Junaa Wakliviesa Oe Briz %3763
Jurge Juen Ankawser divieso 1 GE%
Pahlo Wiclne Annglzer Vo divigso 1.654
Feamanda davler arhg?er Waklviesd 165
Margarily Bakalzer Vdiiese _ 1.65a

' C 311.45°

Frésianos de rdaganada - Emneya Soas & A2 1) 115203 115000
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2017 016
CHrrs (asivee Tinarde s (neds 251
Int Fnpd Sane GEs Larg Susurasl Ecvadsr 122 14 90 264 b | -
Ba-vzla 16T 5.4 023) < 295500 £.345.550
Licar®trria & . (241 995,277 Qan 2Ty
Femzazruse YMarcantil "He Perk ™ (25 3B TES 235.755
Farilia A oo 12% 556
[Fdpizomise Mol “Medrmnnaitan Fetk 1 100200
Veudehause 5.4, 1A
DCramicnis SoA 67 93
Fudasamis s Muicanil GALY 2.0
Slermilon S 494 F¢
Tauamnir 5.0 2000 S0,00
Sedae Invesimenl g A3 3320
MAarco Irvesimart Erferprices [re 4.2u5 E.205
Ceegoerlrans 5.0 1.330
Sesarrglg or Yiverdas Sohdles Sa. Dew e Ly S0 O
) 17032517 T 1758380
Todad pasives 1 {EEME 1231952

111 Congtituyen o8 saldas pendientes de gobro por ventas realizadas durante el
an 20497 y 2016, 18° como s desanben en la a9,

121 Baspressenlan wvalores entregados a Desarrcdle @0 Weacndas Sociales S, A

()

(4]

Y

(B

Cevisn gue na tienen fachsa de wrnemienls. Ousante a) 2o 2097 o
registraron nuwvas préslamos otorgades 2 b relacaonada por USEZ 292 800 v
s2 ha regisiradg intereses por cob-ar por USE240.099 (LSS 192,936 an el aho
20165) Durante o ano 2016 5o reg strarcn desembalaos & 12 relacionsda po
USE2 482,451, v cobros por TSET20.000.

HRepreserlan valores pendientes de cobro por venta de asvos fijes ofecluada
A su ralacianada en 2l ana 2017, los cosles no mantiensn facha de
vercimiento ni rabrs de inberoses

Zurnprende un prastamao antregads sequn ceatiadt che 15 de lebrera de 2015,
A z2arpagado en X meses (marzo 2081 a partir de |3 facha en cue 8e
declise el puata de equilbrio dei provecta inmobilano que mangja el
Fideicomiso; este coniraks carntempld coe oz inlereses =8 encuBntran
implicilos para 1o cual el walar ¢ gnauentra descontado v 58 ganara un inlerés
emiplicito del 3,30% arua..

Al 31 iR demembre de $016 ¢l valer pendiente de cobro represents el valor par
cabrar e Iy w0l 96 acciones arlenida en la compafia Desamalla de
Wiviendas Sociales 3.8, Dawisd. & diciembre 2017 comfechia 2 oo enem de
2017 ge suscnbid un ouerda de préstama, a sor sagade on 48 moses
(iziernbre 2020} con una tasa de interés del 2% anoal, durante &1 &fo 2017 2l
inlares generade fug de JS58,584,

Comprende un préstame entregado segin contrato de 12 de diciembre de
2017, & sar pagadda o 10 aios @ ponlic de e fecha €0 que =e declare el punio
de equilbng del provecto nsabliario gue maneg gl Frleiconise; osie
cxarlile cogrespia que los nloreses s enousntran imolicitos para o cual =1
valor se encoenlra descontada o =2 genenz un interes implicio del 2,90%

47
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i)

(E]

by

anpal  Duranie 2l afo 7017 el incerds imphcitc qaraeada por 213 oRaracicn
es g LSS 204,

Comprende un pratiamo entrégads 2&gor conirato de 28 de diciembre de
2014 3 ser pacedo en 36 messs a parcin de 1a Techa an gus 52 declare el
purto de equilbre del proyecto inmobitiaric que manea el Fidelicorrise; esle
contrato contempla gue 1os interases se eacpeniran mplicitos poara lo aual el
villor se pncuenfira desconiado v 52 28MBrA Un inlarés irmalicio del 2,20%%
arival. Duranle el ane 20° 7 el inleras implicilo generada por esla operacidn
g3 de WUE334 365 (interezes por LIEZSAZE en ol afio 2016 Al 37404
dCier e e 27 el salde par eobrar seencuenira vencido,

Comprende un préstame eniregaad segun ontrai de 22 de marzg de 2017,
e =er pagada cn 10 anoes @ varlir de la fFacha en gue g declare 2| punilo de
cauilibric del oroyede irmobiliariz oue mansja 2l Fideicomisg; este contrein
contemnla qua os ntereses se encutnlian implicdos para lo aual el vaior sz
ercuenira daspanlafo oo genaers un interés implicito del 2,901%% anual
MDurante g: afia 2017 el interes impdicio gonetads par cely aporacicn ss de
JE523.351.

Comprande un préslame entregado sequn pagaré de 27 de (Jlio de 2017 a 90
dias plazo a una laza del 5% anual. Al 31 de diciembre de 2017 ed saldo par
CODrar S¢ oneuerlia vencios,

(141 Comprende dos préstamos enlregadas por USSS00.000 cada unn segdn

COratos susenias ¢ 19 de divernbre de 2015 v 25 de erero de 2017,
respectivamenta y cuvn vencintenta f5 o 3 anos, 0stos conbratos canloerrplan
que as iNereses se eacuenirar Saplicites para e cual [os vakires s
cacuenlrar descoriado: v se gengra un inlarés implicito del 2.90% 2% znual.
Duranie gl afn 2017 |05 intereses wmplicios Qenetados por esias Operaciongs
fugren oo US51Y D66,

M1) Comprands un prestame snireaado segon eoniraks de kbl go 2013, 2 s

pagade en 45 meses 3 patic de la fecha en gue s declare el purto de
equilibric del pravada mmobiliAng que mane & <l Fie fecalmnsg, este oonkraio
conlempda que o5 ivereses se ensuentvan maliZitos pars 0 cual o walor s
encenirg Gesconbadi: ¢ S0 gandrz unomieres implicto del 4 46%:% anuoal.
Owrants =l 850 2016 elinterés implicito genersdo por esta cpoperacion fue de
USEE2. 567 A diciembre de 2217 el sado fue cobrado er so tatzlidac.

172] Comprendca un préstamo anlregade sequn contrale @a 21 ée noviembre de

2016, & 2er pagadn &0 36 meses a partie de 13 fecka de frma oel sorieates,
cate contiatla cordempld que g nlereses 20 ercudhiran irmpliciiog pacg ey
ozl el valer 52 encuentra cescontado w 58 geREra Un interas implicitc dal
2.20%% anua!, Durams e.ano 2617 el interés implicte gererado por esta
aperacidn s oe USES. 67A

(15} Préstamd suzlentado meaedanie mntato cg ceuds firmada e, 28 ae diciermbre

de 207145, gue serd cobrade de aouerde can los fuos del deudar y sinlasa de
inieras,

—2E..
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14} Comprende un préstarmo erregado segin eantrata de 2 de enara de 2017, 2
=Er pagadec eh 43 meses & partir de |3 firme del comirata, con une tasa de
interén del 2% anual. Darante el afio 200 7 el nlergs gene rads por esta
operacicn es de LSHETY

0351 Represerian valores pandigntes de cabre por venta de aclivos fijos efeclumdz
3 3u relacianacy en ol gia 2017, IS cales na mAantiene fechs de
v cimieenbes ni mabro de mtereces.

{16] {xcrprende un prastamao entregado sesan conbale de 24 42 hoviermbre de
2IME, & ser pagado en 36 meses, esle contrata conlempla Que 105 intereses
=€ enauenlein anplicilos.

17 Prdgrang susiamiads medisrte nepars irmade =) 19 de dicigaglre gz 2012
CUyo plazy fue de * 2 meses. Al 31 ge deembne de 2077 el saido paendierde
e pabr 32 2ncuantra vensido.

(18 Comesponde a saldos pendinties o cobr 2o 3 estiuegn Qe s Mujos
ENiregades para el pago de caligaciongs can ks inveraonislas, oo [a eniregs
de |og ingrezos por asrerdlamicnios cslalicocos en b prospecio de oferls
EUklica v que 3inven de fuenle de pagn de las phigaoenes.

(9] Carespande a saldos pendienies de pago por servicnss recibidas Jurante al
S0 2017 [ee coales ascendesan 3 USE154 496, [USFE09.758 en | afo
Z0HEY en el afa 2017 la Compania realizd pages & 24 Melacanads par
LPE5744,0355 (LIS51 18,267 en e afio 204 G6).

[*1} Cegresponden a saldos pendientes de pago por dwdendos dectarados
migdizpie ackas de untas de aocionisias de oz masas de junio v julg del ang
2018, Los dradeng 08 dodaradas pata e pagn comesponcen a utilidades do
I Afas 200w 2011, A1 ce diziemare de 2017 les dividersos fuesrcn
capealadas en su talalidad,

i#1) Garresponde 2 saldo pendiente oa pago por resciliacidn de conralo de
compravenia suscrito € 25 de agasta de 2013, I rescilacion se sascribio el
& ae junio de 2C77 v Bn este documento se dcusnds que @ Gago 5e
clcduward goannz paas maxine ds dos afos contades dosde o pcha de
rascilaqdn.,

1221 Reproserda el salda por pagar de préstamos méabidas de su ralaconads
orforme aouerndo suscilo & 2 de erera de 2016, mediante &l dovemuento
Shizcrito se eslablece que Inl Fond Services {Sucursal Ecuador) poc@
Ccnkregar walores en calidas de préslamo hasta clmorio de LS315.000.000,
eslablecieéndose anz Lasa Jdo interds del £% anualy un plaze de G0 resos
comades a parthir de la susenpon dil acuergn AL de diciembre 4¢ 2017 1a
Cumpania reqiging gastag por conceplo de infereses por LUSS850 170
fLI53304 445 en el ah0 2016).

123 Rixpresenta €] saido por pagar de préslamos oobdos de s rglacianada
dAurirte el afio 2076 124 cuales no generan amo de izterds mpenen una fecka
definida de vencimienlo., Al 31 de diaemire gz 2017 28 han efoduada pages
par LDES 345300,
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1%

210,

(74} Representa una deuda mantenida cor Licenfiteria § AL por la patticipacion de
Froadser en Fideimomiso GALS, 13 cual ne tiene fecha ge eeneirmcnto ni
gererd inlereses.

(28] Representa anfiipo do dividendos recibndas del Fagicormise He Park ©fenal
aro 2016,

A3 4 dicrembre de 2177, sus propiedades de inversion forman parte de
garunting fniregadss pars neas de orédito concedidas al grupo KFC 1l como &
detzlla en la nota 24.

LDros achivos

AiET e dl_cuumhre Jde 207 v 2036, e zaldo de las cuemias de olras aclivas
Do RRERE grticinas anlregados pars 13 comprs de propwe sy 1 asclongs nopn
datalle era oo sigue

Ecncficiain
premlacme ywendedor Bien a aclivo :l__a!d_ uinir 017 2Qig
LEago 5 A TeAe =z (1 77 L8 G
Draasa S.6 Lale E5 (1) 1,117 400
Fidzicormse Santa ara Laie EG (2] 1.796.34T
Fidgicamman Farsa A Wpiz Frid .06, 055
Joseph Sotmear sl —ozal 1y 3 Fideiconise OH 2L a0 L
TomTy Schadrsepl Loszal 2 Frtgzomiss OH ELEY I 250.0a0
Parapazar gn Fdrionmisg GHE
Licoalileria 3. 0 13] 250,000

kel APORIZ0T Juan Anlzlesr (plaly Value) - g ri e A1,
Tl _ ST MD 5426040

1) Al51 de dgiershre da 2016 mpracentd anticioos erirenddas por 13 compra de
dos bles de ferrenos ubicacos e [ pargquie Baule, sector La Aurora,
conforme promesa de compra w wenli celehrada el 20 de lio de 2016, Al 31
i diciemare de P07 26 efeciivizd la resciliscion de compra venla, y estas
saldos se regulrarcn como présiamos ealiegacas a su relacionada.

(2] Al31 de ciciembre de 20135 representd arlcipos enfregalys par 12 compra de
das [otes de lermenos ubicedods &0 Boodad de Qio, 20 gl eactpr de
Catarolizn, canfor—a ascrilura de compra y winla celehraga el 10 de agosto
i FOE. nd 351 e diciembre de 20107 52 efactivizo |3 compra Qe os das loles
de lerrenns canfarmie escriburg de fegha 18 de aposto de 2017

4 E113 defebrarn de 217 scfimod & csoritura & &5idn He derechos donde su
adhierc cor beneficiarnio al Ficeicomize OH zon un porganlaje sobe 1o
benefirios deel 25% .

Prophedatdes de inversion

El ni_gul'ﬂnlf.‘ fus el movimients de las propigdades do inveersicg por los ancs
veminades al 31 de dicicmbre de 2017 v 2016
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-EE?? —
Gasin
Saldos a1 Roclasificacideay  doprociation Saldas al
HMLME Agdickpncs _ Ajuste _del ano 24217
N depreciabley
Terizres 10.815.376 R N H ELREr 13,501 ¥R
Cepreciables
__ Cdificiiy, 1% FOT BES ) A 16, 757 T
1ozl 2estn 2T E0EYS 1 IE0.3F (d53.301) A0.5599 4F3
ieareCdcian asuTada L AmAnEn g 2o 1860.£°9) L% Tl
Todal 16.429.7239 178080 [ 47 5] [f2213) 10 547 295
— - — 8 — — miﬁ — — . — —
vinldcs al Reclatifi- Gasto per
Reegirugiradas ] caglanes y  gepragaaciin  Haldos Al
—_ T IAGAE  Adicienes  Wemlae oL 1 — i i L
Mo depreciables
Torseagy 10.0149 Sdl; 47050 LT il 636 Mk 1LED3.2TH
[heprdda bR S
Fudilieizzay A5, 350 [l E01.97TC 1$1.MK] L% SRR EF] 16797 556
Tural coFlg FipHaRT 549 1.0l [£45.04 q; - 2TEIF
Tearesdsim
_SClaTallagdn MC.4%4.2780 27 MR BTG AadiA6=) 01175 205
Todal 16 52675 14300049 JHT. PaR) TR [B43.964) 16.d2% 727

b cargn A gaslos pof conceplo de deprecianica de las propiedades do wiversican
Fues dee USEIEAE.210 ¢h &l 2017 v US5843 984 en al 2016 (Yégsa nola 10

Al 31 de diciembre de 2017 v 2015, @ Administracion ro ks evidencizda Inghoias
de deterioig da las propicd ades ce inversion,

Las edificins s encuenifan garanfieand] présamas Saraaias bajs g faqurs de

hipobesds por un montg aprogimadoe de USE 1T .2 molones (véaze rioba 240,

Lz sampesicidr. v el vabor razoratle de [s5 propeedades de nyergion al 21 de
diciembrd de 2017 w 237k era |a siguinnbe:

11—



Proadser S.A.

@v_ . _me o
Walgw Valar ragonakua
Talde nete  mazonakde e ialde nete de los aclivos
“ifnes  wsachesil) _enhbras @)
Edificics
Edinciz 5.5 Frensa 14,475 T1 &30 S0 1228
Edifraa Gz Faedin “B.729 2 NFE H1 LR a2
Fouan Gus Hap FRafan TEn 2. 26y £5.397 7B AT
Cdinds Gz aharatls 01y [r ol N =t 0.4
Edih=a CC| 42905 1.1°4.B3% 154 454 b TLod R T
Elfan sl 1180 ar: ME 1530417 ZAETED
Edihcir: FI Biggaqure 28.213 165192 Tors ‘5, 182
kdiiis Cologglzw L BEG {RE.EIN 47.553 e o
Faau Trop: Spaerica L2 S =g A5 3 T58 it 275
Cdificla Dluran iz Lapenl T o2.0x8 et d) | W az3
Cdilirss Porlale - 10,00 uq 235 A4 BZE LE etk
L gilvio Porees 3 E.T5G 5 Gy AP 4D il
TATAn T5ue Turnarshua 2 3B. 775 140,393 v & T4F 204
Ediliciz 5ho, Domingo pancusn 17920 AL 507 & A 151,401
Eriliize Sin ociirge Locsl 188 F04 e r 25174 2* 2 54
ity Dmireys Comin 2 PR 1T HINE G551 “0s
Edificlo Dmings: Camin 1 12035 1351 14507 12,1549
kit Patiz p & oe Oiceptee 1271851 S51.570 157541 AR50
Epdea Codr y 10 de Aposld I L3507 o T S Ha el
Edifiac 1250irge Comiln 5 13,525 L 15064 13,121
Edificio Av. S Chciembnse Estedia
Olingpcn 171,532 183 &¢0 101.078 263,129
Egimda L Los Guraes Lin RS, TENEEN B 2k pLUEY ]
Edif au Falrg ¢ Ede D oo ere K.
29 214 36q SE1.97] £33 A0 AMTIE
| ool 39 2, Pig2e Ju 127046 405717 135.570 80017
—pezAl A731 Berfe (320, ATty T Ay L IREH)] M mEpeerule
Edifiao Hrgaar Gye 1234 £42 - 2412028 143505 AR AG
Edificic Fig g 182 552 108.55¢ TEFA1A 151,352
Edfick Give Lz d 1) 3G B{.5F1 Hh RS AL
Frgezn Gus Miohakera A1.547 26500 8 TEE P0G
LocAl Flare Meerrdo Cavamibc 153,520 205 4% B 1% AR 4
Edilicio El Pecre? »115 144,350 A LA A53730
Eekifidin T napy afidera RRLTST A%.270 TG 45570
Fmfea Prensa - & Bekean Z5.2mA d 166 2B.RAF 3 TR
EdifyGd piva 11 BElmonic I0E B3 274 HED S2E AA2 Mg arzx
Cdiirla igw q w parg, &7 AB5 A0 Rl Rl h WO T 1BTEE
EdilWie Jnivarsirag Sent-al 130,719 5.0 157936 1.577
Rigpivdad e La e 1 136, 1%iT PR 156,657 124 1344
_ Loual Bares: Swiverlane ANk MEEIE _13oams _Rwarr
Tonw e 47Epssa 10934608 Sheddst 9170360

42



Proadser S.A.
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Terenn 410 PG KU Zofooalian 4200704 i

Fanagye: ©a 11 PO 0N Cotrrmhat 425 i Pl st

Terera Penld Papa Lamae . b 25,980
_T_l‘.‘frr.ru:u Twubamg __E.:-jb‘-t___ EE{ID __ o
_ . 11@"&5 _ eNELTM _yb&.?_?'ﬁ_ ‘Il.E'u"E.EEBd_
. Tedal 1ﬂ£~5?.195 27526145 16,413,725 .EU-'-"EIE.B.EEL

m—

(1 Cifras que carresponden alwalor del avalig de 145 progedantss de mweisidn o
1A Gompaiia realizados: par perilos calficados indeperdaentas &n ol afic 204 7.

(20 Cifras qua onrregspanden al valor el avallo de 1A% propiedades os inversian de
la Compani i3 rualizatas oo peibes e hiéatos nBeperdierites en el afio 2076,

21. Propiedad y equipo, peto

At de degies—bre de 2017w F018, 13 conmposicide ¥ mienmiania de |3 prop.ecac

v equipa que manhienes 3 Compania era poma sigue

2017
Sdldos al | Gaglo por  Saldes
imicag ded tepras| 3G om al final
BH Venta __dal aivg el ano
Aclivos propHog,
WELE R IR E TOd a4 (7O T4
MBquinana ¥ equipn 4737837 4431938, it gt |
huebles y Bnzares 118 B15 RAEE1T] -
- Fauige de ofdng or T B 153 -
Tara' _ 502158 HER1,272 247,800
Eﬂ;ﬁ‘;ﬁf‘ (3341830) 340 882 21284)  (BLIRY]
_Total neta 2552284 (1185 _ZA6) (212,514} 180088
Zbig
- Saldgs &1 Gasto por Saldos
inlelo del depreciasian &l limal
Ao Ezjas el afo del ano _
Aclivos prnpin::
[nsfalacinnes A.5A1 18 (F TOLA5T) TH, T4
Maguinany ¥ 2aLinsg 4. 73T A 4. TIT A3y
Muzbing - Sneeres; 338 B15 33 A15
Enuipc o ofizing d2.733 32 7I%
Total 4 Balhey [T TRE AL 2923 42k
fﬁj‘;;f” L5917 B 2TEGAS4  lmGGdTE) (201 ARG
E!Fal ngho 3AT2.T6E _ T {590 477y 2582 }2n
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22, Ihversiones en subsidianias y asociadas

Un resumen de las inversionas &n subzelianas v asocizdas al 31 de diciembre de
2T v 26 o5 como sigLee”

201 1016
Fﬁm;:ﬁje U:Flur «n pﬂu;:"taje Walaren
partcipaghiy LS pastigipagién LSS
Inweslnras &1 sulrsidiaring-
Exmae 167 5.4 (1) 100% G ESQ D 1005 LT
Fidejdorriso Phaza LS SE% TI0J00 R 270 300
Zaarloods 58 it a2.007 T 52.080
Papomss 5.4, r RN ) rlii 0% a4
Ecepiwerrais 5A 49505 TEa o, 857 ol
Dasamalks e Wiviamlas Socales = 0. JEWTSD 2 9% 1.8F1.862 26, 1.561 652
F e zairiis= Eanlz o 1 1 TIO.0EG
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(17 El 24 de septembre o0 2014 Proadser 5,4, 0mpsa a Int Food Senaces Comp
Sugurzal Ecwador, of 100% del gapital ascionario de Manelh Internatonal LG,
Sompania consliuida en Fstagas Unidos, cuye Onies 2cleeg Oniso constiluyd
la irversican en agcones en Garmeto 167 5.4 | &0 ndviembre d= 2014 |a
CL TR Moneil InE Rkl LG fua WoeRand  inrsfind el Y0 et
capilai accicario de Barrelo “o7 5.8, a Proadser 2.4 4l 31 de diciembre de
2018, '3 compahia maniuss un saldo pendients G Jugo por esia negociatian
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Proadser S.A.

o Ink Food Senvices Corp Suwoussal Eauador, por el wakr e \USE 310060, 3
ciciembrg 2017 €l 3alco fue cance’ado.

(2] Compania que ol 27 08 deiembre de 2016 cedo 122,500 acciones de Dowso
a RoyalZzle 5. & que representan el * = 5% oel tolal de .as acoanes. sin
embarge, roo fgcha 17 e enemo de 2017 se firmd un acuerde para qJe
Frogdser & A mantenga el confral de dicha subsidianz va que
suslancialments ha rancjade el contral g esta, por oxila razdn la nversicn
=€ mantiens al ¢osle al 337 de diciembre g M7 w 2078, debido 2 que, w2
0F sujizla a consol:dacidn.

(33 Al 31 de denernberd iz 2017 5B registrann con cergo a los resutadas del
ejercion ciectes nelos por ajuste al vaior patneanial proporsonal de lay
imversiones en asdiciadas con influencia sigaifical por LSS 202 05940 (515§
481.617 gn gl afo 2M1E), v, eferios nelos pos ajussla al valar razonable de
NG rEiones en 350ciadas dordde fo se posee influenad signficativa por LSS
BAAGS [LISE 9% FE4 an el afa 2160

Crulartta g ang 2047 1a Compaiia na recitkio de see subeidaras ¢ afiliaoas
divdengos vooon por US% 25601 (en el ano 2016 USE 193.922) v dividendos en
efectivo por LI5S 15,508 (en el afio 2018 LISE 120 545).

21 Activo no corrvjenle disponible para la venti

Can fecha 15 de febrera de 2077 Ja Companiiz oelebrd ul contrato de promesa do
combraventy Cel kote de termend namore 2 ubkcaco en 18 manzana 3-5 da la
rarcelacion Carceldn. Situzdo on la pamequia de Cotesolliau dal canthn Quitg, por
I cual 5= acuerda 1@ wonlA de ezle temera =noun plazu de 18 meses conlados 4
parir de 13 frma de csla promesa devenlz por or valor de LSS e00. 004, el costo
e libres daf inmueble g3 oo LS5 457 245

24, Obligaciones financleras

AL oo desembre de 217 v 206, 105 saldos de las abligaciones con
rislituciores finanoeras S0 Campanian como sigue

H1i ZIE

COHigasianes mon RETT T AR LR INEL T N

Lenzales (1) 14.505.55 T1.GTE.S0E

Exdrrine (2] 4 47 usy
TtaanzEcion de ey - Tuas (3] 144005 L2565
Total ) ] 2. 79T W 17.B47.352
Clasaficaniin:

Cofriatio d.d 261,47 Z TaF 3032

b 3 P R 1] 15 Ad
Totar B 15.737.0a1 17 BE? 953
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Proadser S.A.

(%] Carraspandan 2 argslamos recibicos de instiocaanes linancieras kales
can vencirniertns hasta dicenbre de 2022 an el 2017 (2027 e el an
20161 v devengdn ung tasa de interss electiva promedio anual del §,55% en
al 2017 ¢ & 37% 2n &l 2016,

Lot préstamcs 500 garankizades por edTcios que Farman parle de las
propiedadas de rmvensicn de la Compania 1zl carmd 2e detalla enla nata 13;
asi come el aveldel Grupg KIFC al cual perlenese la compania sobre las
bligaciones Manteniaas com ks insliluciocnes AnARTETas

[2) Bopresenta un crédio con gl Banos del extarar JF Morgan conun
vancimiznta hasia marga de 2007 gque devengd ura basia de interas del
T % anual. A dicicirbre 2017 a2 registra gasls por inlerés par
LISH 125544,

3] Congliluyen obligaciones onginandas por la Viularizacion de fluas a fraves
del "Fidmicomiza Primera Titularimacian de Flgjng  Kentas Proadser cavo
Onginados ¢ @ Compafiia. La finalidad ¢l fueicomiso son sk em quda
Onginador sueda mouperar ke fondas de sus vent2s fuluras en ferma
amicipada, medanie 13 lensferencsa de deqechy de credito para el b ce
parle de sus arrecdarmicntos de ciertas losales & favon del fideicomiza que,
con respaldg Je dlohas fondos, emitic valores de cankenido craditicio sas
cuales han sido coloeaces e of mercado de valores. fardos que han side
entregados & 13 Gonpadiia.

La Mulgrizaciin de Aujns fue aprobsds per la Supsninterdancia de
Cornpaitias, Valores y Seguros medianie Hesolyciones

MW ZCV.IRD. DRMY.ZC15,0242 del 4 du Tubrero del 205 v M2,
SCVIRD.DRMY .23 0775 de 2 de Tebrero de 2015 EI prucese de
tilylarizaicn e implemenlada por Proadser S, & como ariginador 3 rawves
del Fideicomiss Mercantil irmevcsat ki "Primara Tiulan?anicn o Flugs -
Rarlas Proadser”, el figecommigo fue conslinide megante esalua
poslics de 11 A2 wbnl de 2014 y con nschpeicn en el Calastre de Walores
Mo, 2015.0.13. 001468 do & de fabrers de 2015 v su% ciftas $2 &ncuentran
incorporadas en oS presantss estadea SRARCIeRss

Ll prospecte de cierta pibhce esfableon la amision de cag Senes! [ soric A
Y2 zene B peer un marlo de hasla USEG.0Q0,000, sinembargo, s |12 fecha
s han calacad e us katal de LISS3.588 000 La Scone A colocada parun
monto de USS2 001000 Signe un plazo de 1440 dlag, wuna fasa Je inlerés
anual fija del K% r: pages de capital e interés 18 manera rimestral
centudes a parlir da la fecha de ermisidn; maenlras que la Sene B colossda
par un totalde US51.558 001 rene un plago de 1.500 digs, con ura tasa de
irfaerds argal del B 23%, uon pagos de capizal & inlertsss de marera
trimestral conlados a partic de la fecha de emisicn.

El proceso de i larlzaddn tiene des garantias consttugas: a) una garantia
Lwanszare mantenida can el Banao de Guayaguil por 38 B2 1080 v, la flarza
sohdana de ;@ Compania comg originacor para con as inversionisias.

Las vencim-enlos 48 las chligaaones fnznceras @l 31 de doembey de 2007
Z016 eran comao sique:
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Proadser S.A.

Ana 2017 2016
or bl (= 6
013 w452 421 L L
019 411807 Fodega 5
2030 2001313 Z 48P 93z
201 443037 2.52-.035
2022 L TI4 55

Tetal T6.TET.001 17 ERT 352

25, Documentos vy cuenlas por pagar

&l 31 de diciemare de 20057 v S016, ¢ sakio da los docum=nios v slicnls por
[AGAT %2 COrmpe aMn Samo sigue:

it Lial
TEma G a:
Frirssedares QTG 111z
Compahins relaaoiedas (vl 13} EIZI._‘.EE 45 350
15 BB BdG 463
LGS SWEEs Jor gagcr;
Nuaderdas por packn [ralz 14) 34 4061
Arvicipos rgibipios 9C charies RERCTE]
Pristamzs 3o relaannacas [rala 18] 115 G0G 13:5.0H0
s _ JAREs i
. 124,225 482004
Tomad 163,086 1709067
- . [ SEE— )

28, Otros pasives findncieros

B 3 e didiemore d8 N0y 2015, ¢ sakio da olras pasivoes flmancicros fue coma
a2 mirashial

7 A1
Coer sanias rodnc.onandas reka 16 ST 71.754.550
Fiéslames recimsas (] 1.40%5 441" 1525 M
COBFES B Qi liEeeiain 500 M0 430.x0
DIras Sueilas por peaur . 57865 TR o
13 F500TE 1I.740.474

Pdense: Feslatog revibidos o argo gare 1) 4213555 .
Tata .. 13,016 B3 13 T T4

(77 Canst uyer préstamos racibrios de tercarns 3 fraves A8 8 SUSChpoon de
DAQArES con YECCIMienios hasta maye e 219 en ol Z077 v 2010 v devangan
un= tasa de interes afectiva aremedio anual enre el 2% v 10%. Un delalle de
B SEIITIG SagL
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Proadser 5.A.

_ 2017
) Maonto
"G pra de bemeng — Caloelian ) 233354
Murceal 5.4 b arGT4
Rodriga Aoy (2} N B b,
Luna hagrae 2007
CArus miseanes 'I:{I
Tral 1.458.4497
2018
. . Marte
tlarcaeal 5.4 gk ayvind
PLcaIng o Aoy [ 353423
Lt Masgredc 31.313
FrankFr Tain Q600
Winicio Lerwa 15,00
Ca-ox Mrinadar Ez.0oa
R TR LT
Tokal 1.52.'1!_l:l_1h1-u_

(2] Comesponde & dns pagarss suscilos con Fecha agosle de 2017 por
LISE320.00{ caca uno A una t@sa de nlerds anusl del 5% anual y

azo de veinte v cualio nescs contados a partr dol mos de septiembre
201 Los pagares se orginan for Iz adquisicion de dos ates de terrenes
udicaios en el sedcor de Catacullag de la giudad de O

(b] Corespande @ Un pagoerd suscnibe gl 3 de mavo de 2016 por LUSF S0 G0
4 una taza de interés del 10% anual v un plazo de 3 anos comtodos 4
partir de |a firrng del pagard.

wo Cores e a un FA5e SUSCrits &l &1 de oCtuane de 2515 por

USELS0N.0IC & uha tasa de inlerés del 1101% anbal v un plazo de 180 dias
conlados @ partii e la firma dol pagars.

27. Pasives por impuestos corrientes

B 25 oo Shoiariiae tie 20T v 20T, un detei'e des WS TbTeOE P TMEUeSL0s
comentas @5 el Sguianie:

17 16
In-sLesla ol walne agregado VA 4T 39 2r2dr
Rrpnd oaas &6 Lo fuanha proe pagar 15.TE9 13148
I Hrsin A La renla per paigal [role Z8-a) 12182 175372
Todal JE 0 il LT
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Proadser S.A.

2% Impuesio a la renka

a] Conciliacion kibutayia

Qe confonmidad con digposiciones ogales. 13 proviaidn para el impueslo a la
el =a CAlsUld & la tarifa del $ 2% aplicable & la ublidad gravable por el
perindo camprendidn ontt® 1 de ererg gl 37 de diccembirg del 2017 ¢ 2016 Uqn
derEne de '3 conm.@eion trbulana Tue como 3igue;

M fD1E
Sesutadi e dol mpeslo @t renla 1217 K12 1370588
Menirs: Lnroscs erenlos 11.590 v2d5 AT 1Yy
MaE! Gaslos 0o Adedunbies 253040 1.259 Fiop
Mis: Sasios 2ArA Genardr ingrosas MEETaE 41,204
Mag: Cres diferergaas bmpovaras M1.TH)
Easc impanible 1TO6 I 743156
WhgELesio @ oa RETE Chugadn JrE4E W are
Arilbuipa it daoripaesios a la renls . 0 v - S A | A -
InpiseElc 4 A renta por pegar moyor &ntca | antictpo ¥ &l
impseeslo eansada (1] ArE ARQ S34.BTT
Menos gergdite tibutariq par;
[retenc ones A8 irpussla ala rgnta - . _LK335E (RS0
_I_rn pLESIe f T8 mnta poT pagar 1212 175571

1]

Las sacitdades resedentes v los establerirmendos permanenics en el Ecuagor
estan obligadcs a -nfarmar periddicamenle al Servico da Rentas Inlemas sobre
la rolalidas o sy compazsinsn sooutaria, 18 Campuia dentrd g0 s
composicdn acdianana ne reflafa que se cnouantre &nkeyirrenes de meaor
IMpOSIcion o eang.duradds Paraizos Jucles, en tal virlud, la provisian para e
impLesho @ la rents ds lp Camoania para K% anos 2007 2076 se calouln en
baze a 12 fosa comporalvd det 22% aphcatic o las utilidades gravables. & @
frcha d2 emmigicn de s esados hnancieros SRpa@mdus, la CATERTY ha

cumipl g0 oo esla disposiadr kgal

Las normas tnbidanas exigen €l page do vn "antigipo minime de impueste & la
ramia’ | cuvo valor es calzulade en funecicn e las cifras reporfanas of afo
amerigr sobre el 9.2% ggl patrirnan.a, 1 2% de 13 coslos v gasios deducibles,
C.4% de oz ingrescs gravailas v 0.45% de 0s actives, Ademas, 52 establecd
Gue =0 €220 o que 8 impUestc 2 la renta causada sea menar que ¢l manto del
anticapa MiMIMe, esle Qlimo sa cormerird on impuesto & Iz et oefinitha. a
menas que £ conthbipganie soliciie al Serddio de Rentas [Alemas su
deilinsitn, bo cual pexdria sor aplicable | de Souerdo con las meemas gue rige la
dewnlu et del anficipo.

--5il.



Proadser S.A.

Al 67 de diciermbre go 2017 v A6 [ siguienis es @ compasician cel &Garga a
reslfados por Jaslo impueslo a la renta del ann

2047 g
Gaso impaesio a la renla coerrenile {13 375480 34 BTF
[REcha |rn[||.||:'._5‘_|: alarenia Elrl'enuje [1nla _@E-b] . 113 ﬂlzl1_:| 1183 ?1-:l;| )
I-G.a_ﬁ-‘tl:l irrpuasto A |a i dek aba (1) o 479 1S ERT

El gaste por impuesiic a la renta ¢n el esfadd de resuiade: inteorales diligre del
LML 1egnir gue =2 hahria ablemdn empleandy [ Esa impasiliva vigenie
gl cierre de cada gjercicio sabre gl resultade antes oe impuesta a la renta, par
[a$ rarone:; g e defallan, 2 oorbnueschon.

2017 2016
Forcontais ¥aler Parcenizie Waltr

TR MPSaIlae nomoe TR T w2 EERLIES 311,980

fenos; Inqresos aeenlss 12T 2034 (40 4as; [14.03%) 21E3. 5840

Mas: Gasoe no desusildes =5,53% 4,65 1.7 1% 2496

Mas 'Gashos nara pyneear

IRgrEEsE remlas 0, EES 9075

WaE: Trrag drigrences

LemIArAr 3g ) 8.0 114,137

Tazd IWgositiva eteddiva e L A75. 832 Ip g7 524.877
— m— — — ——m—r— e

b] Impuestos diferidos

| &% imMpuesios dferidos se rétonocen par ol mailcdo gel balanoe ganceral,
andinadins po- diferencios le TEaranas ¢ 005 everttos gQue crean diferencias
erlre [2 base contab.c y Inbutand de actives ¥ pasivgs, 8131 de digiemboe de
200 T v 218 I Companiy kMenlificd paridas que generaban cichn mpiestn, un
detalle e& somo sgues

2017

- . —_ —_— —_— — —— i — —— —

“Reconscido
Saldo al ®n Salda al

_ — Senceptn C— _Micia  resultades  fnal

.!'-'sa,n.-'l::-.-i o .:mpueﬂ:'.uf n'l'f'ﬂr.-.:'.p-g v renche

Liars
He-..'alu_m_:i:'.n propledades de |rf..-e-r*3i|:|n_ 33:'.-?.?56 i 19001 #3795
Efecio nele par ]mpunshsﬂrerlﬂas A2, 796 119009 213 785



Proadser S.A.

- 2018 _
RO LA e
Sabdo al En Saldo ar
. Conceplo imicia resufados  fimal
FrEfiens niw mpaeioe ofentiad po relacion
vl
Revaluado: propiedades de nversan A£2.N05 1192991 352706
Efeciq neto por impuesbas difcridos 45215 119290  333.796

¢

d}

€]

Al 3 e diciemmiore de 100 T, o) saltio DEY TRtV R rS ueste 513 mepdn ddendo
represents 3 dierencd lemparana orgrada por la revaleacdn de 1ss
promedades da invarsicn ar giradas en le adopean NIF por pimera vez

Dizinbucion de dividendoes

[w acuemo con ‘s refarma tibutana 2 2 | ey de Régimen Trlbutzio Intemo s=
crncueniran exenlas gpn-camenie s deagealos disinbuicns por socedades
PR T ERTamETRD IRt e BYELoRENE, O Taver de otras socicdades
racionales o extranperas, no domiciiadas en paritos fiscales g jurisdicoiongs
GE Menar imposicion o de pecsonas nalurales ne residitles gnoal EcUador

Pewvisidn fiscal

De acuerdy con disousiciones legakes, [a av'cridad iributana Lene 12 Taculiad de
revisar las daclarsmangs del impuesto a l= reita de la Compafiia, dontre del
Taifea de Taaka Ires ands poslenangs coniados a paricr de 13 fecade

presenta mxin Jde la declaracién 4ol impuesto 2 1A rentd. siercpre v ouanda by
cumphdo opartungr-grle Son sus ohligaciees Inbulanas. A 'a lecha. €l
Servicio de Rentas Inlernas tiene el dereche de revisar el impuwestio 3 la rerta
del ard 2015 al 2077

Beforma Iributaria

PAECETER SEGUANG Bupemanic del req sirg Chctal Mo 5] de 29 dge diciembre de
207, se emrid la “Ley Organca para a3 Reactivackin de 5 Economia,
Foralesmiento da la Deldnzacin ¥ Modemizactin 9o la Gestien Fingnokara®
madiante [a japl 5e genararon enire abgs lay siguientes reformgs: Libusanas
vigertes a paskr dol 1 de energ de 2008 v que evertuaiments podrian aplicar a |a
Sucursal:

-
I

Con relacion al imonesks g 1a reata:

- Thetudiohidad para eiechs de aciarr nacian 4l impuesio 8 [a renla de
ls pagos efectuanns per onsaplo de desahucic v to pensiones jubilares
patranales requendocs por gl Codice fe Trabajo, que no provenssn de
pravizionos declaradas en sjgroimios fistales anterares hayan sido
deslucibles o no.

—5o—



Proadser S.A.

- Se edtica A lars deonpuesto &l SR de aouerde TR0 B ST

Jetille:
_ Tijw ' Tarifa
Tarifa gencral ] ' R
Accionislas _e.-n_[:_-ztrdl'snz fisn:.ale_s. . EE“.-‘;._.
Sino se preserld Anexg de accionis'as o o presenta 8%
MNP . |
_Migroempresas v exportadons:s hahiisales (i) ) 27% |

(2] Sorexportadaras Aanieales, segor &7 A% 148 BLOR T mdando o) sus
EMEORBEONCS RetEs RAT = g 25 Jel fofa! du sus vemiag retas
arules def giprews fisca! enterigy; y, B reafice par o mercs &
EXTONRLAONE B L0 TUERIG 000 Fsoal ¥ an diftrotes penndos
mMEatsidlps, En el case de exponackangs oe poaanda cichia, e
CUASIIERArs noy i Menos 3 axpanlolv™es et un fmigrrp 35 803l p on
MiEen e pedoda g Mensualas.

- Zohrg [ag operaciones de mas de mil adkanes de las Esi2dos Unidos ce
Auncrica, ge establecs B ohliggionedad de wlilizar a cuaiguier inskitucKn
d2l aigiema finarcizi pa@ realizar =1 paga o cfectos de B deducikilidad
dg mpueEla a la renta.

- e elming la reaendd en las actas de Jelerrminasian v [Quidaciones de
pago nor diferercias n 3 dedarasicon o esolyciones de apicaean de
diferéncias, electuadas por 1 admiristracadn irbutana can el
ssFalamienlo o2l csifdo an cus 36 ohcueninen.

- Zola podran acogerse a 1A reduccidr de was 10 puntos porceniuales de
IMpuesto a la Renta, par concepsn de Reinversion oo Wlidedes oal
E’zroinio, Iag suciedades expotadoras habiuaes, asl como las so
dedikuen a la paodiecsn de bieres, induidas las de’ sector
manulacturens, que pezean ab% o mdys oe corponcnle nacional ¥
Aquellys sociedades 4€ lursme recepind,

- Errelacidn g [ eaencicn deompueslo a 13 renta o divdendas o
vllicades generados €0 alidaza poblico prvada [APP]; deducibilidas de
pAagos por financaamier Lo Sxtarno; @s Corne respecty 0o lus exancicnes al
impuestc a lg sahda de divisas en pagos por finanoamenio exlemo o en
RGOS Nrabzados al exterior eroel dasarrolle de provectos APF, o sera
aphizabla Br N5 cago® en los que ai persepbar del pago 053 domiciliado,
=2d mesidantle 0 esil establecido en pasaizos fizcales o jurisdiceiones da
MENormpasicitn, 0 58 rate de pagos efectuados a perceploes
amparados en regimines fiscales calficadus por la AdmimSlraadn
Tributaria corma preferedes, sahv que 58 cumplan lus crilenos
establecikdos en el Comag de Politica Tributaria e cuanlo a segmeatos,
attividad ecordrmesa, montas mininegs, e Tpos o2 penmarencia y
estandares Ce lransparenoia

- 5%,



Proadser S.A.

Para el caleale del impuesic a lz renta du personas nalurales, cesde e
N pata A pIERRCLIOn Ok Q2510 person@ISs S0 padrE i 5 108
padres camo dependiertes ¢ el jnerpecen o de la dedusibilidad de o=
pasios de salye por erferradades catastrdfivas.

iy Coon ralac.dr. al anticipa de impuesto a la renta:

- Las sociedades N onsikdera@n en el cdkzilg del anlicipo, los susldas ¥
salarios, |3 ceomaliriera ¢ dacimocuara remunéracion, ¥ el aports
patreoal al IESS.

- Para efects del ¢3lsula dul anticipo se axluird de los nibros
COrIEERInEeNics & 3civos, CoSI0E v fastus deducibles de impuesto a la
rianta y palimoma, cuando sorrespanda; s mentes refaidos & gastos
incrementales pdr gencracicn de nyevg EMEeo, asi comn iz aodquJisisdn
CO NUBYDs 3-ives Productvds que permitan ampliaria capacidad
productiva futurd. generar un mayar el de producricn de bieres o
[Ioviesin de sericios

1] Senrelacian o impagsio a las teras ngraloes:
- Se ehming € Impueslo 3 las iemas rogls

- Se estableco yra rebaja de hasts 2 salaicy basicos unificadas, gplicable
Al ronto g2 impueste 3 .35 Herres ruralges cue & [ entrada en vigenca de
wi5ta Lay deban pagar 168 sujelos pashas progictaics de termgnos de
hagle cier: S100) hectdreas de supericie, para In cusl s¢ cengideraran ks
casns Co superices désgravadas prewstas e la Loy Reformataria para
la Equidad TnknMzriz en el Ecuacar, agi Coiu lzs dasgravanones
aghgables A peecdon uhinedns € Shras ETEE TR RS T 0 3 encueniTeEn
un similares cod.saras geagraficas v de prosdostadad gee aguelkas
uficados en 1g Kegitn Leazonice, conforme |6 establezon g
riregaudienls Realzmenta corgideranco qae el 2anky del salaro
basico unfigado que s dabera considerar para factos de la aoiizacan
de &5ty disposicion seta el woely para & eerond fisgal 2017

vl Con re acicn & lag micreer- aresas:

- Lassopriedades consideragps corro microe MArasas, se padrdn cedudr
una framndn base desgrava ce impussta a [ ienta para persocnas
raturales a efectos de esteblecsar la hasd irmpenible del Inpuegio 4 &
Renls [USE 11.270).

- lammigie y pequUBERas EMErRSRs, A% Cole 95 que tengan 1@ pondadin dre
arportadores habituales. delinicas corma tales en el Regla ments 2 la Lay
ab =éegqiren Tributara intarno, tandran Ana rebaga oo tres punlos
porcentuales er o larifa de Impuoesto a la [enla. sempre que, an €l
comesponsiente &jericio fiscal, s refleje un mantenireenio del grples e
iEcrementn e 555, RRra &l afecl san, cansidendas ooy ol

-elpifen
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| Micro empres San - 300004
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La base :mpomble de lag praduckas suetus ol ICE, de prodeccicn
hadaandl 0 Licre:s rnparlados. e delerminara con base en el precg g
ven'a al pdblico sugerido por al fabricanta o dmportador. menos el A v el
ICE o con base en ks preaas refereacizles yue mediante Resoludan
e<labiezca anualmente el Cirecior General dal Servicio A Rontas
Imlemas

- Las sujetns pasivos de! ICE declsraran &1 mipueslo de las oopmciones
qug redlice n mensualrenle dentre Jel mes siguiente de realizadas En el
gasd de venlas a credite con plare mayer g 1 mes, seostablese un mes
adwanonal pae2 Ll presentacdn do & respectiva declaracion.

Ton relacian 8} impussty da salids de diwsas

Loz exportadores habituales. en 1z parte que a0 sea Jihizaca come credilo
Iribeutaad, ficace dergshn 3l develucion de Ios pagos realizacos por
canceplo de 130 en la impedacian de maerias pnmas, nzunns y Birnes g
cepital, con |z finalidad de que sean ingdrporadas en procesos productivos de
Diznes que se exporten, en un pASC N9 mMawor a 90 dias, sin interases, en la
foma, requizilos v procedimianios que =l 2R eslahlerca poag el cfocio,
madianie ressunan ce caracier genesal.

Lonn relacian 3 Impuesto 2 95 adives on_gl exlerior

Es%an obligados el page de este Inbuto er calicad de conivbayentes, os
JANCHS, COORerativas de ahe o v orédils v olras entrlasdes privadas
dedicadas a redlizar aclividades finanpisras conforme o dispueska en <l
Leadign Crgan:ea Monetana ¢ Financiere; sechedades admmistradoras de
fordes v ISICoMISGS Y CA%AS 08 valores, ermpresas aseguradoras, v
Lomoanias reaseguradoras baio el contral de la S penntandenaa de
Companias, YWalkares ¥ Saguras; s Como las empresas de aormmisiiaciin,
mErread aodn, qeslicn o sampravena o camora, samtorrne lay
delimsiores, cord G, [Tnmites y csoepoiones establac’das por la Junta de
Malihca v Regulanan Moretaria @ Fingnosera

wiily [Hrag refamnas

True gl dinere 2k oI Serd rmdneEcs por As banoos privados ¥ pos
cooperativas de aharro ¥ crédine:

a5
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fi Precios de fransferencia

Gre conformidad con (s nomias Tnruladas vigemes ke coatibuywenlos qua
cleclen Jpuracianss con parles wlacionsds s doreslizndas on ol exlenor eslan
abligadcs a delerminar sus ingresas. casos v deducciones aplicanda la
muzlodologia eslpulads en la Ley de Ség men Tribulanio Intemo v lomando
carea referenas el principi de plens ramaeendd. Codlioier efecla g danke
&8 inchird come und paticda gravable en s Jeterm.naclén dal i puesto a 1a
renta corner e

lLos SJjetos pesvis del Impuesto a 1a Renka geo biyan eleclysdo operacionoes
Son pattos resludaeradus Iecalss wo demicibadas cn el exlenor, dentm de un
misme perndn izcal 2nowon monio acumalade supenar 2 USS 5 690,000,
deberén preseniar al SRl el Anesp de Operacicnes con Parles Felasionadas,
asi comy |ee sujelos pasivos que hawvan efectuade operaciones con prAes
relasonadas lecples wio domicihadas on ¢l oxleno:, dontre de mismo aemada
N=zcal, an un monto acumualado supenicr a los USE 15006000 debersn
presentar adicicnalmeante al Ancxre, ol InFarae Integeal de Pregos de
Translerencia. Qicha informacidn debera ser presentada er wn plaza no mayor
a B0 diss aosteriar 3 [ fechs de peseniacion de b declaracon del impuests a
la rori

AL ET g dizicenbig de 2017 ¢ 2096, I Compafiz e snowerbla exenta del
Regmer dr Preciga fde Transfesengiz

28, Patrimonia de las accioniclas

Lapilal social

Ei capdal a¢ 1o Compania al 37 de diciembres og 2017 v 2016 asaha sorstiuida
aor tres millones cealrocientos sesania y ooho mil zescentss ooba ACciones
Aominahvas ¥ ofdmanads de wn ddlar (US55 cada una, Su cemposicion adacharia
por les anaos lerminados al 31 de diciembre de 2017 v 2016, {ue la siguienie:

Anclonlsta Macionalinad Eifik 5

daganssrp Sap DA, [HETET 183,721 E%a

Sangs £ Inokhargs RENTEIL 52 Ervady 3.9%0.856 Ak

Anhater Bonyhar lorce Gatcic

IHargdargs| Ecuada: 194,781 B4
' 34673028 100t
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Gestign di capgital

La pesfion ve capital 2 refigre a la adrynigtracion del patrimonic de 2 Somaania,
laas polilcas g admenistracion de S2pdal de la Compafiip benan por bt

- Ageguarar & noemial fyncioramiento de sus Operaciones v la continusdad Jel

neqoeie en el large plaza.

Agegurar al inancianienlo de nuevas rversiznas ¥ e mar lenimienio de las

operacionis du la Corapania

Maniensr una estruciurg e capiial adecpads averde a 195 iclis @carpmicgs

ques impactan al regocio.

- Mazximizar gl valor de la Comparia, provevendo un icioma adecuado para 7

iNwirs0n de os aotion wizs.

Los requaermigntes oe rapitEl e inmorporacds o base 3 (as Aeoiuidades de
fnanoamients de 1g Compafia, cudanco mantensr un nivel de liquidez adecuads.

30, Compromisas
Bor L nabuialeTa &b Swe DRRTRTIONAS Y Tumpanisn ThaMiene propedades que son
usadas pur lercerns en contralos de amranda micnbo. an detalle de los contralos
M4 wign FoAlivos &5 como sigue’
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31, Conciliacidn de los pasives que surgen de s actividades de

financiarm
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32, Eventos subsecuentes

Entre la fecha de reporie 31 de diciembre de 2017 ¥ ls lecha de sutorizacion de
o presentes estados financienos no sa han prod ucido aventos que an ka opirin
de ln Gersncia de ls Compafila pudieran tener un efecto importanie sobre los
Estados Financieros.

33. Autorizacion de los estados financieros separados

Los estados financieros separados adjunios de Proadser S.A por @l afo
lerminado el 31 do diciembre de 20117 fueron suviorizados para su publicacion por
el Consejo de Administracidn ol 27 de junio de 2018, y serdn aprobados de
manera definitiva en Junta de Atcionistas de acuerdo con ko dispuesto por ia
Suparintendancia do Compafiias, Valomnes y Seguros dall Esuador,

.-""f.
P DY ﬁ ey -
Fomax Group Cormp. = Valeria Bravo
Pedro Robaling Contedor General
Apoderado Especial



