
ProadserS A

Notas tos estados financieros separados
AL31 de diciembre de 2017
Con erfras correspondientes para el 2016
(Expresadas on faces ueE L A)

1 Taentiicacion de la Compañia

 

Prordser5.A (er acelane Compañía ) te consta y sxalo halas leyes
ecuatonmas osode su inscnpaon en 0) Magia Mercante 21 de13 de 180
«ón an plaza de dutanian de Cncuenta años. Si. duen pmugales La pudad de
Quo. La Compará ten: coma ulbmo Pontolado" a JUCartam GESUR SA.
ompañía que p0588 su cono! sumando su partopación decia ml
partepacimséracla que mangons 02 la Compañia a linvea 69 sy Sbaolana
Kentase Inmondaras RestSA.

2 Operaciones
La Compañia Lene como ODO pmucpa la compra venta srandamento y
comeralzacion de penes Imuebles proposy arendados, acomja
Imparicion de beans mueblesnataoradas 26 fsancacn de prodoctos de
úonsumomasivo, prscpalmeno $1 compañíarelacionada INT Food Seres
Coi. (Sucurss! Ecuador,
La Compara forma partdel grupo de ampresas «ino“440 que os Un
tapo cobnomco conformado pospersonas unicas, que no ostan presentadas
poruna anto ecorgmes. La actudad pie pal del Grupo KCes la
comersgleación Pinaucciony gesuón mnonibarde empresas ubicadas en
serios sgaorescoma es Coma rapug indusiaal Inmablana someroySeracios Lasa una dolas entades que conorman elreferis gupo sconóres
"ene como abjEtWo generar rentas derarglando ctonsmas de ascala 409
ama el olgrgamunte de fauades fnancl 95 para elpago de 195 ligaciones.
Iirancieras cre corcañlasriaconeias. Ecorscuenca las secuacesde da
Compay sus resultados depender on toma imporanie ds urialaciones y
acuerdos oxtterlas con el esio de las cumpañias day esferdo grupo aconómea

3 Declaracion de cumplimento con las NUF
Las ssodns Enseres sepáragosdí lo Compañía han sdo preparados os
acerco a as Normas Iternacionalesde información Firanccra (NIF, gentesy
Fraduodar al 0spañade129 Normas Mtemaronslesde Informacion Fianore
(RS porsus sgles.en ales,y emxias par el Consejo Normas Inomacianales
52 Contabiad PAporsus giaen mps] las que han ceo adopladas porla
Sporrterdenos de Corpanias Vales y SegurosdulFeuador y represontafa
dopciÓN Integral, explica tn resona de 19Fetandas norTaN Inemacionles

  

Los éstadas Mmncteras sepatados por al año terminedo e 31 de diciembre de
2017 han so preparados por requermnto legal e la Suosrmtendencia de:
Compañias Velots y Segura y seran aprocados porta Junta Gercrade
esamsta, luego de La amor dal wdomade sutiemá de acyoroo Con o
coazendo ora Ley de Conbañas SIN embargo. la guiencta ostra que nohabrá
Cambioson tos estados fnancieros separados acjunas.
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La Compañta presento por sezarado sus estados fnancwos consolidados con
sus subsidiarias yo que a pesarde que su ulima controladora Jusarcoro GraySA e iaconalitad esuátonans, eanora estados Inanaeros consulcados que
Gimpler con las IMF y que so encuentran dsponbles gorauso publico y de los
entes de control del ps, ProadserSA "a so gueda acogor8a exención de 10
presentar estados Ímancieros Lorpondadis Jepito a ¿uo posee tustrumentes 90
deuda cohzados enel mercado publico tal comose desaña en tano24

4. Cambios en políticas contables
3) Normas nuevas revisadas vigentes pora periodos anuats 4 partrdel +
e amero 2017 y relevantes para la Compañia

Aporta! eto da aneso 2017 exsien normas nuevas y revisadas wgentes pasa
“sado anual comenzado en dicha echa. Un detal dela wr rmacon Sobre
stas normas se presenta continuación

Inestwa sobre afemacón pte-elar rodicacorís ala NC)
Reconocimiento de stos por mwtpuestos 8 féndias porperdidas o
rasloadas imag icaciones la NIC 124 (1)+ HMegotas emula las Narnas NIF Ciclo 2014 2016 (madicacón efenda a
la csrficacn delaícanoo lla MIE 121 6

Ít. Prorunciamentos que por la naturaleza de 139 opemonnasde ty Compañvao
ss paltas adipla39S a nar genero impacto sabre os estados (menciono
Seas.

Acortamacion, un detalle ds ls pronunciamentas agrosados y wguates pata ul
año que Com.AYO el 1umera de 2017 y que man endo seco en los esten.
inanceros de sa Compañíafu cor sue
Frasubes morata revelo” (acficacotes 8/8 NICZ1

 

Enel cocumento Inmalva sobre nioimacina velar (moditcaciones la RUC
Ty so require que una entung revele la mig-maxior que permta los usuaros
celos estados Inanoeros evaluar los cams Sn pasos produeos por
civacades de Ifanciacion Molyend lntalas que procsden de fosde
tecino coma los que no mplcan fujos e slecimo Unaforma de satstacereste
cenuenmente es propone. ma orllarene lo sido Ines y Imalos
ercatgde de suonarra pasa pasos que surgen de acuudades qe
knanaarión Los cambios solvelos que sedebe formar sorlos siguientes
+ Cambios dotados de Yulosde octo por nonsación
ambos que surgen dela aotoncion 0 perdia delcontra de subs.denas U aros
negocios
+lcco de as vanaciacs an as tasas de cambo
cambios en los valores razunables, y

 

la ronda extremera

'uamo yna emidag aplique pos primera ve7 esas maficaciones, no secours.
ue propurcena Informació comparativa sobre pertodos amtéores Es la mota 31
de piaparctnala miormasiónroquenda por csto modiescion 3 lo MIC 7
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b)_Mormas, mertficacionese nterpretgcrones a las normas existentes que
un 00 Entran en vigor y que no han ido adoptadas amicipadarente
parla Compañia
  A latouña de autenzanon de estos asadas anancieras el ¡ASE pubiucado

Auesas numas, eoelcacones e nierpretgcionesrénizada: las normas ya
xislonas las “vales un no cniran Envor no han slo adoptados
acpademente porta Compa
La Agmiristacion ante que todosls pronuneiarubntos pericos seran
“copiados en las policas contables de la Congama para ct ptmer penado que
¡08 partir 98d sea do enc 0ironaGamento

 ln Into delos promuncia-uentos agrohados gor el AB que gún no entran en
gar y que lá Compañia no na apicado anyeipaamone pa.a sl 0ose terminado
2121 de 9 ctembre de 2017 Sonlo» Oguentes

 

IF 3 Instrumentos Mnarte(os
Características de cancelanon aropeda con coMmansacon negativa
(rodicacionesale NIF 9) (91
Agicacón dela KI9 Iatrumentos Financieras cun la NIF 4 Contratos de
Seguro (nudlicacenes 313 AF 4) (1)
NIE 15 Ingresos de aciviiados ordranas procedentesde conratos 09m
lemas
ENE 16 Arendammentos
MIE 17 Contar de seguros (17
Ciaficacin ¿ medicion ds gonsacciones can pagos basados nm sonoras.
medicacionesala NNF 2) (9)Vania y oporlacion do Un acto GNummury ma ascoada un
ecacia conjumo (madilcscrnes ala NIF 10y a NIC 28)
CINE 22 Transerrienes en moneda sxtragos y nartracrestanonos
antepadas
he 23La mostumins ome als taarsentsdeImpuesto las
Transieroncasde propiesaces de mvetsión medicacanesala NIC-40)

+ Paricesaines de largo piezo Pn ascrutas y negoowo conjuntos
modilcaconesala RÍC-20
Heyoras Anunes 3-35 Normas INV Calo 2014 2016 (excepto 1 refencia ala
arlración 40! alcance dela RIF 124
“Ammual Improveménis to RS Slandants 2019-2017 Cycle (2)
Etcación reduccion a Iqudacw qe pan Imcaficacioes la IC 18) (91
Concepa Iramemork lar Financia Reporina (213)

 

 

 

Es Propunciamentos que pa. lg naturatozodelas operacionesdela Gompaña y
das porticas acopiacas, so esta no fonan mpacto sour: losestados

¡2 A a echa de avtonzaciónde is presuntes estados Fnanaerospara su
uba, na exilio aatradutimsal espodol Goo)00 estdocemento

 



Proadser S.A

ft Elmaresconceplualno os una Morme paro podr ser emplssco para
Compaña hare cesotorzuen e apiracion quo nn estuneren prestas
an amaguna MF. de cortormidad 20 la jerarquia aulas NIF oieven Una
enlaza liz ara 1 nuevo marco cort£pivo!ldesa.selor 1na poltco conta
asads 6nel para ostados manceros comespondonies 3 penecos pnuelas
que comiencen a parte do) Ye G08ru2020 Se ario sesos
amapada

 

 

A contmuacio, un dell els pronunciamentos aprobados pera que toda
entran en wior que se estr tersran saco un la Compañia pero que no han
Sido apNeadOs antros

UE Otivnentos Inarcms
AXIS Istiiematosfnanietos esiabeto os tequermuentos para recongcrr ymode actos Mongrers, pasos dr gnclras y sigues Comtalaspora comprar
venda partes no Prariactaz. A pesar do queel 1453 Sompre habpones.
que 18 NIE O resmplazana ala NIC 39 e su IoXpIdad en respuestas las
otcudos delas paries netesadas de que a contabiliza delos nstrumentos
ngncisros debla mejorasEápilemento 4 ASE diósu proyecto en
susttucion dela NIC 39 0n ea fazos pinGpales A meda que ol ASE malzo
cada fase emo captulas de4 NUF 9 que reemplazaron ls reguistsconescondenez de 4 NIC 9
Fnairente en ¡uso de 2014 el1ASS 20roho sl foxto campielo dola MIF 9
Iestramontosfraceros, ue reempazar9 ala RUC 57ls peiudos ass.
cue se mien parir del 1 de enero dí 201$ Se admito sy aplicacion anteppada.
Los prncipales cambios que mnorgara 9 arma sonls sigue os

sn modelo secs clasica set vos Mancaros besado en (31 8 caractenstcos.
contractualesdelos fiyosde efectde un acivo ingniera y (2el modes
de negac6n el que la unto lo mantra,n modelo bara designarpasos fnnceros velorazonablo con cabos
En rosulados, que require salvo lentacas excoponnas al reconociendo
209 Do secos "lzora onlunar e clio en resultacos ne aquell
ganancias 3 pérdidas que procedan delas cantos nel resgo de celo
Eropto 14 antiad y que mtegranlos caminos en ]mporte aunado tales
aos Innceros,Un Unco mediode delanoro pt acivosEgnciaros-ostintode auyetos
edigosa slorazonacor cambrs er rosulados” basado en perdrias
tecicias usperadas que fequiere que une enudao coriabioo 5 penas
“meditsas esperas cmoel actunmanco es reconocio nuna.mente y
que ccomazca las pérdwias esperadaspara loa la «da dulactora Tnaneleso
und el rusgo de credo se Maya ncromenado Sgnficatamente desde su
reconocimientouta y
in mostione contabilidade coburae que ares mas ssvechamente el
Vtarsemo voniscie con lay acividadesdy úestión yo mmágos detn envias y
den la ME Y Instromentos financieros Tioncucón  revolar) revelacones
mesoracos sobre 9 achviad de govión de nosgos
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Se cabe destacar que
les requists de la IR gotre el rsgo re exáeito prepan rotación con
posos fnanoesos puedes gpicares antopodamentoqque ss «pique.
Firguna Otpart de la NIFyns erica que sola la NIF 9 pues c/eg¡comoson e palito
somable)contnuar aplranido os requigtes ds contablidad de cabenura er
¡NC 39 pata torialas relesgnescoberta.
UE 18 grosos de atvrtades atnars ¡rnceaces de contratos gen

En mayo de 2015 al ASE Apo esta nuenorma cuya wgena uS oplgatoria
Para loreoracios anuales que comenten a part del 1 de enero de 2017y
dmit su ophcación antepara La NIF 15 reemplazo 0la NIC 11 NIC 18 CINE
T3.QIMIF 18, CF 18 y 310 31
Esta normamoon una método ogta cara roconouarlas mgresas provenientes
de cantos con clortes basada e0mco pasos
1)10ertficar el contafo contratos) con else
2) eeniticartas nbligacionos de desempoño enel conto,
3, determnarel preco della transaccion
4) asignarpresto delo aaggocir entre las ohliga.10nes de desenteno del

contrato, y
5) reconocer el «gro de salvados ortmanas cuando joa moss quela
anta satefgce una obIacion de desempeña

El 12 de abri de 20 5 o ISE pusicó uno enménda 9 la NIE 15 clamticando
“gunosrezuetimaentos y proporesonanco una fpeidad agugral enla anncion
Para los empresas que estan mplomentandy fuevo ostandar Esas enmiendas
aamb e princpos SUbyacenies dela noma, De10 antaras Goma deban,
apcarse estos gmepes Las sorfiaconss de este documento se reficon ales
sguienes aspecios

¡Genlicacin de una obligacion de desompeño (ol comprame ue tronstari
Un din Un sumo an clente) en un contratoúelermnacian e 1 Una empresa es un presopal(1 provar e un buena
Serio) yn agente rrosporzable dela organizacionpara que clbin
seco sesproporcionado) yGetemmanan de s101inqresa de 3 orneestarde (a cena debe ser
ecoracido en un punto sn el tempo ao larga durtempo

Ademas de las golgracones, las modicaciones stuyendes "actiadas,
cionales para “ecucirlvisto la complead de urS empresa Cuándo su
pica 501 prmmera vez lo NIF 18 Las mosircacones ienenla misa lecha do
Aplcacion obligaona que la Norma (1 de nero¿018
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AEAerecdementos
fnanaro de 2016, el1ASB publica la IF 16 Amerdarmentrs que estabere los
onopos pam elrocironmanio mecioon presentación y revelación delos
mmendamentas Esta ormS aplica pato oserectos QUe Somurcen a part del
de enerode 2018
El pimogal camque nccrora esía:nomaslo consideran ce todoslos
Cantíalos de arrendamientos also leatadas excepernes)dentro del estao de
sauacio Inenciera dela aenoatana Esto Implcara que
+ er ottecanacimtdo mañal as conto la amendotais

Feconcoorá in acto porelderecho de usdel aclwo io amncamerto
el Selwo subyacente el amendarsinto, y
reconosera uña Oblijacon porel solo descontadodelascuotas dl
meameno,y

- er mosntos postenores, la arendalana,
reconogarad 9051 par amorL2000n del aciwo y
FeomD0Rta el cosloÍagnoro del pogo

Un arresdacor conta cscanao sus aMendamerios Gamo amurdomiemos
operates O anordammertos manoeros y contablizando eslos 405 1608de
riendaments de ditteries maneras $0 ncorporan nuevos requer mentos as
ntormacion revelar obre lor contratos de amendamento

Veroangrtgconden autos entraramersorie ssocodao unneguoo
porarta rmodcaciones a ía RF 10218 MC 267

En septembre do 2018,e1658 2pronO el documerto "Verga o aporción de un
laer uminvar y Une aszaiada un negosi conjumo (modiácaciones ala
RUE 19 y ala NIG25 Por meo de esla onmuenda seIncorporan los suertes.
cameos

6 S:una contolsdora poro escomtral de ung susi gue na contiene un
hegosto, como 38 defne en lo NIF 3 como roSuado de una transacción
ue mojura unaasocada un neggow comunio que se comabilza
'lizango el metodo de a pertopación la convococetermirarála
ganancia parase Tagananos o párida que precede de transacción (netuyondo los
importes anteormente reconacdos <n glo fesulado integral quese
rectasficaia ai “esulago del penodo)sereconocerá un «l1esulado e
penodo deta contralacora solo en la mecióa delas pariipactunes en esa
asociada  negonI comunto do olas uersores o relacionados con el
Ls part 1ostame de la qaraneta o curar contraul importeen iros 4e
19 iveraon en ess aseado a negocio couunto Además, la canraladora
ensaya unweeeson en a antigua suben y eg 0 ahora 108
socia un negoconto que se contable utizando el etaola
particpacin la contraiaeara teconocerála paro de la gnanca0 pénsa
ue procede del pueva muturión a alorc970nable ola nsersio,
Comsvrvaga en esa amgua subadioón enresultado dol penoso colo en la
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uecion delas poc pacines en la eva asociada o negouo conjunto ue
“os mvoteoresno relecianados can sl 1muersor

e La pane restante de esa ganariase cimnara canta elimpora e bros de
la mcarsón conservada en a aisubida

- Sil contryadora conserva une inversión en la culgua subsióig0s aue so
antablizo ahara de acuerdo con lo NIFO +2 pone de la ganencio suda
ue proceda de la nueva medicion valorrazonablee la nvarsión
Esmsurvada er la ariua subrdion3 xa reronooera e9 (stanel
resulto Gel peroda de la ponruladora

EAMUEZA (a needente y 03 atamios del Impuesto las
Sanercas

La CIMIF 23 La invcrtdumbre renta los ratamentos delpuesto ls
Gamancras fue emoa por e1IASE en puna de 2017 Fata mierareteción fue
exaralada por 1 Comité de nerprecaconos de las NUF (CIN) Lina ertatad
Aplcará esta Intermetacan para [os penogos anuales cue cormensen a ao cel
de enero de 2019 Se perla suspicavón antipada Sima estas spica esta
Irrerpiofacion periodos aienore, revelar ste hecho

  

Esta Interpretacionara como aplcarlos requenmientos de recongomnento y
mésicion do a Nu 12 cuando exe nteridumtro tiene 215 (atamanios del
irouesto las canansas En osigcrcurstanci, una cnfdad ecortcera y med
SU2cTOO festa par mmpuestasdedos 0 comentes picandolos
tequonmentas aola NIC 12 sobre » Lise dela garantia Kcal (pera,osas cales pérdidas (scales no vlivadas credos fiscaos mo Ut zado Y
tuas focalesdeter nadas apicando esta Interprelacón,
Concretamente esla Inorpretacio aboróa las suertes cuestones
“uno amar consrarapor separado eltralamento impositivo mart,

- loz eupuestos que una eritadroaloa Sabre a revistan 15 ataminos
iengostiospelas aulondages cares
Amo determmnará ¿na entiad lo ganancia (iso Ipercido fiscal as boses
líralos Derddas áscolesno ulicadas ni, scales no Utlizadosy lásas
fecales. y
Emo OSrtderaraug edad as combos en Pechos y aroses

Ersosforensla e Propradaes de tner(Modieacronasel uc 40
Endciemtre de 2uto el14S8 aprooseldaruments Transterencss de ls
propiedades de mvorsión (Mosricoriones ge ta RIC 40,” Una entulag aplicara
chos modficátones a 105 ojercivos gntales que c9riende a parde Y de
cero e 2018 e permito a apcación antuipaoa Ssuna enlidad xplca esas
"medicacioneswar y! peneso antonar atera revlay ese hecho
De acuerdo con esta modi la MIO 40 ura cntisadtransíena una
propiedad a O desde propeaas de emircuando y sdlo cuando yun
cambia de use Un campode uso" ope puedo la propiedad cumple 0 deja
8 Gapir la dotación de Prapirdad de muersion y hay cuenca del camie
des, Do manera aid, ur compro sn lssncines de 13 aminarracion para el
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sa dí una progedad o prgcoraona averede un camben luso La
mocilcaoon incorpo 238 NIC 40 ¡emplee euros de Campos as 260
Loa entiat apicara las moddiacions a lus cembos de uso que so produzcan
en o desputs del comenzo del penado anugs en el qe a Crisape por
nera verestas mualicanres (atocha e la aplcocon mil: Er a echa de
picacón inca, lp entaas 1covpluara la coslicanian de os enes que
Fiantongan en esatocha y $ procedo, “elamficara la plopidad picando la NIC
0 para “efeja ln .onL.COreS exstenes en esaorna Sn empargo, exter
Istacenesaaplcacin retoSciva as exis rncedicacionos

 

La adewnstracion dela Compeñía se envuertrs analizando "os efectos
uentratos quo la micas lo NIC 40 puedtener sure los estada
manocros Separados, 2%comolas lráacionessobe, Su Spicacior CDRNIVa y
prevé apilarla msm2 pardel deenero de 2218

Panparinos de lao lyao en asociadas y negeros comunes
iros6aananes alo MOE.

Eldocument, Partupaconasae lago plazo an asouiadas y negavos conjuntos.
impátcaciss 9 la NIC 2)fue emitido por el IASB cn aetutre de 2017 Una
ridad Spina puas mocificaconosde tora reroactun azuerdo Con la NIC E
3 95periodos anuales sobre los que se Inonro que comenzaran a partger 1 de
Eno de 2019 Se pete su axlcación antipada Se Una entidad Golase la
"modficaconesen un penods que comence ran anlurondad tevolat 259 hecho
Ls enudac puode reexpresar poros antem>es solo sis pose sacero sn el
ue de zOnamento On cetozpectao

 

Lo sonsreto, so reguere que uno entstad opique amen la NIF 8 a oros
irstumemtos Imanvorss en na asocio09 9 negoconumo los e 0apa ol
métado de la psrcipauón Fans incluyen 98 partcipaciones de lago plazo que.
on esencia formen parts de la muersir de la Caidas en una ssocida o negara
cats
Aplicar la MIY la oia r tendra en cuentols sfuels 6 los importes un
Tiros delas partorgecinesde largo plo” que surgen dela apicacón de la NIC
2

 

Maras Aquats a as Normas MIE Guo 2914-2055 [osea oteroa
atficacén dol scanse del PUE 2

Estas modiiz2cenes meluyón
Elimuaarin de las exenctanes a cora plazs pura los que adoptan poromoca
vez sa elrman alguras cxonciones cono plazo y los parratosrelacionados
am 1 echa de vigencia de la NIF porzu, esas exencionesya no son

+ Medicion de una asociada o mogocie comuna valorrozonable se aclara qué:
las mcadas que £ eden pidanpo medilas uersionesen negocios
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amuntos y aso.iades valsrazona=or cmiros en resultados ardn esta
econpar sengredo. para cada asocia omegaco conjunto

 

Anos. Improvement to VAS stendard29

 

2010Cda
Este documento estabitos mooficacionesa dstatas Normas NIF Las mejores.
Anuales proporcionan un mecanustro gata tratar efcientemente una coleccion de
modficacionesmonares alosNormas IN
Una ema apicara cada una de las modificaciones para los penooos pruales
ue samienosn 3 port0611 de enero de 2019 pornientdase la aplczoión
antapado
Esto documento toduse medicacionesde acuerdo con lasiguiente anta

 
  

 

 

2 a1mae lo media
MIES Tombnaciones EN mugosos _ Partoiarros preamente maneras
csea 1 Uno operacion conga

 NC 12 impamso lab Gsranons EOrteciintos en 8 MELO las
l enanos de oe ugosstosscFrmenos “nanirs dóstcscos¡demae pod FEF e  NIC25 CostosporPresas
   

 (a Las medecacenos ala NC 12 Impuesto alas Ganancias as.ltron on
modficsoonesa los Fundamentos de as Conclasenos conte la NIC 32.
"strumentos Fsncros Presentscar, Fotas enmendos 56 £fabiacen an la
ma sección de esgucumenta que las enmindos 9 la NIC 12

Parmedio deuy documento emudo por e IASen diciembre de 2015 se
veto-nuno cue una entras apraorá esas modicacones de farma prospcctus a
transacciones que tengan lugar en ponodoS anuales que comer 280 a partr de
¡na fecha a Sar pur ol (ASE Se nemte su sp cación anucpada St ye entidad
plcase las modficacras onun peroda que romnto con ameroncad rv
ese hocno,

La admimeracion dela Campaña ala eres eruson ds os ssiagasfnancaros
«e oncuenta analizando os e"e10% os la acopoign de estas muevas normas,
espeualmene de aquellas qu. 508 de aplcacxoLtgotora a partdel 1 90
nero de 2018, denia a a fiversdad de sus operaciunes 1azon Ola ual o se
Eure determiselectas de a apicacón de sanas normasen ls estados
nancreros futuros

5 Polticos comables.
A contmuacion se deserien las pmnopalospotncss contables opiagas en lr
preparación delos estas mancsros separados, sal cnmo lo »equigsla NIC 1
Presentacion de Estados! mancreros Estas pollras han Sc úisenadas ar
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“uncun de las NIF vigentes al$1 de diempre da 2017 y se han agigaco de
rana undrme para 10005los 2m9s Presentados.
2) Bases de medicion

Las estados Imanueras separados de 1a Comparehan edo preparas
sobrela vase del casio nato"

b) Moneda funcionaly de presentacion
Lat afro ptesentacas0% os estados fnanotros senaracos 06 a Campesy
us olas extán expresadasor dosres do hs Estza9S Lindos de Aménca
(EUA) lo es aso monda funcions,
FEclar delos EUA fue adoptaon poraEutador como sumensda de
«rculacénlega1á padCe mao del 443 2000 pa, lo cual el dólares
Útizado dest, 059 fecha paa todas las Eansaccionos eslizadas 69 4) pass y
las regtios osniaicsdela Compaía que sica de 0a6s paraa
breperecin delosestados In=ncieros separados y, mantieneen ticha
moneda. La economoenuatorana depende de la capacad del pat para
úhiener an yo permanente de dolares psta pera cortinas del
esquema monelano actual

e) Uso de estimaciones y juicios contables.
La preyatocón delos estados Inoncrasde acuerdo conla Normas
irtemevonsles de oraciónForster(NIE) seque 2ue ba
Agernetración(essa Jurus EsUTaCIOnOS Ysupuestos que afectan a
apicacin de las poleas contanlesys montos delos aciwos, pasivos,
Ingresos y gastos formados Las Ostmacines y supuestos rmvantes son
rewacos por1 Admnisracn e mansa regular suembargo debo la
zubgetosdad inherente en este proviso contaxle los resulacos reales pueden
Eden delos montos estados pora Agmmstración

 

Cualgutr acontecamento que pucca cumss eluuro y qué obigur
modlicardichas estmacianos en promos ejercicios, 3 registra Spore una
Base prospettwa en elmomenzo de eungcrdala rargoan
A contmuscon se deseen es Juctásy estmaciones signicagos deta
“admwstraatn on a placado e las peleas Esvlabiecala Compa, que
tenen un efecto mporiare enlos estados narcisos separados

Estiocón de lo escuperatdilad de 195 estes y pasospor mputstos
ondos y tas cales

 

Elmonto porel cual un acto par impuesto dfsudo puede ser reconocida
8 baso en la evaluocr de la probabldad de tengr lidades F5cales
Es por la cualeslos actos orpuesto eridosdla Compara
so guecanulicar En adicán se roquere ¡uc sgnfiaten e exaluar el
¡rmpacto 00 montosrsele1 eLomnaniosprcelu
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exstuntes en l pus sobrela legislacion sbutana vento rvease nota 28
a
Enla praparaciónde bs stars Inaneioros se han utizado estaciones.
alescomo,
Moa

 

112once y sguivo yd as arodades de nuersion
La ceternaoon deln dos les o los componentes de veo du
tia rmalucra juasy supu.stos que putser atectados sicario
los orcunstanoss La admanistracn 0v5a estus SupUesos en foma
penados los ejuca en Laso prospeetwa en elvaso de denticar algun
cami

 

Sin embargo os ros.lidos restos en el futuro pueden vanar detulo a
Cbsrlestongs terna on ascecil un lr que se rufere a equpo de
pertorc
$velar rada! y 1 da BY de tU acto 50 rvsaran_ cOmO mimo al
terco de cada poodo anualy Ss expectalugsdifieren e las
Cstmacames presas, los cambias ye cuntblcaran curroun cami
Una estimación contable de mado praspodivo, A) 31 de Oxiembre do 2017
y 2018 ns han estatcamas en las estacionesde vias gtsy valor
“esLal e la propiedad y eyurgo y oe las propiedadesde muarsón
Perdidas poregtonon de setos na menaeros
Ja perdida por detertoro e reconscs poa cantapor cuatemanta
on bos del acivO 0 e la unidad gensracora de eluctboexcede su monto
resuporable
Los aetmos no eenctaros comola propiedad y aquiy 19 promiedaces
de incorse Somolan a prueLasde cetenoio ranpre que sigun suceso.
¿esmbl amles CTO4Ntanoosice que elvaloren horospuedmo ser
recuperan

 

Pare reuss105astwos han sudo 08 perdia posdeterioro de valor la
Compañia prmero amgizaslo actue stos q Analdecstenoro
presentan ¡ndeias de detenoro varalo uaso establece los Sguientes

Lometos que denen consderare 

3) Dismayetonsincera del vor e mercado del actwo
El. aremos sgniicamas adversos pars lo Compania en l entommo

Iernlógio soma, ecuncrmo a legalen que sera 9er
mercado l cualesta engito e 2civo

6) Estats sobre la cbsolescenuo daño “so el actwo
8) Cargos sgnlicanos concerto asvereo en felacion con elgrada

¿onda loma en quo 2) acuyo 36158 Oe espera usar y
«A Estero que nda que enoimento essnomo dolarmo us 0

er peorque espa.ado
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Amouos dienos
La Compañía evalva la cecuperablidgs de 05 actos por mouestas
tencos basandase er csbrac.onesdo sosutados Iuturos. Dicha
Jecuperzolidad depengo en lima wsaacia de la cangciad se la
Compata pers gensbenefiosmponifies alo largo del periodo eo que
on dequeioleslos cies parimpuesiosaferdog En el aras se tama
ón conseleraion Liensprewso dereversión depasos par
impuestos décrIcs, azi corno 93 estacionesdt baneloosInbutablos,
abre a base de Dicyencones lemas que Son actualizadas para refpal
las onencias masrentes

 

La determmacióndela adecuada cogcacien dos paridas tnpytanas.
enentg ge vans facies, mcla cotmacn del momo y
rvatogo on delas Polpor mpustnedíerdos y del momonto esperado
e los pagos de mouesins 05fuasreales de oabiOS y pagas pur
iruestas sobre bencfianspodriane vn os astmawronos Tasizadis
por la Compañía como consecueria do camu en!a legislación fiscal
Se rantacmones futuras nop/0ugtas que pudieren afectar osEidos
Luar

 

4) Negocio tn marcha.
Ala fecia ge105 presantes estados Fnamottos no exton nsaracumbres
respecto a sucesos v Condeianes que puedan gentrar gudassobreta
pesisddao de que la Cóngoha 93 oporardo parmamente como empresa
Er marca

4) aresospor actividades orámanas.
Los mgrésos, de actvidades orciranas se reconacen en la meiga que sea
psongble que 'as Penelcios GoOMamIraS Puy? 3 a Compaña y que los
Ingresosse puedan mexde arerataVe mcependentemene gor memento
en stque loro es realzado Los Irgrosos 52 mija porel valor azonatle
¿ela cantaprosigción feobca. pare ar lonrd en cuteto les nd canes
e paga efes corrgctsimente ym clar losimpuestas sobre ventaydrsmnuyendo cusiqu errebaja O descuentos comerciales ponsiderados

 

 

Los ingíosos deta Cornan.a provenan puncpalmone por
Y tonrmrospo drcendamentos coersitos
Comprengos mgresos por alfuleres og muebles que se mantunen como,
propicios e inversn bp la motalcid de anersiamievos opuralwos,
Suyos ¡rezos e 1Cconooen smpitarco el melodo de Invs eedurante el
plaza correspondiente de cada rrendamente Cuando extaton costos
neztos ecialesmouriosl negocie y acordes mn srandam nte aparato
las musos son afñacios al lor on Foroz del actor" arendaco, empleando el
matado de nea recta uni el plazo del arendemento,
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M Ingresos por denecados
Los mgtesospor widerdosse teconocscugado se establezo el derecto a
rcliss ndgtmamentede 1 "echdde su cobro

Costes y gestos
Las cosfos y gostcs se imputan a cuen e resulados 9nfuncion del
nteno del devorado, es decir enla morida que sea probabis que los
Eanocns económicoslluson haria la Compy puedan Ser confabiemente
mesidos cor dependencia demomento en quese produzca el pagoado dealo

 

Costos por préstamos.
Los stos norprástamos so cargan a resutados orel peroo en ol cual se
vienen debata que no son dreulamenteanbulbls ala adguesion
rod.cun ae un acia que colique y se raporton dentro de las gunos
Fmancicros

Propedades de inversión:
ds propiedados do Iersion sorespondoaa buenas mmucblos martenidos

orla Compañiacun la fnalgaoprrcipa munto de generar ruta y 6h pocos
casos pony la generacion de plisualas Pe par90 lada: enel
nacernormalde sus regones

 

Las propedares de inveraión se men Incestmorie porsu costo 1 costo de
propidaves de Inversón compre el preto aeadquisición fur dela
Tacuriscespués de ceguurcvslquer ostcuenlo q rehej del precio y los
Impuesios no teuperables, ns Gamo cuñigurr coto drectamente atbuble
8 uticacióndlocten al lugar y ena andiciones nocosanas para que
pueda operar sola toma prevea po. (a A/-nnsiración
05elementos de pIopcades de nervion postenar 1 (econacmint must
e contoblizan iizandomelo celcosto, este modelo ee up máis,
«entablenel ul las propisdades de Ivarsión >. regsranalcostomenos
la depracscin acuniiada postenar nos Isa pa das Scumuladas por
tenorde vale

 

Cuando el valor segón toros eunacto esmayor que su monto recuperable
senado, cho valor onios esaustado 3 su monto rocuperasle Las.
Pérdidas por dtenoia de las 2o1os e ruguman comogasta en los
resutacos dela Comparte
La uticad o póráa resuiamode 13 venta o la bu de una props de
morsa se calculará coma la aerenti entre el evo de Venta y el valor e
bras de aria, y e ropuenceta en la cua de rasuladas
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Doprecianión de las propiedades de inversion
La ceprecsacón delos rácras considerados como propidaces de mens
y que calican como actvosdeprecibloslo que nonum con es tee7os,e calla por et méloco ce lnearecta bal stnación de uno daue
20 os sobeel costo del acto y se gia nan cargoalosrosados del
peroo
Las esLanacios 02 vga ul el sloLo CO dspreciacon se acuolzan
Contoime Se require puro leones Una «ez al año son Ovgluds y de ser
rucesasio Se Estan prospecto mente Las perdidaspo Sotenoto0 les
Prop edades de versan se egurtran vemo pasto palos resulador dol
Denado (vease ota 5

y Propisaad y equipo
1501 econacidos cmo propiedad y exuro aquellos axenes que 58 15m para
propositos adnwItraiuosy que tenen una ado mayor un periodo,
Instalaciones rugunara y equipos musa y enseesy equipos de

Los mstalaconos maqunara y equpos, mugbjes y enseres de lana se
regsiran l posto de adgursuón 0 l costo de Ftncación muluyenco Cualquier
onto atíbuiDl Greciamente para 1Es'adar osactes en  lacalzacion y
concones necesanas para operar de la Forma prova pOr lo Admnieración
dela Lomgana Estos alwor 60 Pude el conto menos veprucioón
cumulada v menoslas perdespor octador,

 

 

La depreton se resonace sobra 1 b058 qe! metedo de Im-octa para
angela el costo. L cargo Dor depreciación ss registro en los reslados de
cadpe loas y e cauto en funede tos años de o uo Guestmada de
los dferantesbres ym 3econsidera valres terduales debido quo la
mmacion strque al vaor de pesizacio do e fraprdad y equipo al
tórmino.0e su vida leraretes
Las vas dns estados son

Case desemo va deon 1008
Insiaacionos 59 Daños
taaquinana y eq. ¿anos
Muebles y enseres, 10 años,
Equipo de comgutecan 22008
Vamos Baños

Los estmadas devda tl el metodo de depreciaciónse acualzan
anfome 38 fequiera paro dl menos Una vezal año Son exsluacosy ye ser
Fecesara 61 Olstan praspeciomente
Cuando el valorsegún brosde un actos majorque su monto recuperanie
simado, dichvalor an ros os quuaco 3 mento teouperabl, Las
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pradapor detenaro yo los astcos se regucomo yasto eros
resulacas del perado fugase nola 511
Una porta del rubro propasdas y 0qupa se da de baja al mramento do su
venia o esando nes éspers abienerbonclaseconomicos fuuras par su
usa y venta Las gonancias o perdidas que se demon de a sispos cion Cela
propiedad y equiposs determinan cono la erenci entr el mgreso de 19
Espasay «Ivalorragutrado do 98 30(os y 5. 1ESImCOn am resuacas
comopare de dos Ingresos u iS gatos. sogún coresponda

Deterioro de actwosse larga durzcros
Cuando existen 2oonigcimintasO COmMPIoS SconomcasPimunerancles que
rráquen que efvator do un acto puesta pg ser recupere 18 Campañas la
fecha do Gorede los estados fngncirosalgo el valorde los actos
sujetos $ Seoreciuion y amortización para determinar quo no xslegun
Geterora Cuando el valor en oros el two excede su importo recuperable
so considera que elacia prasenta dtenara y se ajuste dicho mporse,
Irmosiatomente se rocgnoos una pertida por detenaro enlos tesuliados de"
penado
Etemporterecupere está deírdo como la ofra mayorems el procde
vosneto y suvorde uso El previo do vena neto es.monto que so
puede atfoner 6Ia venta de wtárvo sm un mercado 192, mientras cue al
Valor deuso es el var presento delos hoyos turas estnggos del contro.
el cto y de su dspmuión 6 nal de su da
Para efectos de evatune el detenoro 105 actwos se agrupan en ls nmeios
mas baos para les c.aloseste ngreso de lgcino acgouado
tasepenciente(uratades generadotasde afacivol Como resultado los
impresrecuperables o stan para cada actun 10 03 pobre para
ridad poneracra de slecruo l menes una voz alano
Paradeterminar e valor de uso la Sarmnsiracionestmalos flyos de afecto
ul.esperados de cad umdod gencracoradl. paco ydetona na
tasa e bonos adecuada pa a pocer callar vola presente de dcnos
Mayosde efecto Los dotosstizados paro 108 procadimientos de prueba pos
úeteriro eson vinculadosdneciamente con ypresupuesto más recente
aprogado porla Compas ajustado según ses iecesano para cxclus los
elecios de AMuras mojorasde geLos fstores de descuento se
“Setemiran nesgualmente 4010 2203 dat goneradora o olocino y
Keferan la evaluecon aualde 38 conr.anos US? orecado sobre valo del
inero a el tempo y factores de nesyo nepeoficos celos arts
luigidela gerunor es tequero para astmar los fs descomages de
ala faros Las lujos do ja reales ls vales pueden vanar
Sanficalvamente e los fos de caj futoras prvestados losvalores
relacirados dsivados usando Iécrucasde descuonto
Las artos00 foancierze sujetos a depreciación que culan na.
¿esvalonzacin sar eyadós pata su posnie reverso” a nada penodo de
vagon Un valor por detenorasu oveia con cargoalos raeuladosdel

5
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petado «unto el valet recupere dela uno generadora de efectwo,
Exceda elsaor regutado en horas
131 de Octembra de 2017 y 2016, mmgura delos actos de lrga vide con
tds ul cía, fueran testgrios por cssraloerda ao que no 5e
¡denticaran indicadores ge deteiro

Insteuensntos ferancleros.
Reconocimento medición iniral y boja
Los actasy pasos tmanciaos se recancen cuendo la Compara forma,
partdelas provsunos corracuales Go yn instru—intofináncaro y o men
Iruciimieno al valorazonable asia por ls roses de transacción excepto
los Actas y pagos Shamaros que 58 mien val, razonable 9ces de
tstlcader o perdidas, quey men IIgalmonte 1 valor razonable La
reciiónpostonne de un azivo 0 FOSMofmarro e renlza como 5e
¿eserso pastencrmento.

 

Las actos fnancteros se dan de taya cuando los derganos cortraciuples
los fujs de efecam o Un acto Mmeroto expran cuando act
tingnrtere y todo»108. £sgusy boncfiios han sido anefendos
sustancalmente Un paso menciera$0 ces Feronoca cuando se exúngue:
Se cescarga la obIgacan se canoso a emce
Clasificación de los mstramentos financieros
Fa efectos de su médico postenor los mstrumentos financieros de la
Cerspañia vo clsscican 6 los aguietes exrogoras l momento de Su
corel

ACTOS Ingacietos — mersones al costo 9merizado,
Documentosy wuongas nora
Passes inansiros (Obligaciones fina 10218s, ocurreny cuemas pos
Pasar y60pass rancios;

La ciasicacón depende dal praposto para ol cual se adqurieron los actosy
ecos franciros La admnitiacon sta mo lo clasficaoón de Sus
Intumentos far 181% en el mumosio 08 reconacimento Nc
Las actosy pasas Inancioros son reconcurosy dados de Da la ec
deta timnanón
Reconocimiento de losinstrumentos fmancieros.
Los astros Ingncterosy pasvos fhurros se recontoen como se describo

y Artrontuanmeros versionesaserto amortrado
1 as mcemones sí aosto amortzac son actos fnaneecos er
irversoneslerporales no deades con pagos fs o dEtemnauiesy

10
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venarnents Ios clesontes los prestamos y cuentasor cobrar y son
regiones que poseela Compara can e iniencn yla capacidad de
nantanerias Noria su vencimiento "La Compañia ene clasificadas
Benya de ese gra ceicado:de depamo a lozoen scores 

Las inversiones al tosto amor:zado se mden Postamgnventeal costo
“srrizado izangoel metodo seres ect, En caso de que
xita pucienca ohgta de que la nersón esti getenorada,
esmnado meant roerenos a clsstcacones crediioas EXtamis, cl
cto Inanctero se male al valor presente los lujos de efecttluros
xtmados Cualquier cambio en«monto enRosde la nversár.
¡ncluyenso perdia por torio, e 18conooe entidades o párticas
de aerane en custocunen

 

Dotumentos y(ventasporcabro”
Los decumortos y nuentas yor cobrar son actos inancieros e.
denvados can pagos josa determugbles que no so colzan en a
ivercado actwo. Las cuenias por cobrar sopresemtan prncpolvente los
Saltos penclentes Jo cobro Or craálos a elemesy olía cuentas por
cobrar

 

Las cuentas por colar e presantan neto dela provision para deso
incaprsblas que es ha constludo consideranaquellossanos que se
estiman de ducisa recuperabllday al cre delos respectvos peros.
“egortados sobto1a hace do la amtquedag do 195 idos yl
comporserante torso obsemado por lascota»289.dela Coros
La proston se na palilzdo sobre 0908 os ubria uygrantes de la
uentas por vábrar segun $00 $u asa
Lasexentas por cobra: comercaes a cono plazo no se descuentan yo
que la Admniranor as ta Lo”pañia ha determinado que el calculodol
eosty amonirado na presealeenpoS SIgnticajís pon espect al
monto facaraco. ya que los Vonsaoctonse 10p Peas condiciones no
luenan coslossgnleatos asocacas y se encusaran ajoformnos.
omales de crety Se embar1cuerlas pte enbrar a lago plazo
«Somsporden ptnapalmento- erédtas . tresados panes relamranadas
ue ss raniaLilzar por su costo amorucado,cualquier úferansa antro los
Hans entregadosy e, valor de rugnala se retanace enla cuenta de
restatados comeIngrusosingnrieras durante la uga de lg deuda.
«Somoedia de cueron 0 Simtado delIno dentes oferto
Pacos fnoacaros
Los gasas fnariasros dela Compañss sepresenan obigaciones
Fnóncieras OS pa£nos financieros, y ls documentos y cuentas por
paar
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 Obigaciunes fmoncremsyotos gaa408trop
Losnbliaciones Inancieras epreser'an obigaciones non Insttucanes.
Imaroeras obigacionos can ewersiamalas porun proceso de:
ttutbreación los cuales se resanacen Iuvulmente por su valor tazongile
atraslos costosde la transacoon en las que pega ncutnao. Las aos
eos Inanocros tepresentan prrcymonte prestamos reubgosde
ferceros y compañas "elacgnadas. teomgados cegnalmentea su vor
ree

 

Postenor al recsgorniento mierestos pasos, se conttilzanpor su
costo oriotizado, alquir derenca ente losloncos outenidos (netos.
e los eosies necesanos para su obten) y e* upsde reombulso se
veconoseema cuerta de resultas durante la wda dela deuda
cuerdo con Al muatadodel. 1po de nterésafecto

 

La taso ofectwa esla lasa que unio xoetamentelos pagos futuros de
cap con ol uo noto rialdel pasto Les mtoroses pasadosy
de:engados que conesgonder ApreSiamosy obiguownes WM7adas en
tfiranciamiento de sus operaciones se presentan como gastas
nargiras a menos que sar” captalzados como pare de un acto

so
 

  
Decursontos y cuentas porpus
Las cunas porpagar— oereales representan pmuopolmente
sblgacianes d8 paro por compra de Léenes lo serios que So hon
dur do de ss provseaares en el curso ordngno 1elas operacirnos y
0 manejan.comas rarnalesde medias orlo que 10 incapes
tansaucionosde Inanciavenlo ole-ga9os po Ya acreedores, y se
cegitran avalos naval de a contapartita reciba y nose descuentan
Ya que son iquiéatlesenc!cono plazo

 

Deterioro de los actos financieros
úAlfnal decada pero sobr dl que se emma la Compsia exalta e existo
“guna edenobama de que un acto financiero o un grupa de actos
Imgngiros se enanas detencrades en syvales Un soto ranuras on
grupo de aciwos nar moízase considera delenorado en su «arsolamente su
uste caceria obama come 0ONSePUenstade uno 168 Scomiscimantos
ue hayan culo gespués del1oconociment incldes actvo un quento
e pEraiga”, y ese wvonto Vena un Impacto soLee los josde efecto fjuros
Estimados dol actu Fnanciero o de un Cupo e acivas fnenciros que se
Puede astrarde Manera table
Deuda que todoslos acivos feancietos suatos u svalugcon de datenoro.
están contatrzados al como amarteado 1 Compas9xaO prono
Exto purencia cele de stencro del valorpara sas ACLVOSTnanteros que
Son rdwdualmene sgniicatos, odo manera polsciva para lasactos
fnariras cut nu son Indwdualmeno sgnáatwos Sila Compañía
olermna que no coto evienci cbjeo 36 deteora delvalo: para un

e
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cto manoseo susluado de manera Indiwoual ndencagientemente de su
importa, mclye a £sa acivo enun grupo de setuos narnia con
Carasterstaasde nesgo de creato penlres, y 105 evols de manora cuecta
para delermnarsexis delorioro de suvalor Los actuos que $e exgiúan do
manera inddual para determi. 5. xito Jetonoro de su ver y pare los
vales una perdida por de'enrase reconoce o3e Sue reconociendo 19 am
incluos an a evaluacion de delenoro del valor deManara aoleciva 
Ss oxuto evdenca cbjtwa ce que ha halo una persa por datenovo del
vala el mpone delo pétoida se me coso la ullerencis ene el mpora en
lorosdel aciwo y el valor presente de los ujs de elecavo Tos esimacos
(excluyerdo las percisas de creden futuras esperados y que aún 10 4e najan
producto, Elvelor presente de-oslujos de efectiva futosestadose.
descuer la ala tasa de mreres efectua orga delosamos ngasteres, St
un prastamo devenga una aso de inires vangole la 1a5a de descuento para
es cuninuisperla pordetenoro del “alar es a lanade interes afecta
acta

 

E imparte an Ibrosdel aciwo seraducea roves de uso 00 una cuenta de
estimaciany el mport dele póraida se retome en elestado deresultados
integrales Sien Un ejrcon posterar el mporte esterogo 06 la porapur
dstanoro del valor aumenta o deme debo. un evonio que 0£a ro
despuéshabons rercrardo al daenaro la perdia par tenora relvaler
reconsoia anienormenvese aumenta o disminuye ajesando a cuento do

 

A 31 de cinembre de 2017) 2016 anbasoa los elementos cs Juo
spomles y conarcorándo ls aspects antes mencioradas la admiracion
de a Compañía na estado racezara sfeciar na pronsan por
deterde los artos Tmanciros
Compensacióndeinstrumentos financieros
Los actosfnanierosy lospasos ingaceros se compensan de manera
ue se ivome el impone neto en l ostado de stan Inanuera solamente
Si exate un desesho 9cto!legalmente eme de compararlos imparta
Ou mocKos, y unit la iiencion 0 Iquidar es parelmpone neto 9 de
realizas a actos y cencelo 105 pomos unlores smc

Inversiones en subsidiarias y asociados.
loversiones en subacianas
La Compañia mue sus riversones en suboidasas al custo, excaplo su la
iructsión s ciusicada Lomo mantenda para la venia en cuyo caso se
cantablza conisrme ala NI= 5 Actwos no Comentes Mantendos para la
Venta y Opstacares Discontnwo ds Cuando se declaran dndondos 9 faror
e a Comanpor pare deuna subsciana los mamos ee regulan conSargo alresuiado del año.



Proadser 5 A

Cue esse una venis de acurces la utidad o pérdica vena 56 regis
como la derenciacrvo 01 00sto promedia de las cogesy el precia ne
Cena establecido
Inversiones en asociadas.
Las rwersones en acciones en asoriadas se óiucenenaquel las
datos a Compaña pasoo IniJendi agnácalwo (posee el 70% man de las
cuvnes o Portopacanos can de'esho a s0to) y los nuetzinnes aande no
poses níuensa senicatma line sienes dorde posee menos del 2016 olas
ctones o parucpacones con derecho a votoj
y Inuecsones cor infuenas senfcatua

Irc.alrnia su reysIran al costo y postenoimente al valor pattimonal
pronnrcienal, mátada medianteel ualel mpone en lbros de la mversion
Se meremanta e dsminuyo para reconocer la pase dela Compañiaen el
estada del penodo dela paresca despuzsdela fecha de
adaumeten. El luto por uslo al«alospatronal proporcional e
recia con cargo al resultado del año Los drvlendosrecibidosde suas
eccranas se regar con cargo valor e la eurmel penado en
Saval se reciben

Y fnversoras srvence suncats
Insualmont. so regitcan al coo, y postenorsente se den al valor
razonsive para lo calla Compañía esiabace un método de valoración
que permita su adecuros estación Lo Companiareconoce los
ondasfondos de estosmesones en eltesuligo del petado en
cual se establezca su derecho 4 recto

Provisiones, actwos contingentes y pasivos contingentes.
as pronsiones son recanacidas cuando extan ablgaciones grosertes como
esultado e un ento pasao y probablemente even una salda de
recursos ccondencos par pane dela Compañia les mantosse pueden
úestrar concena fabllcad Elteris o el morts de ea salda pueden ado,
22 mañas. Nose reconocerprovisionesporperdidas de operaron TIOS.
Las prouisiones se men con baso encl gaslo estimado requengopara
"guar la olugacicr presente a la uz de sa eudencia más contolo
dispone alo fecha derepone Incluyendo los nesese icerucumaros
Aaxaciadosear a obigación artual. E y loe cosodr 09 qUe SXsta un numero,
sima de ooigaciones, la postetad de que se requiera un egreso pata la
[quidauón so Dctomio megante 1 corsiderscin de esa case de
bigacón roms untado Las provistas se descuentan a sus lores
Erosentes entas casos entas que el valorar el tempo deldrow os mateca! 

usiquer resmbutso que la Compañia coosier que 1 sm. coorar de un
etceto on resgecio a una 0h gacian, 52 reconaca como Un acto por
Sererado Sr empargo. este tuo puede excecerelmonte de a
ron relata
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”

En aqualls casos en os que se sonsilare poco probabe una poste sata
e recursos Scorericos como resultadode L9s obtgocones presentes, no se
tecanace “ingun pasto estas siuaciones se revelan como 9500
eonngentes menos quela alca cerectos sea remota

 

La pose entrada de beneficios ecnmincas 919 Lam 1950 que 210
uml con los et 10:de reconotimimtode aclmo econsi Como
cios conimgentos

Impuestoala renta
La Compañiaregistra dl impuesto al rea sobre la base de 1 reta guido
Imperia determinasa segur las normas estabigodes en la Lev de Reg mén
*abutano inomo y suRoglemento El gasto por mpuesto ala renta esta
compuesto porel impuesto comente e impuestosdedos Cl mpuesto 0 la
renta se econoee ex losresultadosdel poa. excepto en la meca en que
estos se releran a partcas recennodas en elos resuledo mntegta. 2
úreciamerte en el patnmoma neto Fr esto 0050, el mpuesio ambsa.
racaraca en ctohas parias

Y impuesto coriente
El impuesto vamente se casalUtlizando las eses Imposites y leyes
toutes aprobadosala tecno dorestaco de Sfuaciónfranca
couespondunie ul ejerzo prosonlo y a calque ajustea pagar

 

Elimpuesto ala rata comente se ceouls en base alas“asasfiscales que
hi do promuKadas alme del penado de repone

Y Impuesto diendo
Elimpuestodorso so calcula uzandocl :metado del salance que dantiica
las «erencia» temporales que surgen ente lassacos reconsotios efecios
de wtrrsación nancera y os saldosa clstos IGCOS Si ombargo los
iempuestos Glencios ma se bontgnlizan $. 3ugen celfeconcorm nto molde
ún aciivo o pasto en una transaccion «sti de uns combmacion de
negocios que en sl momento de 2 rangacoon no lecta  arresuliado
Coanle-ara la grsancia o perefecal
El impuesta afenco se cstermina usando tasas mposdwes y leyes aprobadas
1 aparto de aprobarseentatecha del balanss y que seespera seran de
“pltacón Cuando el vorespomdnto acbvo por mupusio diondo se regio 0
elpastopor mpuesio diendo se Iquie. Los impuestos dendos san
econonios coma gasto  mgroso 0 moludos en1 dolermación de o
ganancia. peralta neta delejem, cxeeplo 3 han surg.do do unaParraccón que se narecortado acectavene en el palomo neto en 2ujo
casoso regia Almonte con cero o abono alpatron
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Los sefios por impuestos ditrios se rernscen solo en la mega en que es
probabe que vaya a dnponsrse da benelics tasfulas conlosque.
Posr compercar los dibcioncws omporatias, pérdidas udfos ralesmo
Glzados, pero solerla mida en que sea probatle la dsponbidad de
QarancisEscoles fueros Conta las cuales vilo, osas perdidas > cols
hrecaleo mo usados
Los goteoy paswos nor mpuestos diego se compensan 5 y solo 5exista un derecholegalmente reconocido de compensar los activospo.
impues'o comente conlospastos por mpuesto comente y cuando los
Astros por mpuestas iendosy los pasos por mpuesos dios
simon ol mpuesto sobr las gananuascoesponcientes ala misma
vtonaao Sscal que recaen sabre 1a misma ente sujeto cal 0
resentes entetades.o sujetos scales, que pretende quedalos aciwas y
passos fecales conertes porsu mmneta
Los antwosy paenos por mpuestas déencos sereconcoen en los estara.
“nancieros como acfvos y pastosno comentes, con mdopentoncia do su
echa esperaca e realeza.ón o Igucación

Capua social, reservas y pago de dividendos
El estado de cambns en. patnrscrio ele el capúalsocia la rosario
legatylos. esulacos acumuacos
Elespuil soe representa lasaportaciones de os accinsta,
Los ote components del patrnunw delos sosos imulyen lo sguiento
Reservalegal
Do conformicad son a Loy do Compañías o a utad aval dopo
Lanstsrrse una cantidas no menor del10% para formar la reserva legal hasta
queesia alcance poe lo menos al 500. del tapsocial Dicha reseria noes
disponale porae pags de dividendos anefectuo pucienda ser cspigizada
an su toaldad p tlzada pa a sbsofer pérdidas
Resultados acumulacios.
Ressitados ges apteacon de AIF por prmera ¿ez
De acuerdo con lo dipuoslo por la Supomntordor.4 de Comsañas, Valore
y Segurosregirodo electo de la aplicacion e IF porprimera voz de
nono ajustes quo demeion egeefecto conta resuliaos
Scomuados
El saldo arésdosde a cuenta de Resuliagos Acumulados por aptenoun de
ur porprimera vez generado parla Compara posta ser capaaizado enel
valor que excedaa valor elas pérsdas acumuladas existentes y las del
lo ojorrut ocendrrao comen, sashubieren, unizado en abserbor
pérdidas 0 devuelto en 010260 de Icuiénción de la Compañía
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ResultadosAulas.
De: acuerdo cenla Ley de Compañvas ce los beneficios ligurdos avuales se
debera asignarLoro eros un encuenla por sarta para duengosen favor
de luaccuslas sal fosalucinunánime en entran delante general
Dstrtción de guidencos
Las distibuccnes de doienses pagaderasa lns accienstas se ncluyen
02m pasivoscuendo los omáendos han argo eorobados para su ditebución
enn oncral

Estado de fluos de efectivo
Para ofecios de prepatacran el estado defs afectvo la Compare
isuea el metodo dro para presentacón de lo js 90 cicctmo € los
actadodes de oporacon y en ación a loimaicaco ha definido ¿as sguierres.
consideraciones,

 

Efectivo y equivalentes de efectivo El stecivo y eguralentas de efecivo
esta compuesta por esoen efecto que se mantone en bancos los
valores egocablosde corto plazo con un vencimiento 213 echa de estado
de stuacin fnanoera es lol. menor artos musosdesde lafouhade.
dqusican y que son ráprlamont: comurtisos en clucno Los equivalentes
de efecivo seregistran al costo smenaado,
Para propusios de estada do (yoS dl vlectwo el eteuimo y equnalentes de
telmo e presento porla Compañía neta de sohreguns bancamns, 5 los
Ninas
Actividades de operacion san las actidacesque consttuyen la grncipal
ieme de meresos ordnanos 0o la Compamsa, as, como otras actdades que
o puede Calcadas como de vvwerson o fmanciamento
Actrndades de mversuon conesponsen e setutados de acquincn,
úenajenacono disgosinon por tos maéws de acwas ra comentes y atras
inverscnes no malidasan alefgcivo y sus equvalentes
Actirciados de financiamiento: actriades que produuen tambos enel
aos composison del pmonat y de os pasase 27 acer

iasiicación de os saldos an corriente y na corriente
En el estado de stuacion Mhancera adjunto las saldos se clasifican comu
vomentes y no cernentes
La Compañía lasfico y present a un acivo como comerte cuando sal
guna delas squiemes crtenos
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9 Se esgeraba comumr enel transcurso delcio normalde lo operacion
de la Compra

1) Se manteaso tercamortalmente con fnes ce negociacion
"Se esoerata ealaar dentro del penoco de os dora meses vostenores a

la tacha de hetanes 0 56 tana de sfecivo u atra meo equrcalece al
íacino(al como se define enla N'C 7) cuya lizaciónno estaba
restmngrs pora ser mtercambraco v sado para cancelarun pasto al
menos dentro de ls door menes siguientes 9 la cta de alance

Togalos done actos e clasicaron comano corres.
Adicionalmente lospasas se lsslraran y posentaran como comientas,
uengo sassfceron alguno do os squietes entes

 

11. Se esperabaIguiaren-e10co normal de3 aperacin de
* So manteniar tordamentalmente para negcación
+) Debiar Iquidarse derto dll penoco de desa meses desde la fecha de

ponce: o
1 Le Compañiarotena urderecho neoncicinalpara aplazarla cancelación

del 005m0 durante menos losdope meses siguentes le fecha do 03
nados firaacteros

Campaña

Todos los demas pass fueron cacfcanos como no comentes
De soserdo con 1 astableido enla NIC 1 el celo nono! de a cperauon de
una entidad es el penca de tempo que trensculre eze la adquisición de los
otros melenalos, ue entran en al procesc prestueto fa 1eatzacón delos
producen torma de efsctio o egutvalentes al pte, Ett ano dela
Compañia seha considerado un col «poralvo de 12 mesos

1 Estado deresultado integral
El tado klraslaco iiegral del penado fue preparado presentando lodas las
paridas de mgresos, gaelos yoo resultado rvegral, enunco estado Inaacero
Se y csoní por separado los grasos aperananales delosaos mgrosos del
periodo. Ls panitas de gastas hanso expuestas tenendo en cuenta su
Función

6. Gestion de riesgosfinancieros y definición de conertura
3) Obyetivos y pon

 

os de acmimstracion del nesgo
La Compañia es'a expuesta vanos 10snas relgconados con stumunts,
Imaroteros Los ais y posivos inanateros de ta Compañia por categoria se
rosumon en la Nola 7 Lospmnugalestoos cs nesgos son resde mercado,
hesgo credlica y nesgo de guadez
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La atmristracon supervisa a gestión do eses nesgascontando el
«urlvo col verco regarrespecto sl nesgo Inancero La gerencia
omoralva procura que los acbvdados 08 105g0 ángncien en las que se
invntucss la Compolvo eoten coneladas or poíicasy procedmentos
isdocuados y que los105908 fmanosres asian ssenificacos, medidosy
Controlados de acuenta con aspolíticas mismas
Las actudades para prooostos de gestion del 1esgo son llevadas u cabo ¿Or
ejerituos que tenen las habiddades, ls experenca da supervinen apropia
La Compañiano sa involucra aclvamente cla comercatcacon de actos
únenacros pora ines especuintwos y tario suscnbe opciones Losriesgos.
narciros sos synteatwosa los cuales se expone la Coriana se describen
99 den

BJ Analisis detriosgo de mercado
Como calmante la Compañía tene como ecgo el muremento dela competencia
sm embargo lus mutnos son migodos con lo felacióndel mercado travésde:
“cuerdos mantenidos con sus empresasrelacionadasalas cueles les bnnda los
Sfroncamonos Adoomalrente exste le pasala deque la Tucuscionde
Zanaties de mercado tales como tasasde merós fasa de tambo, els productón
perdidas coonómeas debo ala desvalonzacon defos o actoso la
Velorgacon de pasos, debido a normnacio  ndexauión de estos a has
«neos,
La admunstraciónde eos nesgos esestablecida pur la Aumuisracion dela
Compara «uan delme astrouasaspacricasenfención e los ante
pencas de tendencias de las vanaoles
Resgo co taso.do moros
La estucurade Marcomento de Ls Compañiaesta sustentada desde 250
anlenores prnopaimerto 26 erancamerto 9 v9ves.cerzector financierala
val na sido miada con la gevorauión eun proceso Co Hivlenzanón desde el
“mn 2004 La Compaña ss encontra esouesta a nesgorula tasado moicon
ralaciar al endeudomurit 001 mstiucianes Ínancteros debido a que aha deuca
Esa ma tasade meros avaDlo Sn embargo Por alanzacion la tasa de
Untcndemeno es a
La tasa le steras pramadio de endcutamento detaricLoño 701. se mantiene
tr el (88%y el 8.95% anual (7 28%y E,3% anualprometen ela2015),
No abatante la Agrurstaón gfecivo 1.2 seguimiento continuo de la
¿bigactones extventespara gatnkiar ls TJOS Necesenos 031a cumplo los
pagos potato
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e) Análisis del wwosgo de credito
L tego creditvs el nesgo de que ura contpare no puedo camp conlas
vbigacones ade.rdas conlg Campaña Lo L.ompanír está expuesta 4 ste
"eso porvanos nST.mertos fnanciros, Parejemplo alotorgar Menciamiento y
Cuentaspor cobrara entes La maxima exposisa de nesgo credo pr. pare
¿e a Conpoño se Ima a un monto tegitrado de los a0wos Enantteros
recanocio ala fecha de reparto como se tesuma a contiuación

 Cr —= sn per

 

Compañta montotes nontinsamento 195 insumplimimtosy totiasosdelas
lotes y da otras contagerieascoro compays relananadas idenficados ya
ea de marura hchuclualo por graso, 6 sacorpora esta nformación sus contales
de tesgo crea3 pola de la Corpomva es Imsolsmento con
frascosals y qu cagan al csrgromo de cimiento
Obigacienes.
3 Samnistacin de s Compañía considera quetodos los actwos nsnoeros.
¿rosjmemiemencarados, que no estan detorrados,  senaidos, para cado uns
¿e lnstechas de tepore hajo remión tenen Una buena calgao 98 da
La Compante marine uertas cuen'as por salar comerciales que no hansio
Jauodadas on lo lecma Contractual de venseneno pero que mo Se cmeeran
Vetomeradas, asTal'M de gore de 2017 y 2018 Helsaldo ee cuentas por
aber a deucores comercalosel 96% y 21% resprctuamentese encuentren
Venadas El arialde la antadac do los saldos vencidosfuo come sigue

 

Do rs masamero00emen

 

 
 
 

Er retaada von atras cuerdas por obrar la Cmpañine está expuesto 9 mnsún
problema desgo caro sgnfiatro con alguna cortrayorte ya sea mdindual
ten un grapa de conicportes, me tengan cárertenslcas smigres ya que los
abras mas gratos rapresontan $8.95Con parias relacionadasque $e
coadaran 100% seo.paracles
Car base an la información habra pcerca dí las tasasde mora de cuentesy las
Corcicames del mercado ln gerencia nomidera a la caldo decómode las
Gueptas po. cobrar que no están vencaas 9 detenoraas, como buena
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El nesgo crodtico para seien bancos ss vonsdera vamo manficarte ya
ue las contrapars son msbiuciones financieras reputacion an 8525
alacauenesde acueron la eslatlaci.opor e presas caficagoras
depcndentes Aura sa delala a contiuacón

202 me
BaresBateranoC A aa aña.
Saróo interno5 111) AO ana
Banco Menncha CA 4 BAR daSar deta osuna SA. Y pa pa
oda pS AAA
(e Foitencdn e ergo era so Esnk Watch styPace S A(2, Gattacade mago en fa sario. Ring

d) Analisis del rigego de Iquidez
Esto niosgo esta sanencs la capacidad do la Compena para sespander ante loz
«compromisos fnanperos agudos y a su espacicad paraoyoSuplanes de.
egagos con fuantezde franciamunta ostanes, 8 fespacio la Compaña
tusisrcamente genera fijosde fonda post.os, entrados por es cmomero de
los márgenes brutos del negomanlonendo uno de raja aperaivo suficiente
pata caoie e sebgjo y sevstacer ladasus otIgacioneS

 

orowa are ls Compañn estra que el rado os endeudaruerto es aderuado
lostac.tenmfentos de sus operacignas normalesy de yereon y estbicaios.
en supresupuestos de operación ya que elenceudamiens en sustos
sntumuyo a meyiar la cosera de euros vustesto
Ade dinero de 2017 y 2016 los passofnmaierosna denvados de la
BompaiaLonen venamientos al y como ss sesumo 3 copió
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8) Analisis del riesgo operacional
Elnesga opsraconal comprendo la posbdad de ncurir en peraspo
defoencis ofalls  madecuaciones de 10s Syuentes aspocoso lectoras e
as

 

Procesos que son las acocnos de calla que interacttan para brndar el
saven de alquilerdo mmueblosy de aormnisracan ce versiones.
Teoralría, que es el conunto de herrarianias de hardurare sullay
«omuaniacones, que soporten los procsgos ce ls Compara
Intrestruclra que son vÍScomente os irwenies que srven parala
realizaciondo las atadasde algu

La Compañis tendefmiduspracadirmentostencients a que la entidad
dato vlocivemente 5.1599 operatwo en concordarcen los
Inenamertosde las orgamsrros de conta y de aro geroncia basados en
sistemas do resortes mermas y extemos

7. Mediciones valorrazonable
Instrumentos Iancrros por categoría
Losvalaros razonstlescelos actos pastos Inancteros de la Compañiason
*imiares 3 1oS ruennondosen losestados fienolerasseparasos. Un detallo po,
po y antguedas ers somo sigue

2017

AL30 A ictembro de 2017 EA rea

 

   
 

rdmenes e ea
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2016 _

Poy a meri de cecno 20 ca 180
ni 150657 rio
rey tas por tr — Mieenoso pesos

Tar saxos APOT Ras

Pesos par meuscorreos 20. 708 20780
 

Mediciones a valorrazonable delos instrumentos fiancieros
La Compañiarude sus mattumentos Inencieros al valorrazonable Ln cada fecha.
¿ue se yonerael ustado de sluzaon rancia para su revelacion En notas
El antraronatle es el precio que se secta por vender un acbvo u que se
paga a 2lanslei un pánevo enuna ramaacomada antro portepantas de
hr mercado ala echa errada
El vaso raconsblo do un aclwo o pasiwo se mie utizandolossupuestos que los
patepantes en l mercadousaran al ponerle valr alto o pesa asumondo,
ue ¡ne peropontes en 1 marcado actuan ensu nejor merás exoncmizo La
Compañava tecnicasde valuación que son apapises en las oscunslancis y
porlss cuales ene suncemte nformocn cIspomblo paramec al valor
Cscomaba, manemucando aluvo de dalos observablesrelevantesy minimizando el
dao ce calce na nbsemables
Tagos los actuos y pasos porloscoles e otomano resclnvalores
“azonakes an os eslados Inancierosseparadosson clasicados certo 0la
frarquia de valor razoncble deseas6 conanvacar en bose al nvelmás bajo
0 ls catas usados uoSean Snilcatos Dára la motiadnala razamaolo
era untodo
as Nivel! Presas cizados(1 quslados'y inurcados aos para acts o

pasivas identos
b), Ñivel2 - Peras istntasa los precios cotzadosmeluios en el vel 1 que

sean becruablospare 01 áctvo O fvo ya sua drocla  mrárnctamento
Para propostos de las revelacorasde vlor razonable la Compara ha
¡eternaslas cogos co KsIwOSy 208u0ssabio la has 065 notumleza
da aceícas y nesgos ye mues eapra de valor razonabtcomo se
Explco anierormense
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6 Politicas y procedimientos de administración de capas
Los obytnos solvel adrumstacon de cade la Campañ son

Gerapísar ls Mobicde la Compaña pata contar como negccien
Pasoitcne un retomo neecuado par sus acccrsts

os sus orodecs qe manera Conmunsurada Estolo realza a ravés de pr po.
cor sl mel de nesgo
El obyatiwa dela Larga? a en la admiracion do copla es mantener ura
proporfinancieca e rapta a "manciamertn adeuada 05.5 5us operaciones.

 

La Compañía de'emmna sus requermen'os de capialcon eln de mantener una
estrucura gesotal de fnancamrto oicente mentas ovas Un apalancamiento
excesta ro que se presanta a coninuación

nero imasaeras 1 denosro osea
bm ana cora ze

Rationono UT
19) Covorenterteds us pros tores
    

3 Ingresosde actividades ordinarias
AL3 de diciembre de 2017 y 2016 los grosos cs actudades orinanas.
representan prnoipalmente ngresos porel smendamiento de inzusbles los
ingresospor dnndengas

o temnado  Jn detale delos ngresos porcliente por este conceploporel
de denia eS 2030 y 2016 fue romo sigue
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713 Lten'asque dento de los grasos mcluyen sonas por mantenimierto de
tanlocales artendados cuyO Cetal 2131 da cmenrane de 2017 y 2M16 08

 

cam sue

Sara 199 bz
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19. Gastos operacionales
Flcetall de los gastos ogotacionsíasporls sños qu terminaron 6131 de
emo de 2047 y 2016 fue como gue

 

O

tesis yeortmomees tó0gIe rear

 

11. Otros ingresos
431 de droctrora de 2017 y 2018 a composición +eotros mgresosque
antena la Compañía fue Como 6gue

tresporrrroma poco, wo ams
ae mete 1

42 Ingresos fmoncieros
4:39de cciemre de 2017 y 2016,el saldo ca otros gastos que mantenía a
“Compaña fs como sigue

 
 

Intesa po prescam auooradas a
meporcadosseparo eee
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(1) Lin deale de Ius miwosos teconccidos con relacionadas en al año 2011 (e
como suo:

Montos

Rosa 1
ericla5,Pr - era
Tota EE
  

13, Otros gastos
ALS1 de Ocerhre de 2017 slsaldo de otros gosiosfus como aque

 

sons

TO
 

44. Gastos financieros
ALSde dicerae do ¿011 y 2016 el saldo de gastas marcos quemantenla
Compañia ue come aque

 

 traes preto note veses

 

 

 
 

15 Electivo y equivalentes de efectivo
AL3% te cciembre o 201 y 2016,es saldo del efestno y equnalentes de efecava
ue mentema la Compañia ara como gue.

Tas!
 

 

»
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19% Representa costados de depesto a vlazo Pasta mara de 2018, devengan
ra lana 22 aresdel 3 57% anunLasinversas temporales tormen.
Sark 4! mecanismo de garanta de Fdoomen Teraara Tularizacón de
Flups Pradeer que tino como proposta Tspener de vucutsosfrancietos
+n caso de que las lujos proyectados no se generen en a canta y
pesas prel parlog de otqunnesconmermas (vés

AN31 de sitema da 2017 y 2018 el feo y equivale de electo no posee
rastuccones para su 450

15. Activos financieros - inorsuones alcosto amortizado,

7

A 31 ¿e dicumpre de 20 8 e mantema un cosuicado de geposre en el Banco,
¿el Pincha con vonomento hasta ¡lo de 2017 elcalduvengo unatasa de.
interés 5,45%, anual y:2uyo meno de 09389 eapdal esde IS$1.954 692
ALSde duumtre de 201" esta mueren se car aló y e recon grasos. sor
concepto da mteresas poru talde USS33080

Documentos y cuentas por cobrar
La composicion cel saldo de documentos y cuentas pct cobrar al31 de diciembre
de 2017 $ 2018 un como sue

237 2010

 
   

Mas cuarta
A) moras acre
Encampuz(oo 9 ETA
Sr ss

 

 

stasrocaaizo (olé ema
Erovean gn cota?) CEN

(11 Las cuentaspor cobisr comerciales corespurden 4 tos sados pendientes de
Loto pes sagresos ganados por arrendamiento plenosy 9os secatos
relacionados, e contmuasin e aresonta un detalle gela ariguedad delos
ELentas por obras. Comercios 13 de diciembre 6 201/ y 2016
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Las cuemae por obrar comeres se concer"ran 0unluto que
1eprecenca el$45, deltotal del saldo de cuentas porcobrar en l 2017 (32%
mol año 2018) Sm emborgo dono cheme es una compañia retanonada lo
que algael rasgo de catión
Comderando 41 comperamenta celosesy ettsempoce cobro de las
actes, la Comparua a estado el nesgo de recuperación de sus cuentas
poresbrar porlo que ha cstaplecso la orovisan pordoteroro conforme 3u
Análisis de nesgo de cobrablidad

(2: Adciarbrs 2017 y 2015 4 noveno de4 plopor dotorcro en
alas por cobrar ue coro que:

 
 

18 Saldos y transacciones con compañías y partes relacionarias
La Compañforma pare del grupo economico KEC y debidoala megración de
egos reateo transacclones 00% componas y pas relacionadas, las cuales.
podar 20 2er ralzadas en condiciones guslesqulas mantencascon tercoros
Consecuentemente el resutaco de lps operaconesde PraadserS A y sus.
compañias y pales olaoovados dese meduso 9 ravés delos estasos Imancieras
onsoldados despues se haber eliminadolas prnupales cuotasy tansacmanes
ente comparas
Jn tesumen ce osssly las transacciones con corgañ ay pones
rulauonades aly porlos anosterm nados el 31 e diciembre de 2017 y 2016
fueron como gue
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paarpoz e =e
toca Sances 01 Su a ads(22 A
Bardo SSA an 25030 cana
MN] dz ar
Faoraraso MatarHe Per 125 ens mar

Team34. E]

esurato e iveróns Sopas 1 ers, mr ena
mom remo

Tapetes deta zer
(1) Consteuyonlos calas pensientes de cobro porventasrealizadas duranteel
o 2017 y 2018, ta comose desanben enla nota 9

(2 Rupresentanvalores entregados a Desgrrolo co Vanindas Sociales 3 4,
Devso que po tenen lecho de vencmento Du ante 2ño 201758
tegatraron nuLvos práslamos otorgados sa relaconada por US$2 292 608y
se ba regsirado miereses po_Cob4 por US$240 008 (US$ 192.946 en. 9292016) Durante ol año 2016 so seg straton desempalsos le relacionada por
US$Z 489.481 y cobros porU'S3720.000

 

13) Representan vales pendientes de cobro porventade actosfyos cfectuada
a surelaunada en al aña 2017 los cusles ro mantenen Pacha ve
ercer mu 60bre deINaroso

 

(3) Curmgrende un prastomo ertregoco segun Contato 13 de febrara de 2015
A serpagadoen 90 mesos (marzo 20 812 part ae la fecha en que2
eclce stputo de equi inodeproyecta mmabilano que meneja el
Fadeicomso, esta canate contempla ue losiisreses sa encusnitan
implics para o cual uose encuunta dvstontado y e ganara un tenes
ao el 330%aru

(5) AL51 ae dcsemore de ¿01501 »alor porsterte us cobro represento el valor por
ontdela venta de auciones —arlenda enla compañia Desarrolo de.
Vuiendas Sociales S A. Deu5o A diiembro 2017 contare 2 o amero de
2017 se susontno un acueroo de préstamo a ur pagado on 48 moss
(trvembre 2020)con una tasa de mierésdel 2% anual durenteelaño 2017 el
iniares generado fude 4SS9,504

19), Comprende un prestamentrogaato segúr cortato de 12de diciembre de
2017 8 ser pagasu 10aga a port dela fecho en que se deciareel nto
Se equino delproyecto mabllano que maneja al Pulemomso ante
orto contump aquelos nioresez 38 encuertran malcnos para lo cual el
valor seencuenta descontado y 5e gener ur inieres implio del 2.90%,
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rual, Durante al 20 2017 etimetesmplcte persraco por esta operación
es de US$ 204

47) Comprende un prestamo entregado según contrato de29 de deembve de
2011 aser pagado en 38 meses a parte la fecha en que $e desigo el
punta de equlltra del proyecto nmobrano que mane. el Fáelcor"mo, este
Gontraa »oniempla que los nveresas se excuenzan mglatos poro lo cual ol
valor ac encuenta vescontado y se genara un iters rrplito del 220%
anual” Duranle eLá020 el nteras implicto gengrado poresta operación
25 de US$Sa 366 ¡merezespor USS93.308 en p1año 2016) AL 31 de
icie"Ixede 2017 el sao porcatarst encuuntravencido

 

(8) Comprende un préstemo ertregago según contare de 22 de marzo de 4017
hor pagado on102708 a surde la facha en que vedeclare al punto de
quito del royectoinmebiaro que manata el Fideicomiso, este onto
contempla que los intereses Se encuontias mplctos paralo ul el vale se
encuen! a descrnlado y se genera un interés Implt de 2405485 anual
Pasante ana 201, el metes mproto gonctado por oste aporaun es de
USS23 350

9). Comprarun prestamo entregado segun pagare de 27 delo de 2017 9:30
dls plazoauna laca del anual ALS! de decime de 2017 e salto par
cobrarso encuenta vencido

(10) Corr ende dos sréstamosentregados por USSSDO 100 caca una según
Comatas susenosel 19 de duero do 2013 y 25 de enano de 2017
respectivamentey curo venctr anto ps ) 2805, ostos comtatos contempla
que 98 mereses se encuentratios pasa o ullos valores se
dncuenirar descontados y se genera un misres implito 0el2 90%4% anual
Disanteel aña 2017 osintereses wmplccos generadosporesas operaciones
fueron o USSIS eb

111) Comprende un prestamo artreoado sogUn contaty do ¿bel ce ZO1S 4 sur
pagaco en 46 mesesa parrde la echa en que se decarael punto de
equlbno delproyec amobiliano que mane 2.21 Fcenomeo, este contratocontempla que los mieteses36 encuentran mnsicituspáre o usd valorSe
Encuentra Gescontado y so genere un minos mplro del 4 4974Ne amual
Durante e añ 2316 eliierésmplato genersds po esta ope ación fue de
US$E2867 A dizembre de 2017 el sado fucobrado ersu ttalda

1 2) Cemprenca un prestamo anltegado segun contrate 9 21 da noviembre de
2018, ser pagado en 15 meses a parde afecde fura ceLcorao,
st. conato contempla quelos ulorosesso encuentran gunos para lo
xelel valo se enzuencescontado y se genera un meras impo del
,90%5% anuDu arte e 8n0 2017 elIrIerES mploxo generado por esta

Sporaciónes cs USES 678

 

113) Petgtamo sustentado regate conta ce ceuta famado e 28 as diciembre
6 2418, ue sera cobrado de acuerdo con osPosdel deudor y sn tasa de
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114. Comprende un prestamo ertregado sogun contato de ? de engra de 2017 3
setpagado en 46 moses 9 sarta lara delcontrata con una tasa do
ieteran del 2%anual Duranel año 2017 Gl nlerés generapo esta
operacion es de USE

1 51 Eeprescntanvalores pendientes de cabropor ventade acívos osefectuada
A du relargnaca eno año 2017 108 cualesno mamtenefecha de
Ver ommentes cobro de steroses.

16) Ceruprande un prastamo entregado segun Lomtato de24 e noviembre de
2018, ser pagaos en 38 meses, esle contrato conlempla quo los rezeses
e erusentesn impleos

117) Petstamo sustentado mediante pagaré fiado el 9 de uiimbso 30 2092
suyo placu fuede 2 meses ALS de doemire de 2017 el salaparalert
de cobro seencuentra venodo

118) Comesponde a caidospendees e cobra parla "estrucqstos Muy
envegedos pora el pego de ceigacnnes con las meorscnslas gorla extrega
de loz mgresos por aronlarmenos esialioocos eneprospero decarla
Publica y que sien defuente de proa de ly ohtacicnes,

 

1 9) Cermespendea saldos pendentes de pago porserios recibidos ranteel
to 2017 la vuales asconcioron a US$I>4 200 /S$609 788en el año.
2016)en el aña 2017 a Compañía realzo pages 9 34 o0cInada par
US$7a8.033 (US$116 287en er ño 2016.

(29) Casresporden a saldos pandierves de pago por ddendos centarados
rnte acias de junta e soctonrías e 102 mazas de Jamo y ju0año
2015” Los dendeneos dosarados po-a e paga sorespencen a utades delosaños 2010 y 2011 Al 1 ce demore de 2017 les derdordosfuero
tancolados en e tolelas

1211 Larresponde e salgo pendiente de pego porescllauión de cenrato de
compraventa susento el 28 de agost de 2015, larescilación se sasenbr el
28 de juno de 201?y en ese documento se acuerda que lago se
tuctusró como plaza maximo de des años contados ceso la echo 09.
Ferca

(22) Rsrosontael saldo nor pagar de prástamos cidosde sutolgcxmado
esnforme acuerdo susoio el2 6eenero de 2018, mediante o documunto
Suaeraa esestablece que inFood Sorvces (Sucursal Ecuadorporra
ntregar vales en caldac de prestamo hasta 01 monto de US$1S 000.000
estableciendoss ans lava de imorés ei $%o anugls un plazo e 60 mesos
Cowados a ari dela susorgon d01scuerdn ALÍce diemire de 201710
Comparsa registro gastas por concepio de intereses por US5850 170,
(USIZ0a 343 enetaño 2418)

(23) Representa el sado porpagarde preslamos scetdos de sarelacionadaae slo 2018 les iualesmo generan 1de tersa nena feta
eteuda de veniamento AJA de dioemte 02 2017 ss han efectuado pagos
or US$ 546 200
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104) Representa unadeumantonia cor Licofteria S A. pora partopacionde
Proadseren Fideicomiso GAIA, a cualno ene fecha de vencimonts
arera miereses

(95) Representa antcpo de dnwdendos secos det Fdexomsa He Park en al
año 2018

131 46 cisembra de 20 7 sus propiedacas do versiónformanparto de
¡arantas ostegagas para mess de sien concedidas algrupo KFO la como se
Setalla enla nola24

Oros activos
A 31 de dicumbre de 2011 y 2016 e! saldo de ls cuentas de olas actvos
orprenara grupos entregados para la compra de propucagns yseclones cup
talera orvo sigue

 

 
 

AAA ev dote
Desea Tasa 162Deseos tiesa ms
Fdacrmso Sama Ara LARES O 1er
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area Diltt(otabe) > oo ea
 

11) A1% ce dearbre de 2018 :mpresento anios errogados pora compra de
dos lotes de teronos ubrcacosen la partoquDaule sectorLs Aurora
onforme promesa de compra y «onlaceleniadael 20 depalo de 2015 2131
de diiemibre de 2017 3eefecla resctacion de compra venta, y estos
Saldos e regalaron como próstomos entegacos 6 su felconada,

12) AL31 de ciriembre e 2013 representó arúciposentregadus por!a compra de
os tasde lens ubiLados on cucade Quio,en el sector de
Catccolso conforma escilura de compra y ens celenraga e 10 deagosto
de 2018" 1131 ds Aiembre de 2047 se elecivizo la compra des doslotes
¿e terrenos contarme escriura e fecha 18 de agostode 2017.

1 EL13 db fegrero e 2017 sena la oscutura e cesión jo derechos dende su
adhiere coma bonelicno al Ficercoraso OH son un porzonto sones 19
Benetton del25%

Propiedadesde inversion
El raguíente que etimoumiento delaspropiedades 00 munpor os años¿erminados alt de deme Ce 2017 y 2016
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E corgna gastos por concaplo ue septecionen do 135 propiedades do«version
fue do USAdeD 210 enel 2017 y USSUAS 964 en al 2016 (Veosemola 101
ALde diciembre de 2017 y 2018, %a Aamnstracon 00 ha evelenciado Indicios
e detenorode las propiedades cs inversion
Los váficos se encuentran garanzano prestamos Dancanas bajo la Fgu:s de
hipotecas porun monto aptoxmado de LISE 17 2 lanos biazse noto 24)
La campoeodr y elvalorrazuronie delaspropedades de umocsión al 31 de
diotemiro de 2017 y 20% tra la surte



Proadser 5 A.

  

 

 

 

 

 

 

  

PA—
A

po Mco Lets.

tato Otura ema wa su ma
Es, 00 us Sort 10 zoo 0 ar
Ctdamada ac ez ha e
css aca 0200 ara ss
Sarenet ams 10 eras
Eanao tes Ba 160. 0102
Faros Caras 2050 econ 0 tem
CdadDen. Lage se os 2520 oa
too Pare Er ea ue ao
Eaton 5 esa mae
Foco Sn nomgolosa zas nra
4 ao Donrqntama 2 a as 35 0
EóaaoDammam eos 1050 mesa
OroPaySede MES Ora O
Con God deAzoo 10 0 mn
Edfogo Coca 152 ss es
a : 105% 186200 81079 2129

S — suo aags
To-59 com qu 1700 ET a
aerea dog aond
sacotne vaca 2 sara ao
año ovaso mo 063s, a ma
FogGumts mr sore oso
EGOPs oo mur tus o
Estomis 50m 70
Estos guaySano 2 ac ez
Estonio era Mas 150
ee a

 



ProadserS A

    

 

 

 

  

 

 

Spore ramallede Sagna del goinos
coleslegacy entes

er es Sens sera
Tarro. to 27 me 19400
rra us erat cese E 25% 2049
anno hz ama wr
erbc 3510 055 eras

teraCotzaan maana me mear
aserFoo meo are tado 2
args urapan 205 2000 25 0700
Teraro Pan 098 3708 mar 20
omeea Weoo mena ae dana
Tengre Gus Targuatioz 20m 1810 40% 35
termo Ss Vemos 00 so sa
Yeso Sa DemgoLosa Sor o cams eos
Tanto 0 90 «22 050 a oso pe

Taress Sola) WeAgro Musa, mios sos e
Tenga e e 2. men

Tarrovb 105 Gustos a aa m2 vrsie
Zerata Palma de BOSaEKoO 19508 moore ao
La ace Sesa al coses, 2085 aa

tera Esas 9006 coa oros
torero Pra Se Seran 10920 16920 73a
neo Lago aro 30cos coma ras
toco tpaOe imez ea do ae
noso wo vara Ps ea
o] TS 0 2
Edcraacens snegio 120 sezo0o nuse
o Paramor ger soto 0 0 a
Teresa ae SE
ae:anaae 1er pes
TesaLa TS

“e



Proadser $.A.

  

NS as zara

EA
— TTimss Taro ajos ii 

Faris
(1 Css que coresponden 9! valor detavaluo de 1áspropatares de mgión de:

Ya Compañil teatzades par perlos eavicados neepengxntes en el año 20 7
(2) Oftas que coripepanen alvalor del ayallo de 38 propiedades us Iversan de

la Compañto usalzatas par posts caricatos mocpengesen el año 20

21 Propiedad y eauipo nto
A 31 de aerbre ae ¿017 y 2018 la composición y momento dela prop exc
Y <qutpo que mantiene 12 Compañía £ra raro sue
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22 Inversiones en subsidrenasy asociadas
 Un«asumen do las vsrsionesen s.bsxdanasy asociodasal 21 da acismbre de

207 y6 0como se
qa 20

azaia PER
paniitón ES pagó

ineorss 6 trans
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A
Eorrezies A a 25%
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Bandera. Om rea 08
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(1) EL24de septembre. co 2014 Preadser SA 2tmpro a IntFood Seras Do1p
Sucursal Ecuador cl 100%, del capta accunaro de Monet International LO
otoañia onda en FOLscoS Unir, cuy Umeo Eolvo uma ronettuyo
la eserson en gooonesen Barreto 197 $ A en novembre de 2014 la
sraMoral nemEtoNAl. O fue gunas mostró el 100% del
espa acción de Barelo 67 5. a ProadserS A AI $1 de desemre de2018 = compar. meto un sido pamiente do Daga par esta negociacion 
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Int Food Seraces Cira SucusalEcuador porel “ao ce USS 810.000 a
“ctembre 20-76 saleo fue cancw'ado

12) Campaña que el27 de desembre de 7016 codo 122500 accionesde Dowo
a RovolSiele 5 A querepresentas 13.5% cal lolalde as secones. sm
embargo. ron lecho 17 de enema de 2017 sefem un acuerdo pasa que.
ProsgserS A mantenga elcontelde da subadars ya que
sustancalmente No wencjadoel contal de esta por esta razón a version
Se mantene 1 costo 3 de dciembie ce J01" y 2018 debido £ que wa
Ser seis a consotsanon

13) 4131 de deemere d 2017 se regstraron 000 targo alos resunados del
ejerios olectos netos por guste l var palneranta proporaonal dels
versiones en asociadas con nflencia seficaia por USS 202 090 (455
“481 617 en eraho 2016), y elerios netos po, ayi al valor razonablede
inversiones en asociadas donde y se poser ilenos Snfiatia por US$
89 30% (US$ $9 /24 enel a 2016) 

"usarte ño 2047 la Compañia narecio de sus subeidanasy afladas
iudends scuom por USS 26,501 [enel año 2348 US$ 103 822) y umendos an
lectwo por USS 12 508 jenel año 204€ ISS 120 548)

23. Activo no corriente disponible parada venta
(om fecna 15 deebrero de 2017 a Compañs coleul contrata de promesa de
compigvonta vel ae de tereno numoro 2 ubicano am ln menzana 3 de la
porcelacion Carcsien Stvego en la parroquia de Cotocolz dl cantan Guia porlo cual sa acuerda la senta deese tereno en un placs de 18 meses contodos 4parirde a táma deesla promesa de venta porun salorde 1IS$ 900 409 ulcosto
9n Horosdel mueble 68 00 USS 451 245,

24, Obligaciones financieras
4431 o dicembre de 2017 y 2018, los solos de las Alganines con
«sttucanes fmanceras e Somponian 2omo agus
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1) Correspondena sreslamesrecibos de mstsucrgnos Inanceras Inales
Gon vancimntas hasta diver de 2022 an el 017 12021 0191 año,
2016) deveria" unatasa deinteres escu promedioanual del 56%: en
812017 ya sien el 2018.
Los prestamos sen garantizado: por edficioz queforman parto de las
propieades de muersun dela Compañun tl corr se detalla enla nata 13,
et come el areldel Grupo K(4 cual perteneos la compamó sobre las
Sbigarones manterigs 006 lr mellucones nrnetos

 (2) Represertaun credo con el Bngo del extanar-JP Morgan con un
"encimarte haste marzo de 2017 que desengd 150tasa de marás del
7.98% anual A dicturbre 2017 $e registró gasto por mnieres por
US$125 5%

13 Canstiluyun obligaciones ongnanas porla Afulanzacion de figos 8 aves
el "Ficelcomiso Presa Teularzación de Fijos Rentas Prasdser cuyo
Ohginaco os la Compañía, La ingl9o8coi Sciexcomso sontite en quo e.
Ongrradar nueda ranuporarle fondosde sus ventesAturaser forma,
amiepada modante la Lrasterencia de desocro e credo parae sobr ce
Parte de sus arterdormomts de meras orale. Favordel feromiso que.
Fon respatgo de lcposfondos, amo vacres do Conteno crediticio as
valeshan sudo colgc9cosea olmercado de vales fordos que han so
Entrgados a 19 Compoñ
La Hulanzación de josfue oprctsda po la Supennter dende
Compemas, valores y Seguros mediante Resoluciones.
1. SCV ¡Ra DRM 2015.0242 gel 4 febrerdel 20 y Mo
SOVIRO DRNV 2015 073 de 9 de “ebrero de 2015. Elpiucose de
“larespon e mplomentada por Proadger S_A, cOmO ongnador atraves.
¿el Ftorcomgo Mercanta Iresccablo Pnrtea Trlenzaria de Flos
Kántas Praedser el ToS:ormmso fue comido mopIant ascnltra
puntes de 11 96abrde 2013 y con scnocion en el Catasts de Valores
No 2015 13 001463 0e de febrero de 2015 susctas se encuentran
AN

  

Ki prosuaro de cíena púbico esfoblows la amistr de cos se 108 lo gonA
y le sene 8 por un morlo de hasta USA (0C000 snempargo, a la fecha,
Se nan colocaco un tal de US53 398 000, Lo Serv A colocads par un
monto de USS2 000 001 Hieno unplazo de 1.440 plas, ng 1a0a e mteres
nus deicor pagos de capúal eine 32mantra timestral
Contador partde a fecha de ernsion cuantas que la Sens E colocara
portol de USS1 598 10) tene un plazo de 1500 dis, con ra tasa de
Irtaras anat del 8,25% von pagosde capral e merosos de manera,
Timostal contados a partde lacra de eensión

 

El proceso de Hularizaon tono des garantas constsucas a una garante
Bancaria mantenida conelBanco de Guoyaqui por USS 82 109 y la fanza
Soluana de 3 Compaña omo orgnacor paraconlos versan

Los venciv entos 8 las obigacionesfinanosras al31 00 GOSMOTE de 2017 y
206 emo como sigue
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25. Documentos y cuentos por pagar
A: de cciamire de 2017 y 2016 el soldo de los documentos y cuentas por
pags. se componan somo sigue
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28. Otros pesos fmancieros
18:39us diciembre de 2017 y 2018 41 sekdo ds olas PASOSMagos. ros Tue como
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(- Sonstruyer prestamos raiuos deterceros rpues do Suscrpan de
agares con vercmientos hasta mayo 06 2019 en1120 7 y 2010 y devangan
“ma laca de mieresefecmomedio anual entre al89% y 10%, Un detalde.
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+8) Comesponde a dos pagaressuscrtoscon fecha agosto de 2017 par
US$S20 009 caca L.no a ng 1850 de mierósanuel del 8%, anual y un
peazo de verme ycuatro mesos contados aparta dl mesde septembre.
301 Los pagarésse engian porle adquisciondedos es 00 terrenos
orador em elzzcto. e Lotovollo de la audad de Qury

14) Corresprne a unpagare susento 13 ge mayo de 2016 por US$-500 094
“auna tasa de teredel 10% apply un plazo de anos conados2
partdelama del pagaró.

0 Corsesgonas a un pagare suscito 1 21 de ortuore de 2015 par
US$50N 000 ua Lasa deIlerasde189 anLaly unplazo de 180 chas
contados a partí Sela rma delpagare:

21. Pasivos porimpuestos corrientes
AL3s 2e siide 2017 y 2016 un detaldes pisos po, "mpuestos
comentes esel sigues

loco edo(A)
dret na ena crpagsCole28

mm. 220
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28 Impuesto ada renta
a) Concilacion tributaria

De conformaad con disposiciones egalesla propor para el mpuesto ala
ros la sa seul ala tana del 72%» plcaals la lidad gravaple Or el
perisdo comprenaro onto 1 de enero 4131 de diciembre del2017 4 7018 Un
stato dea coro ora trbutana lt como Sue

 

> 25
estado ars del peloan 28D 139
tienos Lagarexentos Isaza nn

Miapatgros eras 107%
Ms Otfeestcs sar

Vigas 105tacanto ou mer

e atado aeago ter

Ptrconesde_pueiaalacena en  puesto td sena porpagar er
 

41) Las socioladesresvletes los estaerumentospermanentes enel Ecuador
Están úbladosa Niormar pergeicamente al Semco de RestasIntemas 2obre
la toigac 9 Su compasión socutana la Compaña dentro 00 ve
compesicon accionar osea que se encuenta en regumenes de menor
mgostión o cons durados parnizos fucales, en1ato la provónpara
impuesto la rentadela Compañia para los años201 y 2018 secalla e
Base 4 o foca corporal0! 2% apueabio a ls utidades granables Ao
fachade evade los éos tnancaras sepoiados la COTO ha
cumplo conesta dsposo0r Segal
Los nu mas tntutaros exigen el pago du Ln amIpomimo de impuesto la
zan cuyo valores calladoen funcion de las ciras reponadas elfo
“menor Subte el 2% cel pattnan o. 9 2% de los costos y gastos deductls,
94%delos morsa gravabley 0% de 0s actos, Auemás, se etzolzoo
ue en 250 de ¡uee impuestoa renta ceusado 63 menar que ol moro del
Ántcopo mínimo, te ultmo za porvenirco mpuesto nl cóta celmino a
Fenas ue el cortrouypente solito 1 Seracto de Rentas ternassu
uc, lo cual poli ser apicable de auuerdo coo las numas que nge la
Serolucióndelanticgo,
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AL%, do duambre do 2017 y 2018 la mguento esla compocón cel carga a
restutaos por aso mpuecio la rert del hn

qu os
Gasto mp.esto al renta comer ys 587
Getowuere alafea endo (mig 284) gon 18730)
Gasto puesto la rentdetano (4 EAS
Elg9sto por mpuesto la renta on elastaco deresulcos mtegraes dire ae
uabatso1e0en que se nahobterion empleango [ ca imposi gente
altere cadaaereo sobreel sosltado anine Impuesto aa renta por
las razonar que se detal, a conbmación

Focas7 vor Essen
Toca moradaAIR A
A
o
aos2rear

 Ja InpecO O Tia as

idos

 

D) Impuestos
16 mpuestasÁendos as rsconocen por elmateoo c balance general,
oncinados po diferencs lepotaras y Tos euentos gue crean derencias
Entre lo base catala y inbutano de acivosy paewos 911 de dicen06
20 7 y 2018 o Compamentcó nadas que genctatin cia empuesia un
detalescomo Saque.
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o AESsao al om saldo
conce cio resultados ta

Essen mass fer sorcgo
E
Hesotumao,_propesados e murrson delos M920 92108
Efecto neto por mpuesios dedos GS2DDS 8210 232796   

AL31 de desembree 2017 caldo delpt por=puesto 13 ta hondo
represente la deretemporana argnada pora revelioon de las
Finqiedados deinversión orgradas enla adopicon NIF por prmera vez

Distribucion de ddondos.
Do acuerdo cen reforma tbutans aa yde Regimen Trueno Intemo se
rcueniran exentos uncamentelos discondos d'sinbutsns por suuetas.
"secunleso extranjeras seasteanos enEpa favor e cas sontcóados
Pacinales o extameráo, nodora adas en paralos fiscales  jonstictones
«e menor imoostmen de pe.5onasnaluales ne reside ves an el Ecuador

 

 

a) Revisión fiscal
De acuerdo con dussusicaneslegales, la auterdad tisular une a facultad de
revisor las declarasonos del impuesto a 2 senta 6 la Companía gentdel
aso de hasta Yes 2n05 postenores con.ados a partrdla fecra de
presenta xandela deslaranión dol mpuesto 312 fenta Sure y cuendo hayá
Zutmplco oporungr-orte con sus oligacionos nbulanas A lecho el
Seracio de Rentas Inernas nene ldepcno de reusar el mpueslo la renta
delano 2015 21207

 

*gecrrre Sesanto Susiemento dé Reg sy Uiia No 119 de 29 de axembre de
2011 se ermtola Ley Oigónapara «a Reaciacn de la Euro
Forotscmiemo de ln Dolauzacin y Mocemizecón dela Geston Financiera"
maciala «vete generaron enve os au nguientes formas ntnas
gentes a poder dol Y de erero de 2) 8 y que evertyaiment pouriaraplar la
soassal
» Conrelacion al mpuesto larga,

TecuLlohdad para clects de actsnacion del mp asi 11 na de
los pagosefectos por corseplo de desahucio yde pensiones jubiares
patronales saqueos porel Códgo de Trabajo. queno pravengan de
prouzonos deciátadasen aereos fatales anterares hayarseo
Seduublos na.
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Tara goma 28
Acriomstas paraios fecales 20%|
Sino se presenta Anexo de accionistaso presenta 28%
meo
Meroemprazas eRporeorOs bas, E 

Son exporadoros natuRtos segur 8UAr 348 RLORTI cusado a) sus
xaorScames netas Se9n a, 20% lll, de sus seias nolas
nuales del ejorciBeca! eniengs y E) restos poriomencsE
Exportaciones en un museo 1ñ0 cal ar fcontes peros
mensuales En 10380 de exporiacionos de produrnón Gcica, se
Lonsiderara pg. 6 menos 3 axpodacenesen snmemo año 369! y om
llecentos perros mensuales

 

 

Schte las opemnres demas de mi sous delos Estedos Unidos ce
Amon, se estanco la obleptonedad ue utizar 3 ougiquier imsttucion
1 3stema fnarcera pat? realzaral pago 4ctortosde la dotucilidad
e impuesla la renta
 

$e elala reserta en lasastas de Jelermnscon y hquitaciones de
paso or dfetonaas enla dectgracun a resolucionesde apucacónde
Gerencias, tectusdas po: la amirtincon tbutana con el
seralamento acostado ancue 30 gocuentan

 

Sola pogiánacogerse ala rodocudr de .as 10 puntas porcentualosde
timpuesto a le Rents par concepts de Rimcerson 06 Utldades dal
Esso,las socedadas expoñadorás habames, as como199 90
dedxqena la producoénde bieras Inouidaslasde secior
anutactuero que posean 50% 0 ms de corpongrle nacionaly
aquellas somdades de lorsmo reseptwo

 

En relaidn 9 lo exgrcion de mpuesto ala rert pordiv cendas e
úbicanes gonctados en lasza publico pnvada (APP) educa: de
pagos por fnanosmorlo oxterno,6comorespecto ht exencionesql
iupuesio a la ala de dreris en pagospor fnangamento externoo en
pa08Nalcados al exterun el desarrollo de proyectos APP sora
ADICabIe er Ins casos én los que e porcoplor del pago está domuliado,
oa residente osestablecio en porarcos fizcaas 6 unsdiinesde
menor mposiión ss“atode pags efectuados a percentores
“maracas en tegunónos Nacales pfcadus porla AdfnmBiracón
Trbutano como prefereesSalvo que se cumplan los smtenos
estabieoros en el Dome de Poca Tibutana en cuanto a segmentos
ctvadas ecorama, montas manes berpos ca permarenca y
estandares a lrassparencia
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Para el cleulo del mpuestoala renta. personas naturales, geste el
POB poma a prrgecuta 08 gastos personales so poorámaras
poses somo dependientes y el notre o dela deduniblidas de los
asios de salupor enferadades cotasrficas

1) Conrelacár aleteo de mpuesto alacant
Las sociadases no consderaranen el callo elana, ls sueltosy
salanos la verimoloora y dcimacunta temundrauón y elapone
pattonatal1ESS,
Para efecto del cálculo delantspo se exciuirá duos ubros
corespondintes a acavos,elos y gastos danucbles de puesto ala
ente y pairmono, cuando corresponda, 0% mentar relandor a gastos
incrementles porgercrauion de nuevo empleo, asícomola adquisición
co nuevos acproductwúsque permiamplas13 capaci
productwa fura genera, an mayor vol de producción debones o
Pronisnde seracios

11) Centelacón 9 ampusto lastrasurls

 

Se elming es Impuesto alasseras rules
Se estapleco ura rebaja de hasta 2 soluvs básicos unfcados, apicabie
“a mana impuesto 9 43 tierras muralescue lo entrada em venco de
sta Lawdeban pagarlos s¡stos asnos propictaos de 1errenosde
oso cer 4100] Pectarags de Superine, Para In cual90 torterarán os
aos do supertwss dosgravuds prevstsser la Ley Faformarari paca
la EquTnotaa en lEcuacor 23007las desgrevacones
apicablesapredosbadoenoras gotas tetpatee40 enguertren
En similares nana conos goografrasyde producimdad que aqueos
lincariosena egin Alsazenics, conforme lo establezca el
cososdondrle Reglamento copóideranso q.e elzranto delsabi
hasica unficado que Se daberá canguerar para efectos de la agucacion
de esta dsposiden se a erpento para el eprcias cal 2017

 

161 Corre asin alas ascroor presas
 

Las soudades consideragos coro murcemprasas, se pagan deduar
Una ltnenon posi desgrava de mpuesta ala suntpará personas.
args 9 efortosde establecer a hase mperble dlImpuesto la
Renta (US$ 11270)

 Lozucsoy pequeñas empresas, as, como las que tengan ta condicun de:
xgoradores habruates defeucoscomo lales.enel Reglemento aLey
<a Segenan Tnbitaro "emo, fendran Joa roja cotas punlos
Poroentules un Landade Impuestoaja Renta srampre que enel
Comesponciene erofuck, se rele un mantenimiento del ereleo e
¡ecremerto de así paca elalo San ommerteragas como a.
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«) Conrolavorsl mpucsto los consumos especies
La hase mponnie delos products sujetos al ICE, de producoo
so0nalo brenes mporados ve delemmmara corbase en el preni ge
veraal pubico sugerido por al fabricante o portador menos el VA yl
ICE o cor bese en ls prevosfeferencilos uo mediante Resolución
estatiezca anualmente elCe. 1or GeneraleSrarido Rentas
Intemas
Los sujetos pasosdel ICE dectraranel mpuesto de Jas operaciones.
que recunen monsustronto dento del rres squieme de renizadas En el
aso de venas 3 cedro con plazo mayor 3 1 mes, So ostabioe un mes
dcsanal perela presentacen de la respecta dcaracion

 

vu Conrelacón a mpuesto de alce uses
Los exporadoses habruales en a pare que x0 504 ulizaca tomo credo
bota horon derecho la devolucion delos pagos realzacas por
«erosde ISDen a mooracion de matans pres maumns y bmmnes de
Espial can la naicad te que sean moorpurados enprocesos productivos de
tenes que se exporten en un pazono mayor a SOchas Sn iterases, en a
loma tequistos y procesimantos que el SI estahie2copora 1tocte
medenis reso100nce caracter geneal

ay Con iación a. Impuesto 9 05 achsos cu exterior
Estan obigados el pago de este rito er caleag de comápuyentos, los
anos, conperawas ac anoro y redil y otras entrlades onvadas
¿edicadas a realcar acividadesfnanoieras confarme lo dispuesta a 1
adan Orgón co Monetano y Fuanarro.svcwtados nombisiradoras de
Toros y decomisos y casas de valros, empresasoguradoras, y
camvañ.asreasaguradorasba el contral dela Supenntendenca de
Compañias, Yawres y Seguros as, como las empresas de comstracon
irtermenacón. gestión yl comprovenco de caera, contonmo las
¡olivos candor, mios y oxuepuones establacdaspor la Junta de
Panas y Regulanón Monetaria, Financiera

va) Qs rstomias
Que elOneto electronico sera manejace por us bancos privados y por
aoperanvasde ahorro y aegr
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% Precios de transferencia
De contormdad sor as nomas tubutaras ugentos los contabuyontos que
fettuen ape-auones con partos statesdor.ctadas enel snlenar estan
blgados a delemmunar sus moresas 00s:09 y deducciones aplicando la
ralodologestputada enla Ley de Teg menTnbulano temo tornando
“ara teferens eipuncipi deplena ramperenca. Cueiquirafecto rosuante
Se imelara come una paria gravanenla determ ación del rpuesto 1
santa comerte

 

Los setos posos qe! Impuesto o 1 Honta quehan tectuado aperaunos
com parts rejcueradasloas ydomiciadascnelextenor dara de ur
memo per odo isester un morio acumulado sunenor 3 US$3 699090
ebeten presentarsl SRIel Aneso de Operaciones con Parles Relaci
“si somo los sujetos pasos que haxan efectuado operaciones con paris,
telnooradas locasyo domietradason ol oxlenor Goo de memo penado
Tscal sn un monto acumulado suvenar a les USS_ 5.000.000 deberán
presentar adicionalmanto alAnoxo ol Intarmo Integral do Preciosde
Tiansierencta, Dicha informacion deberá ser preserraea erun plaza no mayor
2 80 des costera techo de presontauinde la declaracor delmpuesto a
tarorta

 

31 60 debio de 2017 y 20161 Compas encuentra exenta del
Regmuen de Prectas de Trensteceno

 

29. Patrmomio de los accomstas
Can

 

E capáalgo la Companíaaal31 do dciombre 00 4017 y 2016 astata corso
portes millones cuatrotentos sesema y cohoml escentas ceño arcones
Aominatwas y oremanesde un colar [USS “cada una Su composicn auconaria
or loz años lsrmnadosal21 de diciembre de 201” y 2016 fue la guiente
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Gestion de capital
La gestón ve capiolse refiere a la cor msracin del patronde ls Comasiñ,
las poleas ae adm nistacin e c2 ral de la Compañia tonan ner objotwo

Asegurar apio! funcionamiento dsus Operacinsósy la comtruad ol
negocio en ellargo plazoAsoguior el mans"xenlo de nuesss muessnasy .engrterimionto de 19
operaciones de la Corpa
Manteneruna estuco de capral adecuaraucrde aloslos ecsromaos
Que impactan al négono
Maximizarelvalor dela COMpaÑa proveverdo un tstomo adecuado para la
verde de los soon

 

Los tequerimertos de capi son rzorporacos erbase a1as secuuidades de.
kaensamient de a Cormaña rudangomantener un nvelde Iquiez adecuado

30. Compromisos.

 

acta maluslezo de sus operacionesta Cumpúfas my"tune propieesoos que son
usadas yorlerceros en contalosde arenamento un detal de los contratos
nas signfatoses tomo SEue
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Lesión pe pesasEy

31. Conciliación delos pasivos que surgen de lasactividades de
Financiamento
Ura conc1 92ónus los pasos que surgen gelas auumcades de Inanciamerto
Y paros años terminados 131 2e dicombre de 2017 y 2018 es como suo
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32. Eventos subsecuentes
Ente la fecha de reporíe 31 de diciembre de 2017yla lecha de autorización de
los presentes ostados fnanciros no se han producido eventos que en a opinión
de la Gerencia dela Compañía pueieran tener un efecto Importante sobre los:
Estados Financieros.

33. Autorización de los estados financieros separados.
Los estados financieros separados adjuntos de Proadser SA por el año
teminado el 31 de diciembre de 2017fueron autorizados para su putácación por
el Consejo de Administación el 27 de junio de 2018, y serán aprobados de
manera definitiva en Junta de Acciónstas de acuerdo con lo dispuesto pora
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuacir

e 0
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