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(00 c/'la IR C1 G AUDITORES
Una empresa de Corporacion D'BRAG

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de:
PROADSER S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de PROADSER S.A., que comprenden el
balance general al 31 de diciembre del 2010, y el correspondiente estado de resultados, estado de
cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad., y por el control interno que la
administracién determine que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de representaciones erréneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Hemos efectuado nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que planeemos vy
desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan
libres de representacion errénea de importancia relativa.

D'BRAG Auditores Cia. Ltda. Una empresa de Corporacién D'BRAG. www.dbrag.com

Principal: Quito - Ecuador Sucursal: Guayaquil - Ecuador
Av. Amazonas N21-147 y Roca, Kennedy Norte, Av. Fco. de Orellana,
Ed. Rio Amazonas, Piso 7, Of. 701 World Trade Center, Torre B, Piso 2, Of. 221

Telefax: 593 (2) 255-1811, (2) 222-1719  Telefax: 593 (4) 263-0697, (4) 263-0706
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0 cl'laIRC1SAUDITORES
Una empresa de Corporacion D'BRAG

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciéon errénea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de
las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacién razonable de
los estados financieros. Consideramos que nuestra evidencia de auditoria proporciona una base

razonable para expresar una opinion.
Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de PROADSER S.A., al 31 de diciembre del
2010, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de PROADSER S.A., al 31
de diciembre del 2010, requerida por disposiciones legales, se emitira por separado.

Abril, 29 del 2011

Quito, Ecuador

Maria de Id§"Angele larro
CPA No. 22.120

%ﬁq@tores Cia. Ltda. @Q AS\A.Q

RNAE No.322

D'BRAG Auditores Cia. Ltda. Una empresa de Corporacién D’'BRAG. www.dbrag.com

Principal: Quito - Ecuador Sucursal: Guayaquil - Ecuador
Av. Amazonas N21-147 y Roca, Kennedy Norte, Av. Fco. de Oreliana,
Ed. Rio Amazonas, Piso 7, Of. 701 World Trade Center, Torre B, Piso 2, Of. 221

Telefax: 593 (2) 255-1811, (2) 222-1719  Telefax: 593 (4) 263-0697, (4) 263-0706
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PROADSER S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
{Expresados en délares de los EUA)
ACTIV! Nota 2010 2009
ACTIVO CORRIENTE
Caja - bancos 6.614 17.283
Cuentas por cobrar 3744 8.352
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 4 65.292 173.053
Total activo corrients 75.650 198688
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO - neto 5 5.498.913 4.351.853
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
(uentas por cobrar largo plazo 6 3.805.972 2.458.888
Construcciones por amortizar 7 696.530 798.908
TOTAL ACTIVO 10.177.088 7.808.137
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
(bligaciones financieras 8 1.600.000
Cuentas por pager 9 1.533.176 741,139
irmpuesto a la renta 10 4.351 23.003
(3astos acumulados y otras cuentas por pagar 11 2.393.280 5.061.429
Total Pasivo Corriente 5.530.807 5.825.571
FASIVO NO CORRIENTE
F'réstamos bancarios 8 500,000 500,000
(Garantias por pagar 5.920 19.620
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 12 4.140.338 1.462.936
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 10.177.065 7.808.137

" Franklin Tell
/;  Represantante Lpgal
e

—n

= ,',?v‘.

eria Bravo
Contadora General

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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PROADSER S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010,
CON CIFRAS COMPARATIVAS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresados en dolares de los EUA)

Nota 2010 2009
INGRESOS OPERACIONALES

Ingresos Arriendo 2912212 1.604.786

Venta de inmuebles 1.338.193
4.250.405 1.604.786
COSTO DE VENTAS 542.400 455.088
MARGEN BRUTO 3.708.005 1.149.698
Administrativos 505.285 306.423
Depreciaciones 384.576 182.393
Amortizaciones 102.378 56.136
Honorarios profesionales 42,434 8.475
Servicios basicos 1.178 3.888
Total 1.035.851 £58.415
UTILIDAD OPERACIONAL 2.672.154 591.283
GASTOS FINANCIEROS 53.540 41.250
OTROS GASTOS NO OPERACIONALES 205.891 5917
OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES 29.103 5.033
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 2.441.826 549,149
impuesio a la renta 10 183.469 138.274
UTILIDAD NETA 2.258.357 410.875

/ i
7
45 Y
Vil y L=y
v / Frafklin Tello Valeria Bravo
/ epresentante Legal.....— Contadora General

Las notas son parte integrante de los estados financieros



creeccecceccecceececcrccerrccctcrctsecctsrrttetccctrcceecec

PROADSER S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
{Expresados en déleres de fos EUA)

Capital Reserva Aporte Futura Reserva Reserva Total
Nota soclal Capital Capitalizacion Facultativa Legal ascumuledas neta

Saldos at 31 de diclembre det 2008 106.358 934379 7.824 194 3.308 156.799 416.993 1.824.853
T a v 416.993 (416.993)

25% de impuesto a la renta 2008 {41.735) {41.735)
Dividendos deciarados 12 (531.057) (631.057)
Utilidad neta 410.875 410.875
Saldos al 31 de diciembre del 2009 106.358 934379 7.824 194 3.206 410.876 1.482.936
T iaa 410.875 (410.675)

Apropiacién de Reserva Legal 17.966 {17.966)

Distribucion de dividendos 12 (392.908) (392.809)
Aporte de Capitat 12 821.950 821.950
Pago determinacion afio 2006 (9.996) (9.996)
Utifidad neta 2.258.357 2.268.357
Saldos al 31 de diciembre del 2010 928.308 934.379 7.824 194 21.272 9.998] 2.288.357 4.140.338

‘,{ /[ Representante Legal Contadora General

k\ “ValriaBravo

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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PROADSER S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

PCR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010,
(CON CIFRAS COMPARATIVAS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

{Expresados en dblares de los EUA)

FLUJOS DE EFZCTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo provisto por ciientes’
Efectivo utilizado en proveedores y otros

Efectivo neto provisto por actividades de operacion
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adaquisicior de propiedad, planta y equipo y
Adaquisicion de otros activos amortizables

efectivo nsto utilizado en actividades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones financieras
Dividendos pagados y efectivo neto utilizado

en actividades de financiamiento
AUMENTO NETO DE EFECTIVO
EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS

EFECTIVO AL FINAL DE L.OS ANOS

rag”, / i / Ly
7 anm;;n Tello ,5’

B«zpresentame Legal’,

£ e

2010 2009
4.255.013 1.615.760
(4.492.273) 2.160.057
(237.260) 3.775.817
(980.500) (2.710.832)
(794.877)
(980.500) (3.505.709)
1.600.000
(392.809) (280.000)
1.207.091 {280.00:0)
(10.669) (8.892)
17.283 27175
6.614 17.263
id e
Vileria Bravo
Contadora General

Las notas son parte integrante de ios estados financieros
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PROADSER S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE OPERACION

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010,
CON CIFRAS COMPARATIVAS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

{Expresados en dblares de los EUA}

Utilidad neta

Partidas e conciliacion entre )a utilidad neta y el fiujo de
efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacién

Impuesto a la renta
Depreciaciones

Veita, bajas de activos fijos
Arr ortizacién de otros activos

Utilidad Conciliada

Cambios netos en el Capital de Trabajo

Disminucidn de cuentas por cabrar

Dieminucitn (aumento) de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Aumento de cuentas por cobrar largo plazo

Aumento de cuentas por pagar

Disminucion de impuesto a ia renta

{Disminucion) aumento de gastos acumulados y otras cuentas por pagar
{Disminucion) aumenta de garantias por pagar

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

2010 2009
2.258.357 410.875
183.469 138.274
384.576 182.393
270.614
102.378 56.135
3.199.364 787.677
4808 10.974
223.032 (128.350)
(1.447.084) (885.118)
792.037
(317.392)
(2.678.145) 3.987.435
(13.710) 3.199
(237.260) 3.775.817

/, Representante Leg‘
iy

\.»..,-wpf“// -

: ‘;Valeﬂi é;avo

ContadoraiGeneral

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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PROADSER S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

PROADSER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANOTERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010,
CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

PROADSER S.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcién en
el Registro Mercantil el 21 de julio de 1995, con un plazo de duracién de cincuenta afios. Su
domicilio es la ciudad de Quito.

OPERACIONES

La Compaiiia tiene como objeto principal, importar maquinaria, adquirir, conservar, gravar y
enajenar toda clase de bienes muebles e inmuebles necesarios para sus fines.

Mediante escritura publica inscrita en el registro mercantil el 29 de diciembre de 2010 se
efectud el aumento de capital, transformacién, cambio de denominacién, reforma de estatuto
social e inscripcion de Produccidon Agroindustrial Distribucidon y Servicios PROADSER Cia.
Ltda a PROADSER S.A:

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y practicas especificas
adoptadas por la gerencia de una empresa en la preparacién y presentacion de los estados
financieros.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiia en
la preparacion de sus estados financieros:

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y estan basados en el costo histérico. A menos que se indique
lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en ddlares
estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacion
de determinados pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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PROADSER S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafias segin Resolucion
No.08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de diciembre del 2008, se
dispone la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF a partir
del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012. De acuerdo al cronograma
establecido para la aplicaciéon de las NIIF dispuesto en la resolucién antes mencionada, la
Compafiia aplicara las NIIF a partir del 1 de enero del 2011, considerando para el efecto
como periodo de transiciéon en afio 2010.

b. Negocio en Marcha.

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario PROADSER S.A.,
es una compafia con antecedentes de empresa en marcha por el movimiento econémico
de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de
acuerdo a su constitucion.

c. Consistencia de presentacién

La presentacion y clasificacién de las partidas en los estados financieros se mantienen de un
periodo al siguiente.

d. Periodo de tiempo

La contabilidad financiera provee informacién acerca de las actividades econémicas de la
Compaiiia por periodos especificos, normalmente los periodos de tiempo de un ejercicio y
otro son iguales es decir de un mes calendario, con la finalidad de poder establecer
comparaciones y realizar analisis sobre los objetivos de financieros, para una adecuada
toma de decisiones.

f.Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas por cobrar a
clientes, cuyo saldo estdn de acuerdo con las practicas comerciales y las condiciones
normales dentro de los negocios y se esperan recuperar en el corto plazo.

g. Provision cuentas incobrables

La provisiéon para cuentas incobrables se incrementa mediante estimaciones de la gerencia
con cargo a los resultados del periodo, y se disminuye por castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

h. Propiedad y equipo

Los saldos de propiedad y equipo estan contabilizados al costo de adquisicion, mas aquellos
costos directamente atribuibles para poner el activo en condiciéon de operacién y uso, mas el
valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17. Los
adquiridos desde marzo del 2000 se encuentran valorados a su costo de adquisicién en
doélares.
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PROADSER S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las ganancias, pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las reparaciones y
mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en que se incurren. Las mejoras y
renovaciones importantes son capitalizadas.

i. Depreciaciones
La depreciacién de los activos fijos se carga a los resultados del periodo aplicando el

método de linea recta en funcion de la vida util estimada de los respectivos activos, de
acuerdo a los siguientes porcentajes anuales:

Edificios 5%
Instalaciones 10%
Equipo de computacién 33%
Muebles y enseres 10%
Magquinaria y equipo 10%
Equipo de oficina 10%

j. Otros activos

El saldo de otros activos esta registrado al costo de adquisicion y corresponde a
construcciones y adecuaciones realizadas en inmuebles que se amortizan al tiempo de
duracién del contrato de arrendamiento.

k. Reconocimiento de ingresos

El ingreso es reconocido en resultados en el periodo que se realiza la prestacién de
servicios y/o transferencia de inmuebles, siendo esta la base de medicidén del principio de
realizacion.

|. Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen cuando el servicio ha sido prestado o el producto transferido,
independientemente de su pago.

m. Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compaiiia,
estaria gravada a la tasa del 25%.

n. Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2009 fueron reclasificadas para hacerlas
comparativas con la presentacion del afio 2010.
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PROADSER S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de gastos anticipados y otras cuentas por cobraral 31 de diciembre del 2010 y 2009

€s como sigue:

2010 2009
IVA crédito tributario adquisiciones 57.892 72.869
Crédito tributario retenciones impuesto a Ia renta
afos anteriores 15.546
Otras 7.400 84.638
Total 65.292 173.053

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 son

como sigue:
2010
Saldo al Aporte Ventas Saldo al
31-Dic-09 Adiciones Capital ylo Bajas Depreciaciones 31-Dic-10
No depreciable
Terreno 396.182 526.618 (2.336) 920.464
Depreciable
Edificio(1) 1.934.786 453.882 821.950 (183.351) 3.027.267
Instalaciones 2.766.455 2.766.455
Equipos de computacion 32.848 32.848
Muebles y enseres 343.568 343.568
Maquinaria y equipo 2.308.735 (199.704) 2.109.031
Equipo de oficina 68.756 68.756
Total 7.851.330 980.500 821.950 (385.391) 9.268.389
Menos
Depreciacién acumulada (3.499.677) 114.777 (384.576) (3.769.476)
Total 4.351.653 980.500 821.950 (270.614) (384.576) 5.498.913

(1) Al 31 de diciembre de 2010, el aporte de capital constituye el aporteefectuado por Rentas e
InmobiliarasRentbil S.A., nuevo accionista de la Compaiiia, el inmueble corresponde a
unlocal No. 89 ubicado en el Centro Comercial Plaza Quil,

de

la ciudad de
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Guayagquil,avaluado en la suma de ochocientos veinte y un mil novecientos cincuenta
délares de los Estados Unidos de América (US$821.950). (ver nota 12).

2009

Saldo al Saldo al

31-Dic-08 Adiciones Depreciaciones 31-Dic-09
No depreciable
Terreno 396.182 396.182
Depreciable
Edificio 1.934.786 1.934.786
Instalaciones 2.766.455 2.766.455
Equipos de computacion 8.673 24175 32.848
Muebles y enseres 343.568 343.568
Magquinaria y equipo(1) 34.402 2.274.333 2.308.735
Equipo de oficina 68.756 68.756
Total 5.140.498 2.710.832 7.851.330
Menos
Depreciacién acumulada (3.317.284) (182.393) (3.499.677)
Total 1.823.214 2.710.832 (182.393) 4.351.653

(1) Durante el afio 2009, las adquisiciones de maquinarias y equipos corresponden a los
activos adquiridos de la linea de negocios de Equipcom S.A., mediante escritura publica

efectuada en el afio.
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PROADSER S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO

El detalle de cuentas por cobrar largo plazo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como
sigue:

2010 2009

Deviso S.A.(1) 1.899.760

Anticipo compra de locales 800.000 800.000
Dexicorp S.A. (nota 13) 649.976 643.452
Anticipo compra propiedad, planta gustapan 390.000 330.000
Anticipo compra terreno Catalina Aldaz 200.000

Anticipo Anhalzer Juan 41.000 41.000
Anticipo Carlos Guerrero 445.000
Anticipo Nelsosn Arrellano 292.500
Préstamos Angelo Donoso 46.000
Otros 333 258
Provision cuentas incobrables (75.097) (139.322)
Total 3.905.972 2.458.888

(1) Incluye US$1.600.000 correspondiente al convenio suscrito entre la Compafiia y Desarrollo
de Viviendas Sociales S.A. Deviso con fecha 9 de noviembre de 2010, dicho convenio no
fue proporcionado por la Compaiiia.

Los movimientos de la provisién incobrables al 31 de diciembre del 2010 y 2009 son como
sigue:

2010 2009
Saldo al comienzo del aio 139.322 139.322
Bajade provision (64.225)
Total 75.097 139.322
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PROADSER S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

7.

8.

CONSTRUCCIONES POR AMORTIZAR

Los movimientos de construcciones por amortizar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 son

como sigue:
2010
Saldo al Saldo al
31-Dic-09 Reclasificaciones Amortizaciones 31-Dic-09
Construcciones 280.676 (280.676)
Instalaciones 794,877 794.877
Total 1.075.553 (280.676) 794.877
Menos
Amortizaciéon acumulada (276.645) 280.676 (102.378) (98.347)
Total 798.908 (102.378) 696.530
2009
Saldo al Saldo al
31-Dic-08 Adiciones Amortizaciones 31-Dic-09
Construcciones 280.676 280.676
Instalaciones 794.877 794.877
Total 280.676 794.877 1.075.553
Menos
Amortizacién acumulada (220.510) (56.135) (276.645)
Total 60.166 794.877 (56.135) 798.908
OBLIGACIONES FINANCIERAS

El detalle de obligaciones por pagar a bancos al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como

sigue:
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2010
Institucién Interés Vencimiento Saldo
Corto plazo
Banco Pichincha 8,92% 28-Feb-11 1.600.000
Largo Plazo
Foruminvest (nota 13) 9,00% 23-Ago-12 500.000

(1) Al 31 de diciembre del 2010, el crédito del Banco Pichincha se encuentra
garantizado con los solares 7 y 8, y construccion en Guayaquil valorados en
US$326.941.

009
Institucién Interés Vencimiento Saldo
Largo plazo
Foruminvest (nota 13) 9,00% 23-Ago-12 500.000

CUENTAS POR PAGAR

El detalle de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

201 009
Compaifiias Relacionadas (nota 13) 1.107.639 640.320
Otros proveedores 425.537 100.819
Total 1.533.176 741.139
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10. IMPUESTO A LA RENTA

a. Conciliacidn tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se caicula
a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por los periodos comprendidos entre 1
de enero al 31 de diciembre del 2010 y entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2009:

2010 2009

Utilidad contable 2.441.826 549.149
Mas: Gastos no deducibles 35.885 3.947
Menos: Otras rentas exentas 1.338.347

Menos: Amortizacién pérdidas tributarias 85.488

Base imponible 1.053.876 553.096
Impuesto a la renta 25% 63.469

Impuesto a la renta 15% 120.000

Impuesto a la renta causado (1) 183.469 138.274
Anticipo calculado 32.550

Impuesto a la renta por pagar mayor entre el 183.469 138.274
anticipo y el impuesto causado

Menos retenciones de impuesto a la renta 179.118 96.995
Menos crédito tributario afios anteriores 18.276
Saldo a favor del contribuyente 4.351 23.003

De conformidad con el articulo 51 del Reglamento para la aplicacién de la LORTI 209 del 8
de junio del 2010 que dice: “Las sociedades pueden obtener la reduccién de diez puntos
porcentuales sobre la tarifa del impuesto a la renta, efectuando el aumento de capital por el
valor de las utilidades reinvertidas. La inscripcién de la correspondiente escritura en el
respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a
aquel en el que se generaron las utilidades materia de reinversion, constituira un requisito
indispensable para la reducciéon de la tarifa del impuesto”

(1) Al 31 de diciembre de 2010, la Compariia ha decidido reinvertir US$800.000 de las utilidades
del afio 2010; con lo que se obtiene el beneficio de reduccion del impuesto a la renta al 15%
sobre el monto indicado.
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b. Contingencias

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revision por parte de las autoridades
tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2007 al 2010.

c. Pérdidas fiscales amortizables

Al 31 de diciembre del 2010, la Compafiiaha amortizado las pérdidas tributarias del ejercicio
fiscal 2005 en un monto de US$85.488, extinguiéndose en el ejercicio fiscal corriente el
derecho de deduccién de dichas pérdidas.

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de gastos acumulados y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010 y
2009 es como sigue:

2010 2009
Compaiiias relacionadas (nota 13) 2.210.685 4.788.009
Dividendos por pagar 80.827 251.057
Intereses por pagar 12.290 5.995
Otras cuentas por pagar 89.478 16.368
Total 2.393.280 5.061.429

12. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

a) Capital Social

Mediante escritura de aumento de capital, transformacién, cambio de denominacién y reforma
de estatuto social, de fecha 29 de diciembre de 2010, se procede aumentar el capital de
PROADSER al valor de novecientos veinte y ocho mil trescientos ocho délares de los Estados
Unidos de América (US$928.308) dividido en novecientas veinte y ocho mil trescientas ocho
(928.308) acciones, con el valor nominal de un délar (US$1), el cual fue pagado con e! aporte
de un bien inmueble avaluado en la suma de ochocientos veinte y un mil novecientos
cincuenta délares de los Estados Unidos de América (US$821.950) realizado por Rentas e
Inmobiliarias Rentbil Sociedad Anénima, nuevo accionista de la Compaiiia. (ver nota 5)

Al 31 de diciembre del 2009, el capital de la Compariia asciende a ciento seis miltrescientos
cincuenta y ocho ddlares de los Estados Unidos de América (US$106.358), dividido en ciento
seis mil trescientos cincuenta y ocho (106.358) participaciones indivisibles de un délar (US$1)
cada una.
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b) Reserva de Capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresién Monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de
brecha entre inflaciéon y devaluacion de las cuentas Capital y Reservas originados en el
proceso de conversion de los registros contables de sucres a délares de los Estados Unidos
de Norteamérica al 31 de marzo del 2000.

El saldo del Capital Adicional, podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de accionistas. Esta
reserva no esta disponible para la distribucién de dividendos ni podra utilizarse para capital
asignado no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

c) Reserva de Facuitativa

De conformidad con la Ley de Compafiias, corresponden a la apropiacién de las utilidades de
ejercicios anteriores de acuerdo a resoluciones que constan en actas de accionistas.

d) Reserva Legal

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad anual, debe transferirse una cantidad
no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos al 50%
del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

a) Distribucién de dividendos
Mediante Actas de Junta General de Accionistas, se decidio distribuir los dividendos obtenidos

por PROADSER S.A., correspondiente al ejercicio fiscal 2009, por US$392.910 y dividendos
del ejercicio 2008 por US$531.057.

13. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

La Compariiia PROADSER S.A.por ser parte de un grupo econémico realiza transacciones con
partes relacionadas, sin embargo, las mismas se realizan en iguales condiciones que las
mantenidas con terceros. Un resumen de los saldos y transacciones con partes relacionadas
al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:
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2010 2009
Activo
Cuentas por cobrar largo plazo (nota 6)
Dexicorp S.A.(1) 649.976 643.452
Pasivo
Obligaciones financieras (nota 8)
Forumlinvest(2) 500.000 500.000
Proveedores (nota 9)
Royaistate S.A.(3) 607.479 369.664
Gerencia Corporativa Gerensa S.A.(4) 295.610 270.656
Dexicorp S.A.(3) 204.550
Gerenmaster S.A. 508
Total 1.107.639 640.828
Gastos acumulados y otras cuentas
por pagar (nota 11)
IntFoodServices Corp.(5) 2.210.685 4.257.390
Equipcom 530.619
Total 2.210.685 4.788.009

(1) Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las cuentas por cobrar largo plazo corresponden
principalmente a anticipos entregados para la adquisicién de inmuebles.

(2) Corresponde a una obligacion financiera con Forumlinvest&Tradelnc cuyo plazo de
vencimiento es de 60 meses hasta el 23 de agosto del 2012 a una tasa de interés anual del
9%, con intereses generados y cobrados en el afio 2010 por US$44.999.

(3) Corresponde a arriendos pendientes de pago los mismos que se liquidan de acuerdo a la
disponibilidad de efectivo en la Compaiiia.

(4) Corresponde a servicios prestados en némina, los mismos que se liquidan de acuerdo a la
disponibilidad de efectivo de la Compaifiia.

(5) Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, corresponde a anticipos entregados por la relacionada,
los mismos que van a ser compensados con los arriendos generados en cada uno de los
meses.

Durante el afio 2010 y 2009PROADSER S.A. ha realizado ventas a compafiias relacionadas
por US$2.834.987 y US$1.479.325, respectivamente.
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Adicionalmente, durante el afo 2010 y 2009, ha efectuado compras a Compaiiias

Relacionadas por US$445.200 y US$709.088 respectivamente.

14. RECLASIFICACIONES

El resumen de las reclasificaciones realizadas para efectos de presentacion al 31 de 2009 es

como sigue:
009
Saldo Saldo
contable Debe Haber auditado
Balance General
Activo
Otras cuentas por cobrar 42 557 42 557 -
Impuestos anticipados 203.686 203.686 -
Anticipo para terrenos -
Garantias en arriendos 42.081 42.081 -
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 288.324 288.324
Pasivo
Proveedores 741.139 741.139
Otras cuentas por pagar 5.795.580 741.139 993 5.055.434
Impuestos y obligaciones fiscales -
Obligaciones de personal 993 993 -

15. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision de nuestro informe (abril 29, 2011), la Compafiia se encuentra
implementando la conversion A Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), con
el fin de cumplir con los requerimientos de la Superintendencia de Compaiias, a la fecha ha

establecido que sus principales impactos son:

Propiedades y Equipos por la determinacién de valores residuales y vidas utiles en funcién
del uso real del activo, para lo cual, se prevén tasaciones técnicas por unica vez para

ciertos grupos de activos, bajo los lineamientos de la NIIF 1.

Impuestos diferidos, generados por las diferencias temporales entre las bases contables

bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF y las bases tributarias.

Revelacién y registro de intereses financieros por generacién de cuentas por cobrar y
cuentas por pagar a largo plazo con Companias Relacionadas.
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Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio
e Inversiones, existe una reduccién de la tarifa del impuesto a la Renta de Sociedades que se
aplicara de forma progresiva en los siguientes términos:

Durante el ejercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva sera del 24%

Durante el ejercicio fiscal 2012, la tarifa impositiva sera del 23%

A partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva sera del 22%



