


1. Estados financieros

1.1. Estado de situacién financiera

ITALDESIGN ClA, LTDA.

ESTADOQ DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresado en dilares americians)

ACTIVOS

ACTIVQS CORRIENTES:

Efective ¥ cquivalente al efectivo

Deudores comerciales ¥ olras cucnias por cobrar
AClivos por ETPUCSIOS COMIEnies

Iventanos

Gastos pagados por apticipado

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Prupiedad ¥ equipo

Garanlias

Provision de ventas

Activos por impuesios diferidos

ACTIVOS TOTALES

Diciembre 31, Diclewmbre M, BDiciembre 3§,
PAIF) i1 P 20t

120,387 37134 56,7185
117.94 159,799 44 819
11,363 8.152 17,251
350,000 360928 385 187
. - 4,400
599,699 566,033 512,043
25834 36,556 48,339
55420 - .
161 1622 2021
k2015 40,178 503,360
681,714 606,21 ) 562,403

Las notas adjuntas forman parte integrante de ¢ste estado financiero
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ITALDESIGN CIA. LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Exzprwsado go dilared americsnos)

Diciembre 35, Diciembre 31, Diciembre 31,
PAT Nuiaxs ad 012 .11}

PASIVOS CORRIENTES:
Acreedores comerciales y ofras cuenias por pagar 8 104,103 1_30.950 68.275
Paaivod par inipusdions COTienies 9 21.290 5013 19.669
Chvidendos por paghr . - -
Provisiones 10 20,180 9.528 14,262

145,573 145 551 102,206
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuenias por pagar relacionadas 130,071 215851 241,562
Provision jubilacion patrona! y desahucio 2147 16.065 § 789
Peowisibn de costos vy gasios 11826 . .

235 14 231916 2503851
PASIVOS TOTALES 380877 377,467 352,587
PATRIMONIO a
Capital pagado S{¥y 300 50
Reservas 31251 31,251 3251
Resuliados acumuladas 196,992 178,094 137,780
Resuliados del gjercicio 72,693 8,898 40314
PATRIMONIC TOTAL 300 836 238,743 200,845
PASIVO Y PATRIMONIC TOTALES 681.713 606,216 562,402

Las notas adjuntas forman parte integrante de este estado financiern
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1.2, Estado de resultados integral

ITALDESIGN C1A, LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DF. DICIEMBRE DE 2013

{Expresado en dblares americanos)

INGRESOS
COSTO DE VENTA
MARGEN BRUTO

Gastos administrativos y de yenta
Gastos financieros
Crtros Ingresos y Sgresos

Depreciacién y amaetizocion

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
MENQS:

1 3% Participacion trabajadores

Impuesto 2 #a renia cormente

Impuesto 4 1 reate diferidn

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AND

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Revaluacion de edifico

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANG

Diciembre 31,

Las notas adjuntas forman parte integrante de este estado financiero
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Walter D Alia
Gerente General

tHciembre 31,
Notas 203 1Y)
(en 1.5, délares)

824 691 721 660
474,019 417.366

350.672 304,204

15 274058 262.303
13,633 5898
(56445 (1.320}
10.722 0 315,679

108687 21634
k4 352 4337

13384 -
2,361 (1,601}
12093 18,898

72,083 18,808
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1.4, Estade de flujos de efectivo

ITALDESIGN ClA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
FOR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 3 DE MCIEMBRE 2013 y 2012

{Expresado co délares estadounidenses)

Flejo de efectivo dc las actividades de speracidn;
Efective provisto por clientes
ERotivo pagada & provesdotes
Efectivo pagado por obligaciones laborales
Efectivo provisto de (pagado por) obligaciones fiscales
Efectivo provisto de {pagado a} pares vincutadas, neto
Efectivo pagado por niereses

Electivo pagadd por impuesto a la renta

Efectivo nele provivo {uiiilzado) per {en) ias actividades de operscidn

Fiujo b clective de s actividades de inversion:

Dhisminuciones {adquisicionss) de activo fijo
Efective neto provisto {vtilizado) por {en) ins actividades de inversion

Flujo dc efective de Ins sctividades de Gnanciamiento:

Adiciones {pagos) de panes viaculwdns

Efcctive neto provisio {:ltifizaﬂdl por (cny Las actividades de financiamient

Flujos de efectiva nelos d¢l adu
Efectivo v equivalentes de efective sl injcio del zfio

Efectivo y equivalentes de efectivo st fin del 2o

013 2012
767,157 714,081
{690.500) {480,630}
(94,830} (86,164}
(5941 (28330
104412 (A06.0R1Y
113653 {5.398)
19,566 -
HS,013 6976
- (3,896}
- {3,886}
{35,780} t25.711)
{35,780} {25,711
83,233 (22,531)
37,154 59785
120,387 31454




A

ITALDESIGN CIA. LTDA.

ESTADO DE FLL IO DE EFECTIVO: CONCILIACTON

POR LOS PERIODOS TERMINADOS F1. M DE DICIEMBRF. 2013 5 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

283 2043

Flujo de efectivo de lus sctividudes de operacion:

Resuitados del ano 72,093 I8 %98
Mis (menos) curgos {créditos) 2 resullados que no representan

movimiento de chectivo:

Depreciseion v amortizacion V) 13.679

Impuestos diferdos devengadas 2861 L1601y

Provisiones . {5,601y {4,735}
Cambios e activos v pasivos:

Documentos y cuentas por Cobrar comerciales - 6162 (18913 v

(Hras cuentas por cobrar (64,718) {1.008)

Cuentas por cobrar relacionadas 10042 (H6,081)

ACHivos por iMpuesios comientes 3.218) G160

Actives par gasios anticipados - 4400

Cuentas par pagar comerciates (457N (9.401

Jubtiacion Patrenal y Desahucio 1274

Otras cuentas por pager 1RA70 12076

inveatarios 10,928 24 8460

Pasivos pur iMpuesios corrienies 16,217 1§4.396)
Efective neto provisto (utilizadol por ten) ins actividades de operscién

. 119,013 6,576

Las notas adiuntas forman parte integrante de este estado financiero
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2. OPERACION DE LA COMPARIA
L.a compailia inicio sus actividades el 26 de julio de 2005, su objeto social es la comercializacién al por
mayor y menor de productos insumos, materias primas, articulos, suminisiros, magquinarias, equipos para

las sectores industrial, comercial, caminero, alimenticio, agroindustrial y de consumo.
POLITICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES

2.1. Bases dc presentacion

Los cstados financicros de la Compaiiia, comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2011, 31 de Diciembre de 2012 y al 31 de Diciembre de 2013; asi como los estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por los aiios lerminados al 31 de
diciembre de 2012 ¥ 2013. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas

Internacionales de Informacion Financiera — NIIF parg Pymes.

2.2, Moncds de presenfacion
Estos estados financieros son presentados en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica que es la
moneda oficial de la Republica del Ecuador. Toda la informacidén cs presentada en dodlares y ha sido

redondeada a la unidad mas cercana

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

El cfective y equivalente de efectivo incluye efective en caja por fondos que se utilizan en las operaciones
normales de la Compaiiia, depositos a 1a vista en instituciones bancarias y equivalente de efectivo a
manera de inversiones a corto plazo, de gran liquidez. que son facilmente convertibles en importes
determinados de efectivo. dichas inversiones pueden ser clasificadus como equivalente de efectivo cuando

su proposito principal es cumplir con pagos de corto plaze.

2.4. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan ¢n un mercado activo. Los importes en cuentas pot cobrar no tienen
intereses. Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar inicialmente se reconocen al valor razonable
mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro, Los
instrumentos financieros han sido contabilizados a costo amortizado, el cual al ser manejado en periedos

relativamente cortos equivalen a sus valores nominales.

Todo riesgo objetivo de pérdida por deterioro de valor debe estar cubievto en forma de provision.



2.5, Deterioro de valor de actives no financieros

En cada fecha sobre 1a que se informa, se revisan la propiedad y equipa, activos intangibles ¢ inversiones
en asociadas para determinar si existen indicios de que tales activos hayan suftido una pérdida por
deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara ef importe
recuperable de coalquier activo afectado con su importe en fibros. Si el importe recuperable estimado es
inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por

deterioro del valor en resultados.

2.6. Propiedades y equipo
Las partidas de propiedad y equipo s¢ miden al costo menos la depreciacion acummulada y cualquier

pérdida por deterioro del valor acumufada.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamientg segin lo previsto
por la gerencia y ta estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro dei elemento o de

rehabilitacidn de la ubicacion del aclivo.

La depreciacion sc carga para distribuir el costo de los activos menos e valor residual a o largo de su
vida 0ul estimada, aplicando el método lineal, En la depreciacidn de las propicdades y equipo se wtilizan

las siguientes vidas utiles:

Mugebles y enseres 10 afios
{nstalaciones 14 afios
Equipos de computo 3 anos
Vehiculos 5 aflos
Equipes de oficina 10 ados

2.7. Cueuntas por pagar comercigles y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con

pagos fijos o determinables, que no cotizan en ua mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado tilizando el método

de 1a tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce come



costo financiere ¥ se calcula utilizando Ja tasa de interés efectiva.Para aquellos instrumentos cuyo

vencimiento es menor a un afio se ha determinado que el costo amortizado equivale a su valor nominal,

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos comrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican

COMO Pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y 1o

generan intereses

2.8. Impuesto a Ia renta

E} gasto por impuesto a la ronta representa fa suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el

impucsto diferido,

Impuesto a la renta corriente:El impuesto por pagar corriente se basa en ta utilidad gravable
(tributaria) registrada duranie el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o no deducibles.
Ll pasivo de la Compaifiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales

aprobadas al final de cada periodo.

Impucsto diferido:El impuesto diferido se reconoce sobre fas diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la vtilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por
caysa de Ilodas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la

Compaiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias

temporarias deducibies.

Los activos y pasivos por impucestos diferidos debenr medirse empleando las tasas fiscales que sc espera

sean de aplicacion en el periodo en el gue el activo sc realice o el pasivo se cancele.
P p q P

El impuesto diferido, correspondiente a cambios cn 1a 1asa de impuestos o en la normativa tributaria, la
re-estimacion de la recuperacion de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de
recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del pericdo, excepto en la medida en

que se relacione con paridas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.



2.9. Provisiones

Las provisioncs se reconocen cuandoe Ja Compatia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita)
como resbitado de un suceso pasado, es probable que fa Compaiiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econémicos, para cancelar |a obligacidn, y puede hacerse una estimacién fiable

del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la megjor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cucnta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para

cancelar la obiigacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

2.10. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se caleulan al valor vazonable de lu contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaitia

pueda otorgar.

2.11, Gastos

Los gastos se registran al costo historico. Los gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de Ja fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano

en ¢l que se conocen,

2.12. Instrumentos financieros

La Compaitia clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes categorias:

) A valor razonable con cambios en resuitados

* Activos financieros mantentdos hasta su vencimiento
) Préstamos v cuentas por cobrar

. Activos financieros disponibles para la venta.

La clasificacion depende del propdsito ¢on ¢l que se adquirieron jos instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacidn de sus instrumentos financieros en el momento del

reconacimiento inicial, A {a fecha de los estados financieros,

Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se observe la presencia de una compra o venta de un active financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del active durante un periodo que generalmente esta regulado por ei

mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién,



excepto por aquelios activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resuitados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en

resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado

o al valor razonablie.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos f{inancieros no derivados con pagoes fijos o determinabiles,
que no cotizan en un mercado active. Se clasifican en activos corrientes, exceplo los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financicra, que se clasifican como activos no

corrientes.

La Compailia dard de baja un activo financiero dnicamente cuando expiren los derechos comtractuales
sobre los {lujos de efectivo del activo financiero, y transfiera de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a fa propiedad del activo financiero. $i la Compania no transfiere ni retiene sustanciatmente
todos los riesgosy beneficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo
transferido, la Compaiiia reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores
que tendria que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad de un active financiero transferido, la Compafia continuard reconociendo el activo

financiero y también reconocera un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financicros ¢ instrumentos de patrimenie:Los instrumentos de deuda y patrimonio son

clasificados como pasivos (nancieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo

conlractual,

Pasivos financicros:Los snstrumentos financieros se clasifican como pasives financieros medidos al

costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafia tenga un derecho
incondicional a diferir su liguidacidn durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de

situacién financiera.

Los pasivas linancieros se reconocen nicialmente a su costo. neto de los costos que se hayan incurrido en
la transaccion, Posteriormente, se miden a su costo amentizado y cualquier diferencia entre fos fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) vy el valor del reembaoiso, se reconoce en el

estado de resultados durante la vida def acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva,



Instrumentos de patrimenio:Un instrumento de palrimonic consiste en cualquier contrato que
evidencie un interés residual en los activos de la Compadia luege de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los

costos de emisidn directos.

Baja en cuentas de pasive financiero:La Compaiiia da de baja en cuenlas un pasivo financiero si. y

solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiia.
2.13. Pasivos por beneficios a corto plazo del personal

El derecho a vacaciones de los empleados constituye una 2usencia retribuida a corto plazo que se va
acumulando a medida que los empleados prestan sus servicios que les da derecho a disfrutar de futuras

ausenctas remuncradas.

3. TRANSICION A NIOF PARA PYMES

L.a Supcrintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucion No. 06.Q.1CL004 del 21 de agosto
del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera « NIF y su aplicacion
obligatoria por parte de las compaitias y entidades sujetas a su control y vigilancia, 3 partir del | de enero
de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008,
Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segin lo dispuesto en la
Resolucion No, 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiia estd obligada a presentar sus

estados financieros de acuerdo con NUIF a partir del 1 de enero de 2012,

Conforme a esta Resolucion, hasta ¢l 31 de diciembre de 2013, la Compafiia prepard sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuader. Desde el |

de enere de 2012, los estados financicros de ta Compaiiia soi preparados de acucrdoe a N1HF para PYMES.

De acuerde a lo antes indicado, la Compaiiia definié como su periedo de transicion a las NHF el aito

2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero del
201

La aplicacion de las NIIF supoue, con respecto a los principios de contabifidad generalmente aceptados en
¢l Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados [inancieros

correspondientes al aiie 2011:

* Cambios en las peliticas contables, eriterios de medicion y forma de presentacion de los estados

{inancieros
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* Laincorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

» Ua incremento significativo de ta informacion incluida en las notas a los estados financieros.

3.1. Declaracion de cumplimiento

ITALDESIGN ClA. LTDA,, adoptd las NIIF a partir del 1 de enero de 2012, dando cumplimiento a Io

requerido en ta Resofucion No,08.G.DSC emitida por Ia Superintendencia de Compaitias.

Para la elaboracion de los presentes estados financieros, se aplicaron todas las excepciones obligatorias y

ciertas exenciones optativas a la aplicacionretroactiva de tas NIIF.

4. DEUDORES COMERCIALES

Un resumen de los saldos de deudores comerciales es como sigue:

K

Diciembre 31,
13 2012 W01
Peudores comerciales 19,608 23860 17,969
Quras cuentas pot cobrar 78,720 14,002 12594
Cuenirs per cobrar socins ¥ relacionadas 19.526 119,938 13,856
117544 159.800 44 819
5. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de los saldos de impuestos corrientes es como sigue:
Diciembre 3E,
2013 el 1) 2011
C.T. Iva Por Adcuisiciones 1.638 - 7035
C.T. Jva Por Retencitn Clientes 2.88) - 4628
Crédie Tributario A, Favor De La Empresa 748 61319 -
Anticipo De lmpuesio A La Renta 6,100 1512 5,391
11,368 R152 17.25)



6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de {os safdos de propiedad, planta y equipo es como sigoe:

Muchles y enscres
Salda inicial

Adicion

Neto,

Depreciacion de) aiin
Salda a¥ 31 de dicicmbre

Equipgo de oficina

Seldo inicial

Adicion

Metwo,

Depreciacion del afio
Saldo 21 31 4 diciembre

Vehiculos

Saldg inicial

Adicion

Neta,

Depreciacion del aho
Saldo al 31 de diciembre

Euwipo de coémputo
Saldo miciad

Adicion

Meto,

Depreciacién det afta

Saldo al 3} de diciembre

Carsto o valuacion
Drepreciecion acumutada
Tokal

Claxifieacion:

Mucbics y enseres
£quipe de oficina
Wehiculos

Equipe de computo

Diciembre 31,
083 2 2011
3132 1318 in
2,718 1,071
3732 4,036 1,392
(419} (304} (74)
333 i [R11
2535 2964 1,159
. - 2,000
2635 2564 3,159
329 229) {193)
2306 2635 1964
i ¥
21952 42,063 15,709
- - 15,705
21,952 42,063 51414
(8909} (14111} 9351
f9.04 5 27,952 42,063
31237 1.0 L)
. 1178 2,048
2,237 3172 2418
_[1.0a5) £935) (424}
1172 223 1,994
Diciembre 31,
2013 2012 2011
36,556 52238 58,343
{10,722y {15.619) (10,047}
25,4834 36556 43,339
3Nz 3732 1,318
2,306 2635 2064
19.043 21952 42 063
112 2,231 £.994



7.  IMPUESTOS

Un resumen dge movimientos de Impuesto a la Renta corriente es como sigue:

Diferencic Temporarios

Diglembre 31,

23 12 2081
Diferenclas temporarias deducibles:
Adiviones;
Provisién Jubilacidn Patronal 4,061 5739 1,43t
Provisidn Desahucio 1,281 1,837 493
Sub Total 5342 7276 1,924
Censumuos:
Provision Jubilacién Patronal 13,745 - -
Provisién Desahucio 4,602 - .
Sub Total 18,347 N -t
Tass neta ulitizada parazl cilcula
del impuasts diferido 2% 2% 3%
Saldo inicisl de! impuesto diferido activo 3.623 2022 1648
Impuesto diferido active adicion 1.17% 1,601 443
{-] Consumo kmpuesio diferido active 4,036 - 59
{-) Ajuste porcentaie Impuasto a la renta - - -
{=} Activa por impuest diferide 76 J623 2,022

El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera gplicar a la ganancia (pérdida)
fiscal de los periodos en los que se ¢spera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo
por impuestos diferidos. sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o ¢uyo proceso
de aprobacion esté practicamente terminado «l final del periodo sobre el que se informa,

Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
reduzcan la ganancia fiscal cn el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por
impuestos diferidos se miden al imporie maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada
futura, es probable que se recuperen. El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se
revisa en cada fecha sobre la que se informta y se ajusta para reflejar 1a evaluacion actval de las ganancias
fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo. Los pasives por impuestos

diferidos se reconacen para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la ganancia
fiscal en el futuro.



7.1. Aspectos tributarios del codigo orgdnico de la produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones, sl mismo que incluye entre otros

aspectos tributarios los siguientes:

s La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para

sociedades, asi tenemos: 24% pura el afio 2011, 23% para el afo 2012 y 22% a partir def afto 2013,

= Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos

externos otorgados por instituciones financieras

= Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los papos de capital e intereses par créditos

otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones previstas en este
Cédigo

8. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de los saidos de deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 36,
2003 2012 o
Acrecdores comorginles 13,157 58874 275
nrisy coemas por pagar W96 T2.074 -
Sakdy al 31 de dicsembre 164 103 130950 62275

9. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de movimientos de los pasivos por impuesios COrFICntes es Como sigue;

Diciembre 31,

2083 L1 04 01
fva Por Pagar En Ventas - 356 -
intp. A L Renia Empleados - 114 -
Reteaciones En La Fuente | R Q17 765 2.502
Rewenciones En La Fuente LV A, 992 678 3726
Impuests A La Renita Por Pagar Del Ejercicio 19381 - 13,380

Seldo al 31 de Diciembre 21,290 50M 19.669



10.

PROVI]SIONES

Un resumen de movimientos de las provisiones €5 como sigue:

Diciembre 31,
3 2042 2011
Sveidas Por Pagar 10 837 137
Liquidacion Haberss Por Pagar - . .
Aportes Personal Y Patranal 1616 1.06% 667
Préstamos Quimografanos 215 199 94
Fondos De Reserva 402 m 233
Provision Decimo Tercero 463 410 254
Provision Décimo Cuatto 1,155 1,735 60%
Provisiin Vacaciones 1.966 642 2,506
Participacion Trabuadores Por Pagar Dl 14,352 4,337 9,746
Toeal provisiones 20| K0 2,528 14,264
11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1. Gestién de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa al valor

econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resuitados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos gue enfrenta la Compailia, una
caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripeién de las medidas de mitigacion

actualmente en uso por parte de la Compaiifa, si ¢s ¢l caso.

11.2. Riesgo de crédito

El concepto de riesgo de crédito, es empleade para referirse a aquella incertidumbre financiera a
distintos horizontes de tiempo, relacionada con el cumplimiento de las obligaciones suscritas por
contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuales para recibir efectivo u otros activos

financieros por parte de la Compaiiia

La exposician por riesgo de crédite se concentra principaimente en cuentas por cobrar a clientes, la
Compafiia cuentas con lineamientos de su casa matriz para la gestion de riesgo de crédito mediante

lincamientos estratégicos de manejo para operaciones de crédite



11.3. Riesgo de liquidez

La Administracién tiene ja responsabilidad final por la gestion de liquidez y ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestidn de liquidez de manera que la Gerencia pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez
de la Compaiia. La Compailia maneja ¢l tiesgo de liquidez manfeniendo reservas, facilidades
financieras v de préstamo adecuadas, monitoreando continuamnente los flujos efectivos provectados

y reales y conciliando los perfiies de vencimiento de los activos ¥ pasivoes financieros.

11.4. Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compailia estara en capacidad de
continuer Como empresa en marcha mientras que maximizael rendimiento a sus socios a través de

la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.
12. CAPITAL PAGADO
El capital social autorizado es de $500 participaciones de valor nominal de US$ | cada una.

13. RESULTADOS ACUMULADOQS

El saldo de esta cuentas corresponde al resultado declaradas luego de Ia conciliacién tributaria de
ejercicios anteriores.

14, INGRESOS

ITALDESIGN CIA. LTDA,, tiene como actividad ¢s la comercializacién al por mayor y menor de

productos insumos, materias primas, articulos, suministros, magquinarias, equipos para l0s sectores

industrial, comercial, caminero, alimenticio, agroindustrial y de consumo.



15. GASTOS POR SU NATURALEZA

Durante los aios 2013 y 2012 los gasios de la compania se componian de la sigmiente manera;

Heiembre 31,
ik 2012

Bepaficios a ompleados 06,472 34,308
Honorarios 9258 10,660
Inipuesias, tasas y contribucioncs 33,604 22,836
Scguros 507 3,702
Gastos por servicios basicos 7.846 8330
Arriendos 64467 50.000
Qastos de mantenimicnto 21,965 36435
Gastos de vigje 84 .
Otros gastos sdministrativos 21,668 13,4835
Publicidad ¥ promocidn 10,878 6,796
Otros gastos de vepias 1 836 1,791
TOTAL GASTOS DE ADMMNISTRACION Y _ .
VENTAS 274,035 152 403 '

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron
eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados

financieros adjuntos.

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por &
Directoric v serdn presentados a los Socios y Junta Directiva para su aprobacion. En opinién de la
Gerencia de la Compaitia, los estados financieros seran aprobados por la Junta Directiva sin

modificaciones.



