1. OPERACION DE LA COMPANIA
La compafiia inicio sus actividades el 26 de julic de 2005, su objeto social es la comercializacion al por mayor ¥y menor de
productos insumos, materias primas, articulos, suministros, maguinarias, equipos para los sectores industrial, comercial,

carminero, alimenticio, agreindustrial y de consumo.

POLITICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES

1.1. Bases de presentacian

Los estadas financieros de la Compania, comprenden los estados de situacidn financiera al 1 de enero del 2011, al 31 de
diciembre del 2011 y al 31 de Diciembre de 2012; asi como los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2012. Estos estados financieras han sido preparados de

acuerdo con Normas Internacionales de informacién Financiers — NIIF para Pymes.

1.2. Moneda de presentacién
Estos estados financiefos son presentados en délares de los Estados Unidos de Norteamérica que es la moneda oficial de la

Repuiblica del Ecuador. Toda la informacién es presentada en délares v ha sido redondeada a la unidad mds cercana

1.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

Ft efectiva ¥ equivalente de efectivo incluye efectivo en caja por fondos que se utilizan en las operaciones normales de la
Compafiia, depdsitos a la vista en instituciones bancarnias y eguivalente de efectivo a manera de inversiones a corto plazo, de
gran liquidez, que son faciimente convertibles en importes determinados de efectivo, dichas inversiones pueden ser clasificadas

como equivalente de efectivo cuando su propdsito principal es cumplir con pagos de corto plazo.

1.4. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos ¢ determinables que no se
cotizan en un mercado activo. Los impartes en cuentas por cobrar no tienen intereses. Las cuentas por cobrar v otras cuentas
por cobrar inicialmente se reconocen al valer razonable més cualquier costo de transaccién directamente atribuible, Posterior
al reconocimiento inicial, se valorizan al coste amortizado usando el método de interés efectivo, menaos las pérdidas por
deteriore. Los instrumentos financieros han sido contabilizados a costo amortizado, el cual al sar manejado en periodos

relativamente cortos equivalen a sus valores nominales.

Todo riesgo objetivo de pérdida por deterioro da valor debe estar cubierto en forma de provisién,

1.5. Deterioro de valor de activos na financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan la propiedad y equipo, activos intangibles e inversiones en asociadas para
determinar si existen indicios de que tales activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un
posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier active afectado con su importe en libros,
Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce ef importe en libros al importe recuperable estimado, vy se reconoce

una pérdida por deterioro del valor en resultados.

1.6. Propiedades vy equipo
Las partidas de propiedad y equipo se miden al coste menos la depreciacion acumulada y cualguier pérdida por deterioro del

vator acumulada.



&l costo de praopiedades y equipo comprende su precio de adquisicién mdas todos los costos directamente relacionados con a
ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento seglin lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de

cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacidn de la ubicacidn def activo.

La depreciacidn se carga para distribuir el costo de los activos menos el valor residual a lo largo de su vida Gtil estimada,

aplicando el métode lineal. En la depreciacion de las propiedades y equipo se utilizan las siguientes vidas dtiles:

Muebles y enseres 10 aftos
instalaciones 1Cafios
Cquipos de cdmputo 3 afigs
Vehiculos 5 afios

Equipos de oficina 10 afios

1.7. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o

determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amontizado utilizando 2] método de la tasa de interés
efectiva. £f gasto por intereses (incluyendo fos intereses implicitos] se reconoce como costo financiens y se calcula wtiizando ia
tasa de interés efectiva. Para aquellos instrumentos cuyo vencimiento es menor a un afio se ha determinado que el costo

amontizado equivale a su valor nominal.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos

superiores a 12 meses desde la fecha del astado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrigntes,

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no generan intereses

1.8. Impuesto a la renta

El gaste por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido,

impuesto a !a renta corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante e| afio. ia utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingreses o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o no deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuestg corriente

se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto diferido: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre &l valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.
El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temyporarias imponibles. Se reconocera un
active por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafila disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias

deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en ef

periodo eh el que el activo se realice o el pasivo se cancele.



£l impuesto diferido, correspandiente a cambios en ia tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la re-estimacién de la
recuperacion de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se
reconoce en el resultado del periodo, excepta en |2 medida en que se relacione con partidas previamente reconocitas fuera de

los resultados del petiodo.

1.9. Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente {ya sea legal o implicita) como resultado de un
suceso pasade, s probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para

cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de ia obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para cancelar la obligacion
presente, al final de cada periodo, teniendo an cuenta jos riesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar {a obligacion presente, su valor en libros reprasenta el valor

presente de dicho flujo de efectivo.

1.10. Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada a por cobrar, teniendo en cuenta e importe

estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que [a Compafiia pueda otorgar.

1.11. Gastos
Los gastos se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida gue son incurridos, independientemente de la fecha

en gue se haya realizada el pago, y se registran en el perlodo mas cercano en el que se conocen,

1.12. Instrumentos financieros

La Compahiia clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes categorias:

. A valor razonable con cambios en resultados
. Activos financieras mantenidos hasta su vencimients
. Préstamos y cuentas por cobrar

. Activos financieros disponibles para la venta.

La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina fa

clasificacidn de sus instrumentas financieros en el momentoe del reconocirmjento inicial. A la fecha de los estados financieros.

Activos financieros: Todos los activos financieros se recanocen y dan de baja a la fecha de negociacidn cuando se observe fa
presencia de una compra ¢ venta de un active financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo
durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado correspondiente, v son medidos inicialmente al valor
razonable, mds los costos de la transaccién, excepio por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios
en resultados, los cuales son inicialmente medides al valor razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en

resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable.



Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Se clasifican enh activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado

de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

La Compafhia dard de baja un activo financiero dnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiera de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active
financiero. Si la Compafila no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad y
continda reteniendo el contrpl del activo transferido, la Compaiiia reconocerd su participacién en el activo y la obligacién
asociada por los valores que %tendria que pagar. $i la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continuard reconociendo el activo financiere v

también reconocers un préstamo colateral por las ingresos recibidos,

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio: Los instrumentos de deuds y patrimonio son clasificados como

pasivos financieros o como patritonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.
Pasivos financieros: Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieras medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafiia tenga un dereche incondicional a diferir

su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

Los pasives financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de fos costos que se hayan incurride en la transaccién.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos {neto de los costos
necesarios para su obtencidn} v el valor del reembaiso, se recanoce en el estado de resultados durante fa vida del acuerdo con

el método de 1a tasa de interés efectiva.

Instrumentos de patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualguier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la

Compania se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisidn directos,

Baja en cuentas de pasivo financiero: La Compaiila da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran,

cancelan o cumplen las obligaciones de Ja Compafiia.

1.13. Pasivos por beneficios a corto plazo del personat

El derecho a vacaciones de los empleados constituye una ausencia retribuida a corto plazo que se va acumulando a medida que

los empleadeos prestan sus servicios que les da derecho a disfrutar de futuras ausencias remuneradas.

2. TRANSICION A NIIF PARA PYMES

La Superintendencia de Compafiias establecid mediante Resolucidn No, 06.0.1C1.004 del 21 de agasto del 2006, §a adopcitn de
las Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIF vy su aplicacidn obligatoria por parte de las compafiias ¥ entidades
sujetas a su control y vigifancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de
julio del 2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiente de un cronograma de aplicacidn segin do dispuesto en la
Resolucidén No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia esta obligada a presentar sus estados financieros de
acuerdo con NIiF a partir del 1 de energ de 2012,



Conforme 2 esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre de 2011, la Compafiia preparé sus estados financieros de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero de 2012, los estados financieros de la

Compafiia son preparados de acuerdo a NIIF para PYMES.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definid como su periodo de transicién a las NIIF el afio 2011, estableciendo como

fecha para [a medicidn de los efectos de primera aplicacion &) 1 de enero del 2011.

La aplicacién de las NIIF supane, con respecto a los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador gue se

encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2011:
= Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacidn de los estados financieros
* Laincorporacion de un nuevo estada financiero, el estado de resultado integral

* Un incremento significativo de Ya informacién incluida en las notas a los estados financieros.

2.1. Declaracion de cumplimiento

ITALDESIGN CiA. LTDA,, adopts las NHF a partir del 1 de enero de 2012, dando cumplimiento a lo requerido en la Resolucion
No.0B.G.D5C emitida por la Superintendencia de Compafiias,

Para la elaboracion de los presentes estados financieros, se aplicaron todas las excepciones obligatorias y ciertas exenciohes

optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF,

2.2. Excepciones a la aplicacién retroactiva aplicadas por 1a Compaiifa

Estimaciones
Las estimaciohes de la Compafiia realizadas segin las NIIF, en la fecha de transicién, seran coherentes con las estimaciones
hechas para la misma fecha segin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier

diferencia en las politicas contables), 3 menos gue exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

La Compafia podria tener que realizar estimaciones conferme a las NIIF, en Ja fecha de transicion, que no fueran requeridas en
esa fecha segln los PCGA anteriores. Para lograr coherencia con la NItF 10Hechos ocurmridos después del periedo sobre &l que se
informa, dichas estimaciones hechas segdn las NIIF reflejaran las condiciones existentes en la fecha de transicion, En particular,
las estimaciones realizadas en la fecha de transicidn a Jas NHF, relativas a precios de mercado, tasas de interés o tasas de

cambio, reflejaran las condiciones de mercado en esa fecha.

4.1. Aplicacién retroactiva elegidas por la Compaiia

La entidad podré adoptar en fa fecha de transicién a las NIF, para la medicion de una partida de propiedad vy equipo su valor
razonable y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. fgualmente podrd elegir utilizar una revaluacion
segun NEC anteriores ya sea a Ja fecha de transicion a anterior, siempre que la misma fuese sustancialmente comparable con el

valor razonable o el costo o coste depreciado segln las NIIF.

La Compaiiia opté por la medicidn de los items de propiedades ¥ equipo el costo depreciado bajo PCGA anteriores como costo

atribuido a fa fecha de transicién, ya que este es comparable con su costa depreciado de acuerdo a NHF.



Beneficios a empleados
La Compaiiia podra reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en la fecha de transicién a las NIIF.
Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente

La exencidn de la NIiF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias que existan en ta fecha de transicion a las NIV, la

Compafia realice la designacidn de sus instrumentos financieros recanocidos previamente de la siguiente manera:

= Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado como un pasive financierc a valor

razonable con cambios en resultados
= Un active financiero sea medido comao a valor razonable con cambios en resultados
* Ling inversién en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con cambios en otro resultado integral.

4.2, Conciliacién entre el patrimonio NIIF y Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el
Ecuador

Las concifiaciones gque se presentan a continuacidn muestran la cuantificacion del impacto de Ja transicion a las NIIF

sobre la situacidn financiera, resultado integral y flujos de efectivo previamente informados de ITTALDESIGN ClA. LTDA.

4.2.1. Conciliacion del patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2012

Diclembre 31, Diciembre 31,
2012 2011
{en 1.5, délares)

Patrimonio de acuerde a PCGA anteriores 241,187 216.613

Ajustes por ka conversidn a NIIF:

Jubilacién Patronal y Desahucio {14.419) (7.142}
Reconocimiento de impuestos diferidos 1.975 374
Subtotal {12.444) (6.768)

Patrimonio bajo NIIF: 228.743 209,345




4.2.2. Explicacién resumida de los ajustes por conversion a NIIF con efectos patrimoniales

Diciembre 31,
2011
{en US. délaves)
Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores 216.613

Ajustes por la conversidn a NitF:

Jubilacién Patronal y Desahucio (7.142)
Reconocimiento de impuestos diferidos 374
Subtotal {6.768)
Patriteonio bajo NIIF: 209.845

4.2.3. Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado al 31 de diciembre de 2011

2011
{en U.S. dolares)

Resuiftado de acuerdo a PCGA anteriores informado previamente 41.864
Reconocimiento de impuestos diferidos 374
Subtotal ajustes por conversidn del afio 374

Ressltado mnbegral total de acuerdo a NIIF 42,238



5. DEUDORES COMERCIALES

Un resurnien de los saldos de deudores comerciales es como sigue:

Piciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Deudores comerciales 25.860 17.969 5.086
Otras cuentas por cobrar 14.002 12.994 14.706
Cuentas por cobrar socios y relacionadas 119.938 13.856 21,176
159.800 44.819 40.968
6.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de los saldos de impuestos corrientes es como sigue:
Diciembre 31, Enerol,
2012 2011 2011
C.T. WA Por Adquisiciones - 7.035 -
C.T. IVA Por Retencidn Clientes - 4.625 741
Crédito Tributario A Favor De La Empresa 6.339 - 10.825
Anticipo De Impuesto A La Renta 1.812 5.591 28151
8.152 17.251 19.717



7.  PROPIEDAD, PILANTA Y EQUIPO

Un resurnen de fos saldos de propiedad, planta y equipo es coma sigue:

Diciembre 31, Enero 1,

2012 2011 2011
Muebles y enseres
Saldo inicial 1.318 321 85.874
Adicidn 2.718 1.071
Neto, 4.036 1.392 85.874
Depreciacion del afio {304) (74) {85.553)
Satdo al 31 de diciembre 3.732 1318 321
Equipo de oficina
Saldo inicial 2.964 1.159 1.653
Adicidan - 2.000
Neto, 2.964 3.159 1.653
Depreciacion del aflo (329) (195) {494)
Saldo al 31 de diciembre 2.635 2.964 1158
Vehiculos
Saldo inicial 42.063 15.709 56.132
Adicién - 35.705
Neto, 42.063 51.414 56.132
Depreciacién del afio {14.111) {9.351) {40.424)
Saido al 31 de diciernbre 27.952 42.063 15,709
Equipo de computo
Saldo inicial 1.994 370 9.673
Adicidn 1178 2.048
Neto, 3.172 2.418 9.673
Depreciacién del afio {835) {424) (9.303)

Saldo &l 31 de diciembre 2.237 1.994 370



Costo o valuacidn
Depreciacion acumulada
Total

Clasificacion:

Muebles y enseres
Equipo de oficina
Vehiculos

Equipo de Computo

8. IMPUESTOS

Un resumen de movimientos de Impuesto a la Renta corriente es como sigue:

Diferencias temporarias deducibles:

Adiciones:
Provision Jubilacién Patronal

Provisién Desahucio

Sub Total

Consumos:
Provision jubilacidn Patronal

Provision Desahucio

Sub Total

Diclembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
52.235 58.383 153.332
{15.679) {10.043) {135.773)
36.556 48.339 17.559
3,732 1.318 321
2.635 2,954 1.159
27.952 42,063 15,709
2.237 1.994 370
Diferencia Temponarias
Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011

5.739 1.431 5574

1.537 493 1.291

1.276 1.924 6.865




Tasa neta utilizada parael calculo

del impuesto diferido 22% 23% 24%
Saldo inicial del impuesto diferido activo 2.091 1.648 -
Impuesto diferido activo adicion 1.601 443 1.648

{-} Consumo impuesto diferido activo - - -

(-} Ajuste porcentaje Impuesto a la renta - - -

(=} Activo por impueste diferido 3,602 2.091 1.548

El impuesto diferido se calcula segin fas tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en
fos que se espera realizar el active por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sohre la base de las
tasas impoesitivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacidn esté practicamente terminado al final del periodo
sobre el que se informa,

Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere gue reduzcan la
ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activas por impuestos diferidos se miden af
imperte maximao que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen. El importe en
libros neto de los activos por impuestas diferidos se revisa en cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la
evaluacién actual de Jas ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce @n el resultado del periodo. Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el
futuro.

8.1. Aspectos tributarios del cédigo orginice de ia produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la

Produccidn, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

* |a reduccitn progresiva en tres puntos porcentuaies en la tarifa de impuesto a fa renta para sociedades, asi tenemos:
24% para el afo 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2010, para la medicion

del activo {pasivo} por impuestos diferidos, la Compaiiia utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 23%

= Exoneracién de retencidn en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos externas otorgados por

instituciones financieras

= Exoneracién del impueste a la salida de divisas en los pagos de cagital e intereses por créditos otorgadas por

instituciones financieras destinadas al financiamiento de inversiones previstas en este Cédiga

9. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de los saldos de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Acreedores comerciales S8.874 68.275 7.107



Otras cuentas por pagar 72.076

327.741

Saldo ai 31 de diciembre 130.950

10, PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

68.275

Un resumen de movimientos de los pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

IVA Por Pagar En Ventas
imp. A Lz Renta Empleados

Retenciones En La Fuente |.R. Proveedores

Retenciomes En La Fuenta LV.A. Proveedor

impuesta A La Renta Por Pagar Del Ejercicio

Diciembre 31,
2012 2011

3515 -

114 -

765 2,562

678 3.726

- 13.380

5.073 15.669

Saldo al 31 de Diciembre

334.848

Enero 1,
2011

112

117

16.442
16.671



t1.

PROVISIONES

Un resumen de movimientos de las provisiones es como sigue:

Diclembre 31, Enerc 1,
2012 2011 2011
Sueldos Por Pagar 237 157 -
Liguidacion Haberes Por Pagar - - 266
Aportes Persanal Y Patronal 1.669 667 516
Préstamos Quirografarios 199 94 155
Fondos De Reserva 279 233 138
Provision Décimo Tercero 410 254 200
Provisién Décimo Cuarto 1.755 605 560
Provision Vacaciones 542 2.506 1.076
Participacidn Trabajadores Por Pagar Del 4.337 9749 11.052
Total gasto de impuestos 9528 14.264 13.903

12,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1. Gestién de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiente, Ia Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en

consecuencia, sus resultados.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una caracterizacion y cuantificacian

de éstos y una descripcidn de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafia, si es el caso.

12.2. Riesgo de crédito

£l concepto de riesgo de crédito, es empleado para referirse a aguella incertidumbre financiera a distintos horizontes de
tiempo, relacionada con el cumplimiento de las obligacionas suscritas par contrapartes, al momento de ejercer

derechos contractuales para recibir efectivo u otros activos financieros per parte de la Compaiia

La exposicidén por riesgo de crédito se concentra principalmente en cuentas por cobrar a clientes, la Compaiiia cuentas
con fineamientos de su casa matriz para la gestidon de riesgo de crédite mediante lineamientos estratégicos de manejo

para operaciones de crédito



12.3. Riesgo de liquidez

La Administracidn tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez y ha establecido un marco de trabajo
apropiado para [a gestidn de liquidez de manera que fa Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi coma la gestidn de liquidez de 1a Compafiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos

efectivos proyectados ¥ reales y conciliando los perfiles de vencimiento de fos activos y pasivos financieros.

12.4. Riesgo de capital

La Administracidn gestiona su capital para asegurar que |la Compafiia estard en capacidad de continuar como empresa
en marcha mientras gue maximiza el rendimiento a sus socios a través de la optimizacidn de los gastos, deuda y

patrimaonio,

13. CAPITAL PAGADO

£l capital social autorizado es de $504 participaciones de valor nominal de LSS 1 cada una.

14, RESULTADOS ACUMULADOS
£l saldo de esta cuenta corresponde al resultado declaradas luego de la conciliacién tributaria de ejercicios anteriores.

Los ajustes resuttantes del preceso de conversién a las Normas de informacidn Financiera NIIF fueron registradas con cargo a

esta cuenta como lo determina la NHF 1.

15. INGRESOS

MALDESIGN CIA. LTDA., tiene como actividad es la comercializacion al por mayor y menor de productos insumes, materias
primas, articulos, suministros, maquinarias, equipos para los sectores industrial, comercial, caminero, alimenticio,

agroindustrial y de consumo.

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron eventos que en opinidn de

la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por el Directorio ¥ seran
presentados a los Socios y Junta Directiva para su aprobacion. En opinidon de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros

seran aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones,



