INFORME DE GERENCIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ECONOMICO 2018

Quito. |18 de Marzo de 2019

A los senores Soctos de la compania ITALDESIGN CIA. LTDA.:

De acuerdo a lo establecido en los estatutos de la Compania y en las normas de la
Superintendencia de Companias. presento el informe relacionado con ¢l entorno empresarial ¢n
el cual se realizaron nuestras actividades. las gestiones desarrolladas v sobre el resultado
financiero de ITALDESIGN CIA. LTDA.. correspondiente al ejercicio economico del ano
2018.

L ENTORNO EMPRESARIAL

Segun la CEPAL. durante 2018 el crecimiento de la economia del Ecuador s¢ ha desacelerado
Esto ocurre en buena medida como efecto de la consolidacion fiscal en curso. que se tradujo en
una disminucion del gasto publico en capital hasta lograr una reduccion del 2.5% del gasto total
del sector publico no financiero.

Sin el fuerte estimulo fiscal de 2017, la actividad econdmica se desaceleré como consecuencia
de una contraccion moderada de la produccion petrolera (-3.1%0). un contexto internacional
adverso. con mayor volatilidad financiera y aumentos de tasas por parte de la Reserva Federal
de los Estados Unidos. un riesgo pais que aumento casi 200 puntos o partir de marzo v un tipo
de cambio real que no logro depreciurse. Durante el primer semestre. la tormacion bruta de
capital fijo se expandio levemente (3.2%). a una tasa menor que la registrada en 2017 (3.5%0). al
igual que las exportaciones (que crecieron un 0.8%. en comparacion conun 1.1% en 2017). Esto
no se reflejé en el mercado laboral ni en la inflacion: el desempleo permanecio bajo. con una

leve disminucion, v los precios al consumidor comenzaron a salir del periodo deflacionario

El aumento del precio del petroleo. el bajo dinamismo de la economia v las medidas de remision
tributaria —dirigidas a condonar multas ¢ intereses para estimular ¢l pago de impuestos
atrasados— se plasmaron en el desempeno de los ingresos liscales: los ingresos petroleros
aumentaron un 24.5% y los correspondientes al impuesto a la renta un 10,2%. pero los
provenientes del IVA cayeron un 0.7%. El gasto total ejecutado disminuyo un 2.5% como
consecuencia de una reduccion del 20.3% de los gastos de capital. que contrarresto el aumento
del 6.4% del gasto corriente. inducido por el mayor gasto en intereses y compras de derivados.
Como resultado. el superavit primario del sector publico no financiero alcanzo un 0.4% del PIB
(en comparacion con un déficit del 1.53% en 2017). al mismo tiempo que se registro un deticl
clobal del 1,6% del PIB (frente a uno del 3.53% en 2017).



Segiin el Banco Mundial. el Plan Prosperidad Pais para el 2018-2020. reconoce gue fa economia
del pais aun no “goza de buena salud™ y propone una geston responsable. transparenie )
disciplinada. En ese sentido se ha propuesto incentivar la inversion privada para retomar la
senda de crecimiento sostenible que ademas permita seguir reduciendo la pobreza. Tal como se
propone en el Plan. resulta critico mejorar la efectividad v progresividad de la politica hiscal
para lograr una consolidacion que garantice la estabilidad macroeconomica. que proteja a la
poblacion mas vulnerable v que preserve la confianza del sector privado. También sera decisivo
contar con un sector publico mas eticiente que mejore la provision de servicios publicos, v crear
mecanismos que protejan al pais de los vaivenes del precio del petroleo. En un contexto en ¢l
que la inversion publica no podra continuar siendo motor del crecimiento. es indispensable
impulsar de manera sistematica un clima de inversiones que promueva una mayor participacion
privada y agilice la movilidad del capital v del trabajo a actividades emergentes.

Para 2019 se espera una leve reduccion del crecimiento (0.9%). basicamente debido a una
renovada presion en contra del impulso fiscal. como consecuencia del fin del efecto de la
remision tributaria. un precio mas bajo y volatl del petrdleo, las renovadas transterencias de
recursos al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) (1.1% del PIB) y las contenidas en
la Ley Organica para la Planificacion Integral de la Circunscripeion lerritorial Especial
Amazonica (0.2% del PIB). Dos factores podrian mitigar. al menos parcialmente. este
fendmeno: primero. un aumento de la produccion de Petroecuador. que podria llegar hasta un
10% de su generacion de barriles diarios. como resultado de la produccion proveniente de los
campos Ishpingo, Tambococha vy Tiputini (ITT), en 2019, pero en fechas inciertas: segundo. una
inversion privada en hidrocarburos de 1.000 millones de dolares, mediante una licitacion dentro
de los campos que se adjudicara en marzo. y cinco grandes proyectos mineros por un totul de

6.808 millones de dodlares. de los que. sin embargo, es diticil proyectar qué proporcion se
gastara durante 2019.

Finalmente. los incentivos aprobados en la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion
de Inversiones. Generacion de Empleo vy Estabilidad vy Equilibrio Fiscal. aunque parciales.
podrian ayudar a una reactivacion en los distintos sectores de la economia.

Un resumen de los principales indicadores economicos del pais s¢ presenta a comtinuacion:

Indicadores Economicos 2010 2017 2018
P.l.B. Real 09.068 70.071 71.7035
% de Intlacion 1.1% -0.2% 0.5%
Balanza comercial no petrolera =| 722 -3625 -4938
Riesgo Pais 66Y 470 710
Petroleo ecuatoriano 44.57 57.94 49.52
Reserva internacional 4258 2451 2676

-

Desempleo 3.21% 4.6% 3. 7%



1. CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LOS SOCIOS, ASPECTOS
ADMINISTRATIVOS Y OPERATIVOS

La administracion durante el anio 2018 dio cumplimiento a luas resoluciones emanadas de la
Junta General de Socios y las disposiciones determinadas en la Junta Extraordinaria de Socios.

11l. CUMPLIMIENTO DE LOS OBJETIVOS PREVISTOS PARA EL FJERCICIO
ECONOMICO 2018

El presupuesto de ventas planteado para el periodo 2018 fue de USSI'500.000 dolares sin
embargo las ventas netas alcanzaron la cifra de USS 1'619.017 lo cual denota la excelente
gestion realizada por la Gerencia para la obtencion de clientes en ¢l sector privado.

IV INFORMACION SOBRE HECHOS EXTRAORDINARIOS PRODUCIDOS
DURANTE EL EJERCICIO ECONOMICO 2018

No existen hechos extraordinarios durante el ejercicio economico 2018

| DEL BALANCE GENERAL

ACTIVO CORRIENTE

El activo corriente de ITALDESIGN CIA. L'TDA. es por USS 1.011.732 concentrando el 67%
de este saldo en inventarios, el |1 % en documentos v cuentas por cobrar y el 9% en efectivo
equivalentes de efectivo.

PROPIEDAD Y EQUIPO

El saldo de la propiedad y equipo neto es de USS 47,228 lo cual representa apenas el 4% del
total de activos.

PASIVO

El pasivo corriente representé la suma de USS 502,720 que comprende principalmente cuentas
por pagar a proveedores y anticipos recibidos de clientes.

PATRIMONIO

El patrimonio de los socios alcanzo el rubro de USS 432,989 [a utilidad del ejercicio 2018 es
por US$ 129.630



ITALDESIGN CIA. LL'TDA.
ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares americanos)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v equivalente al efectivo
Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar

Activos por impuestos corrientes
Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Otros activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad y equipo
Amortizacion

Garantias

Provision de ventas

Activos por impuestos diteridos

ACTIVOS TOTALES

ITALDESIGN CIA. L'TDA.

ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en dolares americanos)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Acreedores comerciales y otras cuentas por

pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Dividendos por pagar

Diciembre 31,
2018

8§7.854
| 14.0953

57.359
078.073
05.162
9.192

R0

Diciembre 31.
2017

| 87.448
353.618

|3, 3003
466.977
140.107

9.102

47.228
2.800

3,580

870.648

- 23.609

1.065.34 |

24,048

894.0Y7

Dicicmibre 31,
2,018

295.144

(3.997

|.387

Diciembre 31.
2017




Provisiones 82.747 33.414
Provision jubilacion patronal y desahucio - 34.713
443.275 447.453
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar relacionadas - .
Provision jubtlacion patronal v desahucio 59,440 ).786
Provision de costos y gastos - -
39 4406 V. 7806
PASIVOS TOTALES 502,721 457.239
PATRIMONIO
Capital pagado 500 500
Reservas 31,251 3129
Resultados acumulados 403.339 303.301
Otros Resultados Integrales -2.121 2.347
Resultados del ejercicio 129.63 | 99.999
PATRIMONIO TOTAL 562.620 4137.458
PASIVO Y PATRIMONIO TOTALES 1,065,341 §94.697

VI DEL ESTADO DE RESULTADOS
VENTAS

Las ventas netas alcanzaron ¢l monto de USS1. 669.691.15 que durante el ¢jercicio economico
2018 se realizaron por la comercializacion de maguinarias e insumaos.

COSTO DE VENTAS

El costo de ventas alcanzd la suma de USS$854.649.56 mismo que representa el 31% del rubro
de ingresos.

MARGEN BRUTO

El margen bruto alcanz¢ la suma USS$S815.080.71: el margen bruto represento el 49% del total
de ventas.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Los gastos de administracion y ventas alcanzaron la suma USSS565.649.56: ¢ste rubro representa
el 34% del total de ventas.



UTILIDAD NETA

Este rubro alcanzd el monto neto de US$129.630.89 en el periodo 2018 lo cual representa ¢l 8%

de las ventas.

ITALDESIGN CIA, LTDA,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en dolares americanos)

INGRESOS
COSTO DE VENTA
MARGEN BRUTO

Gastos administrativos v de venta

Gastos financieros

Otros ingresos v egresos

Gastos Deterioro

Depreciacion v amortizacion

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Diciembre 31,
2018

Diciembre 31,
2017

(en U.S. dolares)

1.669.69 |
854.610

8135.081

563,630
04.408
-28.889

2333

| 3% Partici
Impuesto a

lmpuesto

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

yacion trabajadores
a renta corriente

arenta diferido

203,299

29.958
45.710

129,63 |

22.484

20508

YO LYYy

VII. CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE PROPIEDAD INTELECTUAL Y
DERECHOS DE AUTOR POR PARTE DE LA COMPANIA

La compania cumple con todas las normas vigentes en materia de propiedad intelectual \
derechos de autor.



Vill. RECOMENDACIONES A LA JUNTA GENERAL RESPECTO DE POLITICAS
Y ESTRATEGIAS PARA EL SIGUIENTE EJERCICIO ECONOMICO

Los resultados alcanzados por la administracion de la compania quedan expuestos a
consideracion de los senores socios. agradeciendo una vez mas la confianza depositada a la
administracion y cada uno de sus funcionarios. con la seguridad que se realizaron los mejores
esfuerzos de gestion. asi como la ejecucion de estrategias para la minimizacion de los riesgos
asociados al entorno actual. lo cual permitio obtener un significativo crecimiento v resultados
positivos en el ano 2018.

IX. PROPUESTA SOBRE EL DESTINO DE LAS UTILIDADES OBTENIDAS EN
EL PRESENTE EJERCICIO ECONOMICO

Se propone que las utilidades obtenidas en el ejercicio economico 2018 sean acumuladas en la
cuenta de utilidades no distribuidas.

Muy atentamente.

@)JLN'Q_ UJ aAX=_

Walter D'Alia
Gerente General
ITALDESIGN CIlA. LLTDA.




