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ITALDESIGN CiA. LTDA.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de taldesign Cia. Lida., gue comprenden el estado de situacién financiera
al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por &l afo terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjunios presentan razonablemente, en todos los aspacios importantes, la
situacion financiera de ltaldesign Gia. Ltda, al 31 de diciembre del 2017 y el resulfado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Intemacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes).

Bases para la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Infemacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccion “Responsabilidades del audifor en
relacién con la auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de la Compariia de acuerdo con el Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Intemnacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevanies para nuestra auditoria de
los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con dicho
Cadigo.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nugstra opinion de auditoria.

Otro asunfo

Los estados financieros de ltal'design Cia. Ltda., por el ano terminado el 31 de diciembre del 2016 no fueron sujetos de
auditoria externa. Por lo tanto, no expresamos una opinién sobre los estados financieros presentados en esa fecha; v, las
cifras del afo 2016 se presentan adjuntas exclusivamente como informacidn comparativa,

Informacion presentada en adicidn a los estados financieros
La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende el Informe anual de los
Administradores a la Junta General de Socios. Se espera que dicho informe esté disponible después de la fecha de nuestro

informe de auditoria.

Muestra opinidn sobre los estados financiercs de la Comparia, no incluye dicha informacion y no expresamos ninguna forma
de aseguramiento o conclusién sobre la misma.
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(Continuacién)

En relacion con nuestra auditoria de los estades financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe anual de los
Administradores cuando esté disponible y, al hacerio, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en
relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido en la auditoria, o si, de otra lorma pareceria estar
materialmente incorrecta Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta General de Socios, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunio a la
Adminisiracion de la Compadia,

Responsabilidad de la Administracion de la Comparnia sobre los eslados financieros

La Administracion es responszble de la preparacidn y presentacion razonable de estos estados financieros adjuntos de
acuerdo con Normas Interacionales de Informacion Financiera para Peguedias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes) y
del control interno delerminade como necesario por la Adminislracion, para permitir la preparacion de estados financieros
que estén libres de distorsiones significativas, debidas a fraude o emor.

En la preparacién de estos estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la Comparia
para confinuar como un negocia en marcha, revelando, segun comesponda, los asunios relacionados con negocio en marcha;
y, el uso de las bases contables de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar Ia
Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga olra alternativa realista para poder hacerlo

Los encargados de la Administracién de la Comparia son los responsables de la supervision del proceso de elaboracion de
la informacién financiera de la Compafia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el oblener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto estan libres de
distorsiones significativas debidas a fraude o emor, y el emilir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. La
segundad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectars siempre distorsiones signficativas cuando estas ewslan. Las distorsiones
pueden deberse a fraudes o erores y son consigeradas significativas si, individualmente o en su conjunio, podrian
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en esios estados
financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos nuestro
luicio profesional y mantenemos una actitud de esceplicismo profesional duranle toda la auditoria. También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de distorsiones significativas en los estados financieros, debidas a fraude o error,
disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos niesgos y oblenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no deteclar una distorsion
significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una distorsion significativa debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsficacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion
del control interna.

.. Member of IECnet
3 Woaorldwide Association of Independent Professional Firms
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- Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para ka auditoria con el fin de disafiar procedimientos de audilonia
que sean apropiados en funcidn de las circunstancias, pero no con el proposido de expresar una opinidn sobre |a
efectnvidad del control interno de la Compania.

- Ewvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estmaciones contables y la correspondiente
informacion revelada por la Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de las bases contables de negocio en
marcha y, basados en la ewdencia de auditoria obtenida. concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada
con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Companiia para confinuar
coma negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinidn modificada. Nuestras conclusiones 52 basan en la evidencia de audiloria obienida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar gue la Compania
deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyenda las revelaciones,
y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Hemos comunicado a la Administracion de la Compafia respecto a, entre olros asuntos, el alcance y &l momento de

realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asl como cualquier deficiencia significativa del control

interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y reguiatorios

MNuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiia, como agente de retencion y

percepcion por el ano lerminado el 31 de diciembre del 2017, se emite por separado.

Quito, 29 de marzo del 2018

Avdslsdex A Nsosader [

Audifintax & Asociados Cia Lida . Viviana Estévez MSc.
Member of IECnet y Representante en Ecuador / Repressntanis Lagal
Numero de Registro en la Superintendencia " Registro profesional No. 1000
de Compariias, Valores y Seguros:. 887

45 Member of IECnet
#, Worldwide Associgtion of Independent Professional Firms



ITALDESIGN CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas y documentos por cobrar

Clientes comerciales

Chras cuentas por cobrar
Activo por impuestos corrientes
Irventarios

Total del activo corriente

PROPIEDADES Y EQUIPOS
ACTIVO INTANGIBLE

Total del activo
Pasivo y patrimonio
PASIVO CORRIENTE
Cuentas y documentos por pagar
Proveedores
Otras cuentas por pagar

Pasivo por impuestos corrientes
Provisiones y acumulaciones
Total del pasivo cormiente

PRESTAMOS S0CIOS
DIVIDENDOS POR PAGAR
BENEFICIOS DEFINIDOS
PATRIMONIO (sagin estado adjunto)

Total del pasivo y patrimonio

n
12
13
14

15
16
17

2017 016
187 448 B3.5685
51,785 40,302
151,134 39,686
13,305 29,199
466,977 497.133
870,649 689,885
20,548 24,164
3,500 -
894,697 714,049
139,679 28,886
110,920 86,158
38,304 35,155
57,743 73,754
346 646 223,953
39,672 70,787
26,423 29,360
44 499 34,838
437 457 355,111
894 697 714,049

Las notas explicativas anexas 1 a 23 son parte integrante de los estados financieros.

6 Are Wa =
Sr. Walter D' Alia
Gerente General

g

_} | ',._ 4

TP A Sofia Urgiles

Contadora General
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ITALDESIGN CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas 2017 2016
Ventas netas 18 1.575.457 1,361,501
Costo de ventas 19 (855,929) (835,656)
Utilidad bruta 718,528 525,845
Gasios operativos
Gastos de administracion 15 {329,415) (266,046)
Gastos de ventas 19 (220,662) {188,300)
Utlidad operacional 169,451 71,409
Resullado financiero, neto (22,484) (24,174)
Owros ingresos (egresos), neto 6,338 5,842
Participacion trabajadores 21 (22,995) (7.990)
Liidad antes del impuesto a la renta 130,308 45,277
Gasto impuesto a la renta 21 (30,309) (11,673)
Uilidad nata del afo 99,999 33,604

OTRO RESULTADO INTEGRAL
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
al resuftado dal elercicio

Nueva medicién de obligaciones por
pérdida actuarial 2,347
LWNiidad nefa y resultado integral del ano 102, 346 33,604

Las notas explicativas anexas 1 a 23 son parte integrante de los estados financieros.

Sk el W

Sr. Walter D Alia C.P.A Sofia Ursii-;s
Gerente General Contadora General

Pagina 2 de 21
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ITALDESIGN CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad antes de impuesfo a la renta

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la

renta con el efectivo neto provisto por actividades de operacion
Depreciaciones
Reserva para jubilacion patronal y desahucio, neta
Impuesto a la renta

Cambios en aclivos y pasivos;
Cuentas y documentos por cobrar
Impuestos por cobrar
Inventarios
Cuentas y documentos por pagar
Impuestos por pagar
Provisiones y acumulaciones

Efective neto provisto por las actividades de operacion
Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:
Adiciones de activos infangibles
Adiciones de propiedades y equipos
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
Flujo de efectivo aplicado a las actividades de financiamiento
Reparto de dividendos
Disminucion de préstamos accionistas

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Incremento neto de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas explicativas anexas 1 a 23 son parte integrante de los estados financieros.

¢ Al wWedl—
Sr. Walter D Alia
Gerente General

e

2017 2016
130,308 50,545
8,248 13333
12,008 13,961
(30,309) 1,136
(122,931) 17,140
15,894 :
30,156 41,364
127,986 (25.910)
3,149 -
{16,011) 15,186
158,498 126,755
(3,500) :
E (720)
(3,500) (720)
(20,000) -
(31,115) (97,059)
(51,115) (97,059)
103,883 28,976
83,565 54,589
187 448 83,565

o e
- k

bl

T.P.A. Sofia Urgiles
Contadora General
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ITALDESIGN CiA. LTDA.

NOTAS E&PLICAHV'AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - ANTECEDENTES

ltaldesign Cia. Lida., fue constituida sequn escritura publica del 25 de junio de 1995, con el objeto de
dedicarse a la importacion, exportacion, distribucidn, comercializacidn al por mayor y menor de productos
insumos, materias primas, articulos, suministros, maguinarias, squipos para los seclores industriales,
comercial, caminero, alimenticio, agroindustrial y de servicios.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afos presentados, a menos que
se indique lo contrario.

a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de Haldesign Cia. Ltda., fueron preparados de acuerdo con Mormas
Internacionales de Informacion Financiera para Peguenas vy Medianas Entidades (NIIF para Pymes) emitidas
por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopecion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manara
uniforme a los ejercicios gue se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico, excepto para las provisiones por
beneficios definidos gue son valorados en base a métedos actuanales.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF para Pymes requicre el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compania. En la Nofa 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A partir del 1 de enero del 2017 se publicd enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes.
La Administracion estima que la adopcidn de las enmiendas a las NIIF para Pymes, no tendrdn un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

b) Traduccion de moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financisros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafiia. A menos que
sa indique lo contrario, las cifras inciuidas en los estados financieros adjunios estdn expresadas en ddlares
estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en monada extranjera, cuando se producen, se traducen a la moneda funcional usando
los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten del cobro 6 pago de tales fransacciones, s& reconocen en el estado de resultados,

excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de
efectivo.

Pagina 5 de 21



ITALDESIGN CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado on ddlares estadounidenses)

c) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye a fondos fijos y depdsitos en instituciones bancarias de libre
disponibilidad.

d) Activos y pasivos financieros

La Comparila clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: "activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”,
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros disponibles para la venta”. La clasificacion dependes
del proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina
la clasificacidn de sus activos y pasivos financieros a fa fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafila mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compariia solo manfuvo pasivos financieros en la
categoria de "oiros pasivos financieros™ cuyas caracteristicas se explican seguidaments:

Préstamos y cuentas por cobrar: estin representados en el estado de situacién financiera por las cuentas
por cobrar a clientes comerciales y otras cuentas por cobrar; son actives financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera.

Otros pasivos financieros estan representados en el estado de situacion financiera por: proveedores, otras
cuentas por pagar y préstamos. Se incluyen en el pasivo cormiente, excepto por los de vencmignto mayor a
12 mases contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posternior:
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera a la fecha de la
negociacion y 8 reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor rmzonable mas cualguier costo atribuible
a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo ¢ pasivo siempre que ¢l activo
o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -
Prestamos v cuentas por cobrar. Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amoertizado aplicando

&l método del interés efectivo. En especifico, la Companiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

Cuentas por cobrar a clientes comerciales; Estas cuentas comesponden a los montos adeudados por la
facturacion de la venta de mercaderias. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalents a
su costo amortizado, pues no generan intereses y son recuperables en el corto plazo.

Ofras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos entregados a proveedores, anticipos

a empleados, seguros prepagados y garantias entregadas. Las cuales se liquidan en el corto plazo y no
generan intereses por lo cual se registran a su valor nominal que es eguivalente a su costo amortizado,

Pagina 6 de 21



ITALDESIGN CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el metodo
de interés efectivo. En especifico, la Companiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria;

Cuentas por pagar a proveadores: Son obligaciones de pago por bienes (inventarios) y servicios adguiridos
de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es eguivalente a su costo amontizado pues no generan intereses.

Otras cuentas por pagar: Represeniadas principaimente por anficipos entregados de clientes y provisiones
para liguidacion de importaciones se fiquidan en el corio plazo y no generan infereses por lo cual se registran
a su valor nominal gue &5 eguivalente a su costo amortizado.

Préstamos socios: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable. No
existen costos de transacciones significativas incurridos al momeanto de su contratacion. Posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.

e} Deterioro de activos financieros

Las cuentas por cobrar se reconocen por el importe de los productos facturados, registrando el
correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de incobrabilidad con los clientes.
La Compafia ha determinado gue el calculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al
valor nominal de la cantera, debido a que las fransacciones no mantienen costos significativos asociados.
Ademads se establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuenias por cobrar cuando exisie
evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar todos los importes que le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. Al 31 de diciembra del 2017 y 2016 se han
registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar gue se presentan en el estado de situacion
financiera como menor valor de las cuentas por cobrar a dlientes.

f) Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo, Un
pasivo es eliminado cuande las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han liquidado.
g} Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que sea menor. El costo de los

productos comprende los costos de adquisicion pagados a proveedores para la nacionalizacion, proveedores
de mercaderias nacionales y extranjeros; y, ofros costos directos.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método del costo promedio
ponderado. El valor neto de realizacion es el precio de venta estimando en el curso nommal de las
operaciones, menos los costos necesarios para llevar a cabo la venia.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas ofros cargos relacionados con la
importacion.

h} Propiedades y equipos

Se muestra al costo de adquisicion menos la depreciacion acumulada.

El costo de las propiedades y equipos; y, la depreciacidn acumulada de los elementos vendidos o retirados
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se preduce la venta o el retiro y el resultado de dichas

transacciones se registra cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se
cargan a los resultados del ano.
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La depreciacion de las propiedades y equipos se registra con cargo a las operaciones del afo, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Util estimada. A
continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, las vidas utiles y valores
residuales usados en el calculo de la depreciacidn.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes;

Vi I
Activo (anos)
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del activo
es mayor que el estimado de su valor recuperable.

i} Deterioro de activos no financieros

Los activos que tienen vida dtil indefinida y no estan sujetos a amortizacion, se someten a pruebas anuales
de deterioro en su valor. Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperar su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro comesponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto gue se obtendria de su venta
o sU valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles en los que
generan flujo de efectivo identificable (unidad generadora de efectivo). Los saldos en libros de activos no
financieros se revisan a cada fecha de los estados financieros para determinar posibles efectos por deterioro,
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro
de activos no financieros (propiedades y equipos), debido a gue, la Administracién considera que no existen
indicios de deterioro en las operaciones de la Compafia.

I} Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente. El impuasto se reconoce
en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente
en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directaments
en el patrimonia.

Impuesto a la renta corrienta

El cargo por impuesto a la renta cormriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las nomas fributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 229 de |as utiidades gravables, la cual
se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A pariir del ejercicio fiscal 2010, entrd en vigor la norma gue exige el pago de un anticipo minimo de impuesto
a la renta, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el ano anterior scbre el 0.2% del
patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4%: de los ingresos gravables; y, 0,4% de los activos.

La referida norma establecio gue en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este ulimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos gue el contribuyente
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solicite al Servicio de Rentas Intermas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucidn de este anticipo.

k) Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
comesponden principalmente a:

Participacion de los trabajadores en las utilidades: Se calcula en funcidn del 15% de la utifidad contable anual
antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion vigente y se registra con cargo a
resultados.

Vacaciones: Se regisitra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre una base devengada.
Décimo tercer y décimo cuario: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente.

Beneficios de largo plazo (jubilacion patronal y desahucio) - la provisidn es determinada anualmente con
base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente, aplicando el método de Costo de
Credito Unitaric Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacion financiera.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de mortalidad,
edad, sexo, anos de senvicios, remuneraciongs, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion,
entre otras.

Las ganancias y pérdidas acfuariales gue surgen de los ajustes a la provision, basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales, se cargan a otros resultados integralas.

Al cierre del ano, las provisiones cubren a fodos los trabajadores que se enconfraban trabajando para la
Compania.

) Reconocimiento deingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial gue la Compania pueda
otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas y
cada una de las siguientes condiciones:

= la Compania ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes;

» |a Compania no conserva para si, ninguna implicacion en la gestién corriente de los bienes vendidos,
en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el conirol efectivo sobre los mismos;

= el importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad;

» &5 probable que la Compania reciba los beneficios economicos asociados con la transaccién; y

» los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad,

m) Gastos

Los gaslos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan,
y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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n) Provisiones

Las provisiones se reconccen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente legal o asumida como
resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de recursos para pagar la
obligacidn y el monto se ha estimado confiablemente. Mo se reconocen provisiones para futuras pérdidas
operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salida de recursos para
5U pago se determina considerando la clase de obligacion como un todo. Se reconoce una provision aun
cuando la probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier parfida especifica incluida en la misma
clase de obligaciones sea menaor.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran para cancelar
la obligacién utilizando una tasa de interés antes de impuesios que refleje las actuales condiciones de
mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacidn.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere gue la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros vy sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compariia se encuentran basados en la experiencia
histarica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes extemnas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Companfia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceplos:

Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacidn para cuentas dudosas es determinada
por la Administracion de la Compafiia, en base a una evaluacion de la antigiedad de los saldos por
cobrar y la posibilidad de recuperacién de la misma. La provision para cuentas dudosas se carga a los

resultados del ano vy las recuperaciones de cuentas provisionadas cuando estds se presentan se
acreditan a ofros ingresos.

Propiedades y equipos: Las estimaciones de vida 0til se basan principalments en las proyecciones de
uso futuro de los activos. En aguellos casos en los que se puedan determinar que la vida Gtil de los
activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Gtil restante revisada. Factores tales como los cambios
en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida dtil de los activos se viera
disminuida.

Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el célculo actuarial de jubilacion
paironal y desahucic. Para lo cual se ufiliza un estudio actuarial practicado por un profesional
independiente.

Impuesto a la renta: La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de ciertas
interpretaciones a la legislacion tributaria vigente. La Administracion considera gue sus estimaciones son
apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias de interpretacion con la
Administracion Tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el fufuro.

Pagina 10 de 21



ITALDESIGN CIA. LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafila la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La administracion de
riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y frata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de la Compania.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el rdesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en una
obligacion o compromiso que ha suscrito la Compania gue presente como resultado una perdida financiera
para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por cobrar a clientes. El efectivo es
mantenido solo en instituciones de prestigio.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de cambio,
entre otras, produzca pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacion de actives, debido a fa nominacion
de estos a dichas variables.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de gue una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones asociadas
con pasivos financieros gue son liguidados entregando efectivo u otros activos financiero, o que estas
obligaciones deban kquidarse de manera desfavorable para la Compafnia. La Compafia monitorea
semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones financieras y mantiene una
cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.

NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre comprende;

2017 2016
Fondos fijos y por depdsitar 562 764
Bancos locales 186,886 82,801
Saldo al 31 de diciembre del 2017 v 2016 187,448 83.565
NOTA 6 — CLIENTES COMERCIALES
(Ver pagina siguiente)
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NOTA 6 - CLIENTES COMERCIALES
(Continuacion)

Al 31 de diciembre comprends;

Clientes comerciales

(Menos)
Provision para cuentas incobrables

Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016

Los saldos segun el vencimiento comprenden:

Por vencer

Vencimientos
1a30dias
31 a 60 dias
61 a 180 dias
181 a 360 dias
Total

NOTA 7 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre comprende:

Anficipos a proveedores
Empleados
Garantias

Saldo al 31 de diciembre dal 2017 y 2016

NOTA 8 - ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre compraende:;

Crédito tributario retenciones en la fuente
Impuesto al valor agregado en compras
Crédito tributario impuesto al valor agregado
Retenciones en la fuente impuesto a la renta

Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016

2017 16
52,533 41,050
(748) (748)
51,785 40,302
2017
21,167
10,165
3,264
17,036
201
52533
2017 2016
140,108 29,494
1,834 1,000
9,192 9,192
151,134 30 686
2017 2016
1,068 .
- 13,123
= 4,063
11,337 12,013
13,305 29,199
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NOTA S - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre comprende:

2017 2016
Maguinas 269,641 334.615
Repuestos 144,066 134.848
Café, insumos y saborizantes 55,800 32,069
Importaciones en transito 2,261 392
(Menos)
Provision de obsolescencia (4,791) (4,791)
Saldo final al 31 de diciembre 2017 v 2016 466,977 497,133
NOTA 10 - PROPIEDADES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre comprende;
2017 2016
Instalaciones 6,759 6,750
Muebles y enseres 20,435 ig 222
Equipos de oficina 3,653 1,490
Equipos de computacion 18,020 17,180
Vehiculos 104,558 104,556
153,425 149,200
(Menos)
Depreciacion acumulada (132.877) (125,045)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 20,548 24,164
{Ver pagina siguiente)
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ITALDESIGN CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidensas)

NOTA 11 - PROVEEDORES

Al 31 de diciembre comprende:

2017 2016
Proveedores locales 53,854 22,769
Proveedores dal exterior 85815 6117
Saldo final al 31 de diciembre 2017 v 2016 139.679 28,886
NOTA 12 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre comprende:
217 2016
Anticipo de cliantes 94,597 68,120
Tarjetas de crédito 4,319 6,532
Otros por pagar 12,004 11.506
Saldo final al 31 de diciembre 2017 y 2016 110,920 86,158
NOTA 13 - PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre comprende:
2017 2016
Impuesto al valor agregado por pagar 5,579 21,688
Rstenciones del impuesto a la renta 995 Q27
Retenciones del impuesto al valor agregado 1,421 887
Impuesto a la renta Compariia (1) 30,308 11,673
Saldo final al 31 de diciembre 2017 v 2016 38.304 35, 155
(1} VerMNota 21
NOTA 14 - PROVISIONES Y ACUMULACIONES
Al 31 de diciembre comprende:
2017 2016
Sueldos y beneficios sociales 31,579 62,438
Obligaciones con ol IESS 3,169 3,326
Participacion trabajadores en utilidades (1) 22,995 7.990
Saldo final al 31 de diciembre 2017 y 2016 57,743 73,754

(1) Ver Nota 21
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 15 - PRESTAMOS SOCIOS

Al 31 de diciembre comprands;

2017 201
Socios 39,672 70,787
Saldo final al 31 de diciembre 2017 y 2016 39672 70,787

Los préstamos de Socios por los anos 2017 y 2016, no devengan una tasa de interés y no tienen un plazo

especifico de vencimiento.

NOTA 16 - DIVIDENDOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 el saldo corresponde a valores pendientes por pagar a los Socios de la
Compania por el reparto de dividendos aprobado en Junta General de Socios con fecha 21 de abril del
2017 por un valor de US$. 20.000; asi como otro saldo por el reparto de dividendos aprobado en Junta
General de Socios con fecha 21 de abril del 2015 por un valor de USS. 50.000.

NOTA 17 - BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre comprende:

2017 2016
Jubilacion patronal (1} 32,830 27,906
Desahucio (2) 11,668 6,932
Saldo final al 31 de diciembre 2017 y 2016 44 499 34,838

(1) La jubilacion patronal de acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afos o mas hubieren prestado sus servicios de forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin prejuicio de la jubilacion gue les commesponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS). La siguiente tabla resume de los
componentes del gasto de la reserva para jubilacion patronal reconocida en el estado de resultados

integrales y su movimiento durante el afio:

2017 2016

Saldo inicial 27,906 25,628
Costo del servicio en el periodo actual 5610 5,499
Costo financiero 2,039 1,584
Perdidas (ganancias) reconocidas en el ORI (2,519) (4,506)
Reducciones o liguidaciones anticipadas OR| (206) (299)
Total 42,830 27,906

(Ver pagina siguientes)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en défares estadounidenses)

NOTA 17 — BENEFICIOS DEFINIDOS
(Continuacion)

(2) La bonificacidn por desahucio de acusrdo con el Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el
25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio. La siguiente tabla resume

los componentes del gasto por desahucio reconocido en el estade de resultados integrales y su
movimiento durante el afo:

2017 2016
Saldo inicial 6,932 5,904
Costo del servicio en el periodo actual 3.97M 1,654
Costo financiero 513 364
Pérdidas (ganancias) reconocidas en el ORI 378 (790)
Beneficios pagados (125) {200)
Total 11.669 6,932

Las hipodtesis actuariales utilizadas por un actuario extemo con efecto para los cjercicios 2017 y 2006 en la
constitucion de esta provisidn son las siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 7.69% 7.46%
Tasa esperada de incremento salarial 2.50% 3.00%
Rotacion def personal 15.82% 16.11%
Tabla de mortalidad e invalidez T™ IESS 2002 T™ IESS 2002

El calculo de los beneficios definidos para los empleados a largo plazo fue realizado por un actuario
independiente calificado.

NOTA 18 - VENTAS NETAS

Al 31 de diciembre comprende:

17 2016
Venta de mercaderia 1,631,270 1,453,084
Descuento en ventas {37,282) (27.831)
Devoluciones en ventas (18,531) (63,752)
Saldo final al 31 de diciembre 2017 y 2016 1,575,457 1,361,501

NOTA 18 - COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

{Ver pagina siguiente)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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NOTA 19 - COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA
{Continuacion)

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

2017 2016
Costo de ventas 855,929 835,656
Gastos de administracion 329,415 266,046
Gastos de ventas 220,662 188,300
1,406,006 1,290,002

Un detalle de costos y gastos por su nafuraleza es como sigue:

2017 2016
Costo de venias mercaderias 855,929 835,656
Remuneraciones y beneficios sociales 212,010 207,126
Armiendo 81,053 83,726
Mantenimiento y reparaciones 62,941 47 443
Gastos de importacion 54.585 270
Pérdida foriuita por robo 30,000 -
Gastos de viaje 22,213 11,935
Honorarios 18,820 15,600
Suministros 18,081 14,189
Seguros 8.295 11,067
Transporte y combustible 9,608 7.583
Depreciacion 8.248 13,333
Promocion 2,269 11,826
Impuestos, tasas y contrbuciones 7.695 7.986
Servicios basicos 7.828 10,872
Otros 5431 11,290
Total 1,406,006 1,290,002

NOTA 20 - PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
a) Capital social

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Comparniia estd constituida por un capital social de 500 paricipaciones
sociales de un valor nominal de USS 1.

b} Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 5% de la ufilidad neta
del afc a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o ufilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la provisidn alcanzo el limite legal.

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 20 - PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
(Continuacién)

¢} Reserva de capital

Corresponde a una reserva constituida en el ano 2001 por la brecha entre la inflacion y devaluacion
de las cuentas de capital. De acuerdo con disposiciones legales vigentes a partir de diciembre del 2001
esta reserva puede ser utilizada para compensar pérdidas de ejercicios econdmicos ylo para
incrementos de capital.

d) Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Interacionales
de Informacion Financiora para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes).

De acuerdo con la Resolucidn No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Supenntendencia de Companias
emitida el 9 de septiembre de 2012, el saldo deudor por LISS. 5217 proveniente de los ajustes por adopcion
por primera vez de las NIIF para Pymes, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubleren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en &l caso de hiquidacidn de la Compania,

€} Otro resultado integral

Corresponde a las pérdidas o ganancias actuariales que surgen de las nuevas mediciones de las
obligaciones por planes de beneficios definidos.

NOTA 21 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen fributario interno, la empresa ha preparado la
conciliacion tributaria como sigue.

07 2016
Utiidad antes de la parficipacion de
ios trabajadores en las utilidades y de
impuesio a la ranta 153,303 53,266
(-) Participacion trabajadores (22,995) (7,900)
{+) Gastos no deducibles 7.458 7,783
= Base imponible antes de impuesto a ka renta 137,768 53.059
Impuesio a la renta causado 30,309 1,673
Anticipo impuesto a la renta calculado 11,420 11.216
Impuesto a la renta daterminado 30,309 11,673
(-} Anticipo impuesto a la renta pagado - (831)
{-) Retenciones del impuesto a la renta (11,337 (12,013)
(-) Crédito rributario de afos pasados (1.969) (798)
Saldo por pagar (a favor) de la Compafia 17,003 _(1,969)
(Ver pagina siguiente)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 21 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
{Continuacldn)

Aspectos Tributarios

a) Mediante decreto ejecutive 210 de fecha 07 de diciembre del 2017, se dispuso para aplicacion de la
Compafia, una rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo del impuesto a la renta
comaspondiente al periodo fiscal 2017.

b) Con fecha 29 de diciembre del 2017, se publict en el Segundo Suplemento del Registro Oficial nlimero
150 la Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacidn y
modernizacion de la gestion financiera. A continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos por desahucio y
jubilacion patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores (deducibles
o noj.

. Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establaecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, pariicipes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarfa
serd la correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales.

Z Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden disminuir
los gastos por sueldos y salarios, décimo tercera y décimo cuarta remuneraciones, aportes patronales
y los valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura v generar un mayor nivel de
produccion.

Para la liquidacion del impuesto a 13 renta anual no serdn deducibles los pagos realizados en efectivo
superiores a USS. 1.000, ni tampoco serd considerado como crédito tibutario el Impuesto al Valor
Agregado (I\VA) en compras.

La ndomina de los administradores, representantes legales v socios o accionistas, que se envia
anualmente a la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros debe incluir tanto los

propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estindares intemacionales de
transparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

NOTA 22 - CONTINGENTES

Segin comunicacidn del asesor legal de la Companiia, al 31 de diciembre del 2017 no existen litigios
pendientes o posibles pasivos que deban ser reconocidos en log estados financieros adjuntos.

NOTA 23 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros (29 de marzo del 2018)

no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Companiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros gue no se hayan revelado en los mismos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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NOTA 24 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la
autorizacidn de fecha 29 de marzo del 2018 por parte dsl Gerente General y posteriormente seran puestos
a consideracion de la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva.

'Ert M Lo \J\JM I..\'H ! , _,, o
Sr. Walter D Alia ~C.P.A. Sofia Urgiles
Gerente General Contadora General
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