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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta de Socios deﬂ ]
SUPER DEALER DUENAS GUTIERREZ CIA. LTDA.

Dictamen sobre los estados financieros consolidados

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de SUPER DEALER DUENAS
GUTIERREZ CIA. LTDA. (Compaiiia dominante) y compafiias que componen, junto con la
compaiia dominante, el GRUPO DUENAS GUTIERREZ, que comprenden el estado consolidado
de situacién financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y los correspondientes estados
consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por
los afos terminados en esas fechas, asi como el resumen de las principales politicas
contables.

Responsabilidad de la administracion en relacion con los estados financieros
consolidados

La administracion de la compaiia dominante es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros consolidados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefo, la
implementacion, y el mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros consolidados que no estén afectados por
distorsiones significativas, sean estas causadas por fraude o error, mediante la seleccién y
aplicacién de politicas contables apropiadas y la elaboracion de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros
consolidados adjuntos, basados en nuestra auditoria. No auditamos los estados financieros
individuales de la compafiia dependiente EMPRESA PROVEEDORA DE AUTOS EMPROAUTO
CIA. LTDA., reflejada en los estados financieros consolidados bajo el método de la
participacion, la cual representa en su conjunto un activo total de USD 71.322 al 31 de
diciembre de 2015 y unas utilidades acumuladas de USD 318 por el afio terminado en esa
fecha.

(Continta)
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Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos
y realicemos una auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros
consolidados estan libres de representacion erronea de importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros consolidados. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del
riesgo de que los estados financieros consolidados no contengan distorsiones importantes,
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes, para la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros consolidados con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidon sobre la
efectividad del control interno de la compafiia. Una auditoria incluye también la evaluacién de
si las Normas Internacionales de Contabilidad utilizadas y si las estimaciones contables
relevantes hechas por la administracion son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera consolidada de
GRUPO DUENAS GUTIERREZ, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el resultado consolidado de
sus operaciones y sus flujos de efectivo consolidados por los afios terminados en esas fechas,
de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Enfasis sobre informacién de compaiiias que se consolidan

Los estados financieros individuales de SUPER DEALER DUENAS GUTIERREZ CIA. LTDA.,
EMPRESA PROVEEDORA DE MOTORES EMPROMOTOR CIA, LTDA. Y EMPROSERVIS CiA.
LTDA., correspondientes al afio 2015 y 2014 fueron auditados por nosotros y con fecha 14 de
marzo de 2016 y 20 de marzo de 2015 respectivamente, emitimos nuestra opinidén sin
salvedades.

(Continta)
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Restriccion de uso

Este informe es unicamente para informacion y uso de los Socios y de la Administracion de
SUPER DEALER DUENAS GUTIERREZ CIA. LTDA. (Compania dominante), por lo que no ha
sido preparado para ser usado, ni debe ser usado, para ningun otro propdsito y por ningun
otro usuario distinto a los sefialados.

RNAE- No. 476 - Ecuador

Diciembre 29, 2016

EsRoBross Cia. Ltda., es miembro de la red mundial de firmas de auditoria de TIAG International,
denominadas firmas miembro, cada una de las cuales constituye una entidad jurdica independiente ; L
en su propio pais. TIAG es una entidad juridica con sede en Estados Unidos de América. "nil
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GRUPO DUENAS GUTIERREZ
ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en délares de Estados Unidos de América)

ACTIVO
31 de diciembre de
2015 2014
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota B) 741.638 844.978
Activos financieros:
Inversiones mantenidas al vencimiento (Nota C) 573.370 1.615.161
Documentos y cuentas por cobrar (Nota D) 4.423.814 4.559.327
Inventarios (Nota E) 5.872.191 5.145.992
Activos por impuestos corrientes 36.005 39.767
11.647.018 12.205.225
Activo no corriente:
Propiedad, planta y equipos (Nota F) 4.031.960 4.236.516
Documentos y cuentas por cobrar a largo
plazo 186.550 30.877
4.218.510 4.267.393
Total activo 15.865.528 16.472.618

Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financieros consolidados



GRUPO DUENAS GUTIERREZ

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en ddlares de Estados Unidos de América)

PASIVO Y PARTICIPACION DE LOS SOCIOS

Pasivo corriente:

Pasivos financieros:

Documentos y cuentas por pagar (Nota G)
Parte corriente obligaciones financieras a
largo plazo (Nota I)

Parte corriente valores emitidos (Nota J)
Otras obligaciones corrientes (Nota H)

Pasivo no corriente:

Obligaciones financieras a largo plazo (Nota I)
Valores emitidos a largo plazo (Nota J)
Beneficios a empleados de largo plazo (Nota K)
Otras cuentas por pagar a largo plazo

Participacion de los socios:

Capital

Utilidades retenidas

Participacion atribuible a compafia dominante
Participacion atribuible a companias dependientes

Total pasivo y participacion de los accionistas

Representante Legal

31 de diciembre de

2015 2014
2.463.524 4.881.703
2.763.529 1.001.276
440.000 290.000
348.739 381.921
6.015.792 6.554.900
506.746 560.539
1.060.000 1.500.000
317.382 324.475
74.875 41.324
1.959.003 2.426.338
1.500.000 1.500.000
909.282 781.901
2.409.282 2.281.901
5.481.451 5.209.479
7.890.733 7.491.380
15.865.528 16.472.618

Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financieros consolidados



GRUPO DUENAS GUTIERREZ
ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADO INTEGRAL

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Ano terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
INGRESOS
Ventas (Nota L) 31.937.724 37.824.353
31.937.724 37.824.353
COSTOS Y GASTOS DE OPERACION
Costo de ventas (Nota M) 26.372.811 31.863.974
Gasto de ventas y administracion (Nota N) 4.677.177 4.249.585
31.049.988 36.113.559
UTILIDAD OPERACIONAL DE OPERACIONES
CONTINUAS 887.737 1.710.794
INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES
Gastos financieros y otros 537.342 1.006.121
Otros ingresos 317.180 197.127
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 667.575 901.800
Participacion de los trabajadores (Nota O) 126.490 147.691
Impuesto a la renta (Nota P) 279.975 306.152
UTILIDAD NETA DE OPERACIONES
CONTINUAS 261.110 447.957

Las ngtas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financieros consolidados



GRUPO DUENAS GUTIERREZ
ESTADO CONSOLIDADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Ano terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
UTILIDAD NETA DE OPERACIONES
CONTINUAS 261.110 447.957
Ajustes 0 0
0 0

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO 261.110 447.957
UTILIDAD NETA DE OPERACIONES
CONTINUAS, ATRIBUIBLES A:
Socios mayoritarios 155.503 266.778
Socios minoritarios 105.607 181.179

261.110 447.957
UTILIDAD POR ACCION:
Participaciones, basica por participacion 0,07 0,11

\

S
Ing. Jose Gutiérrez
Represgntante Legal

Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financieros consolidados
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GRUPO DUENAS GUTIERREZ

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresado en dodlares de los Estados Unidos de América)

Flujo de efectivo de las actividades de
operacion:

Efectivo recibido de clientes y otros

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta pagado

Intereses pagados

Otros ingresos ganados

Inversiones mantenidas al vencimiento

Efectivo neto provisto en las actividades de
operacion

Flujo de efectivo en las actividades de
inversion

Adiciones en propiedad, planta y equipos
Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversion

Flujo de efectivo en las actividades de
financiamiento

Cuentas por cobrar a largo plazo

Préstamos bancarios y valores emitidos

Otros, neto

Efectivo neto (Utilizado) provisto en las actividades
de financiamiento

(Disminuciéon) Aumento neto de efectivo y
equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del
ano

Afo terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
31.802.211 37.824.353
(31.720.601)  (34.942.174)
(306.152) (267.992)
(537.342) (1.006.121)
317.180 197.127
1.041.791 (1.615.161)
597.087 190.032

(165.186) (213.627)
(165.186) (213.627)
(155.673) (13.653)
(493.793) 121.688
114.225 (327)
(535.241) 107.708
(103.340) 84.113
844.978 760.865
741.638 844.978

Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financieros consolidados



GRUPO DUENAS GUTIERREZ

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, CONTINUACION

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Conciliacion de la utilidad neta de
operaciones continuas con el efectivo neto
utilizado en las actividades de operacion:

Utilidad neta de operaciones continuas
Mas gastos que no corresponden a desembolsos de
efectivo:

Depreciacion

Deterioro de inventario

Jubilacion y desahucio

Deterioro de cartera y otros

Provision participacion trabajadores

Provision de impuesto a la renta

Cambios en los componentes del capital de trabajo:

Disminucion en cuentas por cobrar
Disminucién (Aumento) en inversiones
(Aumento) Disminucién en inventarios
(Disminucién) Aumento en cuentas por pagar
Aumento en activos por impuestos

Aumento (Disminucidn) en otras obligaciones
corrientes

Efectivo neto provisto en las actividades de
operacion.

- tiérrez
Repres¢ntante Legal

Las notas explicativas anexas, son parte integrante de los estados financieros consolidados

Afo terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
261.110 447.957
369.742 335.093
124.266 43.144
50.476 58.521
51.036 74.652
126.490 147.691
279.975 306.152

1.263.095 1.413.210

84.477 461.100
1.041.791 (1.615.161)
(850.465) 3.233
(2.418.179) 214.730
3.762 43.570

1.472.606 (330.650)
597.087 190.032




GRUPO DUENAS GUTIERREZ
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Informacion corporativa

Informacion de compafiia dominante: SUPER DEALER DUENAS GUTIERREZ CIA. LTDA., fue
constituida en el afo de 1995 en la ciudad de Santo Domingo, provincia de Santo Domingo de
los Tsachilas. Su actividad principal es la venta de vehiculos, asi como la comercializaciéon de
repuestos, accesorios, partes y piezas de vehiculos, servicios de mecanica, enllantaje y
actividades afines, relacionado con la rama automotriz.

La actividad de la Compaiia estd regida por la Ley de Companias y controlada por la
Superintendencia de Compainias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

Los principales socios de la compaiiia al 31 de diciembre de 2015 son:

No. de % de Valor Nominal
Socios: Participaciones Participacion (USD)

José Duenas Cedeno 479.998 32,00 479.998
Virginia Gutiérrez Ortiz 479.998 32,00 479.998
Diego Duefias Gutiérrez 135.001 9,00 135.001
Gisella Duenas Gutiérrez 135.001 9,00 135.001
José Duefas Gutiérrez 135.001 9,00 135.001
Thally Duefias Gutiérrez 135.001 9,00 135.001
1.500.000 100,00 1.500.000

Las compaiiias dependientes cuyos estados financieros individuales se incluyen en los estados
financieros consolidados corresponden a compaiias domiciliadas en Ecuador, cuyo detalle es
el siguiente:

% de

e NUmero de
par(tlzc(l)[iasc):lon Participaciones
Empresa Proveedora de Motores
Empromotor Cia. Ltda. Control
Emproservis Cia. Ltda. Control
Empresa Proveedora de Autos
Emproauto Cia. Ltda. 80 24.000 (1)

(1) USD 1,00 el valor de cada participacion.
(Continta)



GRUPO DUENAS GUTIERREZ
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Informacién de companias dependientes en Ecuador: Las operaciones y actividades de las
compaiiias dependientes en el Ecuador se detallan a continuacion:

EMPRESA PROVEEDORA DE MOTORES EMPROMOTOR CIA. LTDA., fue constituida el 31 de
octubre del 2002 en cantdén Santo Domingo, provincia de Santo Domingo de los Tsachilas. Su
actividad principal es la comercializacion de vehiculos de la marca KIA, repuestos y la
prestacion de servicios de mantenimiento y reparacion.

La Companiia es concesionaria de la marca KIA en las provincias de Santo Domingo de los
Tsachilas y Esmeraldas; pertenece a la red KIA en el Ecuador, por tal motivo todos sus
inventarios de vehiculos y repuestos, son adquiridos de manera exclusiva al distribuidor
directo de la marca en Ecuador, la compania AEKIA S.A.

El 25 de septiembre del 2013, La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros,
mediante Resolucion No. Q.IMV.2013.4722 dispuso la inscripcion de la Compania en el
Catastro Publico del Mercado de Valores como emisor privado del sector no financiero y
autorizo la emisidon de obligaciones hasta por el monto de USD 2.000.000 (Dos millones de
ddlares) amparada con garantia general.

La actividad de la Compaiia esta regida por la Ley de Companfias y controlada por la
Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador

Los principales socios de la compaiiia al 31 de diciembre de 2015 son:

No. de % de Valor Nominal
Socios: Participaciones Participacion (USD)

José Duefias Cedefo 437.101 29,14 437.101
Virginia Gutiérrez Ortiz 437.103 29,14 437.103
Diego Duenas Gutiérrez 156.449 10,43 156.449
Gisella Duefas Gutiérrez 156.449 10,43 156.449
José Duefias Gutiérrez 156.449 10,43 156.449
Thally Duenas Gutiérrez 156.449 10,43 156.449
1.500.000 100,00 1.500.000

(Continta)



GRUPO DUENAS GUTIERREZ
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

EMPROSERVIS CIA. LTDA., fue constituida en el afio de 1998 en la ciudad de Santo Domingo,
provincia de Santo Domingo de los Tsachilas. Su actividad principal es la comercializacién de
combustible, lubricantes, llantas y vehiculos, asi como actividades de servicios afines
relacionados con la rama automotriz.

En Ecuador, la Ley de Hidrocarburos determina que la venta de combustible, constituye un
servicio publico. La actividad de la Compafia esta regida por la Ley de Compaiias y
controlada por la Superintendencia de Companiias, Valores y Seguros de la Republica del
Ecuador. La Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador EP PETROECUADOR, es la entidad
designada por el estado ecuatoriano para centralizar el suministro de combustible y a través
de la Agencia de Regulacion y Control Hidrocarburifero (ARCH), controla y regula su
comercializacién.

La actividad de la Compaiia esta regida por la Ley de Companfias y controlada por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador

Los principales socios de la compaiiia al 31 de diciembre de 2015 son:

No. de % de Valor Nominal
Socios: Participaciones Participacion (USD)

José Duenas Cedefio 225.000 30,00 225.000
Virginia Gutiérrez Ortiz 225.000 30,00 225.000
Diego Duefias Gutiérrez 75.000 10,00 75.000
Gisella Duefas Gutiérrez 75.000 10,00 75.000
José Duenas Gutiérrez 75.000 10,00 75.000
Thally Duefias Gutiérrez 75.000 10,00 75.000
750.000 100,00 750.000

EMPRESA PROVEEDORA DE AUTOS EMPROAUTO CIA. LTDA., fue constituida en el afio 2015
en la ciudad de Santo Domingo, provincia de Santo Domingo de los Tsachilas. Su actividad
principal es la comercializacion de vehiculos, asi como actividades de servicios afines
relacionados con la rama automotriz.

La actividad de la Compaiia estd regida por la Ley de Companias y controlada por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador
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NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de consolidacién: Los estados financieros consolidados del GRUPO DUENAS GUTIERREZ
(El Grupo), han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera, que son emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

Estan presentados en dodlares de los Estados Unidos de América, moneda de medicidn de la
compafiia; de curso legal y de unidad de cuenta de Ecuador, desde marzo del 2000 e incluyen
las cuentas de: SUPER DEALER DUENAS GUTIERREZ CIA. LTDA., EMPRESA PROVEEDORA DE
MOTORES EMPROMOTOR QIA. LTDA., EMPROSERVIS CIA. LTDA., y EMPRESA PROVEEDORA
DE AUTOS EMPROAUTOS CIA. LTDA.

Los principales saldos y transacciones entre las compafias consolidadas han sido eliminados,
asi como los resultados aun no realizados con terceros.

Criterios de consolidacion: Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la
base del costo historico. Por lo general, el costo historico estd basado en el valor razonable de
la contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios. El valor razonable es el
precio que se recibiria por vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado a la fecha de medicion, independiente
si este precio es observable o estimado utilizando otra técnica de valorizacién.

Las compafias dependientes se consolidan por el método de integracién global,
incorporandose en los estados financieros consolidados la totalidad de sus activos, pasivos,
ingresos, gastos y flujos de efectivo una vez realizados los ajustes y eliminaciones
correspondientes de las operaciones entre relacionadas.

Los resultados de las compafias dependientes, se incluyen en el estado de resultados
consolidados desde la fecha efectiva de adquisicidn y hasta la fecha efectiva de enajenacion.

La consolidacion de las operaciones del Grupo, se ha efectuado siguiendo los siguientes
principios basicos:

A través de la suma linea a linea de las partidas que componen los estados financieros del
Grupo y la eliminacion de la inversion previamente registrada en el balance de EMPRESA
PROVEEDORA DE AUTOS EMPROAUTO CIA. LTDA, valorizadas segun el método de valor
patrimonial; vale decir, a la fecha de adquisicién el balance de la respectiva compania
dependiente fue valorizado al valor razonable de los activos y pasivos, incluyendo pasivos
contingentes, la diferencia positiva entre el costo de adquisicién y el patrimonio a valor justo
corresponde a una plusvalia (Goodwill). En el caso de que la diferencia sea negativa, ésta se
registra con abono a resultados.
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NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

El valor de la participacidon de los socios minoritarios en el patrimonio y en los resultados de
las companias dependientes consolidadas por integracion global se presenta,
respectivamente, en los rubros “Participacion de los socios” del estado de situacién financiera
consolidado y “Ganancia (Pérdida) atribuible a accionistas no controladoras” en el estado
consolidado de resultados integrales.

Todos los saldos y transacciones entre las compafiiias consolidadas por integracién global se
han eliminado en el proceso de consolidacion.

Las principales politicas contables aplicadas, en la preparacién de los estados financieros
consolidados de acuerdo con la NIIF 10 y 11, fueron definidas en funcién de la version en
espafol de los pronunciamientos oficiales emitidos al 1 de enero del 2013, aplicados de
manera uniforme.

Las politicas, métodos contables y principios utilizados en la preparacion del los estados
financieros consolidados son los mismos que las aplicadas en los estados financieros
consolidados del ejercicio 2014, excepto por las siguientes normas e interpretaciones que
entraron en vigor durante el 2015:

La adopcidn de las nuevas normas e interpretaciones aplicables a los ejercicios iniciados a
partir del 1 de enero de 2013 (modificaciones de la NIIF 7, NIC 19 y NIC 12) y del 1 de enero
de 2014 (revisién de la NIC 28 y modificacién de la NIC 32) no ha tenido efecto sobre la
situacion financiera y los resultados del Grupo. Adicionalmente, la NIIF 12 “Revelacion de
participaciones en otras entidades” y la NIIF 13 “Valoracion del valor razonable”, con entrada
en vigor el 1 de enero de 2014 y 2013, respectivamente, no han tenido impacto en la
situacion financiera y en los resultados del Grupo, pero han supuesto desgloses adicionales
que se ofrecen conforme a la requerido en las diferentes notas de los estados financieros. La
NIIF 10 “Estados financieros consolidados” y la NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”, con entrada en
vigor el 1 de enero 2014, que introduce novedades relativas, entre otras, a la definicion de
control y métodos de consolidacion a utilizar.

El Grupo adoptard, a su entrada en vigor, aquellas normas, modificaciones e interpretaciones

gue sean de aplicacion. Se estima que la aplicacion inicial de las mismas no tendra un impacto
significativo sobre la situacion financiera o los resultados consolidados del Grupo.
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NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Normas emitidas pero aun no efectivas

Las normas e interpretaciones, aplicables al Grupo que se publicaron, pero que no estan
vigentes a la fecha de emision de los estados financieros consolidados del Grupo, se describen
a continuacién. El Grupo espera adoptar estas normas, de ser aplicable, cuando entren en
vigencia.

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”

En julio de 2014, la TASB emitid la version final de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” la cual
recoge todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y reemplaza la NIC 39
“Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” y todas las versiones previas de la
NIIF 9. La norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicién, deterioro,
y contabilidad de cobertura.

La NIIF 9 tiene vigencia para los periodos anuales que empiezan el 1 de enero de 2018, y se
permite su adopcidn anticipada. Se permite la aplicacion retroactiva, pero la informacion
comparativa no es obligatoria. Se permite la aplicacion anticipada de las versiones previas de
la aplicacion anticipada de la NIIF 9 (2009, 2010 y 2013) si la fecha de la aplicacion inicial es
antes del 1 de febrero de 2015. Se espera que la adopcién de la NIIF 9 no tenga un efecto
significativo en la clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros del Grupo.

NIIF 11 - Negocios conjuntos

NIIF 11 reemplaza la NIC 31 - Intereses en negocios conjuntos. Bajo la NIIF 11, los acuerdos
de negocios conjuntos se clasifican ya sea como operaciones conjuntas 0 negocios conjuntos
de acuerdo a los derechos y obligaciones de las partes en el acuerdo.

NIIF 14 - Cuentas regulatorias diferidas

Permite que quienes adoptan por primera vez las NIIF y son elegibles continlen sus

anteriores politicas de contabilidad relacionadas con las tarifas reguladas, con cambios
limitados.
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NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
NIIF15 - Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

La norma proporciona un modelo Unico para el uso en la contabilizacién de los ingresos
procedentes de contratos con los clientes, y sustituye a las guias de reconocimiento de
ingresos especificas por industrias. El principio fundamental del modelo es reconocer los
ingresos cuando el control de los bienes o servicios son transferidos al cliente, en lugar de
reconocer los ingresos cuando los riesgos y beneficios inherentes a la transferencia al cliente,
bajo la guia de ingresos existente. El nuevo estandar proporciona un sencillo, modelo de cinco
pasos basado en principios a ser aplicado a todos los contratos con clientes. La fecha efectiva
sera para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2017.

Enmiendas a la NIC 16 y a la NIC 38 - Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y
amortizacion

Las enmiendas a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacién
basado en el ingreso para partidas de propiedad, planta y equipo. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen presunciones legales que afirman que el ingreso no es
un principio apropiado para la amortizacién de un activo intangible. Esta suposiciéon solo
puede ser debatida en dos limitadas circunstancias.

Las modificaciones aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen el 1 de
enero de 2016 o posteriores.

NIC 19 - Beneficios a empleados

Las enmiendas requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones de beneficios
definidos y en el valor razonable de los activos del plan cuando ocurran. Las ganancias o
pérdidas actuariales son reconocidas inmediatamente en otros resultados integrales para que
los activos o pasivos netos de pensiones reconocidos en el estado consolidado de situacién
financiera reflejen el valor total del déficit o superavit del plan.

Tal y como se ha senalado anteriormente, el Grupo no ha considerado la aplicaciéon anticipada

de las normas e interpretaciones antes detalladas y en cualquier caso su aplicacion sera
objeto de consideracion por parte del Grupo una vez aprobadas.
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NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Estimados contables criticos: En la aplicacion de las politicas contables del Grupo, la
administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de
los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y
juicios asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran como
relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados. Las estimaciones y
juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision afecta
tanto al periodo actual como a periodos futuros.

Activos y pasivos financieros: El Grupo reconoce como activos financieros, aquellos activos
corrientes y no corrientes tales como cuentas por cobrar a clientes, empleados y anticipos a
proveedores. Los pasivos financieros estan registrados por el efectivo recibido, neto de
abonos realizados y se clasifican en funcién de sus vencimientos al cierre del ejercicio, los
pasivos financieros del Grupo incluyen cuentas por pagar comerciales.

El Grupo clasifica sus activos y pasivos financieros dependiendo del propdsito con el que se
adquieren y determina su clasificacion en el momento del reconocimiento inicial. Todos los
activos y pasivos financieros reconocidos son medidos en su totalidad al costo amortizado o al
valor razonable.

Efectivo y equivalentes al efectivo: El Grupo clasifica en el rubro de efectivo y equivalentes
aquellos activos financieros liquidos, considerado como equivalentes al efectivo todas aquellas
inversiones que se efectlan como parte de la administracion habitual de los excedentes de
caja con vencimiento inferior a 90 dias y cuyo riesgo de cambios en su valor es poco
significativo, estas inversiones se vallan al costo de adquisicion mas rendimientos
devengados, importe que es similar a su valor de mercado. Para los propositos del estado de
flujo de efectivo, los efectivos equivalentes consisten en disponible y efectivo equivalente de
acuerdo a lo definido anteriormente.

Obligaciones financieras y otros pasivos financieros: Los préstamos y otros pasivos con
terceros y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, se
valorizan a de acuerdo a tasa efectiva y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos
de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado
de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva. Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes cuando su plazo es
inferior o igual a 12 meses y como pasivo no corrientes cuando su plazo es superior 12
meses.
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Reconocimiento de ingresos y gastos: Los ingresos son reconocidos cuando se prestan los
servicios y en la medida que es probable que los beneficios econdmicos fluyan al Grupo y
puedan ser confiablemente medidos, segin lo establecido en la NIC 18. Los ingresos son
medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a
la venta o derechos.

El Grupo reconoce los ingresos cuando los servicios son prestados y se registran bajo
deudores por ventas tanto las facturas por cobrar como el monto de los servicios prestados y
no facturados, los cuales son determinados a base de los contratos, trafico, precios y
condiciones vigentes del ejercicio.

Los gastos se reconocen en las cuentas de resultado cuando tiene lugar una disminucion en
los beneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccidon de un activo, o un
incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de
un gasto tiene lugar de forma simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccién
del activo.

Beneficios a los empleados: El Grupo no tiene pactado con su personal indemnizacién por
anos de servicio a todo evento, registrandose con cargo a los resultados integrales de cada
ejercicio aquellas efectivamente pagadas de acuerdo a lo que establece el Cddigo del Trabajo.

Informacion por segmentos: El Grupo presenta la informacion por segmentos en funcién de la
informacién financiera puesta a disposicién de los socios del Grupo, en relacién a materias
tales como medicion de rentabilidad y asignacion de inversiones, de acuerdo a lo indicado en
IFRS 8 "Informacion financiera por segmentos". Los segmentos operativos del Grupo incluyen
las actividades de venta de vehiculos, de repuestos, llantas, combustibles y lubricantes y la
prestacion de servicio de mantenimiento de vehiculos.

Principales Riesgos que enfrenta El Grupo:

En el curso normal del negocio, el Grupo esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar significativamente al valor econdmico de sus flujos y activos y
en consecuencia sus resultados. Aunque el Grupo se encuentra expuesta a riesgos de
mercado, crediticio, liquidez y de capital, la administracion revela que estos riesgos son bajos
por estar debidamente controlados en su totalidad como se indica a continuacion:
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Riesgo de crédito, El Grupo estd expuesto a riesgo de crédito principalmente por sus
actividades operacionales (cuentas por cobrar) y por sus actividades financieras (depositos y
uso de instrumentos financieros varios).

El riesgo asociado a clientes se monitorea permanentemente por medio de controles
establecidos en politicas de administracion de riesgo de clientes individuales, tanto al
momento de la contratacion de los servicios como en el ciclo de facturacion de los mismos,
suspendiendo tanto el servicio como la facturacion ante documentos vencidos.

Riesgo de mercado, el riesgo de mercado se refiere al conjunto de factores externos que
afectan al Grupo y que pueden variar de manera que afecten significativamente al Grupo.
Estos incluyen la tasa de interés, el marco regulatorio, las condiciones macroeconémicas del
pais y la actividad de la competencia. Si bien existen otros factores en general, estos no
representan un riesgo significativo para el Grupo.

De acuerdo a la Resolucidon No. 50-2015, el Comité de Comercio Exterior (COMEX) determind
una restriccion cuantitativa anual de importacion para vehiculos, la cual estd fijada por
unidades y por valor. La medida impuesta tendra vigencia hasta el 31 de diciembre de 2016

Tasas de interés: Esta tasa no representa un riesgo significativo para el Grupo, el Grupo no
tiene activos que generen intereses, los ingresos y los flujos de efectivos operativos son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés en el mercado. Los
Unicos pasivos financieros son los financiamientos a largo plazo, los cuales estan pactados a
tasas de interés fijas.

Riesgo de liquidez: El Grupo maneja el riesgo de liquidez, manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos de efectivos
proyectados.

Condiciones macroeconodmicas: La abrupta caida del precio del petréleo en los mercados
internacionales, delinea para el afo 2016 un escenario de condiciones muy diferentes a las
experimentadas en el Ultimo quinquenio. Ecuador en su calidad de pais exportador de crudo,
enfrenta presiones de orden fiscal obligando a las autoridades a revisar el presupuesto de
inversién y gasto inicialmente planteado. Al mismo tiempo, el fortalecimiento del délar en los
mercados cambiarios inciden sobre los resultados de la balanza comercial cada vez que las
exportaciones locales se vuelven menos competitivas frente a la oferta de paises en
posibilidad de devaluar su moneda, debiéndose por ello buscar medidas que desestimulen las
importaciones de bienes que compiten con la produccion interna; factores que repercuten en
los niveles de competitividad del sector empresarial local. Por lo tanto, el analisis de los
estados financieros consolidados debe hacerse considerando tales circunstancias.
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Riesgo de capital: El Grupo gestiona su capital para asegurarse que estara en capacidad de
continuar como negocio en marcha y maximizar el rendimiento a sus socios a través de la
optimizacion de los saldos de las deudas y patrimonio. La Gerencia General revisa la
estructura del capital del Grupo periddicamente.

Provisiones: Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacién presente legal
o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una salida de
recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacion
puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas
habituales o compromisos publicos que crean ante terceros una expectativa valida de que la
compaiia asumira ciertas responsabilidades.

Documentos y cuentas por cobrar: Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos
y determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen por el importe de la factura, registrando el
correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del
cliente. Las cuentas comerciales a corto plazo no se descuentan. El Grupo ha determinado
que el cdlculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado
debido a que la transaccion no tiene costos significativos asociados.

Deterioro de cartera: El Grupo establece la politica de provisidn por incobrable bajo el método
matematico en la cual la Gerencia determina porcentajes de provisidn segln su analisis de
vencimiento para poder presentar una informacion financiera que refleje la incobrabilidad real
de la cartera.

Inventarios: Los inventarios de vehiculos, repuestos, llantas y combustibles, se contabilizan al
costo, el que no excede el valor de mercado. El costo incluye los desembolsos en la
adquisicion de los inventarios y aquellos incurridos para llevarlos listo para la venta.

Propiedades y equipos: Las propiedades y equipos estan registrados al costo de adquisicién.
Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econdmico futuro esperado en los activos fijos son reconocidos como un gasto
cuando se incurre, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Las
propiedades y equipos son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como
base la vida Util estimada de estos activos.

(Continta)



GRUPO DUENAS GUTIERREZ
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA A — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del ano, siguiendo el
método de la linea recta en funcion de los afios de vida Util estimada, asi:

Tasa anual de
depreciacion (%)

Edificios 5
Maquinarias y equipos 10
Equipos de computacion 33
Muebles y enseres 10
Vehiculos 20

Deterioro del valor de activos no corrientes: En cada cierre anual se evallia la existencia de
indicios de posible deterioro del valor de los activos no corrientes. Si existen tales indicios, el
Grupo estima el valor recuperable del activo, siendo éste el mayor entre el valor razonable,
menos los costos de ventas, y el valor en uso. Dicho valor en uso se determina mediante el
descuento de los flujos de caja futuros estimados. Cuando el valor recuperable de un activo
esta por debajo de su valor neto contable, se considera que existe deterioro del valor.

Para determinar los calculos de deterioro, el Grupo realiza una estimacion de la rentabilidad
de los activos asignados a las distintas unidades generadoras de efectivo sobre la base de los
flujos de caja esperados. Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuesto
y son ajustados por el riesgo pais y riesgo del negocio correspondiente.

Provisién para beneficios a empleados de largo plazo: El valor presente de las provisiones
para beneficios definidos a trabajadores a largo plazo depende de varios factores que son
determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por el Grupo para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio, segun lo establece la NIC
19, por lo cual se utilizara el rendimiento de los bonos emitidos por el estado ecuatoriano. La
tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacién de estos beneficios.
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NOTA B — EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Bancos locales
Caja

GRUPO DUENAS GUTIERREZ

Ano terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
667.314 698.262
74.324 146.716
741.638 844.978

NOTA C — INVERSIONES MANTENIDAS AL VENCIMIENTO:

Banco Pichincha

Inversiones en repos, al 0,02% de interés anual
y con vencimiento en enero de 2016 y 2015

respectivamente

NOTA D — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Clientes locales
Cheques protestados
Otros

Menos, provisidn créditos incobrables

Afo terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
573.370 1.615.161
573.370 1.615.161

Afo terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
4.522.674 4.447.247
46.738 133.855
96.174 181.826
4.665.586 4.762.928
241.772 203.601
4.423.814 4.559.327
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NOTA E — INVENTARIOS:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2015 2014

Vehiculos KIA 1.575.085 1.376.400
Vehiculos, otras marcas 480.634 374.462
Repuestos 1.310.646 873.806
Herramientas 147.704 132.193
Llantas 2.289.943 1.857.013
Cajas recolectoras 16.399 16.398
Combustibles y lubricantes 181.416 380.954
Tecnicentro 148.699 182.029

6.150.526 5.193.255
Menos, provision por deterioro 291.064 169.335

5.859.462 5.023.920
Importaciones en transito 12.729 122.072

5.872.191 5.145.992

Los inventarios de vehiculos y repuestos de la marca KIA, son adquiridos de manera exclusiva
al distribuidor directo de la marca en Ecuador, la compafia AEKIA S.A.

NOTA F — PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Saldo al 31 de Adiciones (Retiros) Saldo al 31 de

diciembre de y transferencias Diciembre de

2014 2015
Terrenos 1.304.401 0 1.304.401
Edificios e instalaciones 2.490.068 45.245 2.535.313
Maquinaria y Equipos 634.262 45.092 679.354
Vehiculos 278.085 (17.093) 260.992
Muebles y enseres 339.333 30.966 370.299
Equipos de computacion 130.126 6.565 136.691
Construcciones en proceso 21.464 (21.464) 0
5.197.739 89.311 5.287.050
Depreciacion acumulada (961.223) (293.867) (1.255.090)
4.236.516 (204.556) 4.031.960

Los edificios e instalaciones incluye el avaludé efectuado por peritos independientes para
determinar el valor presente de tales activos. La depreciacion con cargo a los resultados del
ejercicio fue de USD 369.742 (USD 335.093 al 31 de diciembre del 2014).

(Continta)



GRUPO DUENAS GUTIERREZ
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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NOTA G — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
Proveedores 1.835.902 3.342.059
Accionistas 100.000 100.000
Anticipos de clientes y otros 527.622 1.439.644
2.463.524 4.881.703

Al 31 de diciembre de 2015, proveedores incluye USD 320.089 (USD 671.700 al 31 de
diciembre de 2014) por pagar a la compania AEKIA S.A. Para garantizar las cuentas por pagar
a la compaiiia AEKIA S.A., el Grupo ha emitido avales bancarios por USD 2.000.000.

Al 31 de diciembre de 2015, proveedores incluye USD 1.160.189 (USD 1.841.566 al 31 de
diciembre de 2014) por pagar a la compaiiia BRIDGESTONE DE COLOMBIA S.A., por
adquisicion de llantas.

Al 31 de diciembre de 2014, los anticipos de clientes y otros, incluyen USD 716.075 de anticipo
recibido del Gobierno Auténomo Descentralizado Municipal de Santiago de Pillaro, segin
contrato celebrado para el abastecimiento de varios vehiculos y equipos.

NOTA H — OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
Con la administracién tributaria:
Impuesto a la renta por pagar 2.933 26.442
Impuesto al valor agregado 25.875 18.555
Retenciones de impuesto a la renta 16.036 23.816
Retenciones de impuesto al valor agregado 88.670 89.797
133.514 158.610
Con la seguridad social:
Beneficios sociales por pagar 88.115 75.379
88.115 75.379
Con los empleados:
Sueldos por pagar 621 241
Participacion trabajadores 126.489 147.691
127.110 147.932
348.739 381.921

(Continua)



GRUPO DUENAS GUTIERREZ

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA I — OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO:

Ano terminado el
31 de diciembre de

Banco Pichincha
Préstamo productivo al 6 % de interés anual
y con vencimiento en 2016
Préstamo prendario al 9,74 % de interés anual
y con vencimiento en 2017
Préstamo productivo al 9,76 % de interés anual
y con vencimiento en 2016
Préstamo a 120 dias al 8,95 % de interés anual
y con vencimiento en 2016
Préstamo prendario al 9,74 % de interés anual
y con vencimiento en 2015

Banco Internacional
Préstamo productivo, al 6 % de interés
anual y con vencimiento en el 2016.
Préstamo con garantia, al 9,76 %
de interés anual y con vencimiento en el 2017.

Banco Amazonas
Préstamo prendario, al 11,23 %
de interés anual y con vencimiento en el 2019.

Banco Capital
Préstamo para capital de trabajo, al 11,23 %
de interés anual y con vencimiento en el 2019.

Banco Guayaquil
Préstamo prendario, al 9,76 %
de interés anual y con vencimiento en el 2016.

Menos, porcién corriente

2015 2014
140.000 0
1.064.215 0
0 549.964
700.000 0
0 300.000
316.048 0
643.220 358.711
68.643 0
42.279 0
295.870 353.140
3.270.275 1.561.815
2.763.529 1.001.276
506.746 560.539

Préstamos garantizados con activos del socio principal, José Duefias Cedeio

(Continta)
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NOTA J — VALORES EMITIDOS A LARGO PLAZO:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
Oferta publica de emision de obligaciones
Clase A: USD 1.000.000 a un plazo de 1440
dias y a un interés del 8,5% fija anual, pagadero
cada 90 dias. 660.000 870.000
Clase B: USD 1.000.000 a un plazo de 1800
dias y a un interés del 8,75% fija anual, pagadero
cada 90 dias. 840.000 920.000
1.500.000 1.790.000
Menos, porcidn corriente 440.000 290.000
1.060.000 1.500.000

La Junta General Universal y Extraordinaria de Socios, celebrada el 17 de junio de 2013
aprobd la oferta publica de la primera emision de obligaciones de hasta USD 2.000.000 (Dos
millones de ddlares) amparada con garantia general del emisor.

El 25 de septiembre del 2013, La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros,
mediante Resolucion No. Q.IMV.2013.4722 dispuso la inscripcién en el Catastro Publico del
Mercado de Valores como emisor privado del sector no financiero y autorizé la emisién de
obligaciones hasta por el monto de USD 2.000.000 (Dos millones de ddlares) amparada con
garantia general del emisor.

Al 31 de diciembre del 2015, el Grupo ha cancelado USD 340.000 de capital y USD 149.176

de interés de la emision clase A y USD 160.000 de capital y USD 162.752 de interés de la
emision clase B.

(Continua)
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(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA K — BENEFICIOS A EMPLEADOS DE LARGO PLAZO:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
Reserva para jubilacion patronal:
Saldo anterior 230.778 199.143
Mas provision con cargo a gasto del afo 7.935 57.379
Menos pagos y ajustes 12.467 25.744
226.246 230.778
Reserva para desahucio:
Saldo anterior 93.697 94.936
Mas provision con cargo a gasto y otro 42.541 14.088
Menos pagos 45.102 15.327
91.136 93.697
317.382 324.475

Todos aquellos empleados que cumplieren 25 anos de servicio para una misma institucion
tienen derecho a la jubilacion patronal, beneficio que de acuerdo a lo establecido en el Codigo
del Trabajo se determina en base a los afios de servicio y al promedio de la remuneracion
anual percibida por los empleados en los cinco afios previos a la fecha de retiro. EI Grupo
establece reservas para el beneficio de jubilacién patronal en base a estudios elaborados por
una firma independiente de actuarios consultores. La siguiente tabla muestra la composicion
del valor actual de las reservas matematicas actuariales de jubilacion patronal.

Afo terminado el
31 de diciembre de

2015 2014

Valor actual de las reservas matematicas
actuariales - jubilados 0 0
Empleados activos con tiempo de servicio mayor a
25 afios 0 0
Empleados activos con tiempo de servicio
comprendido entre 10 a 20 afos 155.153 163.562
Empleados activos con tiempo de servicios menor a
10 afios 71.093 67.216

226.246 230.778

(Continta)
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NOTA L — VENTAS:

Vehiculos

Repuestos y servicios
Llantas

Saneamiento ambiental
Combustible
Lubricantes

NOTA M — COSTO DE VENTAS:

Vehiculos

Repuestos y servicios
Llantas

Saneamiento ambiental
Combustible
Lubricantes

Ano terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
18.701.812 23.491.446
4.162.896 3.513.391
5.358.663 6.352.885
814.058 245.222
715.989 1.864.686
2.184.306 2.356.723
31.937.724 37.824.353

Ano terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
16.868.408 21.318781
2.544.480 2.336.176
4.076.421 4.423.429
513.346 214.896
668.105 1.740.300
1.702.051 1.830.392
26.372.811 31.863.974
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NOTA N — GASTO DE VENTAS Y ADMINISTRACION:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2015 2014

Sueldos y beneficios sociales 2.518.191 2.203.042
Depreciacion 369.742 335.093
Arrendamientos 91.652 77.000
Honorarios y comisiones 244.061 179.461
Promocion y publicidad 147.096 101.105
Seguros 61.418 42.565
Impuestos y contribuciones 48.006 51.502
Jubilacién patronal y desahucio 50.476 58.521
Transporte 172.109 141.611
Mantenimiento y reparaciones 324.582 226.134
Servicios basicos 116.241 129.602
Deterioro de cartera 51.036 74.652
Deterioro de inventarios 124.266 43.144
Gasto de taller 23.216 21.923
Servicios de sociedades 164.933 183.541
Gasto de viaje y movilizacion 30.734 39.688
Otros 139.418 341.001

4.677.177 4.249.585

NOTA O — PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, el Grupo debe destinar el 15% de su utilidad
liguida anual antes del impuesto sobre la renta para repartirlo entre sus trabajadores.

(Continua)
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(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA P — IMPUESTO A LA RENTA:

La provision se calcula aplicando la tasa del 22% sobre la utilidad gravable anual. Debido al
diferente tratamiento que la legislacion fiscal establece para determinadas operaciones, la
utilidad segun libros difiere de la utilidad gravable. A continuacion se incluye una conciliacion
entre la utilidad segun libros y la utilidad gravable que el Grupo espera declarar:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2015 2014

Utilidad segun libros 667.575 901.800
Mas, ajuste de consolidacion 175.691 87.856
Mas, gastos no deducibles 275.864 125.048
Mas, participacion de trabajadores atribuible

a ingresos exentos 6.152 0
Menos, participacién trabajadores 126.490 147.691
Menos, ingresos exentos y otros 41.002 0
Utilidad gravable 957.790 967.013
Impuesto a la renta causado 210.714 306.152
Anticipo declarado 279.975 281.559
Impuesto a la renta definitivo 279.975 306.152

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, sus Reglamentos y sus Reformas,
cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo declarado, este Ultimo se
convierte en pago definitivo de impuesto a la renta.

(Continua)
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(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA Q — PARTICIPACION DE LOS SOCIOS:

Participaciones: Al 31 de diciembre de 2015, el capital social esta representado por 3.750.000
participaciones ordinarias y nominativas de USD 1.00 cada una, distribuidas de la siguiente
manera:

No. De % de Valor Nominal
Socios: Acciones Participacion (USD)

José Duefas Cedefio 1.142.099 30,46 1.142.099
Virginia Gutiérrez Ortiz 1.142.101 30,46 1.142.101
Diego Duefas Gutiérrez 366.450 9,77 366.450
Gisella Duefas Gutiérrez 366.450 9,77 366.450
José Duefas Gutiérrez 366.450 9,77 366.450
Thally Duefas Gutiérrez 366.450 9,77 366.450
3.750.000 100,00 3.750.000

Reserva Legal: De acuerdo con la Ley de Compaiiias, el Grupo debe destinar por lo menos el
5% de su utilidad liquida anual a la reserva legal, hasta completar al menos el 20% del capital
suscrito y pagado. La reserva Legal no puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

Resultados acumulados provenientes de la adopcidon por primera vez de las NIIF: Segun
Resolucion No. SC.G.I.CI.CPA.IFRS.11.07 de septiembre 9 del 2011, en su articulo 2, sefala
“De registrarse un saldo deudor en la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF, este podra ser absorbido por los resultados acumulados
y los del dltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere”

Utilidades retenidas: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los socios.
NOTA R — REVISION FISCAL:

Las autoridades fiscales han revisado el ejercicio fiscal 2011 y han determinado una glosa a
pagar por USD 30.393.

(Continta)
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NOTA S — TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS:

Las transacciones del Grupo y sus compaiias dependientes, corresponden a operaciones
habituales en cuanto a su objeto y condiciones. Estas transacciones han sido eliminadas en el
proceso de consolidacion y no se revelan en esta nota.

Las transacciones entre el Grupo y sus partes vinculadas no consolidables son los siguientes:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
BRIDGESTONE DE COLOMBIA S.A. (1)
Importacion de llantas 3.899.129 3.484.346
3.899.129 3.484.346
COMPANIA AEKIA S.A. (1)
Compra de vehiculos y repuestos 14.302.172 18.597.812
14.302.172 18.597.812
TEOJAMA COMERCIAL S.A. (1)
Compra de vehiculos y repuestos 4.235.272 3.294.221
4.235.272 3.294.221
SOCIOS (2)
Pago de sueldos y salarios 285.920 177.129
Pagos de préstamo 0 100.000
Pagos por honorarios profesionales 28.625 36.000
314.545 313.129

(1)  Compaiiia relacionada y vinculada por proporcion de transacciones.

(2) Compaiiia relacionada y vinculada por socios comunes.

NOTA T — COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS:

De acuerdo con la administracion del Grupo, excepto por los contratos de créditos con los
bancos que amparan las obligaciones financieras indicados en la Nota I, no existen otros
contratos de importancia suscritos con terceros que comprometan activos del Grupo al 31 de
diciembre del 2015 y 2014.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el Grupo no mantiene contingencias significativas que
requieran revelacion o provision en los estados financieros consolidados.

(Continta)
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(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA U - RESTRICCION CUANTITATIVA ANUAL DE IMPORTACION PARA
VEHICULOS:

De acuerdo a la Resolucion No. 66, el Comité de Comercio Exterior (COMEX) determind una
restriccion cuantitativa anual de importacion para vehiculos, la cual esta fijada por unidades y
por valor. La medida impuesta tendra vigencia hasta el 31 de diciembre de 2014, con
Resolucion No. 050-2015 del 30 de diciembre de 2015, el COMEX, establecié una cuota global
para la importacién de vehiculos de USD 655.680.927 en valor FOB que no podra superar
84.555 unidades durante el afio 2016.

NOTA V — CONTRATO CON EL GOBIERNO AUTONOMONO DESCENTRALIZADO
MUNICIPAL DE SANTIAGO DE PILLARO:

El 15 de diciembre del 2014, el Grupo suscribidé un contrato de venta con el Gobierno
Auténomo Descentralizado Municipal de Santiago de Pillaro, para la venta de volquetes,
tanquero de combustible, recolectores de basura y un camion para tanque de agua.

El valor del contrato es de USD 1.022.965 y al 31 de diciembre de 2014 se recibidé como
anticipo el 70% del valor del contrato.

NOTA W — CONTRATO DE DISTRIBUCION DE VE’HfCULOS A PLAZO FIJO CON
CINASCAR DE ECUADOR S.A., PARA LA DISTRIBUCION DE VEHICULOS, REPUESTOS
Y SERVICIO TECNICO AUTORIZADO DE LAS MARCAS CHERY Y DONGFENG:

En junio de 2014, El Grupo firmd un contrato de distribucidn de vehiculos de las marcas Chery
y Dongfen, para las provincias de Santo Domingo de los Tsachillas, Esmeraldas y Los Rios, con
la Compania CINASCAR DE ECUADOR S.A. El contrato de distribucion sera de tres anos.

NOTA X — EVENTO SUBSECUENTE:

Salvaguardias: En marzo de 2015, entré en vigencia una sobretasa arancelaria, con caracter
temporal, con el propdsito de regular el nivel general de importaciones y, de esta manera,
salvaguardar el equilibrio de la balanza de pagos. La sobretasa arancelaria sera adicional a los
aranceles aplicables vigentes, conforme al arancel del Ecuador y los acuerdos comerciales
bilaterales y regionales de los que el estado ecuatoriano es parte contratante. Las
salvaguardias, anunciadas, son del 45%, 25%, 15% y 5% y estaran vigentes durante 15
meses y no afecta a materias primas esenciales.

En enero de 2016, el Comité de Comercio Exterior, COMEX, aprobd la reduccion de un 5% en
la sobretasa arancelaria del 45% aplicada a un grupo de partidas de productos e insumos
importados, de tal forma que la sobretasa pasa a ser del 40%.

A la fecha de emisién de nuestro informe, no se han generado eventos importantes que en
opinidn de la administracidon del Grupo, hubieren tenido efecto significativo e importante y que
pudieran haber requerido ajustes o revelaciones en los estados financieros.


http://r20.rs6.net/tn.jsp?f=001-D6lywHwH6AjBZ1eT4WG5QTCSZVHBZBbUaJo4rOv4JJo-TFantjUoXPH1h_Adb61lrCrNE-di7DSoeJW6Dv3OJ6kvzb3ftdN1pEBipSDbVzIYoM7m4R9TAF0CSBQYlO1qkGyqtw8bSuO7dbXPn_fhzVf0ng11lWVW-aEJOZe4d4Bpp01OD5uTGUWqu0iPwFz&c=h4CYLN9KpMHglisXE1S-fSyURL3-7wQcs4FuX7LfndBncWByE8sulQ==&ch=pUp7Wq7MA8pHElS15OgB8jNB1bQGXRwpC-kDjfqHF0WgdW26a0ZAig==
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