COMPARIA HINOJOSA & HERRERA QUIMICOS EXPORTACIONES E IMPORTACIONES CiA, LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

1.

OPERACIONES

Compafila HINOJOSA & HERRERA QUIMICOS EXPORTACIONES E IMPORTACIONES CIA. LTDA, fue
consttuida en el Distrito Metropoltaro de Quito - Ecuador mediante escritura piblica otorgada el 08 de mayo de
1895, Su objelo social comprende: representar, proporcionar, importar, exporiar, comercializar, distribuir,
fabricar productos quimicos de uso humano, animal, mineral @ nivel nacional & intemacional.  Adicionaimente se
dedica a la compra, venta de equipos, maquinaria, repuestos para la elaboracion de quimicos, importacidr y
exportacidn de insumos para las actividades anteriormente indicadas.

Medianie escrilura realizada en la Notaria 76 del Cartén Quite, Ante Motario Dr, Gonzalo Roman Chacén,
ctorgada el 26 de junio de 2015 e inscrita en el Registro Mercantll de la ciudad de Quito con fecha 26 de octubre
del mismo afio, se procede 3 |a Fusidn por Absoreicn, Aumenta der Capital por Fusidn de la Compaiiia De Avila
Industrias y Comercio Cla. Ltda En Liquidacién y Reforma de’ Estaluto Social otorgada por Hinojosa & Herrera
Guimicos Exportaciones e Importaciones Cia. Lida.

En este acto juridico se reafiza un incremento al capital social de la empresa por el valor de § 112.400,00 siendo
&l nuevo Capital Social de § 232 400 repartido en 232 400 participaciones sociales de un dblar cada una.

Los astados financleros han sido preparados en U, 8. délares como resultado del proceso de dolarizacidn de la
ecoromia a traves del cual el Gobiemo Ecuatoriano fijo como moneda de curso legal del pals al délar ce los
Estados Unidos de América.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros de Compafia HINOJOSA & HERRERA QUIMICOS EXPORTACIOMES E
IMPORTACIONES ClA, LTDA., han sido preparados en U.S, dolares, A partir del afic de implementacion se
presentan sequn Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadss para su ublizacion en
Ecuador, y representa la adopcitn integral, axplicita y sin reservas ds las refericas normas internacionskes, las
que seran aplicadas de manera unilorme.

A continuacitn, se resumen las principales practicas contables sequicas por 'a Compaiia en la preparacion de
sus estados financiercs:

Declaracitn de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparacos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF,

Bases de preparacion - Los estados de siluscion financiera han sido preparadas conforme a la NIIFS para
PYMES, aplicando los criterios de malerialidad, costo beneficio, devengamiento, costo histbrico, valor rszonable
como costo atribuido, reconecimiento del resgo del cradito y riesgo de liquidez. Las partidas que componen el
Balance fueron analizadas individuaimente y |as politizas contables que se aplican se encusntran bajo la norma
NIFS para PYMES siendo resueltas por la Administ=cion de la Empresa. A continuscion, se detallan las notas
a los Estados de Sltuation Financiera de las partidas que por la aplicacién de NIFS por primera vez {Transicion
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a la NIIF para PYMES Seccion 35); han producida camaios en los Balances. En cumplimiento de la Resolusion
N.- SC.ICLCPAIFRS, G.11.007, del 9 de septiembre del 2011, articulo tercero, los ajustes realizados bajo las
Normas internacionales de Informacion Financiers NIIF para pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES), fueron conocidos y aprobados por I3 junta general de socics.

Efectivo vy Equivelentes de Efectivo - E| afectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectiva de caja, saldos
ern bancos locales y extranjeros, los depositos a plazo en enlidades financieras locales v extranjoras, las
invarsicnes y los instrumentos financieros. Incluye aguslios activos financieros liquidos, depbsitos o inversiones
financieras (guidas, que se pueden trarsformar rapidamente en efective en un plazo inferior a fres meses y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrienies er el estado de
situacion financiera

M@L_’Miﬂ_ﬂ,! - La Compafia HINDJOSA & HERRERA QUIMICOS EXPORTACIONES E
IMPORTACIONES C'A. LTDA., clasifica sus activos financieros en documentos y cuentas por cobear y deudores
comerciales y olras cuentas por cobrar.

a. Documentes y cuentas por cobrar

Los decurmertos y cusntas por cobrar son actives financieros no derivados con pagos fijos o determnables hasta
30 cias plazo, que no colizan en un mercado activo; vencido este plazo 'as cuentas generardn un irterss
implicito por los dias de mara, exceptuando las transacciones realizadas con empresas del Estado. Se incluyen
en activas comientes, excepto para vencimientos supsriores a 12 meses dasde de la fecha del balance, que se
ciasifican como activos no comentes. Los documantos y cuentas por cobrar incluyen a los deudcres comerciales
y olras cuentas por cobrar.

b. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se teconacen por su valor razonable (valor nominal que incluye un Interds
implicto). Se registran a valor nominal, debido a que los plazos de recuperacion de las cuentas por cobrar son
bajos y Ia difarencia enire el valcr nominal y el valor justo no es significativa.

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando existe evidencia
objetiva de que la entidad no sera capaz de cobrar todos los importes cue se le adeudan de acuerdo con los
terminos ariginales de las cuentas por cobrar

£l importe de la provision es la diferencia entre el impore en kbros del activo y e valor actual de los flujos futurcs
de afectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo.

Propiedad, Planta y Equipo - Seran valorados por el Modek del Costo, donde los elementos de propledad,
planta y equipo estan expuestos, tanto en su reconocimiento iniclal como en su medicién subsecuente, a su
costo histérico menos |a correspondiante depreciacion y deterioro; se considera un bien adquirido por la entidad
como propiedad planta y equipo siempre y cuando su costo saa superior a los $100 (cien dblaras con 00/100),
cuya vida Gtil sea mayor a un afio y su costo se justifique dentro del estado financeno.

El nubro Propiedad, Planta y Equipo se presenia al costo nelo de la depreciacion acumulada y cualquier pérdida
por deterioro de valor acumulada,

Asl mismo, cuando se venden o retiran los actives, se elimina su costo y depreciacion acumulada y cualquier
ganancia o pédida que resulie de su disposicion se incluye en el Estado de Ganancias y Péndidas.



El costo inicial del terreno, la maguinaria y equipo comprande su precio de compra, Incluysnde cualquier costo
diractaments atribuible para ubicar y dejar el activo en condiciones de tradajo y uso. Los desembolses incurridos
después de gque los activos filos se hayan puesio en operacidn, lales como roparaciones y costos de
mantenimiento y de reacondicionamiento, se cargan a resultados del pariodo en que se incurren los costos.

En &l caso en que se demuestre claramente que |os desarmbolsos resultaran en beneficios futuros por el uso de
la maguinaria y equipo, mas alla de su estandar de funcionamiento original, estos son capitalizados como un
cosio adicional de Ia maguinara y equipo.

Lz depraciacitn se caloula ziguiends &l método de linea recta, utilizando las siguisntes vidas (tiles estimadas:
Unidades de Transpors 5 aflos

Maquinaria ¥y Equipo 10 afies
Musbles y Enseres 10 afios
Equipo de Cémpulo J afios

Si existe algln indicio de que s& ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida Uil o valor
residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospactiva para reflejar las nuevas
expaciativas.

Cuando se venden o retiran los activos, se elimina su coslo y depraciacion, y cualquier ganancia o pérdida que
resulte de su disposicion se incluye en el estado de resultados integral. Asimismo, el excedente de revaluacion
que puiera existir por dicho activo se carga a utilidades retenidas.

Proveedores - Los proveecores se reconocen inicalmante a su valor razonable y posteriormente se valoran por
su costo amartizado utiizando el metodo del tipo de interés efectivo. Las cuentas comerciales por pagar son
obligaclones basadas en condiciones de crédito normales y no tienen intereses. Los importas de las cuentas
comerciales por pagar, denominados en moneda exiranjera se convierten a dalares estadounidense usando la
tasa de cambo vigente en 12 fecha scbre la que se informa. Las ganarcias o pérdidas por cambio de moneds
exiranjera se incluyen on ofros gastos o en ofros ingresos.

Obligaclones con Bancos e Instituciones Financieras - Las cbligaciones con bances & instituciones
financieras se reconocen, iniciziments, por su valor razonable, neto de los costos en que se haya incumrido =n la
trarsaccion, Postenormente, los recursos de terceros se valorizan por su costo amortizade, cualquier diferencia
ertra log fondos obienidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) v el valor de rembolso, se reconoce
an el estado de resultados durante |a vidz de la geuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo El
método de inlerés efectivo consistente en aplicar la tasa de mercado de refersncia para deudas de simiares
caracieristicas a 'a fecha de inico de la operacion sobre el imporie ce la deuda (neto de los costos necesanios
p&ra su obtencidn).

Los recursos de terceros sa ciasifican como pasives cormientes a menos que la compafiia tenga un derecho
incondiconal & diferir su lquidacion durants al menos 12 meses después de |a fecha del estado de stuacion
financiera

Impuestos Difaridos - Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el mélode del pasivo, sobre las
diferencias que surgen enire kas bases fiscales de los aclivos y pasivos y sus importes en fioros en las cuenias
anuales consofidadas. Sin embargo, i los impuestos diferidos surgen del recenocimiento inicial de un pasivo o
un activo an una transaccion distirta de una combinacién de negocios que en el momento de la transaccion no
afecta n' al resultedo contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza. El impuesto diferido se
determina usando tasas imposiivas aprobados o a punto de apcharse en Iz fecha del estado de situacion
financiera y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasvo
por impuesto diferido se liquide.
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Los activos por impuestos diferidos se reconocen en |a medida en que es probable que vaya a disponerse de
beneficios fiscales fuluros con los que se pueda compensar dichas diferenc.as.

Reconocimiento de Ingresos - Los ingrescs san reconocidos en la medica que es probable que los baneficios
ecordmicos fluiran a [a enfidad y puedan ser confiablementa medidos. Los ingresos son medidos al valor
razonabie del pago rechbido, excluyendo descuentos, rebajas y ofros impuestos a 13 venta.

Reconocimiento de Gastos - Las gastos sa raconocen en &l parfodo por la base de acumulacion (metodo del
davengado) es decir cuando se incumen, independientemente de |a fecha an que se haya realizado el pago, y se
registran an &l pariodo més cercano en el que se conocen

: i esto 2 la Rents - Estan constituidas de acuerdn con
:!hposmhnes !egalaa a Ias 1asas del 15% para parncipaclﬁn a trabajadores y 22% para impuesto a la ranta y son
registradas en los resultados del afio.

Provisién para Jubllacion - Se leva a resultados, en base al comespondients caiculo matematico actuaral
determinaco por un profesicnal independiente.

A la facha de emisibn dr estos estados financieras, se han publicado enmiendas, mejoras e Interpretaciones a
las normas existentas que no han entrado en vigencia y que la Compafila no ha adoptado cor anticipacion,

Estas son de aplicacion obligaionia a partir de las fechas indicadas a continuacin:

Aplicaridr Obligatorian

MliF BTG partir da lesejercician

MIF 5 1FRS 5 Activos o Commiente s mantanides paraia venta tnero del 2216
hilF 9 1FRS § Instrumentos Financieros Enero gl Z01%
NUF LD IFRS LD Estaoos Financieros Consotidadas Enero del 2016
MNIF1Y IERS 11 Acunrdos conjuntos Enara del 201b
MIF 12 IFRS 12 InMrmacian 5 Aevelsr sobre Participaciones en otras entidades Enera dal 2016
MIIF La 1FRS 14 Medicidn dal Valor Hazonshie Enare def 2036
MIF 15 |FRS 15 ngrecos de Cantratos con Clientes susti, A8C 11, 18, Enera del ZOLE
MIFL6 FRS 16 Arrendamisntos, SusituicdaNIC 17 s tambien aplica NILE 1S Enero del Z0L8

NiC1 1A% L Presentac|én de Ecbados Financieras Enera del 2056
NIC 16 iAS 16 Propledades. Plantay sguipo Enero def 201€
MiC 19 1a519 BeneficiosaEnpleados Enare del Z01E
MNIC 27 1A5 27 Estados Fuinancheros Se paradas Enero dal 2016
MNIC 28 IAS 2R Inverdane: en Adcdladas y Megosl ot Conjuntas Enerc del 2016
MIC 34 1A5 34 informacion Financiera inte rmedia Enero del 2016
MiC 358 IA538 Actvosintangibles Enarc del 2016

fAS 39 Instrumento Finamcisrog, raconociemianio ¥ medicién aplles

NIC 38 con NIF 9 Enero del 2018
NIC 41 1AS &1 Agncoitura Enerc del 2016

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice cierlas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a i3 actividad econdmica de la entidad, con el
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propbsito de determinar la valuacion v presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financiores. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disporible &l momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacin, se presentan las estimacionss y juicios contables criticos que |2 administracion del Grupo ha
utilizado en ! proceso de apficacion de los criterios contables:

3.1

3.2

33

34

Deterioro de activos - A |3 fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesarg, se analiza e valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubleran sufrido una pérdida por delerioro. En caso de que exista algln indicio se realiza una estimaciin
del imporie racuperable de dicho active. Si se trata de activos identficables que no generan flujos de
efectivo de farma indepandiante, se estima la recuperabilidad de Ja unidad generadora de efeclive a la
que pertenece el activo.

Las pérdidas por delerioro reconocidas en un activo en perodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su imparte recuperable incrementandce el valor del activo
con abono a resullados con el limite del valor en libros que el active hubiera lenido de no haberse
reconocido la pérdida por deteriore.

Provisiones por obligaciones con terceros - Se reconoce una provieidn solo cuando la Compariia tiene
una obfigaciin actuzl (legal o implicta) presente como resultado de un evento pasado, es probable que
e requieran recursos para cancelar la obligacion y se pueda estimar confiablements &l monto de la
obligacién. Las provisiones se revisan cada periodo y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se
tenga a la fecha del balanca ganeral

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - £l valor presente de as provisiores para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios faciores que son determinados en funcion de
un célculo actuaral basados en varios supuestos. Esios supuestos utilizados para determinar el valor
presente de estas obigaciones incluyen una issa de descuento. Cualquier cambio en los supussios
impacta en sl valer en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafila para realizar el caloulo actuarial, uliliza Ia tasa de descuento, la

tasa de martalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la administracidn de la Comparila. La

1asa de descuento es la tasa de inferés que debe ser ulilizada para determinar el valor oresents de los

fluios futuros ce caja estimados que s& espera van a ser requenidos para cumplir con s obligacion de

%tmmweﬁmﬁﬂ 105 La adminisiracion considera calcular este vaor a partir d& que sus empleados cumplan
afios de servicio

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias enfre el valor en libros y la base tribitaria de los activos y pasivos
no se revertiran en el futuro, si se corsiderz que los activos y pasivos por impuestos diferidos no son
materiales no se incluira su registro
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3.5 Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracion - Algunos de los activos y pasives de la
compaiiia se valoran & su valor razonable a efectos de informacidn financiera, La Administracicn de la
Compafiia ha establecido un comité de valoracitn, que esta ercabezada por &l contador de la compafia,
para determirar las técnicas y los datos de vallacién apropiados para las mediciones hechas a valor

razonable.

4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efsctive y equivalentes de efectivo es como sigue:

Caja
Bancos
Total

~Diciembre 31....

2015 2014

{en U.5. dolares)

2600 5336
4503 31575
7103 36.911

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar e5 Como sigue:;

Cuentas por cobrar comerciales!
Cuentas por cobrar clientes
Prowisién cuentas incobrables
Subtotal

Otras cuentas por cobrar:
Deudores comparilas relscicnadas
Anlicipos 2 proveadoras
Préstamos al personal
Garantias por cobrar
Varias

Total

wwDiciembre 31....
2015 20714

(en U.5. dolares)
543 523 642170
-51.968 45435
491.555 596.735
< 80.810
5.a81 7929
16.868 27850
1.366 1.366
4.953 3616
524 522 T28.146
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6. INVENTARIOS

Un resurmen de inventarios es como sigue:

..Diciembre 31....
2015 2014

fen U.S. dbiares)
Productos quimicos tarifa 12% BT3RO 828.062
Productos quimicos tarifa 0% 26,746 1,669
importaciones en ransito 11.150 0837
Provision de inventarios por WWR (1) -11.818 -11.355
Provision de inventarios por deterioro (2) -41.384 -41.3684
Total 858.462 807.588

(1) Como parte del analisis de NIIIF realizado por la Compaiila al firal del periodo se raconocit un ajuste al Valor
Neto de Realizacitn, mismo que se preserta como una disminucion al inventanio, de manera que ésle reflae
su valuacibn comecta,

{2) La provision por deterioro se realizé an base a un analisis de ciertos items que por efecto del tiempo v |a
caducidad podrian disminuir su valor, para el afio 2015 no sa identificd items adicionales que pudieran cumplir
con dicha caracteristca.

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de activos por impuestos cormentes es como sigue:

...Diciembre 31....
2015 2014
(en U.5. délaras)

Reiencionas impuesto a la renta {comentes) 32920 34 904
Reienciones impuesio 3 la renta (ejercicios

i ioms) 28,176 21.049
Impuesto a la Salida de Divisas 28879 28.879
VA retenido en ventas B.622

VA en compras 32.994 21211

Total 132.390 106.043




8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigus:

~Diciembre 31,...
2015 2014
{en U.S. dblares)
Temeno 29.900 28900
Muebles yenseras 8120 7.130
Maquinaria yequipo 75373 75.373
Equipo de computacion 35489 28.798
Equipo de oficina B575 4017
Vehiculos J09.E80 327728
Depreciacion Acumulada -281 876 -266.935
Tatal 173.461 206.011
Los mavimientos de prop edades y equipos son como sigue:
....Diclembre 31....
2015 2014
{en U.S. ddlares)

Saldos netos al comienzo del sho 206.011 181.080
Adqulsiciones/Fusién Empresa 10.238 88.608
\entas yo retiros -17.848 -55.000
Rewersidn depreciacion 14184 54.098
Depreciacidn -39.124 L3675
Total 173.460 206.011




9. PRESTAMOS (porcion corriente)

No garantizados - al cosio amarfizado
Frastamaos otorgados por:
Instiuciones Financieras (2)
Ofras cuenlas por pagar
Socios (1)
Total

Comants
No corrignfa
Total

woDiciem bre 31...
2015 2014
{en U.S. ddlares)

B 5505
15.955 19855
75,500 75500
91.455 101.360
20.000 5805
T1.455 26455
91455 101.360

(1) Préstamoe realizade por los socios, cuyo monta no camga interés debido a que no se ha determinado la table de

amortizacion que respakde &l plan de pagos.

(2) Corresponde 2 un préstamo realizado con Institucionss Financieras con una tasa de interés del 11,08% anuzl a

un plazo de 24 meses adquinidc en julic del 2073,

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen des cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Provesdorss iDcales
Provesdores del axieriar
Oitras cuentas por pagar
Anticlpo clientas

Totai

Obligaciones con & persanal
Obligaciones con el IESS

Total

Corrlents
No Corrlente

-..Diclembre 31....

2015 2014

{an U.5 dolares)
5E0 R4S 558 401
156922 330482
as3 £.5949
8585 4?.3@
T36.996 953.186
T 364 45320
16905 17.270
£28.2095 1.016.775
T79.046 1.016.775
48.349 63.998

=16 =



11, PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de activos y pasivos por impuesios comientas 88 oMo Sigue:

....Diclembre 31....
2015 2014

{en LS. dblares)
Fasivos por impuestos comienfes:
Impuests al Valor Agregado - IVA por pagary 34.091 32847

retencicnes de VA 2916 4253

Relencionzs en la fuente de impuesto s la 3463 3,999
renta por pagar
Impuesto 1z Renta relacién de dependencia 3835 2641
Total 44305 43708

Conclliacion tributaria - confable del Impuesto a la renta carriante - Lra reconciliacidn entre la utilidad
seqin estados financieros y el gasio por Impuesto a [ renta corriente, es como sigue:

....Diciembre 31....
2015 2014

(on U.S. délares)
Jthlrdaﬁ seqin estados financieros antes de 13,288 55 184
impuesto a la renta
(+) Gaslos no deducibles 12.856 78.259
Utilidad gravable -352 23075
impuesio a |a renta causado (1) - 5077
Anticipo registradodo (3) 31.405 35.159
Astenclones gus le realizaron 34 567 34428
Crédite fibutano de afios anteriores 27218 22781
Total 30381 ~ 57.209

(1) De conformidad con disposiciones lagales, la tarifa para el impuesto & la renta, se calcula en un 22% sobre las
utilidades sujgtas a distribucién.

{2) De acuerdo con disposiciones legales, les péndidas tributanas puedan ser compensadas con las utiidades
gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositives sigulenles sin gue exceda, en cada
pericdo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de dickembre del 2015 y 2014, no existe un saldo por
amartizar de pérdidas tributarias.

{3) A partir del afio 2010, s& debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anlicipo calculado, el
cual resulta de la suma matemdatica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y
0.2% de costos y gastos deducibles.
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12,

Las declaraciones de impuesios no han sido revisadas por las autoridades fributarias y son suscaptibles ce
revision las declaraciones de los afios 2010 al 2015,

Aspectos Tributarios
dnico de la cibn

Con fecha diciembre 29 de 2012 se promulgd en 2l Suplemento del Registro Clicial No. 351 el Cbdigo Orgénico
de la Produscion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye enim olros aspectos ributarics los siguientes:

La reduccién progresiva en 1a tarifa de ‘mpuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012
y 22% a pariir del afio 2013. Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, para la medicion del active (pasiva) por
Impuestos ciferidos, se utlizd una tasa de impuesto a la senta del 22%

Aspac(os Tributarios de ia Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de fos Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2012 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No, 583 la Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacién de |os Ingresos del Estado, la misma que incluye entre ofros aspectos tributarios los
siguentes:

La tarifa dal Impuesto a la Salida de Divsas - 15D es el 5%, Por presuncién se considera hecho generacer de
este Impuesto &l uso de dinero en &l exterior y se establece como exento de este impuesto sl pago de dividerdos
a compafiss o parsonas natura'es que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de ests impuesto
en la imporiacion de malerias primas, insumes y bienes de capital, que consten en el listado que establezca &
Comité de Politica Tribularia y que sean wilizados en procesos productivos, pueden ser utiizados como crédito
tributario de impuesto a la renta.

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De conformicad con disposiciones legales vigentes, los contribuyenies suetos al impuesio a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales ylo del exterior, deniro de un mismo pariodo fiscal por un
importe acumulado superor a USSE millones, estan obligados a presentar un estudio de Precics de Transfersncia
que determine si tales cperaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la
Compafiia no tienen partes relacionadas durante el afio 2015
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13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

..Dliclembre 31....
2015 2014
{en U.S. dolares)
Beneficios sociales 2B.527 56 651374
Total 2852756 6.513.74
Clasificacién:
Corriente 28.527 56 851374
No comiente = =
Total 28.527 56 B8.513,74

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciores por beneficios definidas s como sigue

2015 2014
(en U.S. dolares)
Jubilacion patronal 280.311 22(.868
Bonificacién por desahucio 107 505 B7 441
Total 387816 308.309

Jubifacién patronal - De acustdo can disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o nterrumpida, tendran derecho a ser jubllados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicdn ce afiliados al Instifuto
Ecuatoriano de Seguridad Social

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacidn laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el trabajador, la Compafia
entregara el 25% de la Oltima remuneracidn mensual por cada uno ce los afnos de senvicio.
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Los chlculos actuariales del valor presante de la obligaciin devengada por conceplo de beneficios definidos
fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuaric independiente. El valor presente de las
obigacones por concepto de beneficios definidos y los costos del serveio actual y el costo del senicio anterior
fueron calculados utifizando &l mélodo de la unidad de crédito pmyectada, Bajo este método fos beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la fdrmula det plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de benefcio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdlesis
acluariales para calcular el valor prasente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a
través del tismpo, el incrementa salarial y las probabildades de pago de estos beneficios. En el afio 2015 no se
ha registrada valor alguno come provisitn por beneficios definidos.

Las ganencias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los
empleados correspondientes, con base en el erfoque de la banda de flustuacion.

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestién de riesgos financieros - En &l curso normal de sus negocios y actividades de finsnciamiento, la
Compafia estd expussta a distinios riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de marera mas o MeNos
significativa al valor econdmico de sus flujes v activos v, en consecuencia, sus resultados,

La Compaiiia dispone de una organizacidn y de sistama de informacidn, acministrados por la Gerencia de
Finanzas, que permiten idenfificar dichos niesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definiclin de los riesgos que enfrenta la Compafia, una caracterizackon y una
descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de ia Compaiia, si es el zaso

Riesgo en las tasas de Interés - La compafiia se encuentra expuesto a riesgos en |a tasa de interés detido a
que la Compafila mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas come variablas. El riesgo es manejado por la
Compafia manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamns & tasa fija y tasa variable,

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las parles incumpla con sus
obigacicnes contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafila. La Compaiiia ha adoptado
una politica de Onicamente involucrarse con pares solventes y oblener suficientes colererales, cuando sea
epropiado, camo forma de mitigar el riesgo ¢e la pérdida financiera ocasicnada por los incumplimientos. La
Compafiia tnicamente realiza transacciones con Comparias que cusntan con la misma ¢ mejor calificacion de
rlesgo,

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero imporianie de clientes distribuidos entre
diversas industrias y areas geogréficas. La evaluacidn de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera
de lae cuentas por cobrar,

La Compaiiia no mantiene exposicicnes de riesgo de crédito significatives con ninguna de fas partes o con
ninguna confraparte con caracleristicas similares. La Compafia defne que las contrapartes que tienen
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caracteristicas similares son consideradas parles refacionadas. La concertracion de riesgo ce crédito con aiguna
ofra parte no excedid del 5% de los activos monetarics brutos en ningin momento duranta el afo.

Riesgo de liquidez - La Junia Directiva es la que tiene la responsahilidad final por Ia gestidn de liquidez. La
Junta Directiva ha establecdo un marco de frabsjo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la
gerencia pueda manejar los requenmienios de financiamiento a coro, meciano y iargo plazo, asi come k2 gestion
de liguidez de la Compafiiz. La Comoafia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilicades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y resles y
conciligndo los periles de vencimiento de los activos y pasivos financleros.

Riesge de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que la Compafila estara en capacidad de
confinuar como empresa en marcha mieniras que maxmizan el rendimienio 2 sus socios a fravés de @
cptimizacion de los saldos de deuda y patrimanio.

Como parte de esta revision, el comité considera el costo de capltal y los riesgos asociados con cada clase de

capital.

La administracion considera que los indicadores financieros antes indcados estan dentro de los paramelros
adecuados para una organizaciin del tamano y nivel de-desarrolo de I8 Compaiiia
16. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Lin detalle de la corformacian del Patrimonlo de los socios es como se detalla a continuacion;

....Diciembre 31....
2015 2014

(en U.5. délares)
Capital Soclal 232.400 120.000
Aporte Fulura Capitalizacidn 29.150 120.558
Resena Legal 25830 22.405
Resena Estatutaria 18.257 16371
FResultados Adopcitn NilFprmera vz TAT4 -15.789
Pérdida Ejercicios Anferorss 83159 -61.582
Utilidades Retenidas 158.951 135.831
Resultado ael Elercicio -13.288 16,4598
Total 350,665 353993

Capital Social - El capital socal autorizado consiste de 120,000 participaciones de US$1.00 valor nominal
unitario,



Reserva Legal - La Ley de Compafilas requisre que por lo menos el 5% de la utilidad anual saa apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance i 50% del capital social. Esla reserva no es disponible para
el pago de dividandos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

i : itn pa - Incluye los valores
remttantw ds h:rs apstaﬂ originados an Fa adopeién por pnmara vez de las NltF El saldo deudor podra ser
absorbido por las reservas acumuladas y los del Jiimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

- Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuacian o por
valuacion de inversiones segin PCGA anteriores, sblo podrén ser capitalizados en la parte que exceda al valor
de lag pérdidas acumuladas v las del Ultimo ejercicio economico concluida, si las hubieran; utiizado en absorber
pérdidas; o devuelto en &l caso de liquidacidn de la compafiia.

17. VENTAS NETAS

Un resumen de los ingresos de la Compafia es como sigue:

wuDiclembre 31....
2015 2014
(en U.5. d6lgres)
ventas de Quimicos tarifa 12% 4,550,937 4167 424
Ventas de Quimicos tarifa 0% 117579 1388749
(-} Dewolucion y Descuento en venta _ -B68. 118 -491 928
Total 3.780.397 3814374

18, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisidn de los estades financieros (abril 30 de 2016) no se
E;mjemn eventos que en opinidn de 'a Administracion pudieran tener ur: sfeclo importante sobre los estados
ncierns,

————

s, Exmca,j ..

7 Ing. Angela M. Briones #~ loda Margarita Machiaslla

{Gerente General Contadora General
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