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Ing. Com. Darwin Ramirez MBA
Auditor Independiente Calificado

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE

HINOJOSA & HERRERA QUIMICOS EXPORTACIONES E IMPORTACIONES CIA. LTDA.

1. He auditado el Balance General adjunto de HINOJOSA & HERRERA QUIMICOS

EXPORTACIONES E IMPORTACIONES CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2007 y
el correspondiente Estado de Resultados, de Evolucién del Patrimonio y de Flujo
del Efectivo, por el afo terminado a esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de la empresa. Mi responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basado en mi auditoria.

2. Excepto por lo que se menciona en los parrafos siguientes, mi auditoria fue
efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en el
Ecuador. Estas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen, basandose en pruebas selectivas, de las
evidencias que sustentan las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también, la evaluacion de los Principios de Contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Considero que mi
auditoria provee una base razonable para mi opinion.

3. No observé la toma fisica de inventarios al 31 de diciembre de 2007 por US $
399.649,07 porque esa fecha fue anterior @ mi contratacion para realizar la
auditoria del afio terminado en el afo 2007 y no me fue posible satisfacerme a

través de procedimientos alternativos de auditoria de las cantidades en inventario
ni de su valoracién a esa fecha.

4. No me fue posible obtener confirmacion directa del Abogado de la compafiia
respecto de la existencia de litigios pendientes al 31 de diciembre de 2007 asf
como contingencias y de los posibles efectos que podrian generarse sobre los
estados financieros. Esta confirmacion es necesaria bajo Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en el Ecuador.
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5. En mi opinion, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiere, segin se
explica en los parrafos 3 y 4 precedentes, los estados financieros arriba
mencionados, presentan razonablemente al 31 de diciembre de 2007 en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de HINOJOSA & HERRERA
QUIMICOS EXPORTACIONES E IMPORTACIONES CIA. LTDA., los resultados
de sus operaciones, la evolucion de su patrimonio y sus flujos de efectivo por el

afio terminado en esa fecha, de conformidad con Principios de Contabilidad
Generaimente Aceptados.

Junio 30 del 2008

Ing. Com. Darwin Ramirez MBA
Reg. Nac. SC-RNAE 375
AUDITOR INDEPENDIENTE



HINOJOSA & HERRERA QUIMICOS EXPORTACIONES E IMPORTACIONES
CIA. LTDA. o '

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE
(expresado en délares)

ACTIVOS Nota Ano 2007 Ao 2006
CAJA Y BANCOS 3 23,608.08 18,161.75
CUENTAS POR COBRAR: 4 749,379.30 765,448.71
CLIENTES Y OTROS VALORES POR COBRAR 752,800.23 770,799.82
PROVISION CUENTAS INCOBRABLES -3,420.93 -5,351.11
INVENTARIOS 5 421,828.80 318,029.26
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1,194,816.18 1,101,639.72
ACTIVO FII0 195,327.26 164,124.02
DEPRECIACION DE ACTIVO FIIO -112,648.46 -97,397.93
¢
TOTAL ACTIVO FI1JOS 6 82,678.80 66,726.09
TOTAL ACTIVOS 1,277,494.98 1,168,365.81
PASIVOS
PASIVQO CORRIENTE 7 776,182.64 644,712.84
PASIVO A LARGO PLAZO 8 197,997.89 227,484.00
TOTAL PASIVO 974,180.53 872,196.84
PATRIMONIO 9 303,314.45 296,168.97
Capital Social 120,000.00 120,000.00
Aporte Socios Futura Capitalizacion 120,558.23 120,558.23
Reservas 20,394.04 18,384.98
Resultados ejercicios anteriores 39,782.36 34,021.35
Perdidas ejercicio anterior -3,043.77 -4,565.66
Resultado presente ejercicio 5,623.59 7,770.07
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,277,494.98 1,168,365.81
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HINOJOSA & HERRERA QUIMICOS EXPORTACIONES E
IMPORTACIONES CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
del 1 de enero al 31 de diciembre
(expresado en ddlares)

Nota Afio 2007 Afo 2006

INGRESOS

VENTA DE QUIMICOS 2,882,803.09 2,557,405.18
OTROS INGRESOS 7,094.94 18,449.62
TOTAL INGRESOS 10 2,889,898.03 2.575,854.80
COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

COSTOS 11 2,008,231.61 1,752,141.78
UTILIDAD BRUTA 881,666.42 823,713.02
GASTOS ) 12 868,653.26 807,005.98
GASTOS ADMINISTRATIVOS 367,278.22 342,686.73
GASTOS DE VENTA 493,949.93 450,731.87
GASTOS FINANCIEROS 7,425.11 13,587.38
RESULTADO DEL EJERCICIO 13,013.16 16,707.04
15% PARTICIPACION TRABAJADORES 1,951.97 2,506.06
25% IMPUESTO A LA RENTA 5,437.59 6,430.91
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 13 5,623.60 7,770.07

oo Picon e

Wones de Avila Margarita Machasilla
erente General Contadora
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HINOJOSA & HERRERA QUIMICOS EXPORTACIONES E IMPORTACIONES CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE
(expresado en délares)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes
Pagado a Proveedores, Empleados y Otros

EFECTIVO USADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de Activos
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACT:IVIDADES DE INVERSION
VARIACION DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
SALDO INICIAL DE EFECTIVO

SALDO FINAL DE EFECTIVO

_ﬁi@&r\&é@ ﬁéfﬂbf’%p

ng. Maria Briones de Avila
Gerente General

ANO 2007 ANO 2006
2,883,542.39 5,240,525.19
-2,846,892.82 -5,180,505.83
36,649.57 60,019.36
-31,203.24 -1,600.00
-31,203.24 -1,600.00
5,446.33 58,419.36
18,161.75 13,334.83
23,608.08 18,161.75

_

Margarita Machasilla
Contadora




)'))’)))'))))))")"))’)‘)))")’)")‘77"))’))')3)7'))))‘)’))))’)‘)))‘)3’)3

HINOJOSA & HERRERA QUIMICOS EXPORTACIONES E IMPORTACIONES CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
EUROHOME S.A.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

( expresado en dolares )

CONCILIACION DEL EXCEDENTE NETO
CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO
EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Excedente neto del aio
Ajustes para conciliar el excedente neto con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacién
Depreciacion de equipos
Provisién Incobrables
Amortizacion
Provisiones
Calculo reservas legal y estatutaria

Cambios en activos y pasivos:

Clientes

Préstamos a empleados

Socios y Filiales por cobrar

Cheques protestados

Pagos anticipados

Inventarios

Pasivo Corriente

Pasivo Largo Plazo

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN
‘ACTIVIDADES DE OPERACION

flbond, recnol)

/ng. Maria Briones de Avila—
Gerente General
*

4,780.06

15,250.53
-1,930.18
1,521.88
25,426.88
843.54

22,048.00
1,646.88
12,510.74
26,509.35
-44,715.38
-103,799.54
131,469.80
-54,912.99

36,649.57

= pere ) far

— yARD)

Margarita Machasilla
Contadora
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. Préstamos a empleados

HINOJOSA & HERRERA QUIMICOS EXPORTACIONES E IMPORTACIONES CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 3A DE DICIEMBRE DE 2007
( expresado en dolares )

CONCILIACION DEL EXCEDENTE NETO
CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO
EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Excedente neto del afio
Ajustes para conciliar el excedente neto con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacion
Depreciacion de equipos
Provision Incobrables
Amortizacion
Provisiones
Calculo reservas legal y estatutaria

Cambios en activos y pasivos:
Clientes

Socios y Filiales por cobrar

Cheques protestados

Pagos anticipados

Inventarios

Pasivo Corriente

Pasivo Largo Plazo

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de Activos lJ
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION
VARIACION DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
SALDO INICIAL DE EFECTIVO

SALDO FINAL DE EFECTIVO

ng. Maria Briones de Avila
Gerente General

" 4,780.06

15,250.53
-1,930.18
1,521.88
25,426.88
843.54

22,048.00
1,646.88
12,510.74
26,509.35
-44,715.38
-103,799.54
131,469.80
-54,912.99

36,649.57

-31,203.24
-31,203.24
5,446.33
18,161.75

23,608.08

T e

MargaritaMachasilla
Contadora
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HINOJOSA & HERRERA QUIMICOS EXPORTACIONES E IMPORTACIONES CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIO DE PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en Délares Americanos)

Aporte

Capltal Futura Reserva Reserva Perdidas Utilidades Resultado

Soclal Capitalizacion Estatutaria Legal Ac ad Acur d Ejerc. Actual Total
Saido al 31 de diciembre del 2006 120,000.00 **  120,558.23 6,828.11 11,556.87 -4,565.66 34,021,35 7,770.07 296,168.97
Contabilizacién Reserva Legal segin
resultado affo 2006 0.00 0.00 0.00 1,339.37 0.00 -562.36 -777.01 0.00
Contabilizacién Reserva Estatutaria
segun resultado afio 2006 0.00 0.00 669.69 0.00 0.00 -281.18 -388.51 0,00
Transferencia utilidad neta 2006 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 6,604.55 -6,604.55 0.00
Amortizacién pérdidas ejercicios
anteriores 0.00 0.00 0.00 0.00 1,521.89 0.00 0.00 1,521.89
Resultado Ejercicio 2007 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 5,623.59 5,623.59
Saldo al 31 de diciembre del 2007 ‘1=20,000.00 120,558.23 7,497.80 12,896.24 -3,043.77 39,782.36 5,623.59 303!3 14.45

** E| capital Social de la empresa se compone por 120.000 acciones valoradas en 1 d6lar cada una.

o ed

A . =
é{@ ams= & &Dﬂcﬁ—)
ng: Maria Briones de Avila Margarita Machasilla

Gerente General ’ Contadora




HINOJOSA & HERRERA QUIMICOS EXPORTACIONES E IMPORTACIONES CIA.
LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2007 Y 2006.

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
Objeto Social

La Compaiiia HINOJOSA & HERRERA QUIMICOS EXPORTACIONES E IMPORTACIONES CIA. LTDA.
fue constituida como Compaitia de Responsabilidad Limitada mediante escritura publica otorgada el
08 de Mayo de 1995, ante el Notario Décimo Sexto del Distrito Metropolitano de Quito, Dr. Gonzalo

Roman Chacdn, e inscrita en el Registro Mercantil del Cantdn Quito, bajo el nimero 1581, tomo
126, el 23 de Mayo de 1995.

Su objeto social comprende: representar, promocionar, importar, exportar, comercializar, distribuir,
fabricar productos quimicos de uso humano, animal, mineral a nivel nacional e intemacional,
compra, venta de equipos, maquinaria, repuestos para la fabricacién de quimicos, importacion y
exportacion de materia prima para fa elaboraciéon de quimicos, importacion y exportacion de
insumos para las actividades anteriormente indicadas, exportacibn de productos quimicos
elaborados, comercializacion, distribucion de los mismos, compra-venta de productos quimicos
elaborados 6 no para el hogar, el comercio y la industria en general, Asi como en la asesoria de
comaercio exterior, importaciones y exportaciones de quimicos.

Los estados financieros han sido preparados en U. S. ddlares como resultado del proceso de

dolarizacion de la economia a través del cual el gobierno ecuatoriano fijo como moneda de curso legal
del pais, el délar de los Estados Unidos de América.

Si bien el proceso de dolarizacion incorpora el ddlar de los Estados Unidos de América, como una
moneda estable, fa variacion de los indices de precios al consumidor en fa Reptiblica del Ecuador, ha
tenido como efecto incrementar ciertos importes inciuidos en los estados financieros adjuntos por el

afio terminado el 31 de diciembre de 2007. Por lo tanto, el andlisis comparativo de tales estados
financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

.

NOTA 2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Preparacion de los Estados Financieros.-

Los estados financieros han sido preparados con base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) vy estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha en el cual los registros contables fueron convertidos a ddlares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversion contenidas en la NEC*# 17.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacion de determinados
activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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NOTA 5.- INVENTARIO

Un resumen de cuentas de inventario, es como sigue:

... Diciembre 31 ....

Mercaderias en Bodega -
Importaciones en transito

TOTAL

2007 2006
_(en US ddélares)
399.649,07 313.194,20
22.179,73 4.835,06
421.828,80 318.029,26

Inventarios.- Representan las existencias de quimicos, estos se valan al costo promedio de
compra, sin embargo, el valor ajustado de los inventarios no exceden su valor de mercado.

Importaciones en Transito.- En esta cuenta se registra los valores cancelados a proveedores del
exterior por importaciones de quimicos. Esta cuenta se liquida con el arribo al pais de los bienes

contratados al exterior.

NOTA 6. ACTIVO FIJO

Un resumen de cuentas de activo fijo es como sigue:

... Diciembre 31 ....

2007 2006
(en US délares)

No Depreciable
Terrenos 29.900,00 0,00
Depreciable
Maquinaria y Equipo 29.934,20 29.746,00
Equipo de Computo 14.380,35 13.784,77
Equipo de Oficina 1.721,87 1.721,87
Muebles y enseres 1.541,20 1.021,74
Vehiculos 117.849,64 117.849,64
Total Activo Fijo Depreciable 195.327,26 164.124,02

(-) Depreciacién Acumulada -112.648,46 -97.397,93
TOTAL ACTIVO FIJO 82.678,80 66.726,09

Los activos fijos estan registrados al costo de adquisicidn, estos son depreciados de acuerdo con el
método de linea recta, en funcién de los afios de vida dutil.
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NOTA 7.- PASIVO CORRIENTE

Un resumen del Pasivo Corriente, es como sigue:

«« Diciembre 31 ....

2007 - 2006
__(en US délares) -

Proveedores locales 323.386,74 261.681,00

Proveedores del Exterior 326.525,31 270.899,58

Obligaciones con Empleados 37.560,97 27.742,34

Participacion Laboral en Utilidades 1.951,97 2.506,06

Obligaciones con IESS . 18.968,59 15.537,12

Préstamos Accionistas 30.951,61 30.504,30

Obligaciones fiscales 31.399,86 29.411,53

Impuesto a la Renta Anual 5.437,59 6.43091

TOTAL 776.182,64 644.712,84
Proveedores Locales Constituyen obligaciones pendientes de pago a corto plazo en concepto de
compras de materiales o servicios necesarios para la operatividad del negocio.
Proveedores del exterior Son los valores de todas las compras para inventario hechas en el
exterior.

Obligaciones con empleados.- Constituyen los pagos pendientes al personal de la empresa,

referente a fas provisiones sociales por concepto de décimo tercero y cuarto sueldos asi como por
vacaciones.

Participacién Laboral en Utilidades.- Registra el calculo del 15% por participacion de los
trabajadores en las utilidades generadas en el ejercicio 2007.

Obligaciones con el 1ESS.- Representan las aportaciones personales y patronales al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social del mes de diciembre, que deberan cancelarse en el mes de enero.
Incluye la provisidn para el pago de Fondos de Reserva.

Prestamos_Accionistas.- Registra el saldo de los valores por pagar a los accionistas de la
empresa por préstamos realizados para capital de trabajo.

Obligaciones Fiscales Son valores pendientes de Impuestos por pagar en concepto de

Retenciones en fa Fuente e Impuesto al Valor Agregado correspondientes al mes de diciembre y
que se cancelan en enero de 2008.

Impuesto a la Renta Anual.~ Registra el valor del 25% del impuesto a la renta por el resultado
positivo causado en el ejercicio 2007.
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NOTA 8- PASIVO A LARGO PLAZO h
Fl saldo de estas cuentas se compone por los siguientes rubros:
.... Diciembre 31 ....

2007 2006
(en US ddlares)

Proveedores locales ’ 22.380,27 32.615,88
Préstamos Accionistas fargo plazo 37.445,73 44.781,73
Otras cuentas por pagar largo plazo 34.007,46 62.053,38
Provisiones laborales 104.164,43 88.033,01
TOTAL 197.997,89 227.484,00

Proveedores Locales.- Esta cuenta registra el saldo por pagar por las obligaciones contraidas a
largo plazo, con las empresas Automotores Continental y Mosumi S.A.

Préstamos accionistas largo plazo.- Registra el saldo por pagar a los sefiores accionistas de la
empresa, en concepto de préstamos para capital operacional.

Otras cuentas por pagar a largo plazo.- Este rubro registra el saldo por pagar en concepto de
arrendamiento de bienes inmuebles utilizados para oficinas y bodegas.

Provisiones laborales.- Registra el saldo de los valores provisionados para jubilacion patronal y
para desahucio, por posibles finiquitos laborales.

NOTA 9.- PATRIMONIO

El capital social de fa compaiiia Hinojosa & Herrera Quimicos Exportaciones € Importaciones es de
$ 120.000 délares, constituido por 120.000 acciones de US $1,00, un resumen del patrimonio es
como sigue:

«.. Diciembre 31 ....

2007 2006
{en US ddlares)
Capital Social 120,000.00 120,000.00
Aporte Socios Futura Capitalizacion 120,558.23 120,558.23
Reserva Legal 12,896.24 11,556.87
Reserva Facultativa 7,497.80 6,828.11
Utilidad ejercicios anteriores 39,782.36 - 34,021.35
Perdida ejercicios anteriores -3,043.77 -4,565.66 ~
Utilidad ejercicio después de impuestos 5,623.59 7,770.07
TOTAL PATRIMONIO 303,314.45 296,168.97
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NOTA 10.- INGRESOS

Los ingresos se componen por los siguientes valores:

.... Diciembre 31 ....
INGRESOS OPERACIONALES 2007 2006
(en US ddlares)

Ventas locales con tarifa 12% 2.540.446,66 2.222.233,79
Ventas locales con tarifa 0% 342.356,43 335.171,39
TOTAL 2.882.803,09 2.557.405,18
INGRESOS NO OPERACIONALES

Rendimientos financieros 532,28 345,80
Utilidad en venta de activos 13.499,00
Otras Rentas 6.562,66 4.604,82
TOTAL ) 7.094,94 18.449,62
TOTAL INGRESOS 2.889.898,03 2.575.854,80

NQOTA 11.- COSTOS

Los costos se componen por los valores entregados para la compra-ventas de productos quimicos
para el desarrollo de la empresa, el saldo de esta cuenta es como sigue:

... Diciembre 31 ....

2007 2006

COSTOS DE VENTAS {en US délares)

Inventario Inicial 313.194,20 258.818,55
Compras 1.055.819,45 853.740,69
Importaciones 1.012.409,31 925.179,72
Inventario Final -399.649,07 -313.194,20
Iva que se carga al costo 26.457,72 27.597,02
TOTAL COSTOS 2.008.231,61 1.752.141,78
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NOTA 12.- GASTOS

Los gastos se componen por los siguientes valores:

-« Diciembre 31 ....

2007 2006
(en US délares)
Total Gastos Administrativos 367.278,22 342.686,73
Total Gastos de Venta 493.949,93 450.731,87
Gastos financieros 7.425,11 13.587,38
Intereses 608,74 2.867,93
Comnisiones Bancos 1.366,89 2.506,28
Ctros Intereses 5.449 48 8.213,17
TOTAL GASTOS 868.653,26 807.005,98

NOTA 13.- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la provisién para el impuesto a la renta se calcula a la
tarifa de 25% sobre utilidades gravables. La compafiia para el pago del-impuesto a la renta realizd

anticipos a través de las retenciones mensuales de impuesto a la renta en la fuente, estos pages
fueron considerados en la respectiva declaracion.

... Diciembre 31 ....
2007 2006
. (en US détares)
Utilidad Antes de Impuestos y Participaciones 13,013.16 16,707.04
(-) 15% Participacion Laboral en Utilidades 1,951.97 2,506.06
Utilidad antes de Cdlculo Impuesto a fa Renta 11,061.19 14,200.98
(+) Gastos No deducibles 12,211.07 13,044.55
(-) Amortizacion pérdidas afios anteriores -1,521.89 -1,521.89
Utilidad gravable para caiculo impuesto renta 21,750.37 25,723.64
(-) 25% Impuesto a la Renta 5,437.59 _6,430.91
Utilidad Neta del Ejercicio 5,623.59 ’ 7,770.07

NOTA 14. - SITUACION TRIBUTARIA

La compaiiia ha cumplido con todos las obligaciones tributarias, como son los pagos de anticipos de
Impuesto a la Renta, declaraciones mensuales del Impuesto al Valor Agregado y Retenciones en la
Fuente asi como la presentacion de los anexos transaccionales.




