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ING. COM. DARWIN RAMIREZ MBA

AUDITOR INDEPENDIENTE CALIFICADO

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE
QUIMICOS E IMPORTACIONES DE H & H CIA. LTDA.

Hemos auditado el Balance General adjunto de QUIMICOS E
IMPORTACIONES DE H & H CIA. LTDA. , al 31 de diciembre de 2001 y
los correspondientes Estado de Resultados, de Evolucion del
Patrimonio y de Flujo del Efectivo, por el afio terminado a esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
empresa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditoria.

Excepto por lo que se menciona en el parrafo siguiente, nuestra
auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en el Ecuador. Estas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen, basandose en pruebas selectivas, de las evidencias
que sustentan las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también, la evaluacion de los Principios de
Contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una
base razonable para nuestra opinion.

No observe la toma fisica de inventarios al 31 de diciembre de 2001 por
US § 230.492,71, porque esa fecha fue anterior a mi contratacion para
realizar la auditoria del afio terminado 2001, y no me fue posible
satisfacerme a través de procedimientos alternativos de auditoria de las
cantidades en inventario ni de su valoracién a esa fecha.
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QUIMICOS E IMPORTACIONES H& H CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 Y 2001
(Expresado en dolares)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

CAJA BANCOS

CUENTAS POR COBRAR
PAGOS ANTICIPADOS
INVENTARIOS

OTROS ACTIVOS CORRIENTES
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO FIJO
ACTIVO DIFERIDO
OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

CUENTAS POR PAGAR

PROVISIONES SOCIALES POR PAGAR
OBLIGACIONES [ESS E IMPUESTOS
SUELDOS POR PAGAR

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO LARGO PLAZO
TOTAL PASIVO
PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

APORTE SOCIOS

RESERVAS

RESERVAS DE CAPITAL
UTILIDAD DEL EJERCICIO
RESULTADOS ANO ANTERIOR
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASE ! 8 xg’ﬁm

gu%cu.:.m

Ing. Maria B. de Avilk
GERENTE GENERAL

-~

Referencia
a Notas

rJ

(o 3w e e NN

2001 2000
74.897.00 62,725.65
350,957.58 389,722.55
32.303.52
230,492.71 143.681.69
23.072.92 -
911,723.73 598,129.89
81,698.49 29,513.70
5,232.54 -
46,400.00 26,102.20
1,045,054.76 633,745.79
607,674.76 390,121.22
10,783.56 9,129.32
8,758.76 12,310.15
3,538.06 -
4.800.25 -
635,555.39 411,560.69
381,614.06 98,572.91
1,017,169.45 510,133.60
5,169.36 5,169.35
1,948.36 -
11,401.19 18,381.06
9,366.40 9,356.70
. 110,705.08
27,885.31 143,612.19
1,045,054.76 653,745.79
arita Machasilla
CONTADOR
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QUIMICOS E IMPORTACIONES H& H CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 Y 2001

(Expresado en délares)

Referencia
a Notas

VENTAS NETAS 10
Ventas Brutas
Devolucion en Ventas
Descuento en Ventas
Transporte en Ventas
COSTO DE VENTAS 11
INVENTARIO INICIAL DE MERCADERIAS
COMPRAS NETAS

Compras Brutas

Descuento en Compras

Devolucién en Compras

Factor Proporcional I[VA

Transporte en Compras

MERCADERIAS DISPONIBLES PARA LA VENTA
INVENTARIO FINAL DE MERCADERIAS
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS OPERACIONALES

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
GASTOS FINANCIEROS

TOTAL GASTOS OPERATIVOS

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS

Intereses Ganados

Otros Ingreos

TOTAL OTROS INGRESOS 10

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES

Emmm
a&[}l CiA.LTDA.

Ing. Maria B. de AWila
GERENTE GENERAL

2001

2,149,465.78

2000

1,853,027.99

2.215.507.64 1.853.027.99
-36.986.64
-9.164.03
108.83
1,526,712.45 1,255,659.99
2.660.140.21 118.221.45
1.611,523.47 1.283.120.23
1.610.352.16 1.281.812.85
-100 85.2
-5,662.90 221149
5,007.32 0.00
1,726.89 3,604.07
4.271,663.68 1.401,341.68
2.744.951.23 145.681.69
622,753.33 597,368.00
610,327.63 545.546.89
10.736.42 53.927.86
621,064.05 599,474.75
1,689.28 -2,106.75
371.68 0.00
7,305.44 11,463.45
7,677.12 11,463.45
9,366.40 9,356.70
37 4
Lic. Mdrgarita Machasilla
CONTADOR
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QUIMICOS E IMPORTACIONES H&H

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 Y 2001

(Expresado el délares)
2001

camtasoea.  APOELIIUEA  mesenvas FACULTATNA  ReSERA (e RESERVACARTAL  (SRRRCL TotaL
SALDO AL | DE ENERO DEL 2001 5,169.36 0.00 18,654 82 0.00 Q.00 -273.76 120,061.78 143,612.20
MOVIMIENTO DEL PERIODO 0.00 1,948.36 -7,253.63 0.00 0.00 273.76 -120,061.78 -125,093.29
UTILIDAD DEL EJERCICIO 9,366.40 9,366.40
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 5,169.36 1,948.36 11,401.19 .00 0.00 0.00 9,366.40 27,885.31

Nota: el patrimonio esta dividido en ]292Wﬂmmar.
HaHCIA.

ool il

f 7
Ing. Mariu B. de Avila

GERENTE GENERAL CONTADOR
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QUIMICOS E IMPORTACIONES H&H

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 Y 2001
(Expresado el délares)

2000
ASITAL $OC| APORTE FUTURA HWRE:E'WA REEXPRESION RESERVA UTILIDAD
< AL CAPITAL DE,\_A;AYIRT:(C)N.OS MONETARIA RESERVA CAPITAL RESERVAS RESERVA LEGAL ESTATUTARIA ACUMULADA TOTAL

SALDO AL 1 DE ENERO DEL 2001 5,169.36 0.00 -2,507.718 2,969.94 0.00 4,393 89 6,137.37 677.50 86,524.26 103,384.54
EFECTOS DE LA APLICACION DE LA NEC } 0.00 0.00 -83,098.03 82,909.63 0.00 0.00 0.00 0.00 24,180.82 23,992 42
RESOLUCION DE LA JUNTA DE ACCIONISTAS

DEL 20 DE DICIEMBRE DEL 2000 0.00 0.00 04.00 0.00 0.00 3,140.43 YA 3,298.32 0.00 7,426.06
UTILIDAD NETA DEL ANO 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 .00 0.00 9,356.70 9,336.70
TRANSFERENCIA 0.00 0.00 85,605.81 -85,879.57 -273.76 V.00 0.00 .00 0.00 -547.52
$ALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 5.169.36 0.00 LA 000 27376 7.533.32 T THGY 397587 T20061.78 T43,612.20

MBMOW
gan cfa. LTDA.
i

/ Ing Maria B.deAvia /)

GERENTE GENERAL CONTADOR
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QUIMICOS E IMPORTACIONES H&H

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 Y 2001

(EXPRESADO EN DOLARES)

ACTIVIDADES DE QPERACION

Cobros en efectivo a los clientes
Pagos en efectivo:

Proveedores

Gastos Generales

Empleados

Por intereses

Por impuestos

Total pagos en efectivo

Efectivo neto actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION

Efecto de la NEC 17

Compra de activos fijos

Incremento de activos diferidos
Incremento de inversiones

Efectivo neto actividades inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Incremento en deuda a largo plazo
Dividendos

Efectivo neto actividades de financiamiento

INCREMENTO EFECTIVO
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

EFECTIVO NETO AL INICIO DEL ANO

QUIMICOS E IMPORTACIONES

_pe Mﬂ,“"%

2001

1.988,230.75

1,224,300.39
648,206.06
161,771.47
10.736.42

2000

1.695.638.06

1.204.580.77
208,421.32
245,680.96
53.927.86
19.343.01

2045014534

1.731.954.12

-56,783.59 -36,316.06
~ -26.184.82
87.805.30 -
5,232.54 -
20.297.80 -
-113,335.64 -26,184.82
283,041.15 6.086.83
-125,093.27 -
157,947.88 6,086.83
-12,171.35 -56,414.05
74,897.00 62,725.65
62,725.65 6,311.60

—Mania B. de Akila
GERENTE GENERAL

arita Machasilla
CONTADOR
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QUIMICOS E IMPORTACIONES H & H CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001
(Cifras expresadas en délares)

NOTA 1. OPERACIONES

Quimicos e Importaciones H & H fue constituida legalmente en la ciudad de
Quito, como una compania limitada, a los 8 dias de mayo de 1995, segun
escritura publica, registrada en Notaria Décima Sexta del Cantdn Quito.

Su objetivo social comprende representar, promocionar, importar, exportar,
comercializar, distribuir, fabricar productos quimicos de uso humano,
animal, mineral a nivel nacional e internacional, compra, venta de equipos,
maquinaria, repuestos para la fabricacion de quimicos, importacion y
exportacion de materia prima para la elaboracién de quimicos, importaciéon y
exportacion de insumos para las actividades anteriormente indicadas,
exportacion de productos quimicos elaborados, comercializacion,
distribucidén de los mismos, compra-venta de productos quimicos elaborados
0 no para el hogar, el comercio y la industria en general, Asi como en la
asesoria de comercio exterior, importaciones y exportaciones de quimicos.

Ciertos indicadores relacionados con el comportamiento de la economia
ecuatoriana en los cuatro ultimos afos, son como sigue:

Diciembre 31 indice de Inflacién indice de Devaluacion
Anual Anual
2001 22% -
2000 91% 32%
1999 53% ) 189%
1998 45% 53%

Este comportamiento de la economia ecuatoriana desde el afio 1998
produjo que en Marzo de 2000, el Gobiermo del Ecuador resuelva adoptar el
esquema monetario denominado “Dolarizacion”.

Criterio de empresa en marcha.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2001 han sido preparados sobre
lavmse de principios de contabilidad aplicables a un negocio en marcha. En
consecuencia, los estados financieros no reflejan los efectos de los ajustes y
reclasificaciones, si los hubiere, que podrian ser necesarios en caso que la
Compariia no estuviera en condiciones de continuar operando como una
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empresa en marcha y, por esta razén, se veria obligada a realizar sus activos y
liquidar sus pasivos, obligaciones y compromisos contingentes en otra forma que
no sea a través del curso normal de sus operaciones y por montos que difieran
de los expuestos en los estados financieros.

NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerdo con principios
de contabilidad generalimente aceptados en Ecuador, los cuales requieren
que la Gerencia de la Compania efectue estimaciones y supuestos, que
afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos
en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resuitados reales
podrian diferir de esas estimaciones.

Los principios de contabilidad generalmente aceptados vigentes en
Ecuador, no requieren-que los estados financieros incluyan los siguientes
aspectos requeridos por las normas internacionales de contabilidad:

1. Revision peridodica y reconocimiento en el estado de resultados de las
pérdidas por deterioro de todos los activos, cuando el activo esta
registrado al valor mayor comparado con los flujos de caja descontados a
valor presente del activo, que se espera recuperar a través de su uso 0
venta.

2. El registro de un activo o pasivo por el impuesto a la renta diferido, sobre
las diferencias temporales entre los importes de activos y pasivos
consignados en la declaracidn del impuesto a la renta y aquelios
importes establecidos por los principios de contabilidad generalmente
aceptados. '

Caja y Bancos

Caja y bancos estan definidos como efectivo y depdsitos en bancos,
facilmente convertibles en montos conocidos de caja y con riesgo
insignificante de cambios en el valor.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar clientes, las cuales generaimente tienen entre 30 y
60 dias de plazo, son reconocidas y registradas al monto original de la
factura, menos una provisidn por cualquier monto no recuperable. La
provision de cuentas de dudoso cobro es realizada cuando la recuperacion
del monto total no es probable.
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Inventarios

Los inventarios de mercaderias se valuan ai costo promedio de compra, sin
embargo, el valor ajustado de los inventarios no excede su valor de

mercado.
Propiedades, Planta y Equipo
Estan registrados al costo de adquisicién. E! costo de los activos son

depreciados de acuerdo con el método de linea recta, en funcion de los
afnos de vida util estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales:

Muebles de oficina 10%
Equipo de oficina 10%
Equipo de computacion 20%

Vehiculos 20%
Cuentas por Pagar ‘

Los cuentas por pagar originadas por compras, las cuales normalmente
tienen un plazo de 40,60 y 90 dias, excepto con compafias extranjeras que
normalmente tienen un plazo de 90 y 120 dias, estan registradas al costo,
que es su valor razonable considerando que seran pagados en el futuro por
bienes y servicios recibidos, tanto facturados como pendientes de facturar a

la Compariia.
Pasivos Acumulados

Los pasivos acumulados estan reconocidos si la Compariia tiene una
obligacion producto de eventos pasados y estabiecido en leyes o acuerdos

contractuales.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo del Trabajo del Ecuador, la Compaiia debe
distribuir entre sus trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto
a la renta. Este beneficio es registrado como gasto del periodo en que se

devenga.

Impuesto a la Renta

La proviSién para impuesto a la renta de 2001, esta constituida a la tasa del
25% acogiéndose a la disposicion de la Ley de Régimen Tributario Interno.
Este tributo es registrado coma gasto del periodo en que se devenga.
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Reserva Legal

La Ley de Companias del Ecuador establece una apropiacion obligatoria no
menor del 5% de la utilidad liquida anual para la constitucion de la reserva
legal, hasta que represente por lo menos el 25% del capital pagado. Esta
reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas.

Reconocimiento del Ingreso

Los ingresos por venta de productos se reconocen cuando la propiedad de
los bienes se transfiere al comprador.

NOTA 3. CAJA Y BANCOS

Caja y bancos representan depdsitos mantenidos en cuentas corrientes del
sistema financiero nacional.

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, caja y bancos comprende
de lo siguiente:

2001 2000
(US Ddlares)
Caja $ 34557 $ 106,50
Filanbanco 3 11395 § 5.365,31
ABN AMBRO Bank cta. cte. 4232917 $ 4.721,54 $ 57.227,70
ABN AMBRO Bank cta. cte. 4771907 $ 1.520,30 3 16,32
Produbank $ 61.033,34 $ 0,00
Banco Internacional $ 7.15295 % 0,00
Banco Tungurahua $ 000 3% 0,40
Capital congelado $ 935 $ 9,35
Banco del Austro $ 0,00 3 0,07
Saido al 31 de diciembre $ 74.897,00 $ 62.725,65

Los saldos que se mantienen en las cuentas corrientes es el resultado de
las operaciones financieras ocurridas del 1 de enero al 31 de diciembre del
2001, estos se encuentran debidamente conciliadas.
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NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2001 2001

(US Délares)

536.032,09 $ 388.919,22

$
$ _(14.72626) $ (6.463.96)
$ 52130583 § 382.455,26

1. Cuentas por Cobrar Clientes
(-) Provision para Incobrabies
= Cuentas por Cobrar Clientes Netas

2. Otras Cuentas por Cobrar $ 7.32394 $ 7.267,29

Saldo al 31 de Diciembre $ 528.629,77 $ 389.722,55

. Este valor representa el saldo al 31 de diciembre de las cuentas por cobrar a clientes

por concepto de ventas, que a la fecha de corte del balance, no fueros recuperados y
el valor de cheques protestados de clientes por el valor de $7.601,55 en el afio 2001

y de $2.848,73 en el afio 2000.

. Representa el saldo de los préstamos realizados a los empleados y que no se

considera como anticipos de sueldos.

Representa al valor de provisiones para cuentas incobrables que facilitara castigar
valores de crédito no recuperados.

El movimiento de la cuenta, provisidbn para cuentas incobrables, por los afos
terminados el 31 de Diciembre de 2001 y 2000, es como sigue:

2001 . 2000
(US Ddlares)
Saldo inicial $ 6.463,96 $ 4.471,92
Provisiones $ 8.262,30 $ 1.992,04
Saldo final $ 14.726,26 $ 6.463,96
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NOTA 5.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de propiedades, planta y equipo por el afo terminado al 31 de
Diciembre de 2001 es como sigue:

Muebles de Equipo de Equipo de Vehiculos fegreciucion Lotal
Oficina Oficina computacion Avomuiaga
{US Dolares;

Saldos af 31 de

Diciembre de 2000 1.022 467 3939 35.739 (25.188) 21979
Adiciones 1,352 68.800 (10,433) 39,719
Ventas v retiros B
Saldos al 31 de

1,819 9,939 104,539 (35.621) . 81,698

Diciembre de 2011 1,022

La compania no realiz6 ia comparacion del costo neto ajustado de sus Muebles Enseres
y equipo con el avalio de peritos, requerido por disposiciones legales, en razén de que,
en opinion de la Administracién de la Compania, dicho costo no supera el valor. de
utilizacion econdmica de los respectivos activos.

NOTA 6.

Las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

CUENTAS POR PAGAR

PASIVO CORRIENTE

PROVISIONES SOCIALES POR PAGAR
OBLIGACIONES IESS E IMPUESTOS

SUELDOS POR PAGAR

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Saldo al 31 de diciembre

2001 2000
(US Ddlares)
$ 607,674.76 § 390.121,22
$ 10,783.56 $ 13.351,28
$ 8,758.76 § 13.748,56
$ 3,538.06 § 0,00
$ 480025 $ 0,00
$ 635.555,39 § 417.221,06

1. Cuentas por pagar.- Obligaciones pendientes por conceptos de compromisos
adquiridos con proveedores de mercaderia y valores pendientes por concepto
de compromisos adquiridos para realizar importaciones de mercaderia

mediante cartas de crédito.

2. Provisiones sociales por pagar.-
desahucio, al decimotercero sueldo, sueldos por pagar y la utilidad por pagar

del afio 200T3%s empleados de la empresa.

Este valor representa provisiones por
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3. Obligaciones IESS e Impuestos.- Corresponde aportes, Impuesto del Valor
Agregado, Retenciones en la fuente, impuestos a la renta de empleados y
retenciones del IVA, y a los impuestos a la renta del afio pendiente al 31 de

diciembre del 2001.

NOTA 7. PASIVOS A LARGO PLAZO

Los pasivos a largo plazo, consisten de lo siguiente:

2001 2000
(US Ddlares) (US Dolares)
OBLIGACIONES LARGO PLAZO 3 233.564,61 $ 87.975,72
PROVISION JUBILACION PATRONAL $ 20.962,72 % 0,00
PROVISION DESAHUCIO Y ARRIENDO & 13.239,78 $ 10.597,19
UTILIDADES POR PAGAR SOCIOS $ 113.846,95 $ 0,00
Saido al 31 de diciembre $ 381.614,06 $ 98.572,91

NOTA 8. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre de 2001, el capital pagado de Quimicos e Importaciones H &
H Cia. Ltda., es de US $ 5.169.35 que se encuentra constituido por 129.234
acciones por un valor de U.S. $ 0,04 cada una, de la siguiente manera:

NOMBRE CAPITAL
Avila Salazar Jorge Marcelo 775,26
Briones Flores Angeta Maria 1.550,76
Cuadrado Valverde Leonor 5,00
Guayasamin fza Milton Fabricio 5,00
Herrera Benalcazar Blanca 1.550,76
Hinojosa Flores Victor Hugo 1.277,28
Machasilla 1za Janneth 5,00
TOTAL (USD $) 5.169,36

NOTA 8. IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE
TRABAJADORES

Para propdsitos de la determinacion de la base imponible para el calculo del
impuesto a la renta y participacion de trabajadores de 2001, la Companiia
sumd gastos no deducibles por US$ 6.350,86, que basicamente son
provisiones de cuentas por cobrar no imputables al impuesto a la renta y
excluyé ingresos exentos por US$ 44.388,60.




Durante el afio terminado el 31 de Diciembre de 2001, la tarifa del impuesto a la

renta utilizada por la Compania fue del 25%, por un valor de 14.675,23. Se
efectuaron anticipos por retenciones en la fuente por US$ 18.625,86,
determinando un saldo a favor de US$ 3.950,63.

Desde su creacion y hasta la fecha, la compafiia no ha sido fiscalizada. De
acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de

revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compariia dentro del plazo
de tres afios a partir de la fecha de presentacion de la declaracion.

NOTA 10. INGRESOS

Corresponde a los siguientes rubros:

2001
(US Dolares)
Venta $ 2'149.465,78
Otros ingresos $ 7.677,12
Saldo al 31 de diciembre del 2001 $ 2’157.142,90

1. Ventas. Representa el valor de la venta de fertilizacidén, fungicidas y otros
productos quimicos, desde ef 1 de enero al 31 de diciembre de 2001.

2. Oftros ingresos. Corresponde a intereses ganados y utilidades en diferencias
de cambio.

NOTA 11. COSTOS

Representa el costo de los productos vendidos y se encuentra demostrado de la
siguiente manera:

2001
(US Ddlares)
Inventario Inicial al 1/01/2001  § 2,660,140.21
(+) Compras $ 1,611,523.47
(=) Disponible para la venta $ 4,271,663.68
(-) Inventario Final al 31/12/2001 2,744,951.23
Costo de Ventas $ 1,526,712.45




