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TORES CONSULTORES MALDONADO 
ACOSTAESTRELLA 

      

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Señores Socios y Junta de Socios de 
Hinojosa £ Herrera Quimicos Exportaciones e Importaciones Cia. Ltda.: 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros, que se: adjuntan de HINOJOSA £ HERRERA QUÍMICOS 
EXPORTACIONES E IMPORTACIONES CÍA. LTDA., que comprenden el estado de situación financiera al 
31 de diciembre del 2015 y los corespondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio 
y de fujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y un resumen de las políticas contables 
significativas y olras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros 

La gerencia de la Compañia es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros de acuerdo Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF, y del control intermo 
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparación de los estados financieros libres de 
errores materiales, debido a fraude o error, 

Responsabilidad del Auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoría. Dichas 

normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos ta auditoria para 
oblener certeza razonable de si los estados financieros están libres de errores materiales. 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los 
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen 
del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en los estados financieros 
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los 

controles internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la 
Compañía a fin de diseñar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañia. Una auditoria 
también comprende la evaluación de que las políticas contables utlizadas son apropiadas y de que las 

estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, así como una evaluación de la presentación 
general de los estados financieros. 
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MALDONADO AUDITORES CONSUNORES 

ACOSTAESTRELLA : 
BER INTERINA TIONAL CANO    

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una 
base para nuestra opinión de auditoría. 

Opinión 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la 
posición financiera de HINOJOSA 8, HERRERA QUÍMICOS EXPORTACIONES E IMPORTACIONES CÍA. LTDA,, al 

31 de diciembre del 2015, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, 
de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera - NIIF. 

Ale 
Registro No. 0740 
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HINOJOSA á HERRERA QUIMICOS EXPORTACIONES E IMPORTACIONES CIA. LTDA. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 

NuF pymes. ACTIVOS. 

Sección 11.5. ACTIVO CORRIENTE 
Seccn 4219) Efectivo 
Sección 11.5 Cuentas por Cobrar Comerciales y 

otras cuentas por cobrar 
Inventarios 

Seccién 26.4 Activos por impuestos corrientes 
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 

Sección 17 — ACTIVO NO CORRIENTE 

Propiedad, Planta y Equipo, neto 
Activos por impuestos diferidos 
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 
TOTAL ACTIVOS 

  

PASIVOS Y PATRIMONIO 
Sección 11.5 PASIVO CORRIENTE 
Secciónt1 ia) Préstamos (porción corriente) 
¡Sección 11.5. Cuentas por pagar comerciales y 

otras cuentas por pagar 
Serción 234 - Pasivos por impuestos corrientos 

Obligaciones acumuladas 
TOTAL PASIVO CORRIENTE 

Sercén 11.5. PASIVOS NO CORRIENTES 
Préstamos (porción no coniente) 
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 
Pasivo por impuesos diferidos 
Obligaciones por beneficios definidos 
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 
TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO DELOS ACCIONISTAS 
seccn4:12 Patrimonio 

TOTAL PATRIMONIO 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

; E 
Mara Huenta/: 

AS 
Gerente General 

Ver notas adjuntas a los Estados Financieros 
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NOTAS 

12 

13 

2.015 2.014 
(expresado en US dólares) 

  

7.103 35911 

524.622 728:146 
858.462 807.588 

132390 106049 
1.522.517 1.578.588 

173.481 206.011 
10.042 9.955 

183.503 215.966 
106.079 1.394.555 

20.000 5905 

751418 1016778 
44.305 43708 
28.528 5. 

  

844.251 1.072.902 

  

95.465 
63.998 

—— 308309 
467.760 

1.355.414 1.540.662 

360.866 352.999 
350.085 353.993 

1.706.079 1.894.555 

Leda. M la 
¡Contadora General



HINOJOSA. 3 HERRERA QUIMICOS EXPORTACIONES E IMPORTACIONES CIA.LTDA. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 

Serción 59) 

Sección 5110) 

Serón 611 e) 
ye 

Sci 

  

INGRESOS NOTAS 2015 2014 

(expresado en US dólares) 

VENTAS NETAS 14 3.780.397 3.814.374 

COSTO DE VENTAS 2.426.505 2.478.685 

MARGEN BRUTO 1.353.892 1.335.689 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS -1.401,125 1.351,29 

RESULTADO OPERATIVO. 412% 15506 

OTROS RESULTADOS 

Otras rentas 53.781 

Otros gastos 21.678 

TOTAL OTROS RESULTADOS _ 33.945 32:03 

RESULTADO ANTES DE PARTICIPACIÓN E 

IMPUESTOS -13.288 16.497 

MENOS PARTICIPACION LABORAL E IMPUESTO RENTA. 

16% Participación de Trabajadores E 2474 
Impuesto ala renta = 2.985 
Total - 5450 

RESULTADO DEL EJERCICIO Y TOTAL RESULTADO 

INTEGRAL DEL AÑO 13.288 11.037 

. A Mn 
¿Gama Oronal ===> 

7 ng. Angela Mara Briones Loca. Marganla Machasi 
Gerente General Contadora General 

Ver notas adjuntas a los Estados Financieros
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HINOJOSA 8 HERRERA QUIMICOS EXPORTACIONES E IMPORTACIONES CIA. LTDA. 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 

MIE pymes. 

Secc 21:19 

Secc 9112 

Sección 31:12 

Secobnd1/2 

(Continúe...) 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Recibido de cllentes 
Pagado a Proveedores yEmpleados y Terceros 
Otros Pagosáingresos 

EFECTIVO USADO EN ACTIMDADES DE OPERACIÓN 

FLUJO DEEFECTIVO POR ACTIMIDADES DE INVERSIÓN 

Adquisición de propiedad planta y equipo 

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIMDADES DE INVERSIÓN 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIMDADES DE FINANCIAMIENTO 

Obligaciones Bancarias 
Préstamos Largo Plazo 
Movimientos por fusión empresa 

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIMDADES DE 
FINANCIAMIENTO 

FLUJO DE CAJA DELLA VARIACIÓN EN LA TASA DE CAMBIO 
SOBREEL EFECTIVO 

SALDO INICIAL DE EFECTIVO 

SALDO FINAL DE EFECTIVO 

  

28230 

29.808 

6911 

7.03 

AÑO 2015 AÑO 2014 
(enUS.dólares) 

3989921 3.769.085 
3980928 3820691 

- 21678 

2996 73224 

6573 39,807 

6573 39.607 

50.975 
35719 

212 

  

-20.409 

57.320 

30911



HINOJOSA 8 HERRERA QUIMICOS EXPORTACIONES E IMPORTACIONES CIA. LTDA. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL 
EFECTIVO NETO RECIBIDO EN ACTIMDADES DE OPERACIÓN 

NIF pymes. AÑO 2015 AÑO 2014 
(en US. dólares) 

Sarion31 12 Resultado del Ejercicio 13288 16:48 

(+) Gastos que no generan desembolsos de “ondos 

  

Depreciación de propiedades y equipos 39.124 8.676 
Otros cargos a resultados acumulados - - 
Provisiones vaias 79.507 

Flujo neto de Operación 105.343 25473 

Variaciones deCuentas de Activo y PasIvo Corriente 

  

(fumento)Disminución de cuentas por cobrar 209.524 45.289 
(Aumento)/Disminución de inventarios 50.874 -304.907 

Aumento((Disminución) de activos por impuestos cortentes 26347 26879 
AumentolDisminución) de cuentas por pagar proweedores 265.357 303914 
Amento/Disminución) de préstamos contentes 14.095 24095 

AumentolDisminución) de oros pasivos contentes 22014 
Aumentolisminución) de obligaciones acumuladas 597 

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIMDADES DE OPERACIÓN 2396 73224 

ae LE coma Dima _ 
Ing. Angela Maria Briones cda. Mar 'hasilla 

Gerente General Contadora General 

  

Ver notas adjuntas a los Estados Financieros



COMPAÑÍA HINOJOSA £ HERRERA QUÍMICOS EXPORTACIONES E IMPORTACIONES CÍA, LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

4. OPERACIONES 

Compañía HINOJOSA 8 HERRERA QUÍMICOS EXPORTACIONES E IMPORTACIONES CÍA. LTDA, fue 
constituida en el Distrito Metropoltano de Quito - Ecuador mediante escritura pública otorgada el 08 de mayo de 
1995. Su objeto social comprende: representar, proporcionar, importar, exportar, comerciaízar, distribuir, 
fabricar productos químicos de uso humano, animal, mineral a nivel nacional e intemaciona.. Adicionalmente se 
dedica a la compra, venta de equipos, maquinaria, repuestos para la elaboración de químicos, importación y 
exportación de insumos para las actividades anteriormente indicadas. 

Mediante escrilura realizada en la Notaría 78 del Cantón Quito, Ante Notario Dr. Gonzalo Román Chacón, 
otorgada el 28 de junio de 2015 e inscrita en el Registro Mercantl de la ciudad de Quito con facha 26 de octubra 
del mismo año, se procede a la Fusión por Absorción, Aumento der Capital por Fusión de la Compañía De Avila 
Industrias y Comercio Ca. Ltda. En Liquidación y Reforma de! Estatuto Social otorgada por Hinojosa £ Herrera 
Químicas Exportaciones e Importaciones Cia. Lida. 

En este acto jurdico se realiza un incremento al capital social de la ompresa por el valor de $ 112.400,00 siendo 
el nuevo Capital Social de $ 232.400 repartido en 232 400 participaciones sociales de un dólar cada una. 

Los astados financieros han sido preparados en U.S. dólares como resultado del proceso de dolarización de la 
economía a través del cual el Gobiemo Ecuatoriano fjo como moneda de curso legal del pals al délar ce los 
Estados Unidos de América. 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Los estados financieros de Compañía HINOJOSA é HERRERA QUÍMICOS EXPORTACIONES E 
IMPORTACIONES CÍA. LTDA,, han sido preparados en U.S, dólares, A partir del año de implementación se 
presentan según Normas intemacionales de Información Financiera (NIF) adoptadas para su utlización en 
Ecuador, y representa la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales, las 
que serán aplicadas de manera unilorme. 

A continuación, se resumen las principales prácticas contables seguidas por ia Compañía en la preparación de 
sus estados financieros: 

Dectaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparacos de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera NIF 

Bases de preparación - Los estados de siluación fmanciera han sido preparados conforme a la NIFS para 
PYMES, aplicando los cíterics de materaldad, costo beneficio, devengamiento, costo histórico, vaor razonable 
como costo atribuido, reconocimiento del resgo del rédito y riesgo de liquidez. Las partidas que componen el 
Balanoe fueron analizadas individualmente y las policas contables que se aplican se encuentran bajo la norma 
NIFS para PYMES siendo resueltas por la Administración de la Empresa. A continuación, so detallan as notas 
a los Estados de Situación Financiera de las partidas que por la aplicación de NIFS por primera vez (Transición 

-8-



ala NIF para PYMES, Sección 35); han producido camoios en los Balances. En cumplimiento de la Resolución 
N- SCICLCPAIFRS, G.11.007, del 9 de septiembre del 2011, articulo tercero, los ajustes realizados bajo las 
Normas Intemacionales de Infomación Financiera NIF para pequeñas y Medianas Entidades (NIF para 
PYMES), fueron conocidos y aprobados por ta junta general de socios. 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo - El efectivo y equivalentes al elecivo incluyo el efaciivo de caja, saldos 
en bancos locales y extranjeros, los depósitos a plazo en entidades financieras locales y extranjoras, las 
inversiones y los instrumentos financieros. Incluye aquells activos financieras líquidos, depósitos o inversiones 

financieras quidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y 
sobregitos bancarios. Los sobregitos bancarios son presentados como pasivos coranies en el estado de 

situación financiera 

108 Fi s - La Compañía HINOJOSA £ HERRERA QUÍMICOS EXPORTACIONES E 
IMPORTACIONES C/A. LTDA, clasica sus activos financieros en documentos y cuentas por cobrar y deudores 
comerciales y otras cuentas por cobrar. 

a. Documentos y cuentas por cobrar 

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no denvados con pagos fijos o determinables hasta 
30 días plazo, que no cotizan en un mercado activo; vencido este plazo las cuentas generarán un interés 
implícito por las días de mora, exceptuando las transacciones realzadas con empresas del Estado. Se incluyen 

en activos corientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance, que se 
clasifican como activos no corrientes. Los documentos y cuentas por cobrar incluyen a los deuderes comerciales. 
y otras cuentas por cobrar. 

b. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen por su valor razonable (valor nominal que incluye un interés 
implicto). Se registran a valor nominal, debido a que los plazos de recuperación de las cuentas por cobrar son 

bajos y la diterencia entre el valor nominal y el valor justo no es significativa. 

Se establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando existe evidencia 
objetiva de que la entidad no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los 
términos originales de las cuentas por cobrar 

El importe de la provisión es la diferencia entre el importe en ibros del activo y el valor actual de los flujos futuros 
de efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo. 

Propiedad, Planta y Equipo - Serán valorados por el Modelo del Costo, dónde los elementos de propiedad 
planta y equipo están expuestos, tanto on su reconocimiento inicial como en su medición subsecuente, a su 
¡Costo histórico menos la correspondiente depreciación y deterioro; se considera un bien adquirido por la entidad 

Como propiedad planta y equipo siempre y cuando su costo sea superior a los $100 (cien dólaras con 00/10) 
cuya vida útil sea mayor a un año y su costo se justifique dentro del estado financiero. 

El mubro Propiedad, Planta y Equipo se presenta al costo neto de la depreciación acumulada y cualquier pérdida 
por deterioro de valor acumulada. 

Asi mismo, cuando se venden o retiran los activos, se elimina su costo y depreciación acumulada y cualquier 
ganancia o pérdida que resulte de su disposición se incluye en el Estado de Ganancias y Pérdidas.



El costo inicial del terreno, la maquinaria y equipo comprende su precio de compra, Incluyendo cualquier costo 
directamente atibulble para ubicar y der el activo en condiciones de traoajo y uso, Los desembolsos incuridos 

después de que los activos fjos se hayan puesto en operación, tales como roparaciones y costos de 
mantenimiento y de reacondicionamiento, se cargan a resultados del periodo en quo se incurren los costos. 

En el caso en que se demuestre claramente que los desembolsos resultarán en beneficios futuros por el uso de 
la maquinaria y equipo, más allá de su estándar de funcionarriento original, estos son capitaizados como un 

costo adiciona de la maquinara y equipo. 

La depreciación se calcula siguiendo el método de linea recta, uilizando las siguientes vidas Útles estimadas: 
Unidades de Transporte —— Saños 
Maquinaria y Equipo 10 ños 
Muebles y Enseres 10 años 
Equipo de Cómpulo Jas 

Si existe algún indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciación, vida útl o valor 
residual de un activo, se revisa la depreciación de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas 
expectativas. 

Cuando se venden o retiran los activos, se elímina su costo y depreciación, y cualquier ganancia o pérdida que 
resul de su disposición se incluye en el estado de resultados integral. Asimismo, el excedente de revaluación 
que puclera existir por dicho activo se carga a ulldades retenidas, 

Proveedores - Los proveedores se reconocen inlcelmente a su valor razonable y posteriormente se valoran por 
su costo amortzado Utizando el método del tpo de interés eecivo. Las cuentas comerciales por pegar son 

obligaciones basadas en condiciones de credito normales y ro tienen intereses. Los importas de las cuentas 
comerciales por pagar, denominados en moneda extranjera s8 convierten a dólares estadounidense usando la 

tasa de cambo vigente en la fecha sobre la que se informa. Las ganarcias o pérdidas por cambio de moneda 
extranjera se incluyen en otros gastos o en tros ingresos. 

Obligaciones con Bancos e Instituciones Financieras - Las obligaciones con bancos e insituciones 
financieras se reconocen, incisimente, por su valor razorable, neto de los costos en que se haya incurido an la 
transacción. Posteriormente, los recursos de terceros se valorizan por su costo amortizado; cualquier difarercia 
entra los fondos obtenidos (neto de los costas necesarios para su obtención) y el valor de rembolso, se reconoce 
en el estado de resultados durante la vida de la ceuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. El 
método de interés efectivo consistente en aplicarla tasa do mercado de referencia para deudas de simiares 

caracterisicas a 'a fecha de nico de la operación sobre el importo de la deuda neto de los costos necesarios 
para su obtención) 

Los recursos de terceros se ciasfican como pasivos contentes a menos que la compañía tenga un derecho 
incondiconal a dferir su liquidación durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de stuación 
financiera 

Impuestos Díferidos - Los impuestos diridos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las 
diferencias que surgen entre las bases fscales de los activos y pasivos y sus importes en lioros en las cuentas 
nuales consolidadas, Sin embargo, silos impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un pasivo o 
un activo an una transacción distinta de una combinación de negocios que en el momento de la transacción no. 
afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza. El impuesto diferido se 

delemina usando tasas impositivas aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del estado de situación 
financiera y que se espera apicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo 
porimpuesto diferido se liquido. 

-10-



  

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse de 
beneficios fiscales fuluros con las que se pueda compensar dichas diferencs. 

Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios 
ecorómicos fluirán a la entidad y puedan ser confiablemente medidos. Los ingresos son medidos al valor 
razonable del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y oros impuestos a la venta 

Reconocimiento de Gastos - Los gastos se reconocen en el período por la base de acumulación (método del 
devengado) es decir cuando se incuren, independientamente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se 
registran en el periodo más cercano en el que se conccen 

Provisiones para Participación a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Están constituidas de acuerdo con 
disposiciones legales alas tasas del 15% para participación a trabajadoras y 22% para impuesto ala renta y son 
registradas en los sesultados del año. 

Provisión para Jubilación - Se lleva a resultados, en base al correspondiente cálculo matemático actuarial 
determinado por un profesional independiente. 

A la facha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a 
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación. 

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación: 

Aplicación Obligatorias 
mur mua portir de losejercicios 

MIES ARSS Activas no Corrientes mantenido: porala venta Enero del 2016 
MIFO — 1FRS9Mnetrumentos Financieros Enero del 2918 
MUFIO — 1FR510 EstodosFinanciaros Consolidadas Enero del 2216 
MUFAL= 1FRS22 Acuerdos conjuntos Enera del 2010 
MIPIZ O IFRSAZ información > Hevelar sobre Participacionesenotras entidades —— Enero del2016 
MMIF1S  1FR514 Medición del valor Hazonabie Enero de! 2016 
MIFAS- ¡FRS1S impresos de Contratos con Cientessueti. ANICAL, 18, Enero del 2018 
NIFIS — IFASI6 Arrendamientos, Susiturróa NIC 17 si tomblén aplica NUE2S Enero del 2018 
NIC2 (ASA Presentación de Ectados inancieros. Enero del 2010 
NICIE — 1AS16Proplecades Planta y aquipo Enaro del 2016 
NICI9 1AS19 BeneficiosaEmpleados Enaro del 2015 
MIC27 — 1A527 EstadosFuinancieros Separados Enero del 2016 
NIC28_ 1AS25 Inversiones en Asociadas y Negoslos Conjuntas £nero del 2016 
NIC34 1534 Información Financiera nermedia Enero del 2016 
NiCSa 18538 Activosimtangibles Enero del 2016 

18539 Instrumento Financiasos, tecorociemiento y meditión apties 
NIC3S  coNNIzO, Enero del 2028 
NICAZ  1ASAL Agácutcra Enero det 2026 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los estados financieros en contormidad con NIIF requiere que la Administración realice ciertas 
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el 
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propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados 
financioros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 
utlización de la información disporible al momento, los cuales podrían llegara diferir de sus efectos finales. 

A continuación, se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración del Grupo ha 
ublizado en el proceso de aplicación de los críterios contables: 

31 

32 

23 

34 

Detorioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere 
necesaro, se analza el valor de los activos para detorminar si exste algún indicio de que dichos activos 
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación 
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identficables que no generan flujos de 
efectivo de forma independionte, se estima la recuperabildad de la Unidad generadora de efectivo a la 
que pertenece el activo. 

  

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se 
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo 
con abono a resultados con el IImite del valor en Ilbros que el activo hubiera tenido de no haberse 
reconocido la pérdida por deterioro 

Provisiones por obligaciones con terceros - Se reconoce una provisión solo cuando la Compañía tiene 
una obligación actual (legal o implota) presente como resultado de un evento pasado, es probable que 
se requieran recursos para cancelar la obligación y se pueda estimar confiablemente el monto de la 
obligación. Las provisiones se revisan cada periodo y se ajustan para reflejar la mejor estimación que se 
tenga a la fecha del balance general 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para 
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en función de 
un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Eslos supuestos utlizados para determinar el valor 
presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos 

impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, ulliza la tasa de descuento, la 
tasa de montlidad y de rotación alfinal de cada año reportados por la administración de la Compañía. La 
tasa de descuento es la tasa de interés qua debe ser ullizada para determinar el valor presente de los 
flujos futuros ce caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligación de 
la dos. La administración considera calcular este valor a partir de que sus empleados cumplan 

“años de servicio 

Impuesto a la renta diferido - La Compañia ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos 

10 se revertrán en el futuro, si se considera que los activos y pasivos por impuestos diferidos no son 
materiales no se incluirá su registro. 
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3.5 Mediciones del valor razonable y los procesos de valoración - Algunos de los activos y pasivos de la 

compañía se valoran a su valor razonable a electos de información financiera. La Administración de la 
Compañia ha establecido un comité de valoración, que está encabezada por el contador de la compañia, 
para determinar las técnicas y los datos de valuación apropiados para las mediciones hechas a valor 
razonable. 

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue: 

  

«Diciembre 31... 
2015 2014 

fon 0108) 

Caja 2600 5336 
Bancos 4503 31575 
Total 7:03 36911 

| 5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

| Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

  

«Diciembre 3... 
2015 2014 

| Us. 

Cuentas porcobrar comerciales: 
Cuentas por cobrar clientes 543523 
Provisión cuentas incobrables 51.968 

Subtotal 491.555 

Otras cuentas por cobrar: 
Deudores compañías relacionadas. 
Anticipos a proveedores 
Préstamos al personal 
Garantias por cobrar 
Varias 

Total 

  

30



  

6. INVENTARIOS 

'Un resumen de inventarios es como sigue: 

  

«Diciembre 31.... 
2015 2014 

us. 

Productos químicos taria 12% 873770 828.062 
Productos químicos taria 0% 26.746 1.569 

Importaciones en tránsito 11150 30637 
Provisión de inventarios por VAR (1) 11819 41395 

Provisión de inventarios por deterioro (2) 41.384 41384 
Total 858.462 807.588. 

(1) Como pare del análisis de NIIF realizado por la Compañia al firal del período se reconoció un ajuste al Valor 
Neto de Realización, mismo que se presenta como una disminución al inventario, de manera que éste refleje 
su valuación correcta. 

(2) La provisión por deterioro se realizó en base a un análisis de ciertos items que por efecto del tiempo y la 
caducidad podran disminuir su valor, para el año 2015 n0 se denticó items adicionales que pudieran cumplir 
con dicha característica. 

  

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Un resumen de activos por impuestos corrientes es como sigue: 

  

Retenciones impuesto ala renta (comientes) 
Retenciones impuesto ala renta (ejercicios 

al 28.776 21.049 

Impuesto a la Salida de Divisas 28.879 28.879 
VAretenido en ventas B622 
¡VAen compras 32.994 21211 

Total 132.390, 106.043



  
  

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue: 

    

  

Tereno 22.900 29900 
Muebles yenseras 8120 7130 
Maquinaria y equipo 75373 76373 
Eguipo de computación 35.489 28.79% 
Equipo de oficina 6575 4.017 

Vehículos 309.680 32172 
Depreciación Acumulada 291.876 -266.935 

Total 173461 206.014 

Los movimientos de propedades y equipos son como sigue: 

Diciembre 31.... 
2015 2014 

[en U.S. dólares) 

Saldos netos al comienzo del año 206.041 161.080 
Adquisiciones/Fusión Empresa 10.238 88.608 
Ventas yl retos -17848 55.000 
Reversión depreciación 14.184 54.998 

Depreciación 39.124 63675 
Total 173.460 206.014



  

9. PRESTAMOS (porción corriente) 

"No garantizados -al costo amorizado 
Préstamos otorgados por: 
Instituciones Financieras (2) 
Otras cuentas por pagar 
Socios (1) 
Total 

Comente 
Ha comente 
Total 

  

2018 2014 
fen US dófares) 

a 5908 
15.955 12.956 
75500 75500 
$145s 101300 
20.000 5.905 
71.455 95.455 
S1ASS. 101.360. 

  

(1), Préstamo realizado por los socios, cuyo monto no carga interés debido a que no se ha determinado la table de 
amorización que respalde el plan de pagos 

(2) Corresponde a un préstamo realizado con Instituciones Financieras con una tasa de interés del *1,08% anual a 
un plazo de 24 meses adquirido en julio del 20*3. 

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue: 

Proveedores locales 
Proveedores del exterior 
Otras cuentas por pagar 
Anticipo cllentes 
Total 

Obligaciones con el personal 
Obligaciones con el IESG 
Total 

Corriente 
No Corriente 

Diciembre 3... 
2019 2014 

fon U.S, dólares 

550.648 
156.922 

869 
5585 

736.998 

  

74.394 46.320 
16,908 17.270 

828395 1018778   

779.946 1,016,775 
48.249 63.998 
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411. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Un resumen de activos y pasivos por impueslos corientes es como sigue 

«Diciembro 31... 

2.015 2014 

[en U.S. dólares) 

Pasivos por impuestos corrientes: 

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y 34091 2817 
retenciones de IVA 2918 4253 

Retenciones en la fuente de impuesto a la 3463 3.999 

renta por pagar 
Impuesto la Renta relación de dependencia 3.835 2.641 

Total 44:05 43708, 
  

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliación entre ta uiidad 
según estados fiancieros y el gasto por impuesto ala renta comente, es como sigue: 

  

«Diciembre 31... 

2015 2014 
fon US dólares) 

Utilidad según estados financieros antes de aaa E 
impuesto ala renta 

(+) Gastos no deducibles 12.8% 78.259 

Utilidad gravable 392 23075 
Impuesto a la renta causado (1) - 5077 
Anticipo registradodo (3) 31.405 35.159 
Retenciones que le realizaron 4587 34.428 
Crédito tributario de años anteriores 728 278 

Total CEM 57.209 

(1) De:conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22% sobre las 
utilidades sujetas a distribución. 

(2) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensacas con las uiidades 
gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impostivos siguientes sin que exceda, en cada 
periodo, del 25% de las ullidades gravables. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no existe un saldo por 
amortizar de pérdidas tributarias. 

(8) A partir dal año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el 
cual resulta de la suma matemática del 0.4% del acivo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 
0.2% de costos y gastos deducibles. 
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Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son suscoptibles de 
revisión las declaraciones de los años 2010 al 2015, 

Aspectos Tributarlos 

de la ción 

¡Con fecha diciembre 29 de 2012 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Código Orgánico 
de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes: 

La reducción progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el año 2012 
y 22% a parir del año 2013. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, para la medición del activo (pasivo) por 
impuestos diferidos, se utlizó una tasa de impuesto a la renta del 22%. 

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimización do los Ingresos del Estado 

¡Con fecha noviembre 24 de 2012 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento 
Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, la misma que incluye ente olros aspectos tributarios los 
siguentes: 

La tarifa dol Impuesto a la Salida de Divisas - ¡SD es el 5%. Por presunción se considera hecho generacor de 
este Impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividerdos 
a compañías o personas nafurates que no estén domiciladas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto 

en la importación de materias primas, insumos y bienes de cepital, que consten en el listado que establezca el 
Comité de Poltica Tibutara y que sean urlizados en procesos productivos, pueden ser utlizados como crédito 
tributario de impuesto a la renta. 

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS 

De conformicad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes suetos al impuesto a la renta que Fayan 
sfectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un 
importe acumulado superor a USSB millones, están obligados a presentar un astudlo de Precios de Transferencia 
que determine si tales operaciones han sido electuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la 
Compañía no tienen partes relacionadas durante el año 2015.



13. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue: 

    

«Diciembre 31... 

2015 2014 
(en U.S. dólares) 

Beneficios sociales 651374 
Total 2852756 651374 

Clasificación: 
Comente 2852756 6.513,74 
No comente - a 

Total 28.527,56 651374 

4. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue: 

2015 2014 
[en U.S. dólares) 

Jubilación patronal 280311 220.868 
Bonificación por desahucio 107.505 87.441 

Total 387.816 308.309 

Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Cócigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte 
años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jublados 

por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social 

Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cádigo de Trabajo, en los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía 

entregará el 25% de la Última remuneración mensual por cada uno de los años de servici. 
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15. 

Los cáiculos actuarales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios definidos 
fueron resizados sl 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario independiente. El valor presente de las 
obigacones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el vosto del servicio anterior 

fueron calculados ullizando el método de la unidad de crédio proyectada. Bao este método los beneficios 
definidos deben ser albuidos al periodo de servicio del ampleado y basados en la férmuls del plan, de tal suerte 
que se atribuye la misma cantidad de benefcio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis 
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis relejan el valor de dinero a 
través del tiempo, el incremento salarial y 'as probabilidades de pago de estos beneficios. En el año 2015 no se 

haregistrado valor alguno coro provisión por benefcis definidos. 

Las ganencias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos 
adluariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vda laboral promedio esperado delos 
empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuación. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 

Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la 
Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de marera más o menos 
sigríficativa al valor económeo de sus jos y activos y, en consecuencia, sus resultados 

La Compañía dispone de una organización y de sistema de información, acministrados por la Gerencia de 
Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de 
mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 

A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización y una 
descripción de las medidas de mitigación actualmente an uso por parte de la Compañía, si es el caso 

Riesgo en las tasas de Interés - La compañía se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de interés detido a 
que la Compañía mantiene préstamos a tasas de interés tanto fas como variables, El riesgo es manejado por la 
Compañía manteniendo una combinación apropiada entre los prástamos a tasa fa y tasa variante, 

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refsre al riesgo de que una de las partes incumpla con sus 
obligaciones contractuales resultando en una pérdida inanciera para la Compañía. La Compañía ha adoptado 
na política de únicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea 
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La 
Compañía únicamente realza transacciones con Compañias que cuentan con la misma o mejor calficación de 
riesgo. 

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante de clientes distribuidos entre 

diversas industrias y áreas geográficas. La evaluacón de crédito continua se realiza sobre la condición financiera 
de las cuentas por cobrar. 

La Compañia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las partes o con 
inguna contraparte con caracteristicas simiares.. La Compañia defne que las contrapartes que tienen 
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caracteristicas similares son consideradas partes relacionadas. La concentración de riesgo de crédito con alguna 
otra parte no excedió del 5% de los activos monetarios brutos en ningún momento durante el año, 

Riesgo de líquidez - La Junia Directiva es la que lene la responsebildad final por la gestión de Iiquidez- La 
Junta Directiva ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que la 
gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, meciano y largo plazo, así como la gestión 
e fiuidez de la Compañía. La Compañia maneja el riesgo de Iquidez manteniendo reservas, facilcades 
financieras y de préstamo edecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reeles y 
concliando los perhles de vencimiento do los activos y pasivos financieros. 

Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que la Compañía estará en capacidad de 
continuar como empresa en marcha mientras que maxmizan el rendimiento a sus socios a través de la 
optimización de los saldos de deuda y patrimonio. 

Como parte de esta revisión, el comité considera sl costo de capital y los riesgos asociados con cada clase de 
capital. 

La administración considera que ls indicadores imancieros antes indicados están dentro de los parámetros 
adecuados para una organización del tamaño y nivel de desarrolo de la Compañía. 

16. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 

Un detalla de la conformación del Patrimonio de los socios es como se detalla a continuación: 

    

«Diciembre 31... 
2015 2014 

fon U.S. dólares) 

Capital Social 232.400 120.000 
Aporte Fulura Capitalización 29.150 120.558 
Resena Legal 25830 22405 
Reseña Estalutaria 18.257 16.371 

Resulados Adopción NIlFprimera vez 7474 15.789 
Pérdida Ejercicios Anteriores 93.159 51.982 
Utilidades Retenidas 158.951 135.931 
Resultado del Ejercicio 19288 16498 

Total 350.965 353993 

Capital Social - El capital socal autorizado consiste de 120.000 participaciones de US$1.00 valor nominal 
unitario. 
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17. 

18, 

Reserva Legal - La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 5% de la utidad anual ssa apropiado como 
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance e: 50% del capital social. Esta reserva no es disponiblo para 
el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser captalizada en su totalidad. 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NI - Incluya los valores 
resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIF. El saldo deudor podrá ser 

absorbido por las reservas acumuladas y los del último ejercicio económico concluido, silos hubiere. 

ús + Los saldos acreedores de las reservas de capítal, por valuación o por 
valuación de inversiones según PGGA anteriores, sólo padrán ser capitalizados en la parte que exceda al valor 
de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las Fubleren; utilizado en absorber 
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la compañía. 

VENTAS NETAS 

Un resumen delos ingresos de la Compañia es como sigue 

  

«Diciembre 31... 

2015 2014 

[en U.S. dólares) 

Ventas de Quimicos tarifa 12% 4.550.997 4.107.424 
Ventas de Químicos tarifa 0% 117.579 138.879 

(> Devolución y Descuento en venta 888118 401908 
Total 3390397 3814314 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecna de emisión de los estados financieros (abril 30 de 2016) no se 
o eventos que en opinión de /a Administración pudieran tener ur efecto importante sobre los estados 

incieros. 

  

a 
ia Angola. Eiones Leda Vargarta 

  

Gerente General Contadora General 
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