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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Abril 25 del 2011

A los Sefiores Accionistas de

HINOJOSA & HERRERA QUIMICOS EXPORTACIONES E IMPORTACIONES
CIA. LTDA.

Quito - Ecuador

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de HINOJOSA & HERRERA
QUIMICOS EXPORTACIONES E IMPORTACIONES CIA. LTDA., que comprenden el
balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados,
de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

2. La gerencia de la Compariia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién, y el
mantenimiento de controles internos que son relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de forma que éstos carezcan de errores importantes
causados por fraude o error; la seleccién y aplicacion de politicas contables apropiadas; y
la elaboracion de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las
circunstancias. Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros mencionados en
el primer péarrafo fueron preparados de acuerdo con las normas y practicas contables
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establecidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, las cuales, difieren en
ciertos aspectos de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados
en -nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del
riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes

para la preparacién y presentacion razonable de los estados Financieros de la Compaiiia a
fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de ia Compafiia.

Una auditoria también comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad
utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la posicion financiera de HINOJOSA & HERRERA QUIMICOS
EXPORTACIONES E IMPORTACIONES CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2010, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afto terminado en esa fecha, de
acuerdo con normas y practicas contables establecidas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador.

Members of
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Parrafo de Enfasis.

La compafia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera. En consecuencia, los estados financieros adjuntos no tienen el
proposito presentar la posicion financiera, resultados operativos y flujo de efectivo de
HINOJOSA & HERRERA QUIMICOS EXPORTACIONES E IMPORTACIONES CIA. LTDA.
de conformidad con principios y practicas de contabilidad generalmente aceptados en
palses y jurisdicciones diferentes a los de la Reptiblica del Ecuador.

La superintendencia de Compafiias con resolucion de N°06.Q.ICI.-003 del 21 de agosto del
2006, publicada en el registro oficial N° 348 del 4 de septiembre del mismo afio, decide
adoptar las Normas Intemacionales de Auditoria y Aseguramiento “NIAA” para ser
aplicadas obligatoriamente en las auditorias realizadas a empresas ecuatorianas a partir
de enero 2009.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
como agente de retencién y percepcién por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del
2010, se emite por separado.

MAE aditorw

SC. RNAE - 0740 Licencia No. 30352
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HINOJOSA & HERRERA QUIMICOS EXPORTACIONES

E IMPORTACIONES CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 CON CIFRAS

COMPARATIVAS DEL ANO 2009

(expresado en délares)

ACTIVOS Nota Afio 2010 Afio 2009
CORRIENTES

CAJAY BANCOS 3 31,807 143,933
CUENTAS POR COBRAR NETAS 4 583,583 896,375
CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 5 269,908 154,305
INVENTARIOS 6 851,119 533,968
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1,736,418 1,728,581
NO CORRIENTES

ACTIVO FIJO NETO 7 172,000 61,566
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 172,000 61,566
TOTALACTIVOS 1,908,418 1,790,147
PASIVO

PASIVO CORRIENTE 8 1,195,299 1,140,352
CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS 5 40,487 0
PASIVO NO CORRIENTE 9 268,988 207,898
TOTAL PASIVO 1,504,773 1,348,250
PATRIMONIO

Capital Social 120,000 120,000
Aporte Socios Futura Capitalizacion 120,558 120,558
Reservas 36,007 30,539
Resuitados ejercicios anteriores 130,834 99,849
Resultado presente ejercicio -3,754 70,951
TOTAL PATRIMONIO 10 403,645 441,897

= breres )/

rg—Marfa Briones de Avila '
Gerente General “‘)

Lcda. Ma Machasilla

Contadora

Las notas adjuntas (1 a 16) forman parte de estos estados financieros
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HINOJOSA & HERRERA QUIMICOS EXPORTACIONES

E IMPORTACIONES CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 CON CIFRAS

COMPARATIVAS DEL ANO 2009
(expresado en délares)

INGRESOS

VENTA DE QUIMICOS
OTROS INGRESOS

TOTAL INGRESOS
COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

COSTOS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS

GASTOS ADMINISTRATIVOS
GASTOS DE VENTA
GASTOS FINANCIEROS

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS Y

15% PARTICIPACION TRABAJADORES
25% IMPUESTO A LA RENTA

(-) RESERVA LEGAL 5%

(-) RESERVA ESTATUTARIA 10%

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO

ng.
Gerente General

Nota Afio 2010 Afio 2009
3,629,682 3,836,476
11,572 2,353
1" 3,641,254 3,838,829
12 2,488,090 2,666,860
1,153,165 1,171,969
13 1,156,919 1,101,018
608,779 453,951
534,385 639,469
13,754 7,598
-3,754 70,951
0 10,643
0 23,856
0 1,823
0 3,645
14 -3,754 30,984

Las notas adjuntas (1 a 16) forman parte de estos estados financieros
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HINOJOSA & HERRERA QUIMICOS EXPORTACIONES
E IMPORTACIONES CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 CON CIFRAS

COMPARATIVAS DEL ANO 2009
(expresado en délares)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes
Pagado a Proveedores, Empleados y Otros

EFECTIVO USADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Adaquisicion de Activos
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones a Largo Plazo

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

VARIACION DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
SALDO INICIAL DE EFECTIVO

SALDO FINAL DE EFECTIVO

/Yoo

Ing. Maria Brio
erente General

Las notas adjuntas (1 a 16) forman parte de estos estados financieros

ANO 2010 ANO 2009
3,838,443 3,574,110
-3,901,652 -3,529,362
-63,210 44,747
-110,006 -3,182
~110,006 -3,182
61,090 5,266
61,090 5,266
-112,126 46,832
143,933 97,101
31,807 143,933

Lcda. Margarita-Machasilla

Contadora
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HINOJOSA & HERRERA QUIMICOS EXPORTACIONES
E IMPORTACIONES CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 CON CIFRAS
COMPARATIVAS DEL ANO 2009

(expresado en ddlares)

CONCILIACION DEL EXCEDENTE NETO
CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO
EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad (Pérdida) neta del afio

Ajustes para conciliar el excedente neto con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacion
Depreciacion de equipos
Célculo reservas legal y estatutaria

Flujo neto de Operacion

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar y Clientes
Cuentas por Cobrar relacionadas
Inventarios

Pasivo Corriente

Cuentas por Pagar relacionadas

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

oo el

Gerente General

Las notas adjuntas (1 a 16) forman parte de estos estados financieros

ANO 2010 ANO 2009
-3,754 30,984
-428 17,442
- 5,468
-4,182 53,894
312,792 -264,719
-115,603 0
-317,151 121,911
20,448 133,662
40,487 0
-63,210 98,641

Lcda. Margerita Machasilla

Contadora




HINOJOSA & HERRERA QUIMICOS EXPORTACIONES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL ARO 2009

(Exp do en Délares A )
Aporte

Capital Futura Reserva Reserva Perdidas Utilidades Resultado

Social Capitalizacién Estatutaria Legal A A ) Ejerc. Actual Total
Saldo al 31 de diciembre del 2009 120,000 120,558 10,879 19,659 -3,044 102,893 70,951 441,897
Pago participacion iaboral en
utilidades afio 2009 -10,643 -10,643
Pago impuesto a la renta afio 2009 -23,856 -23,856
Contabilizacién Reserva Legal segin
resultado afio 2009 1,823 0 -1,823 0
Contabilizacién Reserva Estatutaria
segun resuttado aflo 2009 3,645 [ -3,645 0
Transferencia utilidad neta 2009 30,984 -30,984 0
Resultado Ejercicio 2010 4] -3,754 -3,754
Saldo al 31 de diciembre del 2010 120,000 120,558 14,525 21,482 -3,044 133,878 -3,754 403,645

** El capital Social de la empresa se compone por 120.000 acciones valoradas en 1 délar cada una.

) /
/7&)‘@&@ Prdnes) ,
deA Loda. Margarita Metfiasiila

et de-Avile
Gerente General ) Contadora

Las notas adjuntas (1 a 16) forman parte de estos estados financieros
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HINOJOSA & HERRERA QUIMICOS EXPORTACIONES E IMPORTACIONES CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

OPERACIONES

NOTA 1.- ENTORNO ECONOMICO

La Compafiia HINOJOSA & HERRERA QUIMICOS EXPORTACIONES E IMPORTACIONES CIA.
LTDA. fue constituida como Compaiiia de Responsabilidad Limitada mediante escritura publica
otorgada el 08 de Mayo de 1995, ante el Notario Décimo Sexto del Distrito Metropolitano de Quito,
Dr. Gonzalo Roman Chacén, e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito, bajo el nimero
1581, tomo 126, el 23 de Mayo de 1995.

Su objeto social comprende: representar, promocionar, importar, exportar, comercializar, distribuir,
fabricar productos quimicos de uso humano, animal, mineral a nivel nacional e internacional,
compra, venta de equipos, maquinaria, repuestos para la fabricacion de quimicos, importacion y
exportacion de materia prima para la elaboracién de quimicos, importacién y exportacion de
insumos para las actividades anteriormente indicadas, exportacion de productos quimicos
elaborados, comercializacién, distribucién de los mismos, compra-venta de productos quimicos
elaborados o no para el hogar, el comercio y la industria en general, Asi como en la asesoria de
comercio exterior, importaciones y exportaciones de quimicos.

Los estados financieros han sido preparados en U. S. dblares como resultado del proceso de
dolarizacién de la economia a través del cual el gobiemo ecuatoriano fij6 como moneda de curso
legal del pais, el délar de los Estados Unidos de América.

Si bien el proceso de dolarizacién incorpora el délar de los Estados Unidos de América, como una
moneda estable, la variacion de los indices de precios al consumidor en la Republica del Ecuador, ha
tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos por el
afio terminado el 31 de diciembre de 2009. Por lo tanto, el andlisis comparativo de tales estados
financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.




NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Preparacion de los Estados Financieros.-

Los estados financieros han sido preparados con base de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los
saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha en el cual los registros contables fueron
convertidos a délares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversion contenidas en
laNEC # 17.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacion de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacion de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en
délares estadounidenses.

b) ingresos.-

Los ingresos son registrados conforme se realiza la comercializacion de los productos quimicos se
registran cuando se ejecuta el proceso de facturacion en el sistema.

¢) Activo fijo.-
La depreciacion de los activos fijos se registra con cargo a las operaciones del afio, los activos fijos

estan registrados al costo de adquisicién, estos son depreciados de acuerdo con el método de
linea recta, en funcion de los afios de vida Util, basados en los siguientes porcentajes anuales:

Muebles de Oficina 10%
Equipo de Oficina 10%
Equipo de Computacion 33%
Maquinaria y Equipo 10%
Vehiculos 20%



Se muestra al costo histérico o al valor ajustado y convertido en délares de acuerdo con lo
establecido en al NEC N. 17, segun corresponda, menos la depreciacién acumulada.

e) Aporte Futuras Capitalizaciones.-

Incluye los aportes entregados por los accionistas de la empresa y que en el futuro permitiran
capitalizar a la empresa, la misma que se debera perfeccionar a través de la elaboracion de la
respectiva escritura de aumento de capital.

NOTA 3.- CAJA Y BANCOS
Un resumen del efectivo es como sigue:

.... Diciembre 31 ....

CUENTAS 2010 2009
(en US délares)

Caja 5,020 3,807
Banco Pichincha (42) 9,649 44 144
Banco de Machala (ahorros) 94 2,623
Banco Pichincha Miami 4,594 53,478
Banco Pichincha (47) 1,758 -2,594
Banco Bolivariano 3,799 21,080
Banco de Guayaquil 1,525 20,363
Banco MM J Arteaga 5,369 1,032
TOTAL 31,807 143,933

Caja.- El valor que representa esta cuenta se encuentra conformado por fondos de caja en efectivo
originados en las recaudaciones de las facturas de ventas, estos valores son depositados
posteriormente en las cuentas corrientes de la empresa. Parte de estos recursos se utilizan en el
pago por compras menores que se realizan en la empresa.

Bancos - Representa los saldos que mantienen las cuentas bancarias de propiedad de la
empresa, por el resultado de las operaciones financieras ocurridas del 1 de enero al 31 de
diciembre de 2010 en el giro del negocio. Estas cuentas se encuentran debidamente conciliadas.
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NOTA 4.- CUENTAS POR COBRAR NETAS

Los saldos de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre fueron:

.... Diciembre 31 ....
CUENTAS 2,010 2,009
(en US dolares)
Clientes 423,884 684,078
Préstamos a empleados 18,065 10,238
Otras Cuentas por Cobrar 20,474 25,273
Pagos anticipados 127,403 189,942
Provision cuentas incobrables -6,243 -13,156
TOTAL CORTO PLAZO 583,583 896,375

Clientes - Ei valor de esta cuenta representa los créditos concedidos a clientes, es reconocida y
registrada al monto original de la factura, menos una provision de cuentas de dudoso cobro, la
misma que es realizada cuando la recuperacion del monto total no es probable.

Préstamos a Empleados- Corresponde a los préstamos concedidos al personal de la empresa y

que se descuenta a través de roles mensualmente.

Socios y Filiales por cobrar- Esta cuenta registra el saldo por cobrar a la empresa AIC en concepto
de ventas de productos.

Otras Cuentas por Cobrar- En esta cuenta se registran el saldo de los cheques de los clientes que

fueron depositados pero no acreditados por el Banco por varios conceptos, garantias y saldos
pendientes de cobro por diversos conceptos.

Pagos Anticipados.- Registra el saldo de las retenciones del impuesto a la renta y del impuesto al
valor agregado realizadas por los clientes, estos valores constituyen crédito tributario para utilizarse
en el pago de impuestos.

Provisién cuentas incobrables.- Representa el valor de provisiones para cuentas incobrables que
facilitara castigar valores de créditos no recuperados.




NOTA5.- CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR RELACIONADAS

Los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar relacionadas son como se sefalan a

continuacion:
.... Diciembre 31 ....
CUENTAS 2,010 2,009
(en US délares)
Cuentas por cobrar relacionadas corrientes
Cuentas por cobrar A.l.C. Cia. Ltda. 269,908 154,305
Total Cuentas por Cobrar a relacionadas 269,908 154,305
Cuentas por pagar relacionadas corrientes
Cuentas por pagar A.l.C. Cia Ltda. corriente 4,400
Préstamos por pagar A.l.C. Cia Ltda. no corriente 36,087 0
Total Cuentas por pagar a relacionadas 40,487 0
NOTA 6.- INVENTARIOS
Un resumen de cuentas de inventario, es como sigue:
... Diciembre 31 ....
CUENTAS 2,010 2,009
(en US ddlares)
Productos en Bodega 830,966 506,622
Importaciones en transito 20,153 27,346
TOTAL 851,119 533,968

Productos _en bodega.- Representan las existencias de quimicos, estos se valuan al costo

promedio de compra, sin embargo, el valor ajustado de los inventarios no exceden su valor de
mercado.
Importaciones en Transito.- En esta cuenta se registra los valores cancelados a proveedores del

exterior por importaciones de quimicos. Esta cuenta se liquida con el arribo al pais de los bienes
contratados al exterior.
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NOTA7.- ACTIVO FIJO

Un resumen de cuentas de activo fijo es como sigue:

.... Diciembre 31 ....
CUENTAS 2,010 2,009
(en US délares)

No Depreciable
Terrenos 29,900 29,900
TOTAL NO DEPRECIABLE 29,900 29,900
Depreciable
Maquinaria y Equipo 56,909 32,789
Equipo de Cémputo 13,895 22,869
Equipo de Oficina 3,322 2,537
Muebles y enseres 4,804 3,254
Vehiculos 210,905 118,380

(-) Depreciacién Acumulada -147,735 -148,163
TOTAL DEPRECIABLE 142,100 31,666
TOTAL ACTIVO FIJO 172,000 61,566

Los activos fijos estan registrados al costo de adquisicion, estos son depreciados de acuerdo con el
método de linea recta, en funcién de los afios de vida util.

El movimiento del costo y la depreciacion asi como de las ventas y bajas de los activos fijos
durante el aiio 2010 se registra de la siguiente manera:

CONCEPTOS

Saldo al 1 de enero de 2010 61,566
Mas adiciones (1) 144,345
Menos Ventas y Bajas Activos -32,111
Mas Reversion depreciacion activo fijo vendido y

activos fijos dados de baja 29,882
Depreciacién anual -31,683
Saldo al 31 de diciembre de 2009 172,000
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NOTA 8.- PASIVO CORRIENTE

Un resumen del Pasivo Corriente, es como sigue:

... Diciembre 31 ....
CUENTAS 2,010 2,009
(en US délares)

Proveedores locales 359,164 491,764
Proveedores del Exterior 675,195 481,630
Obligaciones con Empleados 39,812 74,202
Obligaciones con IESS 12,656 11,695
Prestamos Accionistas 65,960 30,992
Obligaciones fiscales 42,511 50,069
TOTAL 1,195,299 1,140,352

Proveedores Locales Constituyen obligaciones pendientes de pago a corto plazo en concepto de

compras de materiales o servicios necesarios para la operatividad del negocio.

Proveedores del exterior Son los valores de todas las compras para inventario hechas en el

exterior.

Obligaciones con empleados.- Constituyen los pagos pendientes al personal de la empresa,
referente a las provisiones sociales por concepto de décimo tercero y cuarto sueldos asi como por

vacaciones.

Obligaciones con el IESS.- Representan las aportaciones personales y patronales al Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social del mes de diciembre, que deberan cancelarse en el mes de
enero. Incluye la provision para el pago de Fondos de Reserva.

Prestamos Accionistas.- Registra el saldo de los valores por pagar a los accionistas de la empresa

por préstamos realizados para capital de trabajo.

Obligaciones Fiscales Son valores pendientes de Impuestos por pagar en concepto de
Retenciones en la Fuente e impuesto al Valor Agregado correspondientes al mes de diciembre y

que se cancelan en enero del siguiente aiio.
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NOTA 9.- PASIVO NO CORRIENTE

El saldo de estas cuentas se compone por los siguientes rubros:

.... Diciembre 31 ....
2.010 2.009
(en US délares)

Proveedores locales y Otras cuentas por pagar largo 20.350 3

plazo

Obligaciones Bancarias 38.261 -
Prestamos Accionistas 36.000 56.332
Provisiones laborales 174.377 146.560
TOTAL 268.988 202.892

Proveedores Locales Constituyen obligaciones pendientes de pago a largo plazo en concepto de

compras de materiales o servicios necesarios para la operatividad del negocio.

Obligaciones Bancarias: Constituyen obligaciones con instituciones financieras pendientes de pago

a largo plazo.

Préstamos accionistas largo plazo.- Registra el saldo por pagar a los sefiores accionistas de la

empresa, en concepto de préstamos para capital operacional.

Oftras cuentas por pagar a largo plazo.- Este rubro registra el saldo por pagar en concepto de

arrendamiento de bienes inmuebles utilizados para oficinas y bodegas.

Provisiones laborales.- Registra el saldo de los valores provisionados para jubilacién patronal y

para desahucio, por posibles finiquitos laborales.




NOTA 10.- PATRIMONIO

El capital social de la compaiiia Hinojosa & Herrera Quimicos Exportaciones e Importaciones Cia.
Ltda. es US $ 120.000 y estéa constituido por 120.000 acciones valoradas en US $1,00 cada una;

0000000000000000000000000000000000000000000000000

un resumen del patrimonio es como sigue:

.... Diciembre 31 ....
2.010 2.009
(en US délares)
Capital Social 120.000 120.000
Aporte Socios Futura Capitalizacion 120.558 120.558
Reservas 36.007 30.539
Resultados ejercicios anteriores 99.849 102.893
Perdidas ejercicio anterior 30.984 -3.044
Resultado presente ejercicio -3.754 70.950
TOTAL PATRIMONIO 403.644 441.897
NOTA 11.- INGRESOS
Los ingresos se componen por los siguientes valores:
.... Diciembre 31 ....
CUENTAS 2,010 2,009
(en US délares)
INGRESOS OPERACIONALES
Ventas locales con tarifa 12% 3,317,382 3,085,755
Ventas locales con tarifa 0% 312,300 750,721
TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 3,629,682 3,836,476
INGRESOS NO OPERACIONALES
Rendimientos financieros 37 36
Otras Rentas 11,534 2,318
TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 11,372 2,355'
TOTAL INGRESOS 3,641,254 3,838,829




0000000000000 000000000000000000000000000000000KOKVN

NOTA 12.- COSTOS

Los costos se componen por los valores entregados para la compra-ventas de productos quimicos
para el desarrollo de la empresa, el saldo de esta cuenta es como sigue:

.... Diciembre 31 ....

CUENTAS 2,010 2,009
(en US ddlares)

COSTOS DE VENTAS
Compras e Importaciones Netas 2,483,216 2,657,944
lva que se carga al costo 4,874 8,916
TOTAL COSTOS 2,488,090 2,666,860
NOTA 13.- GASTOS
Los gastos se componen por los siguientes valores:

.... Diciembre 31 ....
CUENTAS 2,010 2,009

(en US délares)

Gastos Operacionales
Total Gastos Administrativos 608,779 453,951
Total Gastos de Venta 534,385 639,469
Total Gastos Operacionales 1,143,164 1,093,420
Gastos Financieros
Intereses 2,110 517
Comisiones Bancos 1,670 1,858
Intereses ofros 9,974 5,223
Total Gastos Financieros 13,754 7,598
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 1,156,919 1,101,018
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NOTA 14.- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se calcula a la
tarifa de 25% sobre utilidades gravables. La compafiia para el pago del impuesto a la renta realizé
anticipos a través de las retenciones mensuales de impuesto a la renta en la fuente, estos pagos
fueron considerados en la respectiva declaracién.

.... Diciembre 31 ....
CONCEPTOS 2,010 2,009
(en US délares)

Utilidad Antes de Participaciones e Impuestos -3,754 70,950
(-) 15% Participacion Laboral en Utilidades 0 10,643
Utilidad antes de Célculo Impuesto a la Renta -3,754 60,307
(+) Gastos No deducibles 0 40,536
(-) Amortizacion pérdidas afios anteriores

(-)Deduccion por incremento de empleados 0 5,420
Utilidad gravable para calculo impuesto renta -3,754 95,423
(-) 25% Impuesto a la Renta 0 23,856
Utilidad Antes del Céalculo de Reservas -3,754 36,452
(-) Reserva Legal 5% 0 -1,823
(-) Reserva Estatutaria 10% 0 -3,645
Utilidad Neta del Ejercicio -3,754 30,984

NOTA 15.- SITUACION TRIBUTARIA

La compaiiia ha cumplido con todos las obligaciones tributarias, como son los pagos de anticipos
de Impuesto a la Renta, declaraciones mensuales del Impuesto al Valor Agregado y Retenciones
en la Fuente asi como la presentacién de los Anexos Transaccionales.




NOTA 16.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron eventos gque, en la opinién de la administracién de la compaiiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan reportado.
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ing. Maria Briones Avila Leda. Margarita Machasilla

GERENTE GENERAL CONTADORA




