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Quito, 30 de Abril del 2008

Sefiores :
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Presente.-
De nuestra consideracion:
De acuerdo a las disposiciones legales le hago llegar a Ustedes, el informe de Auditoria

de FLORES PARA EL MUNDO FLORMUNDO CIA. LTDA. expediente No.
52903 del periodo terminado al 31 de Diciembre del 2009.

Sin otro particular por el momento,

Atentamente,
MOORE STEPHENS
AUDITORES CIA.LTDA.

Maria de los Ailgeles Guijarro

SUPE RINTENDENCl
A
DECOMPANIAS

-3 MAYO 2010

OPERADOR 9
QUITO

A member firm of

Moore Stephens International
Limited - members in
principal cities throughout
the world.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores Socios de:
FLORES PARA EL MUNDO FLORMUNDO CIA. LTDA.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de FLORES PARA EL MUNDO
FLORMUNDO CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2009, y el correspondiente estado de
resultados, de cambios en el patrimonio y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre los mismos en base a nuestra auditoria.
La auditoria de los estados financieros de FLORES PARA EL MUNDO FLORMUNDO
CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2008 fue realizada por otros auditores cuyo informe
fechado el 17 de abril del 2009, contiene una opinién con una salvedad sobre dichos
estados financieros.

2. Realizamos nuestra revision de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Esas normas requieren que planeemos y ejecutemos la
auditoria de tal manera que podamos obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros estan libres de errores importantes. La auditoria incluye, el examen
en base a pruebas selectivas de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los
estados financieros; la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y las
estimaciones significativas efectuadas por la gerencia, como también la evaluacién de
la presentacion de los estados financieros en general. Creemos que nuestra auditoria

proporciona una base razonable para nuestra opinion.

A member firm of

Moore Stephens International
Limited - members in
principal cities throughout
the world.



MOORE STEPHENS
AUDITORES CIA. LTDA.

3. Al 31 de diciembre del 2009 la Compariia mantiene créditos incobrables por US$ 74.736,
sin que exista la provision necesaria para cubrir estas posibles contingencias. El saldo de
la provisibn para cuentas incobrables es de US$ 21.717; por tanto, los activos se
encuentran sobrevalorados en US$ 53.019, y la pérdida neta subvalorada en el mismo

valor.

4. En nuestra opinién, excepto por lo mencionado en el parrafo tercero, los estados
financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de FLORES PARA EL MUNDO FLORMUNDO CIA.
LTDA,, al 31 de diciembre del 2009, los resultados de sus operaciones, los cambios en
su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad

con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

5. Al 31 de diciembre del 2009 las pérdidas acumuladas de la Compaiiia alcanzan a US$
1.105.905, las mismas que superan el 50% de su capital y el total de las reservas,
situacion que origina que por disposiciones legales se encuentre en causal de disolucion
afectando el principio de empresa en marcha. Los estados financieros no incluyen ajuste

alguno que pueda resultar del desenlace de esta incertidumbre.

6. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de FLORES
PARA EL MUNDO FLORMUNDO CiA. LTDA.,, al 31 de diciembre del 2009, requerida
por disposiciones legales, se emitird por separado.

Abril, 13 del 2010
Quito, Ecuador

Maria de lo 9 Gyfarro
C.P.A. N0G. 22.120 .
e 59\ hens @'LALJ\'O\-@ QQ M
oore Stephens A dltores Cia. Ltda. ' .
RNAE No.322
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FLORES PARA EL MUNDO FLORMUNDO CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en délares de E.U.A.}

ACTIVO Nota
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y sus equivalentes
Clientes 4
Otras cuentas por cobrar 5
Gastos anticipados
Inventarios 6
Total activos corrientes
PROPIEDAD Y EQUIPO - neto 7
OTROS ACTIVOS - neto 8
TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

PASIVO CORRIENTE

Proveedores
Otras cuentas por pagar 9
Gastos acumulados

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones a largo plazo 10

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

200 2008
40.691 52.982
383.989 503.670
210.773 130.668
848 3.242
66.545 128.735
702.844 819.297
163.793 177.302
170.740 119.743
1.037.377 1.116.342
119.964 96.343
767.410 817.389
114.138 130.020
1.001.512 1.043.752
332.500 332.500
1.334.012 1.376.252
(296.635) (259.910)
1.037.377 1.116.342

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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FLORES PARA EL MUNDO FLORMUNDO CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

Por los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2009 y 2008

(Expresados en délares E.U.A.)

Nota 2009 2008

INGRESOS OPERACIONALES

Ventas 1.927.292 1.795.394
INGRESOS NO OPERACIONALES 1.011 7.162

TOTAL INGRESOS 1.928.303 1.802.556
Costo de ventas (1.416.174) (1.317.731)
GASTOS OPERACIONALES

De ventas (97.916) (98.658)

De administrativos (397.002) (375.858)

Financieros y otros (51.667) (8.513)

TOTAL GASTOS OPERACIONALES (546.585) (483.029)
(PERDIDA DEL EJERCICIO) / UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA {34.456) 1.796

15% Participacion trabajadores (270)

25% Impuesto a la renta 12 (a) (2.269) (837)
(PERDIDA) / UTILIDAD NETA (36.725) 689
(PERDIDA) / UTILIDAD POR PARTICIPACION (0,17) 0,00

Las notas son parte integrante de los estados financieros



FLORES PARA EL MUNDO FLORMUNDO CIA. LTDA.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
{EXPRESADOS EN DOLARES E.U.A.)

Capital Aportes para futuras Reserva Reserva Resultados (Pérdida) / Total
social capitalizaciones legal de capital acumulados Utilidad neta
Saldos al 31 de diciembre del 2007 210.400 113.267 149 485.454 (1.038.557) (31.312) (260.599)
Utilidad neta 689 689
Saldos al 31 de diciembre del 2008 210.400 113.267 149 485.454 (1.038.557) (30.623) (259.910)
Transferencia a resultados acumulados (30.623) 30.623

Pérdida neta (36.725) (36.725)

Saldos al 31 de diciembre del 2009 210.400 113.267 149 485.454 {1.069.180) (36.725)  (296.635)

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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FLORES PARA EL MUNDO FLORMUNDO CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los periodos comprendidos entre el 1 de enero hasta el 31 de diciembre del 2009 y 2008

(EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A))

2009 2008

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo provisto por clientes 1.913.695 1.714.750

Efectivo utilizado en proveedores y empleados (1.762.186) (1.691.874)

Efectivo provisto por otros 13.929 19.893
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 165.438 42.769
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utilizado en propiedad y equipo (21.681) (59.569)

Efectivo utilizado en otros activos (156.048) (85.926)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (177.729) (145.495)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo provisto por préstamos socios 89.927
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 89.927
DISMINUCION NETA DE EFECTIVO (12.291) (12.799)
EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS 52.982 65.781
EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS 40.691 - 52.982

Las notas son parte integrante de los estados financieros



FLORES PARA EL MUNDO FLORMUNDO CIA. LTDA.

CONCILIACION ENTRE LA (PERDIDA) / UTILIDAD NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

Por los periodos comprendidos entre el 1 de enero hasta el 31 de diciembre del 2009 y 2008
(EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A.)

2009 2008
(Pérdida) / Utilidad neta (36.725) 689
Partidas de concillacién entre la (pérdida) / utilidad neta y el
flujo de efectivo neto provisto por actividades de operacién
Amortizaciones 73.578 99.185
Depreciaciones 35.191 37.881
Provision incobrables 3.194 4.565
Baja de otros activos 31.474 33.716
Participacion trabajadores 270
Impuesto a la renta 2.269 (11.635)
(Pérdida) / Utilidad conciliada 108.981 164.671
Cambios netos en el Capital de Trabajo
(Disminucion) aumento de clientes 116.486 (80.644)
Aumento (disminucion) de otras cuentas por cobrar (80.105) 2.043
(Disminucion) aumento de gastos anticipados 2.394 (3.242)
(Disminucion) aumento de inventarios 62.191 (35.693)
Aumento (disminucion) de proveedores 23.621 (20.246)
Disminucion de otras cuentas por pagar (49.979) (43.785)
(Disminucion) aumento de gastos acumulados (18.151) 59.665
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 165.438 42.769

Las notas son parte integrante de los estados financieros



FLORES PARA EL MUNDO
FLORMUNDO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

FLORES PARA EL MUNDO FLORMUNDO CIA. LTDA., fue constituida y existe bajo
las leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 26 de enero de
1995, con un plazo de duracién de veinte afios. Su domicilio principal es la parroquia
rural Puembo del cantén Quito.

OPERACIONES

La compafia tiene como objeto principal, la siembra, cultivo y exportacién de flores,
plantas, frutas, hortalizas y verduras; asi como, la compra venta de maquinaria, equipos,
repuestos e insumos; ademas, podra importar y celebrar todos los actos y contratos
permitidos por las leyes y relaciones con el objeto social.

POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y practicas
especificas adoptadas por la gerencia de una empresa en la preparaciéon y
presentacion de los estados financieros.

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado
en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha en la
cual los registros contables fueron convertidos a délares estadounidenses) mediante las
pautas de ajuste y conversion contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en doélares estadounidenses. La preparaciéon de estados financieros de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad involucra la elaboracion de
estimaciones contables que inciden en la valuaciéon de determinados pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.



FLORES PARA ELL MUNDO FLORMUNDO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafias segin Resolucién
No0.08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de diciembre del 2008,
se dispone la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NHF
a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012. De acuerdo al
cronograma establecido para la aplicacion de las NIIF dispuesto en la resolucion antes
mencionada, la compariia aplicara las NIIF a partir del 1 de enero del 2012,
considerando para el efecto como periodo de transicion el afio 2011.

b. Consistencia de Presentacion

La presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros se mantienen
de un periodo al siguiente.

c. Periodo de Tiempo

La contabilidad financiera provee informacion acerca de las actividades econémicas de
la empresa por periodos especificos, normalmente los periodos de tiempo de un
ejercicio y otro son iguales es decir de un mes calendario, con la finalidad de poder
establecer comparaciones y realizar andlisis sobre los objetivos de produccién, para una
adecuada toma de decisiones.

d. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas por
cobrar a clientes y terceros, cuyos saldos estan de acuerdo con las practicas
comerciales y las condiciones normales dentro de los negocios y se esperan recuperar
en el corto plazo.

e. Provision cuentas incobrables

La provisién para cuentas incobrables se incrementa mediante provisiones con cargo a
los resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas consideradas
irrecuperables.

f. Inventarios

El costo de inventarios comprende los suministros y materiales que son registrados al
costo de adquisicién en doélares y se encuentran valorados sobre la base del método
promedio ponderado.

9. Propiedad y equipo

Los saldos de propiedad y equipo estan registrados al costo de adquisicién en délares o
al valor equivalente al costo histérico ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, seguin corresponda. Los adquiridos a partir de abril del 2000
se encuentran valorados a su costo de adquisicion en doélares.



FLORES PARA EL MUNDO FLORMUNDO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las ganancias, pérdidas por retiros o ventas, las adiciones de los mismos y las
reparaciones y mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en que se
incurren. Las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.

h. Depreciaciones
La depreciacion se registra en los resultados del periodo, en base al método de linea

recta, en funciéon de los afios de la vida util estimada, aplicando los siguientes
porcentajes anuales:

o Construcciones y edificaciones 5%
e Maquinaria y equipo, muebles y enseres 10%
¢ Equipos de oficina y comunicacion 10%
e Invernaderos e instalaciones 10%
o Equipos de computacion 33%
o Plasticos de invernaderos 50%
e Vehiculos 20%
e Sistemas de fumigacion, riego y refrigeracion 10%

i. Otros activos

Cultivo en desarrollo

Los cultivos en desarrollo incluyen el costo por la compra de plantas, costos por
importacién, regalias, consumos de suministros y materiales y utilizacién de mano de
obra incurridos en la preparacion del terreno y mantenimiento.

Una vez que las plantas estan listas para su produccién, todos los costos acumulados
en esta fase son transferidos a plantas en produccion.

Plantas en produccion

Corresponden a gastos originados por efectos de costos pre operativos y etapa de
desarrollo (vegetativo) incurridos por la empresa, se acumulan en cuentas de activo en
base a porcentajes de distribuciéon de acuerdo al nimero de plantas sembradas en cada
bloque, a su valor de adquisicion en délares.

j- Amortizacién

La amortizacién de activos diferidos se efectiia sobre la base del método de linea recta,
en funcién de los anos de vida Util de las plantas existentes que fluctian entre dos y
cuatro afios.

k. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se realizan, es decir cuando el bien es entregado,
independientemente de su cobro. :



FLORES PARA EL. MUNDO FLORMUNDO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

l. Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la
Compaiiia, estaria gravada a la tasa del 25%.

m. Pérdida / Utilidad por participacion

La pérdida / utilidad por participacion por los periodos terminados al 31 de diciembre del

2009 y 2008, fue calculado en base a la cantidad de participaciones en circulacion
durante cada periodo.

CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saldo de cuentas por cobrar a clientes se
encuentra conformado por:

Detalle - 2009 2008
Clientes del exterior 402.246 520.255
Clientes locales 3.460 1.938
Provisién cuentas incobrables (*) (21.717) (18.523)

Total 383.989 503.670

(*) El movimiento de la provisién para cuentas incobrables al 31 de diciembre del 2009 y
2008, fue como sigue:

Detalle 2009 2008
Saldo inicial 18.523 13.958
Adicién 3.194 4.565
Saldo final 21.717 18.523
-4 -
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FLORES PARA EL. MUNDO FLORMUNDO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2009 y 2008, estan compuestas por:

Detalle 2009 2008
Expoflor Cia. Ltda. 117.771 215
Anticipos a proveedores 1.138 7.762
Otras 3.619 8.678
Crédito tributario (*) 88.245 114.013
Total 210.773 130.668

(*) Corresponde al crédito tributario no compensado sujeto a tramites de devolucién.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 el saldo de inventarios esta conformado por:

Detalle 2009 2008
Cultivo en desarrollo y compost (*) 24.357 80.946
Materia prima y materiales 19.817 26.733
Producto terminado 20.454 19.178
Herramientas 1.917 1.878
Total 66.545 128.735

(*) En el afio 2009, el saldo de Cultivo en desarrollo se encuentra presentado en el
grupo de otros activos; el valor de US$ 24.357 presentado al 31 de diciembre del 2009;
corresponde al valor del compost.



FLORES PARA EL. MUNDO FLORMUNDO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

7.

PROPIEDAD Y EQUIPO - neto

El movimiento de propiedad y equipo en los periodos 2009 y 2008 fue como sigue:

2009
Sia nl;::ci’oal Adiciones Reclasificaciones Safli::Ial

Terrenos 10.740 10.740
Invernaderos en proceso 9.132 9.261 (18.393)
Construcciones y edificaciones 89.690 89.690
Maquinaria y equipo 64.269 64.269
Equipo de oficina 410 410
Invernaderos 495.640 15.592 511.232
Instalaciones eléctricas 87.635 12.420 100.055
Muebles y enseres 5.071 5.071
Equipo de computacién 11.408 11.408
Equipo de comunicacién 2.208 2.208
Plasticos de invernaderos 42.900 2.801 45.701
Sistema de refrigeracion 39.236 39.236
Vehiculos 1.295 1.295
Sistema de riego 192.547 192.547
Sistema de fumigacion 1.050 1.050

1.053.231 21.681 1.074.912
Menos:
Depreciacidon acumulada (875.929) (35.191) {911.120)
Total Propiedad y equipo - neto 177.302 (13.509) 163.793

-6-



FLORES PARA EL. MUNDO FLORMUNDO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2008
S_alfic? al Adiciones Reclasificaciones Sal.do 3l
inicio final

Terrenos 10.740 10.740
Construcciones en curso 12.337 (12.337)
Invernaderos en proceso 25.048 (15.916) 9.132
Construcciones y edificaciones 89.690 89.690
Magquinaria y equipo 64.269 64.269
Equipo de oficina 410 410
Invernaderos 456.354 14.569 24717 495.640
Instalaciones eléctricas 87.635 87.635
Muebles y enseres 5.071 5.071
Equipo de computacion 11.408 11.408
Equipo de comunicacion 2.208 2.208
Plasticos de invernaderos 32.799 6.565 3.536 42.900
Sistema de refrigeracion 39.236 39.236
Vehiculos 1.295 1.295
Sistema de riego 192.547 192.547
Sistema de fumigacion 1.050 1.050

993.662 59.569 1.053.231
Menos:
Depreciacion acumulada (838.048) (37.881) (875.929)
Total Propiedad y equipo - neto 155.614 21.688 177.302
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FLORES PARA EL MUNDO FLORMUNDO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

8. OTROS ACTIVOS - neto

El movimiento en activos diferidos al 31 de diciembre del 2009 y 2008 fue como sigue:

2009

Saldo

inicial Adiciones Reclasificacion Erradicaciones Saldo final
CORPEI 10.566 10.566
Cultivo en desarrollo 145.482 (69.633) (9.604) 66.245
Plantas 350.537 69.633 (120.811) 299.359

350.537 156.048 - (130.415) 376.170
Menos:

Amortizacién acumulada (230.794) (73.578) 98.942  (205.430)
Total 119.743 82.470 (31.474) 170.740
2008

Saldo Saldo

inicial Adiciones Erradicaciones final
Plantas 377.394 85.926 (112.783)  350.537
Menos:

Amortizacion acumulada (210.676)  (99.185)

79.067 (230.794)

Total Otros activo - neto 166.718  (13.259)

(33.716)  119.743




FLORES PARA EL MUNDO FLORMUNDO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

9.

10.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las otras cuentas por pagar se integran de la
siguiente manera:

Detalle 2009 2008
Expoflor Cia. Ltda. 35.328
Socios por pagar (*) 695.296 695.296
Amazon Flor 63.767 63.767
Anticipo clientes 5.073 20.894
Otras 3.274 2.105

Total 767.410 817.389

(*) Corresponden a préstamos entregados por los socios en afos anteriores utilizados
como capital de trabajo, de los cuales no se ha definido la forma de pago o
compensacion ni tampoco devengan intereses.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 el valor de obligaciones a largo plazo corresponde a
préstamos de los socios, de los cuales no existen plazos de vencimiento ni generan
interés alguno; y se presentan en US$ 332.500 en cada afio.

11. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

JUBILACION PATRONAL

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o
veinticinco afios o mas afios, hubieran prestado servicios continuos o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cédigo de Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacion patronal, tomando como base un estudio actuarial
practicado por un profesional independiente.

RESERVA BONIFICACION POR DESAHUCIO

El Cédigo de Trabajo también establece la obligacién que tienen los empleadores, de
indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los afios de
servicio cuando la relacién laboral termine. La Compafia considerando que la rotacion
del personal no es significativa y que este beneficio probablemente no sera exigible por
la separacion voluntaria de algunos empleados, no establece una reserva por este
concepto, sino que lo lleva a resultados por el método del efectivo.
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FLORES PARA EL MUNDO FLORMUNDO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FLORES PARA EL MUNDO FLORMUNDO CIA. LTDA., no ha registrado ninguna
provision por concepto de jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2009.

12. IMPUESTO A LA RENTA

13.

a) Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se
calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por los periodos
comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2009 y 2008.

Las conciliaciones tributarias realizadas por la Compafiia de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes son las siguientes:

2009 2008
(Perdida) / Utilidad después de participacion
trabajadores (34.456) 1.526
(-) Amortizacion de pérdidas tributarias (2.269) (836)
(+) Gastos no deducibles 45.803 2.656
Utilidad gravable 9.078 3.346
25% Impuesto a la renta 2.269 837

b) Pérdidas fiscales amortizables
Al 31 de diciembre del 2009, la Compariia mantiene pérdidas fiscales amortizables para

gjercicios futuros. Dichas pérdidas podran deducirse en los cinco afios siguientes al
que se generaron, sin que exceda del 25% de la utilidad gravable de cada afio.

c) Contingencias

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertos para revision los ejercicios 2006 al 2009.

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
a) Capital social

El capital social es de US$ 210.400 conformado por 210.400 participaciones de un délar
(US$.1) cada una.

El promedio de las participaciones en circulaciéon en el 2009 y 2008 fue de 210.400.
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