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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Junta de Directores de:
Pampatrade S. A.

1. Hemos auditado el balance general que se adjunta de Pampatrade S. A., al 31 de
diciembre del 2001 y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del
patrimonio y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados
financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros basados en
nuestra auditoria.

2. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las normas de auditoria generalimente
aceptadas. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una
evaluacién de la presentacién general de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra
opinion. &

3. Al 31 de diciembre del 2001, la Compariia ha registrado una provisién insuficiente para E
las cuentas de dudosa recuperabilidad por US$ 996. para las cuentas por cobrar a sus ‘
clientes y otras cuentas por cobrar registradas en los estados financieros, por US$
89.940, y US$ 698.575, respectivamente. A criterio de auditoria esta provisiéon es
insuficiente

4. En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes que pudieron haber sido
determinados como necesarios por lo comentado en el parrafo tres, los estados
financieros mencionados en el parrafo 1, presentan razonablemente en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de Pampatrade S.A., al 31 de diciembre
del 2001, los resultados de sus operaciones y los flujos de caja por el periodo terminado
en esa fecha, de acuerdo con los principios establecidos en el Ecuador.

5. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
como agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del
2001, se emite por separado.

San Francisco de Quito DM, Ecuador arlo%m as.
Abril 26, 2002 SC-RNAE-412
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2 PAMPATRADE S.A.
» BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
» (Expresado en U.S. dblares)
: Activo NOTAS
[ Activo corriente:
Efectiv 2 1.651
» Inversiones corto plazo 165.232
. .
> Cuentas por cobrar: 3
‘ Facturas por cobrar clientes 89.940
] Fondos a rendir 90
® Anticipos a proveedores 4 35.768
' Gastos anticipados 5 9.974
» Otras cuentas por cobrar 3 698.575
» Provisiéon cuentas incobrables (996)
[ )
[ Total del activo corriente 990.234 ,
|
» Propi , planta y equipa 6 33.367 y
) Depreciacién acumulada (12.170)
. Total activo fijo neto 21197
» Otros activos 302
»
A TOTAL ACTIVOS 1.011.733
] Pasivo y Patrimonio
] Pasivo Corriente:
, Cuentas por pagar: 7
L] Proveedores 28.470
» Prés bancarios 15.000
Sueldos y beneficios por pagar 8 8.208
b Deudas al less 9 1.528
] Deudas al fisco 9 3.371
’. Préstamos de accionistas 405.851
b Acreedores varios 25.349
b
[ Total del pasivo corriente 487.777
: Pasivo largo plazo 10 390.954
» Patrimoni
Y Capital social, 1000 acciones ordinarias
\ y nominativas de $ 4,00 cada una 1 4.000
’ Reserva de capital 12 2.668
) Reserva legal 13 2.000
) Utilidades retenidas 14 89.008
Utilidades del ejercicio . 35.326
)
1
’ Totat del patrimonio 133.002
o TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.011.733
\
)
)
)
)
,‘
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PAMPATRADE S. A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en U.S. ddlares)

NOTAS
Ingresos por prestacién de servicios 3 120.360
.Costos incurridos en la prestaciéon de servicios 0
Utilidad bruta ) 120.360
Gastos de administracion (96.691)
Utilidad operacional 23,669
Otros (gastos) ingresos:
Oftros ingresos financieros 11.787
Otros gastos financieros (130)
Total otros (gastos) ingresos 11.657
Utilidad antes de pani;ipacién trabajadores e impuestos 35.326
Participacion trabajadores 8 (5.299)
Impuesto a la renta ] (7.507)
Utilidad neta 22.520
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" PAMPATRADE S. A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en U.S. ddlares)
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Capital social al inicio y final del afio 4.000
Reserva de capital:
Al inicio del ario y al final del afo 2.668
Reserva legal:
Al inicio del afio 40
Transferencia det perfodo 1.960
Al final del periodo 2.000
Utllidades retenidas:
Al inicio del afio 64.826
Transferencia resultados 2000 24182
Utilidad neta 35.326
124.334

Al final del periodo




PAMPATRADE S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en U.S. ddiares)

Flujos de efectivo por las actividades de

operacién :

Efectivo recibido de clientes 43.300
Efectivo pagado a proveedores y empleados (421.863)
Gastos financieros (130) .
Otros ingresos, neto de gastos : E 11.786

Efectivo neto utilizado en las actividades de
operacion (366.906)

Flujos de efectivo por las actividades de
inversion :

Efectivo neto provisto en la s actividades
De inversién 0

Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento :

Aportes accionistas 405.851

Efectivo neto provisto por las actividades de

financiamiento 405.851
Aumento neto de efectivo 38.945
Efectivo al inicio del periodo 117.939
Efectivo al final del periodo ’ 156.883
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PAMPATRADE S. A.

ESTADO L'§~E FLUJOS DE EFECTIVO (CONTINUACION)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresada en U.S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta 35.326
Ajustes para conciliar la utilidad neta con e! efectivo neto
utilizado en las actividades de operacion :
Depreciacion 6.673
Amortizacién 42
Provisién cuentas incobrables 899
Cambios netos en activos y pasivos operativos:
Aumento en cuentas por cobrar {77.080)
Aumento en otras cuentas por cobrar (142.348)
Aumento en pagos anticipados (5.886)
Aumento en proveedores 23914
Disminucion en cuentas y gastos acumulados por pagar (208.468)

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

(366.906)




PAMPATRADE S.A.
POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001

1. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

La Compainiia esta constituida en la Republica del Ecuador desde el 23 de noviembre de 1994, el
objetivo principal es el desarrollo de las siguientes actividades: 1) Al comercio exterior mediante
la importacién de productos, equipos y maquinaria extranjeros y la promocion y venta en el
exterior de productos ecuatorianos y a su comercializacion 2) A la planificacién, construccion,
venta, administracién de inmuebles sean para vivienda, comercio u oficinas 3) A la prestaciéon de
servicios de asesoria empresarial, de organizacion sistema de computacion y manejo
administrativo 4) A la prestacion de servicios petroleros 5) A la promocién de negocios e
inversiones en el pais y en el exterior 8) A la conformacién de asociaciones o consorcios. La
Compaiiia queda autorizada para realizar toda clase de actos, contratos permitidos por la Leyes
Ecuatorianas. '

La Sociedad que se constituye tendrd como domicilio principal el Distrito Metropolitano de Quito,

capital de la Republica del Ecuador pudiendo instalar sucursales, agencias o representaciones en
cualquier otro lugar del Pais o del exterior.

BASES DE PRESENTACION

Los estados Financieros adjuntos, fueron preparados en U.S.dolares, aplicando los
procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC's).

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La propiedad, planta y equipo se encuentra registrada a su costo reexpresado al 31 de marzo del
J 2000 de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad N° 17 (NEC).

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al incurrirse, mientras que
las mejoras importantes se capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta, tomando como base la vida Gtil estimada de los activos relacionados.

)
)
) Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:
)
)

Activo Tasas
]
: Vehicuios 20%
)
' INVERSIONES A CORTO PLAZO

) Se presentan a su costo reexpresado al 31 de marzo del 2000, de acuerdo con la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad (NEC's).

’ RECONOCIMIENTO DE INGRESOS Y GASTOS

' Los ingresos y los gastos son reconocidos al momento que se facturan los servicios prestados




PAMPATRADE S. A. | :
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS L
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001

2. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de esta cuenta es como sigue:;

(Expresado en U.S. délares)

Efectivo N 20

Equivalentes de efectivo:

Bancomex cuenta 1.353

Banco del Pacifico cuenta corriente N° 699013-4 278
1.651

3. CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES POR SERVICIOS PRESTADOS E

INGRESOS
{Expresado en U.S.dé6lares)
Ingresos por Saldos de
servicios las cuentas
prestados L ar
3 Coll Construcciones 41.640 41.640
Cetagua S.A. 26.220 26.220
Claire S.A. 3.780 3.780
Forestal Manabi Foma S.A. 18.300 18.300
Qilsupply S.A. 14.580
Petroasesores S.A. 15.840
120.360 89.940
Menos anticipos recibidos de clientes
120.360 89.940

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Expresado en .délares

Forestal Manabi Foma S.A. (1) 669.729
Roberto Perujo 15.000
Comiub S.A. 11.374
Claire S.A. 100
Pampatrade S.A.C. Perti 2.371

698.574

(1) Corresponde a servicios o préstamos realizados en afios anteriores, con plazos indefinidos

@

>

PO PIIIPIVIIOIIIIDIVIDIIIODIOONOONIDDIIOGOGIOGINIOGOSOIIOINDITLRIDS




PAMPATRADE S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado et 31 de diciembre del 2001

4. ANTICIPOS A PROVEEDORES

Constituyen anticipos realizados a Stokman Rozen Ecuador Cia. Ltda. por concepio de

adquisiciones de plantas para la construccion de la tercera etapa de la finca.

. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Ex e
Retenciones en la fuente - clientes 1.944
Seguros pagados por anticipado 4694
Impuestos Crédita tributario 3.336
9.362
. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
Expresad lar
Vehicuios _ 33.367
33.367
Menos depreciacién acumulada {12.170)
21.197
El movimiento de propiedad, planta y equipo, fue como sigue:
Costo ajustado:
Saldo inicial 33.367
Saldo final 33.367
Depreciacién acumulada ajustada:
Saldo iniciat 5.497
Gastos del aflo 6.673
Saldo final - 12170
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PAMPATRADE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001

7. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

{Expresado en U.S.délares)

Proveedores 28.470
Préstamos bancarios (1) 15.000
Sueldos y beneficios por pagar 8.208
Deudas al less 1.528
Obligaciones con el Fisco 3.371
Préstamos de accionistas (2) - 405.851
Acreedores varios 25.349

487.777

{1} Corresponde a una operacién bancaria registrada con el Bancomex por US$ 15.000,
operacion que ya ha sido cancelada en su totalidad con eta institucion cerrada en el afio del

2002. v

(2) Corresponden a préstamos de afios anteriores realizados por fos socios Guido Pothoven y
Marcos Guevara a plazo indefinido.

8. OBLIGACIONES CON LOS TRABAJADORES

De acuerdo a las Leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el 15 % de su utilidad
anual antes del impuesto a la renta, para repartirio entre sus trabajadores.

E! movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como sigue:

Expresado en U.S.d

Saldo inicial 0
Provision del afio 5.299
Saldo final 5.299

9. IMPUESTO A LA RENTA

La provision para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001, ha
sido calculada aplicando la tasa del 25%, sobre las utilidades gravables conforme a
disposiciones legales. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién adicional alguna.

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el
impuesto a la renta afectado a operaciones es como sigue:

10




PAMPATRADE S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el aito terminado el 31 de diciembre del 2001

(Expresado en U.S. délares)

Utilidad segun libros antes de participacion de

Trabajadores e impuesto a la renta. 35.326
Base para fa participacién de trabajadores 35.326
15% participacion trabajadores 5.299
Utilidad después de participacién de trabajadores 30.027
. Impuesto a la renta afectado por el 25% 7.507
) Total impuesto a la renta afectado a operaciones en N
Los estados financieros. 22.520 '

10. PASIVO A LARGO PLAZO

Cofresponden a préstamos realizados por los socios por US4$ 390.591 y se resume a
continuaciéon:

{Expresado en U.S.d6lares)

i Pasivo Porcién
A largo corriente
Plazo pas. L..P.
Préstamo por US$ 26.739, hecho por el v
Seilor Guido Pothoven, con plazo indefinido 26.739 0
{
Préstamo por US$ 363.852, hecho por el 363.852 0
Sefior Marcos Guevara, con plazo indefinido
390.591 0

11. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2001, el capital social suscrito y autorizado consiste en 1.000 acciones
ordinarias y nominativas de US$ 4 valor nominal unitario. El 6 de noviembre del 2001 se realiz6é
la cesion de acciones del sefior Guido Pothoven a favor de la sefiora Maria Josefina Guevara

Padilla.

12. CAPITAL ADICIONAL

Este rubro incluye las euentas que se originaron en ajustes parciales por inflacion transferidos al
31 de marzo del 2000, como Reserva por revalorizacion del patrimonio y Reexpresion monetaria.
Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada, el saldo de esta cuentano es
disponible para el pago de dividendos en efectivo.

13.RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual
sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de

11
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PAMPATRADE S. A.

NOTAS A LO§ ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001

. 1
®
‘
L
‘
i®

liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital

14. UTILIDADES RETENIDAS

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas y puede ser utilizada para
distribucion de dividendos y ciertos pagos, tales como reliquidacion de impuestos etc.

15.RECLASIFICACIONES

Las cifras presentadas al 31 de diciembre del 2000, han sido incluidas solamente para
propésitos comparativos, las cuales fueron reclasificadas para conformarlas a las cifras del 2001.

16.EVENTOS SUBSECUENTES

Reforma a ia Ley de Régimen Tributario Interno

A partir det 1 de enero del 2002, entra en vigencia el Reglamento para la aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario y sus reformas, publicado en el Registro Oficial N° 484 del 31 de diciembre
del 2001.

v
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