SORCIAIR CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANiIA

Sorciair Cia. Ltda a través de la Resolucién No 95-1-1-1-01362 de la Superintendencia de
Compaiifas del Ecuador emitida el 21 de Abril de 1995, obtuvo permiso para operar en Ecuador. Su
actividad principal consiste en la realizacion de actividades vinculadas a la aviacion comercial en
general, incluyendo la representacion de aerolineas tanto de pasajeros como de carga.

Domicilio principal de la empresa: Av. Gaspar de Villarroel 1100 y Av. 6 de Diciembre
Domicilio fiscal: En la ciudad de Quito con RUC: 1791290623001

Con el propésito de cumplir con requerimientos de la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador,
Sorciair ha presentado sus estados financieros como se indica a continuacion:

Autorizacion y bases de presentacion de los estados financieros afio 2014

El 31 de marzo del 2015 la Junta General de Accionistas de Sorciair Cia. Ltda. autorizo la emision
de los estados financieros adjuntos y sus notas.

Los Estados Financieros se prepararon de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) en vigor al 31 de diciembre del 2014.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del
Ecuador (FNCE), son similares a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC),
promulgadas en afios anteriores de las que se derivan; sin embargo, no han sido actualizadas en
funcién de los cambios o enmiendas recientes introducidas en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), asi como no todas las (NIIF) han sido adoptadas por la FNCE. En
tal virtud y en congruencia con la tendencia mundial, La Superintendencia de Compaiiias de la
Republica del Ecuador mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 21 de agosto del 2006 establecié
que a partir del 1 de enero del 2009 las NIIF proveerdn de forma obligatoria para las entidades
sujetas a su control, lineamientos a seguirse como principios de contabilidad generalmente
aceptados en la Republica del Ecuador.

La Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador con Resoluciéon No. 08.G.DSC.010
del 20 de Noviembre de 2008 determina cronogramas de aplicacion de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIIF por parte de las Compaifiias y entes sujetos al control y vigilancia de
la Superintendencia de Compaiiias, estableciéndose que para el resto de Compaifiias su
cumplimiento obligatorio serd a partir del 1 de enero de 2012 con un periodo de transicion aplicable
para el afio 2011.
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Esta nueva normativa supone cambios con respecto a las Normas NEC:
. Cambios en politicas contables, criterios de valoracién de activos, pasivos, ingresos, costos
y gastos, y forma de presentacion de los estados financieros.

. La incorporacién de dos nuevos estados financieros: el estado de cambios en el patrimonio
neto y el estado de flujos de efectivo, y

. Las notas a los Estados Financieros.
. La conciliacién exigida en relacién con la transicién desde los principios contables
Ecuatorianos NEC a las NIIF

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a la normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado
con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligntoria para
Noma Tipo de cambio. eigreicios iniciados a partic de;

NIC 9 Enmienda, Beneficios a empleados’ - Eliminacién delenfoque delcormedorycdlculo de Jos

costos financieros sobre una base neta. lde enero del 203

NKC 27 Revisién, 'Estados financieros separados’- Disposicién sobre los estados financieros {de enero del 208
separados.
NIC 28 Revisién,'Asociadas yacuerdos conjuntos’ - hcluye requecdmientos sobre consolidacidn de
negocios conjuntos yasociadas. Ide enero del 208
NIF 10 Estados financieros consolidados’- Construye concepto de controlen la consolidacién de
estndos financieros, Ide enero del 2003
NIF 11 'Acuerdos conjuntos’ v -
; lde enero del208
NIF 12 Divulgaciones de intereses en otras entidades’ - ncluye divulgaciones requerides de todo tipo de
intereses en otras entidades. lde enero del208
NIF B ‘Mediciéndelvalorrazonable'-Precisarla definicidén de valorrazonable, fuentes de medicién y
divulgaciones requerdas. Ide enem del20B
NIC 32 Enmienda, 'Instrumentos financieros: presentacitn’ - Aclara algunos requerimientos para
. P y P . Z o Ide enero del204
compensacién de activos ypasivos financicros enelestado de situecién financicra.
NIF 9 hstrumentos financieros' - Especifica la clasificacién ymedicién de activos ypasivos financieros.

lde enero del 2015

La Compaiiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF antes descritas asi como de las nuevas
NIIF, no tendrin un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

2. MONEDA FUNCIONAL Y DE PRESENTACION

Las partidas incluidas en las cuentas anuales se presentan en d6lares americanos, por ser la mqneda
del entorno econémico principal en la que opera la empresa.
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. PRINCIPIOS Y/O POLITICAS CONTABLES

A continuacion se resumen los principios o practicas contables seguidos por Sorciair, en la
preparacion de sus estados financieros:

a. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades del sistema financiero, los cuales son de inmediata realizacién y sujetos a riesgo
insignificante de cambios en el valor.

b. Propiedad Planta y Equipo.

Los bienes comprendidos en propiedad, planta y equipo, de uso propio, se encuentran registrados a
su costo de adquisicion. No obstante la NIIF 1 permite optar por valorar elementos individuales por
su valor razonable en la primera aplicacion.

Para efectos de la primera adopcion de las NIIF, la Compaiiia aplico la exencion del valor razonable
como costo atribuido. En ese sentido, determiné el valor razonable de gran parte de su propiedad,
planta y equipos en las que se identifico que su valor en libros segiin NEC a la fecha de transicion
diferia de forma importante de su valor razonable.

El valor residual y la vida 1til de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en la fecha de cada
balance. Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
importe en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable

Es importante mencionar que la venta efectuada el 22 de marzo del 2013 de 2 tracmas o tractores
que forman parte de propiedad, planta y equipo de la compafiia fueron devueltos a la misma el
08/10/2013 hecho que fue documentado mediante nota de crédito de Sorciair Cia. Ltda. Las causas
de esta devolucién principalmente fueron de caracter técnico las cuales impedian el funcionamiento
de estos vehiculos. Por lo anterior se registrd un valor de deterioro de $ 5.000 usd el 31/12/2013 y a
inicios del 2014 se publicé en internet (OLX y Mercado Libre — paginas de venta on line) toda la
informacién necesaria a fin de concretar una venta al ptblico.

En el mes de Diciembre de 2014, se efectué una Provision Adicional por Deterioro de estos
tracmas por el valor adicional de $ 4.000, en vista de que en el mercado solamente se los podria
realiza como chatarra, bajando significativamente el valor de su realizacion.

¢. Cuentas comerciales a cobrar

Cuentas comerciales a cobrar son importes adeudados por los clientes por prestacion de servicios en
el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos (o en el ciclo



SORCIAIR CIA. LTDA. .
Notas a los Estados Financieros

normal de la operacion, si este fuera mas largo) se clasifica como activos corrientes. En caso
contrario se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provision por
pérdidas por deterioro del valor. Se asume que no existe un componente de financiacién cuando las
ventas se hacen con un periodo medio de cobro de 30 dias, lo que esté en linea con la practica de
mercado.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se reducira
mediante una provision, para efectos de su presentacion en los estados financieros, se registrara la
provisién por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el importe
recuperable de las mismas.

Las transacciones con partes relacionadas se presentaran por separado.

d. Provisiones por pagar

Las provisiones por pagar, son registradas al costo valor razonable considerando que serdn pagados
en el futuro por bienes y servicios recibidos, pendientes de facturar a Sorciair.

e. Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentas a pagar se clasifican
como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos (o vencen en el ciclo
normal del negocio, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no
corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se
valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo, cuando el plazo es
mayor a 90 dias. Se asume que no existen componentes de financiamiento cuando las compras a
proveedores se hacen con un periodo medio de pago de 30 dias, lo que est4 en linea con la practica
de mercado, se ha determinado si es el caso el establecimiento de interés implicito el cual serd
evaluado de acuerdo a su materialidad la inclusion o no en el estado financiero.

f. Beneficios a Empleados

i

Los planes de beneficios definidos establecen el importe de la prestacién que recibird un empleado
en el momento de su jubilacién, normalmente en funcién de uno o més factores como la edad, afios
de servicios y remuneraciones. Esta provision esté reflejada en el estado de resultados.

Se decidio no realizar estudio actuarial para el afio 2014, considerando las proyecciones efectuadas
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en el estudio del afio 2013, razonables con las cifras registradas en la contabilidad.

g. Impuestos corrientes y diferidos

El impuesto a la renta del afio 2014, esta constituido a la tasa del 22% sobre la base imponible de
acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno vigente.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo

Las normas internacionales de informacion financiera requieren el registro de un activo o pasivo
por el impuesto a la renta diferido, sobre las diferencias temporales entre los importes de activos y
pasivos consignados en la declaracion del impuesto a la renta y aquellos importes establecidos por
los principios de contabilidad generalmente aceptados.

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros. Los
activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se pueda compensar las diferencias
temporarias, sin embargo debido a la resolucién existente por la autoridad fiscal los valores
determinados como activos por impuestos diferidos no son aceptados como diferencias temporales
sino permanentes por lo que la administracién de la compaiiia basada en esta resolucion ha decidido
no reconocerlos en su estado financiero.

h. Reservasy resultados acumulados

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
, capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. El registro del 5% de reserva correspondiente a los
resultados del afio 2014 se muestra en marzo del afio 2015.

Los saldos acreedores de los superdvit que provienen de la adopcion por primera vez de las NIIF,
asi como los de la medicién posterior, no podréan ser capitalizados.

i. Reconocimiento de Ingresos
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Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios econémicos
originados en el curso de las actividades ordinarias de la empresa durante el ejercicio, siempre que
dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el patrimonio neto que no esté relacionado
con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados
con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida
o por recibir, derivada de los mismos. El ingreso se expone neto, de impuesto, descuentos o
devoluciones.

j» Reconocimiento de gastos

Los costos y gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir, todos los
gastos son reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepcion de un bien o servicio.

k. Concentracién del negocio

Los servicios se comercializan con una gama de clientes, sin que exista concentraciéon importante
en algiin cliente especifico.

1. Participacién de Trabajadores

La empresa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de
participacion de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo establecido en el Codigo
de Trabajo de la Republica del Ecuador.

m. Distribucion de dividendos

No se realiza distribucién de dividendos a los accionistas de la Sociedad .La administracion decide
que el resultado del afio 2014 ($§ 11.086.57) se mantengan como utilidades acumuladas con la
finalidad de mantener un patrimonio sano, después de realizar la Reserva Legal correspondiente.

n. Principio de Negocio en Marcha

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la empresa estd en
funcionamiento, y continuara sus actividades de operacion dentro del futuro previsible, por lo tanto
la empresa no tiene intencién ni necesidad de liquidar o de cortar de forma importante sus
operaciones.

0. Responsabilidad de la informacion

1

La informacion contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del Gerente, ratificadas
posteriormente por la Junta de Socios.

En la preparacion de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones para
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cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

e La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de
determinados activos.

o Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y obligaciones con los
empleados.

p. Situaciéon Fiscal
Al cierre de los Estados Financieros la empresa no ha sido sujeta de revision por parte de las

autoridades fiscales, la Gerencia considera que no hay contingencias tributarias que podrian afectar
la situacién financiera de la empresa.

4. CONTINGENCIAS

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente en el Ecuador, las autoridades tienen la facultad de
revisar hasta los siete ejercicios fiscales anteriores a la ultima declaracién del impuesto sobre la
renta presentada.

Otras obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es
probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion.

5. EVENTOS SUBSECUENTES
No se tiene conocimiento de otros hechos ocurridos con posterioridad al cierre de estos estados

financieros que pudieran afectar significativamente su presentacion, sin embargo como parte de los
eventos relevantes se menciona las medidas del Gobierno Ecuatoriano a través de resoluciones del

- COMEX (Ministerio de Comercio Exterior) y las medidas restrictivas tanto para carga de

importaciéon como de exportacion lo cual prevé bajas considerables en las ventas del afio 2015.
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