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Informe sobre fos extadoys financieros

Hemos auditado los estados financieros. adjuntos de SERTELVAG ClA. LTDA, que
comprenden ef estado de situacion financiera al 31 de diclembre del 2019 y Jos
correspondientes estados de resultados, de cambios en ¢l patrimonio y de fluos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asl como un resumen de las politicas
contables significativas y otrs informacion explicativa

Responsabilidad de la gerencia por los extados financicros

La gerencia de SERTELVAG CIA. LTDA., Es responsable de la prepamcion y presentacion
razonable de los estados financieros afjuntos de conformidad con las Normas: Internacionales
de Informacion Financiera, y del control interno que la gerencia considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccidn material, debido a fraude o
SO,

Responsabilidad del auditor

MNuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos al 31 de
diciembre del 2019 basados en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de
conformidad con las Normas Intermacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que
cumplamos con los mequerimientos de &ica. 2si como que planifiquemos ¥ ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener cermeza razonable de s los estados financieros estdn fibres de

Una auditoria comprende In ejecucidn de procedimientos parn obléner evidencia de auditoria
sobre los saldos ¥ las revelaciones presentadas en los estados linancieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juiclo del auditor, que incluyen la evaluscion de los resgos de
error material en los estados Tinancieros debido a frauds o error,

Al efectuar esta evaluacién de riesgo, o auditor toma en consideracidn los controles internos
relevantes de la Compaflia, para la preparacién y presentacidn razonable de los estados
financieros, con el fin de diseflar procedimienios de auditoria que sean adecuados en funcidn
de las circenstancias, ¥ no con ¢l propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control intemo de In Compalfiia. Une anditoria también incluye la evaluacidn de que las
politicas contables aplicadas son apropiadas v de que las estimaciones contables realizadas por
la perencia son razonables, asl como la evaluacion de la presentacion general de los estados
financiers.

Consideramos que la evidencie de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestea opinidn de auditorfa.
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Opinidn

4. En nucsira opinidn, los estados financieros adpumnios presentan mzonablemente, en todos los
aspecios materiales, la situaciin financiera de SERTELVAG CIA. LTDA. al 31 de diciembre
del 2019, los resultados de sus operaciones v sus flujos de efectivo por ¢l aflo terminado en csa
fecha, de conformidad con las Mormias Infemacionalés de Informacidn Financiera. Loz estados
financieros de la Compafila han sido preparados con base en principios de contabilidad
aplicables a una empresa en marcha.

Fundamentos de la Opinfin

5, Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria
{MLA), Nuestra responsabilidad, de acuerdo con dichas normas, se describe anteriormente, en
la seccion responsabilidad del Auditor en relacién con la Auditoria de los estados financieros.
De conformidad con los requerimientos de &iica aplicables a la Aoditoria de los estados
financieros, son independientes de SERTELYVAG CIA. LTDA, v hemos cemplido con las
demis responsabilidades éticas de conformidad con esos requerimientos.

Enfasis
6, Sin calificar nuestra opinidn, ¢ importante sefialar lo descrito por la Administracion de
SERTELVAG ClA. LTDA, ha ldentificado que el valor de las perdidas ha disminuide el
patrimonio. Enfasis que no modifica nuestra opinion de la elaborscion de los Estados
Financieros ya que cumplen con lo establecido en las Normay Internacionales de Informacién
Fistanciera.

Informe sobre otros Requerimientos legales y reglamentarios

7. Nuestra opinidn sobre el cumplimicnto de las obligaciones tributarias de la Compadia, como
agente de retencidn y percepcidn, por el ejercicio econdmico werminado ¢l 31 de diciembre del
20119, == emitird por separado al Servicio de Rentas Internas.

Junio 23, 2020

Registro Superintendencia de Compadias
Registro No. SC-RNAE 1193
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INFORMACION GENERAL

SERTELVAG CIA, LTDA.Es una compaiiia de nacionalidad ecuatoriana; se constituyd el 04 de
abril de 1995 ¢n la ciudad de Quito, con su domicilio a ta ciudad de Quite, Parroquia: Mariscal
Sucre, Calle 12 de Octubre, N26-97, Referencia: A una cuadra de la Plaza Antigas, Telf 02298
6606, emall: jleon@senelvag.com.ec

El objetivo social es venta sl por menor de Equipos de Telecomunicaciones: Celulares, Tubos
Electronicos, Etcétera. Incluye Panes Y Piczas En Establecimientos Especializados

Capital de trabajo v Situacion Financiera

La Administracidn de la Compafiia de aceendo con sus evaluaciones sobre la operacidn con base
a sus plancs de negocios futwros y actuales, presupuestos ¥ perspectivas, ha élaborado los
estndos financieros de la Compafiia con base en principios de contabilidad aplicables a una
empresa én marcha.

El paquete accionario se encuentra representade de la siguiente forma;

N, | Identificacién | Nombres y Apellidos Maciopalidad | Tipo de Inversion | Capital
1 104609567 wilamanty Corte - Manicn Ecuader fomal 308000
Febn 18
2 [RLERET TR M Labama Faime Linvinow Ecusdne Naclonal 4,040, 00
TOTAL o, i20.00

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros de la
Compafifa son aquellas descritas en los siguientes incisos v se han aplicado en forma consistente
para los afios presentados.

BASES DE PRESENTACION

Bases de presestacién v revelacidn. - Los estados financieros adjuntos de SERTELVAG CIA.
LTDA.Comprenden los estados de situacidn financiera, 108 estados de resultados, de cambios en
¢l patrimonio v de flujos de efectivo por los aflos terminados €] 31 de diciembre del 2019 y sus
réspectivas notus, La informacion contenida en estos estados financieros es redponsabilidad de la
Administracion de la Compafiis. Los estados financieros han sido preparsdos de ncuerdo con las
Naormas Inernacionales de Informacién Financiera NIF v surgen de los registros contables de la
Compafiia quo son presentados en la moneda funcional en el Ecuador {ddlar estadounidense).
Los estados financlerns han sido preparados sobre la base del costo histérico) el cudl
generalmente se base en el valor razonable de la contraprestacion entregadn a cambio de bienes
y servicios,

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS
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Ciertos saldos incluidos en los estados financieros involucran el uso de estimpciones en la
aplicacion de las politicas contables. Estas estimaciones se basan on la experiencia histdrica v
otros Tactores, inchuvendo fa expectativa de ocurrencia de eventos futiros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias.  Las estimaciones contables resultantes, por
definicidn, muy pocas veces serdn fguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la mejor
estimacion ¥ oriterio. para su reconocimienio,

Arremdamientos operativos. -La Compafiia incluye dentro de sus actividades comerciales el
arrendamiento a terceros de sus propiedades de inversion. La Compafia ha determinado, con
base en la evaluacion de los términos ¥ condiciones de los contratos de arrendamiento suseritos,
que retiens para i todos los nesgos u derechos de las propiedades arrendadas v par o tanto, fos
contratos de artendamiente los clasifica como arrendamiientos operativos.

Eztimados v supuesios

Los principales supuestos en relacion con hechos futuros ¥ otras fuentes de las estimaciones
propensas & vanaciones a la fecha de los estados financieros ¥ que por su naturaleza pueden
causar ajustes a las cifras de los petives y pasivos en los estados financieros del proxime afio, se
Presentan a continuacion:

Estimaciin para cuentas incobrables, -La estimacion para cuentas incobrables de deudores
comerciales o5 determinada por la gerencia de Ja Compafiia, en base a una evaluacién de la
antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacidn de los mismos.

Estimaciin para deterioro de invenmtarios. -La eslimacion para inventarios de lento
movimiento, en mal estado v obsoleto s determinada en base a la antighedad de las partidas v su
expectativa de uso. La gerencia sostiene que la estimacion para deteriore del inventario para el
periodo corriente no ha variado en relacidn a los periodos anteriores por cuanto la expectativa de
uso de los inventarios es alta,

Vida iitil ¥ valor residual de actives. -La Compafifa revisa la vida (il estimada v el valor
residual de los sctives de forma anual considerande que estos impertes no son definitivos y
tnicamernte representan el patron esperado de uso de los activos en el tiempo. Durante el
ejercicio, el valor residual y fa vida 0til de los activos no ha variade significativamente paor lo
gue la gerencia estima que cualquier cambio en las estimaciones sefialadas no es significativo en
los resultades del ejercicio presente ¥ futuros.

Deterioro de propiedad, muebles y equipo. -La Compaiila estima que no existen indicios de
deteriore: para ningono de sus activos gue componen la propiedad, planta ¥ equipo a la fecha de
los estados financieros, Sobre una base anual, ¥ cuando se detecta la existencia de algin indicio
de deterioro, la Compafifa efectilia las respectivas evaluaciones y comparacionss necesarias para
determinar éf importe recuperable de Jos activos.

Provisiones.- Dadas las incertidumbres inherentes al reconocimiento de las provizsiones, los
desembolsos utilizados para cubrir el importe real de las mismas puede diferir; sin embargo, Ia
gerencia manifiesta que la determinacion de la cantidad a provisionar estd basada ep la mejor
estimacion de los desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacian,

14
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tomando en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la
opinion de experios indépendientes tales como asesores, actuarios o peritos.

EFECTIVOY BANCOS

El efectivo y bancos reconoeidos en los estados financieros comprenden el efective en caja y
cuentds corrientes bancarias de libre disponibilidad, ficilmente convertibles al efective y
sobrogiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos cormientes on &l
estado de sitearion financiera

Estas partidas se registran a su costo histdrico, que no difiere significativamente de su valor de
realizacion.

INVENTARIOSY COSTO DE VENTAS

Los inventarios representan activos disponibles para la venta, que sirven para la prestacidn de un
servigio y se cspere su uso O consumo en el corto plazo o en el ciclo normal de operacidn. Se
encueniran medidos al menor entre el costo ¥ su valor neto de realizacidn (VNR). Este imporne
representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesanios para su venta.

Los rubros que componen los inventarics se encuentran valuados a su costo promedio ponderado
de adquisicién.

Cuando lo amerita, los inventarios incluyen una estimacion para reconocer pérdidas por
obsolescencia (rotacicn, caducidad, medicidn), la cual es detwrminada en funcidn de un andlisis
de la posibilidad real de su uso o venta y registrada en los resultados del ejercicio.

FROPIEDAD, PLANTA MUEBLES Y EQUIPO

Reconacimiento. -5& reconoce como propiedad. planta v equipo 3 aqueflos actives que se
encuentran para su uso en la administracion, prestacidn del servicio o pare arrendar a terceros v
su vida Gtil sea superior 4 un afto, En cuanto a 1a politica monetaria, la Compafiia evalunard un
monto razonable para los activos adguiridos en grupo o en conjunto observando su importancia
relativa ¥ expectativa de uso.

Mediciin en el momeato del reconocimiento. - Las partidas de propiedad. planta y equipo se
medirdn inicialmente por su costo.

El costo de la propeedad, planta ¥ equipo comprenderdn los desembolsos realizados por concepto
de la adquisicidn, deduciendo cualquigr lipo de descuemo, € incluird todos los costos necesarios
para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser ulilizado.

En ¢l caso de que se construya una propiedad o instalacion, se deberi considerar Ios contos de
mang de obra, materiales, honorarios a wéenicos y todos los costos directamente relacionados & la
construcgidn del bien

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los cosios por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicidn o comstruccion de activos calificados, asi como los

11
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costos que representen las obligacionss por desmantclamiento ¥ reparacion cuando se trate de
activos aptos

Medicidn posterior al reconocimiento. -Posterior al reconocimiento inicial, los edificlos son
presentados & su valor revaluado, que es su valor razonable en el momente de la revaluacion,
menos la depreciacidn acumulada v el importe acumulado de las pérdidas por detertora de valoe,

Cuando el activo incrementa su importe producto de las revaluaciones, este imporie se reconoce
como pane de los resultados integrales y se acomula e¢n ¢l patrimonio bajo el conceplo de
reserva por valuacion de edificios. Si existe vna disminucidn en relacion a reaval(ios anteriones,
el incremento previo se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucion previa.
Una disiminucién del valor en libres de la revaluacion de los edificios es repistrada en resultados
on la medida que excede el saldo, si existe alpuno, mantenido en la reserva de revaluacion
relacionada con una revaluacion unterior de dichos activos.

El saldo de revaluacidn de los edificios incluido en el patrimonio es transferido directamente &
utilidndes retenidas, cuando se produce Ie baja en cuentas del active ¥ de forma parcial o medida
en que el activo cs depreciado en base a su imporie revaluado. Estas transferencias no pasan por

Los efectos de la revaluacion de los edificios sobre ¢l impuesto a la rema diferido, se
contabilizen v revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a lns Ganancias,

Las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no
difiern materialmente del que se habria caleulade utilizando los valores razonables al final de
cada periodo,

El resto de activos que componen |a propiedad, planta v equipo se miden aplicando el modelo
del costo menos [a depreciacion acumulada, menos cualquier pérdida por deteriono.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen, Cusndo un elemento significativa de las propiedades, muebles v equipos requiere ser
regmplazade, éste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados ¥ se reconooe como

activo el nueve componente do propiedad, muebles y equipo,

Meéodo de depreciacibm, vida @bl v valor residual. - El costo v costo revaluadeo de las
propicdades, muebles ¥ equipos se deprecia aplicando ¢l método de linea recta. En forma
gemeral, la vida Gl o wvalor residual ¥ ef método de depreciacién pars un bien no son
definitivos, debiéndosclos tomar (nicamente como guia de un promedio nommal ¥ mzonable de
la utilizacion de Jos bienes, por lo tanto, son revisados al final de cada periodo sobre ¢l que se
informa, reconociendo cualquier cambio en'su importe como una estimacidn contable.

Lia vida 0til pera cada grupo significativo de activos se presenta en el siguiente dﬂaﬂe

Vida atil

Grups de activas [em aios)
Edificios 40
Muchles, enseres v equipo de oficina 10
Eguipos de computacion 3
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Haja de propledad, muebles ¥ equipo. - La propiedad, planta v equipo pueden darse de baja
por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio imeparable, sustitucién por
mejora, siniestro, robo y'o hurto provocado por cese fortuito o fuerza mayor. La utilidad o
pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de propiedndes, planta v eguipos
equivale a la diferencia entre el precio de venta ¥ el valor en libros del activo a la fecha de [a
transaccidn ¥ se incluye en el resultado del periodo. Las ganancias (pérdidas) generadas por la
venta de propledades, plants v equipos no se clasificardn como ingresos (gastos) ordinarios sino
como utilidad (pdrdida) en venta de activos fijos feera de los ingresos {gastos) ordinanos.

ACTIVOS INTANGIBLES

Reconocimiento de intangibles de adquisicion separada. -Los actives intangibles adquiridas
de forma scparada s¢ reconocen inicizlmente por su costo. El costo peneralmente comprende
todes los costos relacionados a la adquisicion {deduciendo cualquier descuento derivado de la
compra) y los costos de instalacién o ubicacion para dejar al intangible aplo y en las condiciones
necesarias para ser ulilizado. Posterior al reconecimiento inicial, los activos imtangibles se miden
al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulado.

Miétodo de amortizacidn, vida dtil y valor residual. - La amortizacion se reconoce con base en
¢l método de lines recta sobre la vida 0til estimada del intangible o en funcidn al acuerdo
contructunl segin sea el caso, Ld amornizacion es reconocida a lo largo de fa vida il ded
intangible en los resultados come un gasto,

La vida il estimada, valor residoal v método de amortizacidén son revisndos al final de cada
afio, siendo reconocido el efecto de cualquier cambio como una estimacidn contable. La vida
ltilse definird en funcién a ka expectativa de uso del imtangible o de acuerdo nl contrato que
otorga ¢l derecho de uso del active. De manera gemeral, la amortizacion de los activos
intangibles se encuentra de acuerdo al siguiente detalle:

Vida itil
Grupe de actives fen afos)
Softwarne 3

El valor residual de los activos intangibles se estima en ocro 4 menos que exisla un mercado
active donde comercializarlos o exista un compromise en firme de adquirir ¢l intangible al
término de su uso por parte de 1a Compadiia.

DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS TANGIBLES E INTANGIRLES

Al final de coda perfodo, SERTELVAG CIA. LTDA Evalts los valores on libros do sus sctivos
tangites ¢ intangibles a fin de determinar si existe un indicio de deteriors. En tal caso, se
caloula el importe récuperable del activo o unided generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las péndidas por deteriors se reconocen
inmediatamente en resultados, salvo si el activo s registra a un importe revaluado, en cuyo caso
st debe considerar la pérdida por deteriore come una disminucion en la revaluacidn,

I3
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Coando una pérdida por deterioro e8 revertida, el valor en libros del activo aumenta al vafor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que ¢l valor en libros incrementado
no excede ¢l valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afies anteriores. El reverso de unz pérdida por deterioro es
reconocido mutomaticamenté en resultados, salvo si el activo comespondiente se registra al
imporie revaluado, en cuvo caso e reverso de la pérdida por deleriors se mangja como un ajuste
en la revaluacion

IMPUESTOS

El gasto por impucito a a renta representa la suma del impuesto a |2 remta por pagar corriente y
¢l impuesto diferido,

Impuesto corriente. - 5S¢ basa en la wilidad gravable registrada durante el aflo, La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas gue no serin gravables o deducibles. El pasive de la Compaiia por
concepto de impuesto comiente se caleula utilizando | tass de impuesto a la renta al final de
cada periodo aprobada por la Autoridad Tribuitaria.

Impueston diferidos. - Se calculan sobre las diferencias temporarias (imponibles o deducibles)
mthmemﬁhwmhhmmMM#Mvmy
pasivos ¥ sus valores en Hbros para propdsitos del reporte financiero, Los activos por impuestos
diferidos son reconocidos por todas los diferencias temporariss deducibles, pérdidas tributarias a
compersar, entrg otras, en la medida en que sea probable recuperar dichos importes con la
utilidad gravable contra las cuales las diferencias temporarias deducibles pueden ser utilizadas.
Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos generalmente para todas las diferencias

En general, los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que sc espera sean de aplicacion en el periodo en el que €l actlvo se realice o el pasivo se cancele
y s presentan netos en los estados financieros, La Compafia realiza la compensscion de activos
Coom pasivos por impuestos, solo si s@ tiene reconocido legalmente ] derecho de compensartos
frente a la autoridad tributaria

Impuestos corrientes ¥ diferidos. -5¢ reconocen como ingreso o gasto, y s& registran en el
resultado del afo, excopto en la medida en que bavan surgido de una transaccién © suceso que se
reconoce fuers de los resultados; ya sea en oo resulisdo intepeal o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los resultados.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando SERTELVAG ClA. LTDA. Tiene una obligacion
presente {va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, puede hacerse mma
estimacidn flable del importe de la obligacin ¥y es alamente probable que tenga que
desprenderse d¢ recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion,

El importe sobre el cual se debe rogistrar la provisidn debe ser la mejor estimacidn que
represente el monto necesario para cancelar la obligacién al tErmine de cada periodo.
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considerando todos los riesgos v las incertidumbres inlerentes, L provigidn se mide aplicando

el valor presente de o3 flujos de fondos qoe se esperan incurrir al momento de su cancelacion,

Para determinar esta estimacidn se emplea el critenio téenico de un especialista pama soporie de la
i et

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por bencficion definidos. - El importe de lns obligaciones por beneficios
definidos (jubilacidn patronal y desahucic) es determinado wtilizando ¢l Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, realizado por un profesional independiente (actunria),

Las gamancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipdtesis
actuariales aplicadas por el sctuario se reconocen inmediatamente en los resaltados del afio.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del
efercicio hasta que el trabajador adquiers su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cayas
circunstancias se realizard el pago contra la provisidn constituida para ¢l efecto.

Participacién a trabajadores. - La Compafifa reconoce un pasivo y un gasio producto de la
participacién de los trabajadores delas utitidades de la Compafia de cada afio. El importe de este
beneficio se calculs directamente de la wtilidad contable antes de impuestos en apego a la
normativa del Cédigo de Trabajo v disposiciones complementarias, El porcentaje para el céloulo
equivale al 15% de la utilidad contable.

Vacaciones. - La Compafiia registea un pasive y un gasto para reconocer la provision de las
vacaciones de sus trabajadores considerando ¢l tiempo de la prestacidn de su servicio al final del
periodo. Este beneficio se liquida contra la provisida constituida para el efecto al momento en
que el rabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones.

ARRENDAMIENTOS OFERATIVOS

Un arrendamicnto operativo es aquel en o cual no se transfieren todos los riesgos v ventajas
derivados de 1a utilizacion del bien objeto del arrendamiento, El importe del arrendamiento se
pacta por acuerdo entre lus partes y se reconoce un gasto de forma lineal por el periodo
estipulado en el acuerdo.

INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir,
considerando el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que
SERTELVAG CiA. LTDA Pueda otorgar.

Ingresas por venta de bienes. - Los ingresos ondinarios provenientes de s venta de bienes son
reconocidos por la Compafiia cuando |n entidad ha trensferido al comprador los riesgos v
ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la
entided va no controla, no administra, ni reticne el bien, Adicionalmente, se espera obtener
beneficios econdmicos de la transsccion v el importe de estos beneficios, ssi como el de los
eostos incurridos en la transaccion, se puede medir de forma flable,
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Togresos por prestacidn de servicios. -Los ingresos derivados de la prestacion del servicio se
recongcen cn base a su grado de realizaciém =m funcidn a lo cual los ingresos de actividades
ordinaras e reconocen en los periodos contables en los que hene lugar k& prestacion del
sarvicio. Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en la medida en que se espere oblener
beneficios econdmicos ¥ ¢l grado de realizacién de Ta transaccidn, o final del periodo sobre €l
que s¢ informa, pucda ser medido de forma fiable.

Ingresos por imtereses, - Los ingresos por intereses son reconocidos n medida que los intereses
son devengados en luncidn del monto invertido o que estd pendiente de page v de la tasa de
interés efectiva,

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo, Lod costos y gastos se reconocen a
medida que son incurmidos en funcidn de so devengamiento independientemente de 2 fecha en
que se haya realizado el pago, y s¢ registran en el periodo mis cercano en el gue se conocen.

COMPENSACIONESDE SALDOS ¥ TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, Tampoco
los ingresos ¥ gastos, salvo squelios casos en los quela compensacidn sea requerida o permitida
por algand norma y estn presentacitn sea el reflejo de Ta esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que. contrectuslmente o por una normna legal,
Eﬂﬂtﬂmphﬂi la posibilidad de compensacion v Iz Compaila tiense la intencion de liquidar por su

importe neto o de realizar ol activo y proceder al pago del pasivo de forma simultines, se
presentan netos en resultados,

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compaiia reconoce sus activos financieros micialmente al valor razonable mis los costos
directamente atribuibles 5 la transaccidn, exceplo los activos financieros volusdos: al valor
razonable con cambios en resulisdos en los gue no 3¢ consideran tales costos. Las compras o
ventas de activos financieros son reconocidas por {a Compaiiia en las fochas en que realiza cada
trensaccion, siendo la fecha de contratacion, la fecha en la que la Compafiia se compromete a
comprar o vender un active financienn,

Los principales activos financieros con los que cuenta la compafifa son las cuentas por cobrar
comerciales, documentas y otras cuentas por cobrar,

Cuentas por cobrar comerclales, documentos y otras cuentas por cobrar. - Las cesntas por
cobrar comerciales, documentos y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pages fijos o determinados que no son cotizados en un mercado active. Después de su
recomocimiento inicial, las cugnias por colwar comerciales, documenios ¥ ofras cuentas por
cobrar son registrados por la Compafia al costo amortizado utilizando ¢l método de la tasa de
interés efectiva menos una estimacion por deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en
resuliados coando las cocntas por cobrar comerciales. documentos ¥ olras coéntas por cobrar
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sondados de baja o por deterioro, asi como 8 traves del proceso de amoertizagidn. El peripdo de
erddito promedio sobre la venta de bienes es de 43 dins.

Las cuenias por eobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacidn, Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de
recuperacidd de las cuentas,

Las cuentas por cobrar comerciales, documentos ¥ ofras cuenlas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores n 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que ¢ clasifican como activos no ¢orrientes,

Deterioro de sctivos financieros 3l costo amortizado. - El valor en libros del activo financiero
se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el imporie en libros se reduce a fmvés de una cuenta de eslimacion, La
recuperacidn posterior de los valores previamente eliminados se convierte en crdditos contra la
estimacidn. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de estimacién se reconocen en el
estado de resultados.

Baja de un active financlero.- Los activos financieros son dsdos de baja por la Compafiia
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero
{expira la accidn de cobro), o cuando transfiere ¢l active financiero desapropidndose de los
riesgos v beneficios inherentes al activo financicro y ha cedido los derechos contractuales de
recibir los flujos de efectivo del mismo; o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir
los flujos de efoctivo, la Cmnpaﬂ[a ha asumido fa obligacion contractual de pagarlos a uno o més

pereeplores.

51 8¢ imta de cuentas por cobrar comerciales, documentos ¥ otras cuentas por cobrar, éstas se
dan de baja cusndo han expirado los derechos de cobro de las mismas, se ha declarado la quiebra
legal del cliente o cuando no se espere obtener ningin beneficio econdmico,

PASIVOS FINANCIEROS

Préistamos. - Representan pasivos financieros que se recopogen inicialmente 2 su valor
fafonible, neto deé los costos de la randaccion incomidos. Esios préstamod 52 registran
subsecuentemenie 2 50 costo amortizado usando &l método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales, documentos y ofras cuentas por pagar. - Las cuentas por
pagar comerciales, documentos v otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconngimiento intcial, & valor razonable, se miden al costo amaortizado utilizando ¢l
método de la tasa de interds efectiva. El perioda de erédito promedio parz el page de bienes y
servicios es de 10 a 180 dias.

La Compaiifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financicro para asegurar que
tedas las cuentas por pagar se liguiden de cenformidad con los téeminos crediticios pre-
acordadas.
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Baja de un pasive finenciero. - Los pasives financicros son dados de baja por s Compailia
cudndo fa obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un
pasivo financiero es remplazado por otro pasive financiero, la Compafiia cancela el original y
reconoce Um maieve  pasivo financiero, Las diferencias que se pudiéran producir de tales

remplazos de pasivos financienos son reconocidas en los resultados del afio én que ocaman.

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

EFECTIVOS PARA LOS ANOS QUE TERMINAN EL 31 de diciembre del 2019

Marmas e

NIIF 10 Estados financieros consolidados

MNHE 12 Revelacidn de intercses en olras entidades

NIC 27 Estados financieros consolidados v separados

NIC3Z  Compensacion de actives financieros v pasivos financieros

NIC36  Revelaciones de la cantidad recuperable para activos 1o financieros
NIC 3%  Novacidn de derivados y continuacion de la contabilided de cobermura

[nferpretaciones nuevay
CINIEF 21 Gravimencs

DISPONIBLES PARA ADOPCION TEMPRANA PARA LOS AROS QUE TERMINAN
EL 31 de diciembre del 2019

La Compafiia no ha aplicado las siguicntes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIF}, Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) ¢ Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuévas ¥ revisadas que han sido emitidas, peny aiin no son efectivas:

Efectivaa
Mormas pruevas o enmendndas _partir de-
NIF 1 Exencion del requerimiento para re-emitic la informacién  Concurrente con
comparativa para la NIIF 9 la adopcitn de la
NIIF 9

NIF7 Revelaciones adicionales de la contabilidad de cobertura que  Concurrente con
resultan de la introduccidn sobre Ja contabilidad de cobertura  la adopcion de la
en la NIIF 9 NIF 9
NIF 9 instrumentos financicros Enero 1. 2018
NIF 10  Enmiendas para aclamr la contabilidad para la pérdida de  Enero 1, 2016
control de una subsidieria cuands esta no consliluya un
negocio
NIIF 11  Enmiendas para aclarar la contabilidad para la adquisicion de  Enero 1, 2016
un indored SN uUna operacidn codnjunta cusndo In actividad
constituye un negocio
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NUF 14 Cuoentas regulatorias diferidas Enero 1. 2016
NIIF 15 Ingresos ordinerios provenicntes de contratos con los clientes Enero 1, 2017
NIC 16 Enmiendas pams  aclarar los métodos  aceptables de  Enero ], 2046
NIC3E depreciacion y amortizacidn
NIC 16 Enmiendas para aclarar la contabilidad para las plantas que  Enerc 1, 2016
NICH] producean frutos agricolas
NIC 19 Enmiendas para aclarar los requerimientos que se relacionan  Enero 1, 20135
de como las conwribuciones de empleados o de terceros que
estén vinculados con el servicio deben ser atribuidas a los
periodos de servicio
NIC 28 Enmiendas para sclarar la comtabslidad para la pérdida de  Enero 1, 2016
control de una subsidiania coando esta no comstituyn un

negocio
NIC 39 Enmiendas a In contabilidad de coberturas Concurmente con
la adopcidn de
laNIIF 9
Yarios Mejoramienios a anuales Ciclo 2010-2012 Julio 1. 2015
Varios  Mejoramientos a anuales Ciclo 2011-2014 Jubio 1,2015
EFECTIVOY BANCOS
El efectivo v bancos se componen de lo siguiente;
i € Fi
MOTA X EFECTIVD Y EQUIVALENTES AL EFECTIVG e 2018
Caja 13,55 2197
‘Bancos 37 SEIH IIIH_E’G
TOTAL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO 117650 1,168.17

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y olras cuenias por cobrar se componen de lo

= =

siguiente:
Al M de diciembre

NOTA4, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTROS 019 0k
Cueritas por Cobrar Clientes 474,778.19 458,038 87
Otpsis Cuentas por Cobrar 7534025 16,545.2]
i-1 Prosision Cucatas Incobrables (110119 (B.338.72)
TOTAL CUENTAS POR COBHAR ¥ OTROS 53302028 61008536

Los plazes de vencimivento de las cuentas por cobrar se extienden desde 30 a90diasdependiendo
del tipo de cliente, contados a partir de e fecha de emisidn de lns respectivas factums, no
generan intereses ¥ son recuperables en la moneda de funcional de los estados financieros.

La Compafia mantiene una provisidn para cuentas incobrables en base & la estimacion que la
gerencia considera adecuada de acuerdo con el fesgo potencial de cobro. La antighedad de las
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guentas por cobrar ¥ la siiuacion de los clientes son constantemente monitoreadas para asegurar
el cobro efectivo de la cartera.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembere un detalle de los inventanos &5 ¢ sigmenic:

Al 31 de diciembre

NOTA 5, INVENTARNDS 2R 2018
Inventario de Productas 5

Imventario de Suministros y Materinkes S.B18.44 1327440
TOTAL INVENTARIOS o SRIEA4 1327449

Terminado el inventario Msico al 31 de diciembre def 2019, conforme lo estable [a MIC 8.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIFO
Un resumen de la propiedad, planta v equipo es el siguiente:

MOTA & PROFIEDAD, PLANTA 'Y ECLAPD

[LITA T S Maquingsiay  Equipo do Fqulpn  Iraksciesasy

Cosin Wahhubey ; Ediicios Tokal PP
MW IS WIS IS TLAILES 45303 ESEMsr GG
1,60 53] * = sy i 136, 155, 41,

MLANTAlL DS M BT DM TIEEN LETLdS S SHL, L

r

= T — T —— e

ITLITIIT) (MR EELSN  (Amaian (RO [FLMIALE  (MASTLEE  (OANEAN  [(RIT AN
- . . . (F38038  (RLMAN
oo i L

&¢ encuentra realizado el levantamiento de inventario de activos fijos al 31 de diciembre del 2019,

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS
Los préstamos ¥ obligaciones financieras tienen ks sipuiente composicion:

Al 31 de diciembre
NOTA 7, OBLIC ACIONES FINANCIERAS CORRIENTES 19 iR
(bl gaciones Fioancicras 15327 97T
TOTAL OBLIGACIONES FINANCIERAS CORRIENTES 35317 97,711

(1) Préstamo solidarioe incondicional (pagaré), fue otorgado en anos anteriores,
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Un resumen de cusitas por pagar comerciales es.como Sigue:

Al 31 di digiembre

MOTAS, FROVEEDORES FOR PAGAR 1019 RIT1]

Proveedores por Pagar 10,563, 3% 32.264.69

Cuentas por Pagar Persaral o BIOEIS  2asitels
— 2IBEI2IE  INLN4EAS

{1} En la partida Cuentas por Pagar Personal, se encuentra reconocido las obligaciones con los
empleados y &l estudid actuarial.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En ¢l curse normal de sus opemciones, fa Compafiia esth expuesia a diversos riesgos
rolacionados con los instrumentos financieros: riesgo de cridito, de tasa de intends, de liquidez,
de capial, enire oiros.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaflia permiten identificar v analizar los
riesgos, delerminan su magnitud, proponen controles v medidas adecuadas, v su aplicacion de
manern efectiva,

El Directorio revise ¥ acuerda pollticas para administrar estos riesgos, que son resumidos a
continuacion.

Riesgo de tasa de interés

La exposicién de 1a Compafifa al ricsgo de cambios en las tasas de interés de] mercado estd
principalmente relacionada con las oblipacionss de la Compaftia de deuds de fargo plazo con
tasans fijns de imerds.

Ricsgo de cridito

Se presents cuando existe una alta probebilidad-de que los clientes no cumplan con sus
obligaciones contractnales,

La Compadfia mantiene una cartera diversificada, la distribucion de sus productos lo hace a nivel
nacional. No existen concentraciones significativas de riesgo de crédito dentro de la Compaiiia
Riesgo de liquidez

La Compafis monitorea su riesgo de liquidez usando una heérramienta de planificacion de
liquidez recurrente. Esta herramientn considera el vencimiento de los activos financieros (Ej.
Cuentas por cobrar, otros actives financleros) y los Mujos de efectivo proyectados operacionales,
El ehjetivo de la Compafiia es mantener un balance entre ln continuidad de financiamiento v
flexibilidad s través del uso de préstamos bancarios. Monitores continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales, conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.
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Riezgo de tipe de cambio
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que ¢l valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambics en Tos tipos de cambio. La Compadila realiza

i operacionss en dolares de los Esiados Unidos de Nomeaménica, consscusniemenie, no &£
presemtan efectos por variaciones de tipos de cambio en 103 estados finencieros

Ricspo de gestion de capital

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafiia es monitoresda usando las ratios
establecidos por la gerencia, entre otras medidas.

PATRIMONID

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de] 2019 ¢l capital autorizado de la compahia es de USD 6.120,00 y el

capital suscrite y pagado es de USD 6.120.00que comesponden a scis mil ciento veinte
acciones nominativas v ordinarias de un dolar {I_JSI} 1,00} ¢cada una.

Hi; * ﬂﬁgigmbr\a
MOTA 9. PATRINON D Impt T8
Coapdtol Social 120 & 120
ABLTIER 3 Fainras Cak balimclnes TR 418,161
Bimervas
Rersera Legal p ) ] 2280
e tervn Revsorizme i Fabf b 13800 15 608
ITeTs 17979

Byl Dok AL pn el g §
Lhalidadtes Resemides A3 T O 23R 632
Ferdides Ejercicios Aoderians [ANE DO -
s Pérdidas
Resultndor Acimaualdos WIF por Frimem Vez % =
Reseiva Capital

[ LT 219652
Bl tado del Eirreicio
Rudsiltado del Ejervicio e {F2S907)
TOFEAL PATRINMOWNIT IH:E X :

R . .. C
{1} El patrimomo sufre varaciones debido acta de junta aprobada por los socios de la empresa

RESERVA LEGAL

La ley de Compaflias establece que por lo menos 2l 108 de la utilidad neta del ejercicio sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital social en
lay compafiias anomimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizadas o cubrir
pérdidas operacionales, pend no os disponible para ef pago de dividendos en efectivo, 2xcepto en
caso de liguidacion de la Compafiia,
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(1) La Reserva Legal ha superado el porceniaje legal establecsdo por ol ente da control, pars b0 cual ls
Junts Greneral de Acclonistis, ha procedido avtonizar dicho incremenio, con 21 ohjctivo de dismingir
ol riesgo de liguider de la cmpresa,

(2) La cuenta Aportes a Futuras Capitalizaciones, expresa la resolucion tomada por [ junta general de
secionistas, pars efectuar un inoremento: de capital de trabajo an concordancia con ol A 40, en-su
numeral 4, de fa Ley de Compaifias,

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulades erdinarios de cada ejercicio que no han sido
capitalizados, apropiades en otras reservas © que no han sido distribuidos a los accionistas, Un
resumen de los resultados scumulados es como sigoe:

Al 31 de diciemibre

RESULTADOS ACUMULADOS 2019 1018
Liitidades Retenido {332.028) 219632
Pérdidas Ejercicios Anteriores 438,104 -
Resultade del Ejercicio (699}

Resoliados Acurnuaidos NIIF por Primera Vez - -

105,376 219,632

Las siguientes partidas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF v de los saldos de
reservas de cjercicios anteriores que de acuerdo a disposiciones societarias constituyen
subcuentas de los Resultados Acumulados v podedn ser utilizados de s siguiente forma:

- Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcida por Primera Vez de las Normas
lnternacionales de Informaciin Financiera — NIIF.- Los resullados de la adopeion por
primera vez de las normas intemacionales de informacion financiera NIIF, se registran en el
patrimonio en €l rubro *Resultados acumulados provenientes de Iz adopcion por primera
vez de las NIIF, separado de los resultados acumulados ordinarios ¥ su salde acreedor no
podrd ser distribuido entre los scciomistas; s6lo podrd ser capitalizade en la parie que
excoda ol valor de tas pérdidas scumuladas v fas del dltimo gjercicio econdmico concluido,
sl !u&uﬁhm atilizado en absorber pérdidas; o devuelto én el caso de liquidacion de la
compaiiia.

=  Reserva de Capital -El saldo acreedor de la reserva de capital podra ser wilizado para
compensar las pérdidas acumuladas y ademas podré ser capitalizado en la parte que exceda
evtas péndidas. El saldo de esta coenta podrd ser devoelio en el caso de la liguidacion de la
Compadiia.



ing. Danny Xavier Tituaha O
AUDITOR EXTERNG
dannyconta@yahoo Gom
CEA2EA3408 -02 2I04-4321
Raglstro Mo, SC-RNAE 1103

10,  INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de Tos ingresos es como sigus:

Al 3 diciembre
KNOTA 10, INGRESDS 2019 el ij |
Bicnes ¥ Seracios 231427 B4.982
Otros Ingresos " 3.1 %0 1601
TOTAL INGRESOS 234,607 BR.5R3

Log ngresos son dela venta v comargializicion de productos del giro del negocio.

1. COSTOS Y GASTOS POHR SUNATURALEZA
Los costos v gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:

Al 3 disie mbre
NOTA (1. COSTO DE VENTAS b1 L INE
Consode Vinta 811 H7R42.73
TOTAL COSTO DBE VENTAS S.477 67,543
12, GASTOS DE ADMINISTRACION
AT 31 dieie mbae
NOTA 12, GASTOS ADMINISTRATIVOS DLy IR
Caisngs Uprfac onais Fa i F TR Sk fh e
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVIDS 221 840.13 L 06364
13, IMPUESTO A LA RENTA
ALSL ibleboinbire
MOTA 13 IMPUESTO & LA RENTA 20w 018
[mpueste 2 B Bema Correnie L. 65 -
Usilidd Traba + Reaervas (L] 2
TOTAL TMPUESTOD A LA RENTA 15154 008
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14.

15.
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Registro No. SC-HNAE 118]
EVENTOS SUBSECUENTES

No existieron ofros eventos, enire el 31 de diciembre del 2019 v la fecha de los estados
financieros (maye 31, 2020) que, en opinidn de la Administracidn, pudieran tener un efects
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financienos por ¢l afio terminado e 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos por
la Gerencia de SERTELVAG CIA. LTDA 2] 31 de mayo del 2020 y serdn presentados a la

Junta Cieneral de Socios para su aprobacion. En opinidn de Ia Gerencia, los estados financicros
serin aprobados por ia Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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