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A los Accionistas de 
'SERTELVAG CIA. LTDA. 

Informe sobre los estados financieros 

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SERTELVAG CIA. LTDA, que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2019 y los 
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de ajos de efectivo 
correspondientes al ejercicio terminado cn esa fecha, así como un resumen de las políticas 
«contables significativas y ora información explicativa. 

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros 
2. La gerencia de SERTELVAG CIA. LTDA, Es responsable de la preparación y presentación 

razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Intemacionales. 
de Información Financiera, y del contrl interno que la gerencia considere necesario para. 
permitir la preparación de estados financieros libres de incorección material, debido a fraude 

Responsabilidad del auditor 
3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros adjuntos al 31 de 

diciembre del 2019 basados en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de 
conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que 
umplamos con los requerimientos de ética, así como que planifiquemos y ejecutemos la 
“auditoria con el fin de obtener cereza razonable de sílos estados financieros están libres de 
Gncorrección material. 

"Una auditoria comprende la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de auditoria 
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros, Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyen la evaluación de los riesgos de 
error material en ls estados financieros debido fraude o ero. 

Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos 
relevantes de la Compañía, para la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros, on el in de diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función 
de las circunstancias, y no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del 
control intemo de la Compañía. Una auditoria también incluye la evaluación de que las 
políticas contables aplicadas son apropiadas y de que las estimaciones contables realizadas por 
la gerencia son razonable, así como la evaluación de la presentación general de los estados 
financieros. 

Consideramos que a evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una. base. 
Suficiente y adecuada para nuestra opinión de auditoria 
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Opinión 

4. En muestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos materials, l situación financiera de SERTELVAG CIA. LTDA. al 31 de diciembre. 

el 2019, lo resultados de sus operaciones y sus lujos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha, de conformidad con las Normas Intemacionales de Información Financiera Los estados 
financieros de la Compañía han sido preparados con base en principios de contabilidad 
aplicables a una empresa en marcha. 
Fundamentos de a Opinión 

5. Nuestra auditoría. fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria 
(NA), Nuestra responsabilidad, de acuerdo con dichas normas, se describe anteriormente, en 

la sección responsabilidad del Auditor en relación con la Auditoria de los estados financieros. 
De conformidad con los requerimienos de ética aplicables a la Audioría de los estados 
financieros, son independientes de SERTELVAG CÍA. LTDA, y hemos cumplido con las 
demás responsabilidad éticas de conformidad con esos requerimientos. 

Énfasis 
6. Sin calificar nuestra opinión, es imporame señalar lo descrito por la Administración de 

SERTELVAG CÍA, LTDA, ha identificado que el valo e las perdidas ha disminuido el 
pstimenio. És quo o mesi mesa pin de la etoración de ls Esos 

icieros ya que cumplen con lo establecido en las Normas Internacionales de Información 
Financia 
   

Informe sobre otros Requerimientos legales y reglamentarios 
1. Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañía, como 

agente de retención y percepción, porel ejecicio económico terminado el 31 de diciembre del 
2019, se mitcá por separado al Servicio de Rentas Internas. 

Junio 
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b) ESTADO DE RESULTADOS. 

SERTELVAG CIA.LTDA 
ESTADO DEL RESULTADO. 
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3) ESTADO DE SITUACION FINANCIERA. 
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4) ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO 
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"NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

1. — INFORMACIÓN GENERAL 

SERTELVAO CIA. LTDA.Es una compañía de nacionalidad ecuatoriana; se constituyó el 04 de 
abril de 1995 en la ciudad de Quito, con su domicilio. ala ciudad de Quito, Parroquia: Mariscal 
Sucre, Calle 12 de Octubre, N26-97, Referencia: A una cuadra de la Plaza Artigas, Telf 02298- 
606, email: Jlconserlvag. com. 

El objetivo sociales venta al por menor de Equipos de Telecomunicaciones: Celulares, Tubos. 
Electrónicos, Etcétera. Incluye Panes Y Piezas En Establecimientos Especializados 

Capital de trabajo y Situación Financiera 

La Administración dela Compañía de acuerdo con sus evaluaciones sobre la operación con base. 
a sus planes de negocios futuros y actuales, presupuestos y perspectiva, ha elaborado los. 

estados financieros de la Compañía con base en principios de contabilidad aplicables a una. 
empresa en marcha, 

El paquete accionario e encuentra representado dela siguiente forma; 
  

  

              
  

| citación | Nambresy Alias aia | Tp de aer Cai 
A Nod 3,080.00 pe 
E EA Fada 30000 

TOTAL RIM 

2. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las principales polticas comables aplicadas en la preparación de los estados financieros de la 
Compañía son aquellas descrita en los siguientes incisos y se han aplicado en forma consistente 
para los años presentados. 

2.1 BASES DE PRESENTACIÓN 

Bases de presentación y revelación. - Los estados financieros adjuntos de SERTELVAG CIA. 
LTDA.Comprenden los estados de situación financiera, os estados de resultado, de cambios en 

el patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados el 31 de diciembre del 2019 y sus 
respectivas notas. La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compañía. Los estados financieros han sido reparados de acuerdo con las 
"Normas Internacionales de Información Financiera NIF y surgen de ls registros contables dela 
Compañía que son presentados en la moneda funcional en el Ecuador (dólar estadounidense) 
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico; el cudl 
generalmente se basa en ol valor razonable dela contraprestación entregada a cambio de bienes 
y servicios. 

  

22 ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS 
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Ciertos saldos incluidos en los estados financieros involucran el uso de estimaciones en la 
aplicación de las políticas contables. Estas estimaciones se basan en la experiencia histórica y 
tros Factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran 
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes, por 
definición, muy pacas veces serán iguales a los resultados reses, ero se ha aplicado la mejor 
estimación y criterio paa su reconocimiento, 

Arrendamientos operativos. -La Compañía incluye dentro de sus actividades comerciales el 
“arrendamiento a terceros de sus propiedades de inversión. Le Compañía ha determinado, con. 
base enla evaluación de los términos y condiciones delos contratos de arrendamiento suseitos, 
que retiene paras todos los riesgos u derechos de la propiedades arrendadas y por lo tanto, los 
contratos de arrendamiento los clasifica como arrendamientos operativos. 

Estimados y supuestos 

Los principales supuestos en relación con hechos futuros y otras fuentes de las estemaciones 
propensas a variaciones a la fecha de los estados financieros y que por su naturaleza pueden 

causar ajustes a ls cifras delos activos y pasivos en los estados financieros del próximo año, se 
presentan a continuación 

Estimación para cuentas incobrables, -La estsmación para cuentas incobrables de deudores 
comerciales es determinada por la gerencia de la Compañía, en base a una evaluación de la 
antigldad de os saldos por cobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos. 

Estimación para deterioro de inventarios. -La estimución para inventarios de lento 
movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base ala antiguedad de las paridas y su. 
expectativa de uso, La gerencia sostiene que la estimación para deterioro dl inventario para el 
período corriente no ha variado en relación ls periodos anteriores por cuanto la expectativa de 
so delos inventarios es ata 

Vida útil y valor residual de activos. -La Compañía revisa la vida dol estimada y el valor 
residual delos activos de forma anual considerando que esos importes no son definitivos y 
“únicamente representan el patrón esperado de uso de los activos en el tiempo. Durante el 
ejercicio, el valor residual y la vida il de los activos no ha variado signiicaivamente por lo 
que la gerencia estima que cualquier cambio enla estimaciones señaladas no es significativo en 
los resaltados del ejercicio present y futuros. 

Deterioro de propiedad, muebles y equipo. -Le Compañía estima que no exsten indicios de 
deterioro para ninguno de sus activos que componen la propiedad, planta y equipo ala fecha de 
los estados financieros. Sobre una base anual, y cuando se detecta la existencia de algún indicio 
de deterioro, la Compañía efectúa las respectivas evaluaciones y comparaciones necesarias para 
determinar el import recuperable delos activos. 

Provisiones» Dadas las incertidumbres inherentes al reconocimiento de las provisiones, los 
desembolsos utilizados para cubrir el importe real delas mismas puede diferir; sin embargo, la 
gerencia manifieta que la determinación de Ja cantidad a provisionar está basada en la mejor 
estimación de los desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación, 

10
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tomando en consideración toda la información disponible a la fecha dl periodo, incluyendo la 
opinión de expertos independientes tales como asesores, actuario o peritos. 

  

ENECTIVO Y BANCOS 

El efectivo y bancos reconocidos en los estados financieros comprenden el efectivo en caja y 
cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad, fcilmente convertibles al efectivo y 

úsobregros bancarios, Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el 
estado de situación financiera. 

Estas paridas se registran a su costo histórico, que no dire significativamente de su valor de 
realización. 

INVENTARIOSY COSTO DE VENTAS 

Los inventarios representan activos disponibles para la veta, que sirven paa La prestación de un 
servicio y se espere su uso o consumo en el corto pazo o en el cielo normal de operación. Se 
encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de realización (VNR). Este importe 

representa el preci de venta estimado menos todos los costos necesarios para su venta. 

Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a su coto promedio ponderado 
de adquisición. 

“Cuando lo amerita, los inventarios incluyen una estimación para reconocer pérdidas por 
¿brolescenci (rotación caducidad, medición) la cuales detominada en función de un análisis 

“dela posibilidad ea deu uso o veta y registrada en ls resultados del ejercicio. 
PROPIEDAD, PLANTA MUEBLES Y EQUIPO 

Reconocimiento. Se reconoce como propiedad, planta y equipo a aquéllos activos que se 
encuentra para su uso enla administración, prstació del servicio o ara arendar a ereros y 

Au vida útil sen superior a un año. En cuamo ala política monetaria, la Compañía evaluará un 
monto razonable parao activos adquiridos en grupo o en conjunto observando su importancia 
relaiva y xpecativa deus, 

  

o reconocimiento. - Las partidas de propiedad, plata y equipo se 
medirán inicialmente por su costo. 

El costo dela propicdd, planta y equipo comprenderán los desembolsos realizados po concepto 
de la adquisición, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluirá todos los costos necesarios. 

ara dejar al activo en Js condiciones necesarias para er utilizado. 

  

En el caso de que se construya una propiedad o instalación, se deberá considerar los costos de 
mano de obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos directamente relacionados ala 
construcción del bien. 

Adicionalmente, se considerará como parte del costo delos activos, ls costos por préstamos. 
directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos calificados, así como los 

”
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costos que representen las obligaciones por desmantelamiento y reparación cuando se trate de 
activos aptos. 

Medición posterior al reconocimiento. Posterior al reconocimiento inicial, ls edificios son 
presentados a su valor revaluado, que es su valor razonable en el momento de la revaluación, 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado delas pérdidas por deterioro de valor. 

  

  

¡Cuando el activo incrementa su importe producto de la revaluaciones, ete importe se reconoce: 
omo parte de los resultados integrales y se acumula en el patrimonio bayo el concepto de 

reserva por valuación de edificios. Si existe una disminución en relación a reavaldos anteriores, 
el incremento previo se acredita resultados enla medida en que se carga la disminución previa. 
Una disminución del valoren libros de la revaluación de los edificios es registrada en resultados 

en la medida que excede el saldo, si exite alguno, mantenido en la reserva de revaluación 
rolacionado con ura evaluación antriorde dichos activos. 

  

El saldo de revaluación de los edificios incluido en el patrimonio es transferido directamente a 
últilidads retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo y de forma parcial a medida. 
en que el activo es depreciado en base a su importe revaluado, Estas transferencias no pasan por. a ph 

Lo efectos de la revaluación de los edificios sobre el impuesto a la reta diferido, se 
contabilizan y evean de acuerdo con la NC 12 Impuesto las Ganancias 

  Las revaluacionos se efectúan con suficiente frecuencia, detal manera que el valor en libros no 
¿difiera materialmente del que se habría calculado utilizando los valores razonables al final de 
cada período. 

El rest de activos que componen la propiedad. plata y equipo se miden aplicando el modelo 
el coto menos la depreciación acumula, menos cualquier pérdida por deterioro. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan resultados en l periodo en que se 
producen, Cuando un elemento significativo delas propieades, muebles y equipos requiere ser 
reemplazado, áste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y 5e reconoce como 
activo el nuevo componente de propiedad, muebles y equip. 

Método de depreciación, vida útil y valor residual. - El costo y costo revaluado de las 
propiedades, muebles y equipos se deprecia aplicando el método de linea recta. En forma. 
general, la vida Gu el valor residual y el método de depreciación para un bien no son 

definitivos, debiéndoselos tomar ínicamente corno guia de un promedio normal y razonable de 
la wtilizacón delos bienes, por lo tato, on revisados al final de cada periodo sobre el que se 
informa, reconociendo cualquier cambio en su importe como una estimación comable. 

La vida útil para cada grupo significativo de tivos se presenta en el siguiente detalle: 

  

Vida 6 
Grupo de activos (em años) 

Edificios “0 
Muebles, enseres y equipos de oficina 10 
Equipos de computación 3
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Vehiculos 5 

  

aja de propiedad, muebles y equip. - La propiedad, plana y equipo pueden darse de baja 
por diferents circunstancias: vet, obsolescencia o desuso, daño Irearabl, sustiución por 
mejora, since, robo y/o hurto provocado por caso fomito o fuerza mayor, La wilidad o 
pérdida ocasionada en la bjaporteio venta de una parida de propiedades, plata y equipos 
esivle al diferencia entre el precio de yeta y el valor en bros del activo ala fecha de la ¡ransacción y se incluye e el resultado del periodo. Las ganancias (perdidas) generadas por la 

vent de propiedades, plata y equipos n 5 clasificarán como ingresos (gatos) ordinarios sino 
<omo uslidd (pérdida) en veta de activos fijos fura dels ingresos (gastos) ordinario. 

  

  

ACTIVOS INTANGIBLES 

Reconocimiento de intangibles de adquisición separada. -Los activos intangibles adquiridos 
de forma separada se reconocen inicialmente por su coso. El costo generalmente comprende 
todos los costos relacionados a la adquisición (deduciendo cualquier descuento derivado de la 
compra) y los costos de instalación o ubicación para dejar al intangible apt y en las condiciones 
necesarias para ser utilizado. Posterior al reconocimiento inicial, los activos intangibles se miden. 

al costo menos la amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulado. 

Método de amortización, vida útil y valor residual. - La amortización se reconoce con base en 
el método de línen recta sobre la vida útil estimada del intangible o en función al acuerdo. 
contractual según sea el caso, La amortización es reconocida a lo Jango de la vida (il del 

tangible en los resultados como un gasto, 

La vida útil estimada, valor residual y método de amortización son revisados al final de cada 
año, siendo reconocido el efecto de cualquier cambio como una estimación contable. La vida 
(ile definirá en función a la expectativa de uso del intangible o de acuerdo al contrato que 

otorga el derecho de uso del activo. De manera general, la amortización de los activos 
intangibles se encuentra de acuerdo al siguiente detal: 

  

Vida dl 
“Grupo de activos fenaños) 

Software 3 

El valor residual de los activos intangibles se estima en cero a menos que exista un mercado 
activo donde comercializalos o exista un compromiso en firme de adquirir el inangible al 
término de su uso por parte de la Compañía. 

DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS TANGIBLES E INTANGIBLES 

“Al final de cada período, SERTELVAG CIA. LTDA Evalúa los valores en libros de sus activos 
tangibles o intangibles a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En al caso, se 
calcula el import recuperable del activo o unidad generadora de efectivo fin de determinar el 
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen 
¡inmediatamente en resultados, salvo si el activo se regista un import revaluado, en cuyo caso 
se debe considerar la pórdida por deterioro como una disminución enla revaluación 

    
    

  

”
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Cuando una pérdida por deteioro es revertida, el valor en liteos del activo aumenta al valor 
estimado revisado de su importe recuperable, detal manera que el valor en libros incrementado. 
o excede el valor en libros que se habría calculado sino se hubiera reconocido la pérdida por 
deterioro para dicho activo en años anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es 

reconocido automáticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al 
import revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un ajuste 
enla revaluación 

IMPUESTOS 

El gasto por impuesto ala renta representa la suma del impuesto la resta por pagar corriente y 
«el impuesto diferido. 

Impuesto corriente. - Se basa en la ulidad gravable registrada durante el año, La uilidad 
gravable difiere de la urilidad contable, debido a las partidos de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y paridas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por 
concepto de impuesto cortente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta al final de 

«ada periodo aprobada por la Autoridad Tributaria. 

  

Impuestos diferidos. - Se calculan sobre las diferencias temporaras (imponibles o deducibles) 
existentes ala fecha del balance que nacen de la comparación entre la basc tributaria de activos y 
pasivos y sus valore en libros para propósitos del reporte financiero, Los activos por impuestos. 
diferidos sn reconocidos por todas las diferencias temporarias deducibles, pérdida tributarias a 
compensar, entre otras, en la medida en que sea probable recuperar dichos importes con la 
vidad gravable contra las cuales las diferencias temporarias deducibles pueden ser utilizadas. 

Los pasivos por impuestas diferidos son reconocidos generalmente para todas las diferencias 

  

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicación enel periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele 

y se presentan netos en os estados financieros, La Compañía realiza la compensación de activos 
“on pasivos por impuestos, solo si se tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos 
frente ala autoridad tributaria. 

Impuestos corrientes y diferidos, «Se reconocen como ingreso o gasto, y se registran en el 
resultado del año, excepto en la medida en que hayan surgido de una transación o suceso que se. 
reconoce fuera de los resultados, ya sea en otro resultado integral o directamente en el 
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de os resultado 

PROVISIONES 

Las provisiones son reconocidas cuando SERTELVAG CIA. LTDA. Tiene una obligación 
presente (ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una. 
estimación fable del importe de la obligación y es altamente proboble que tenga que 
“desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos para cancelar la obligación. 

El importe sobre el cual se debe rogistar la provisión debe ser la mejor estimación que 
represente el monto necesario para cancelar la obligación al término de cada periodo, 

”
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considerando todos los riesgos y las inceidumbres inherentes, La provisión se mide aplicando. 
el valor presente delos lujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su cancelación 

Para determina esta estimación se emplea el criterio técnico de un especialista paa soporte dela 
provisión registrada. 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Obligaciones por beneficios definidos. - El importe de las obligaciones por beneficios 
definidos Gubilación patronal y desahucio) s determinado utilizando el Método dela Unidad de 
Crédito Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuario), 

Las ganancias o pérdidas actuariles que puedan surgir de los cambios en las hipótesis 
“actuarial aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente en los resultados del año. 

El impone de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del 
ejercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas. 
«incunstancias se realizará el pago contra la provisión constituida para el efecto. 

Participación a trabajadores. - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto producto de la 
participación de los trabajadores delas utilidades de la Compañía de cada año. El importe de ste 
beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en apego a la 
normativa del Código de Trabojo y disposiciones complementarias, El porcentaje para el cálculo 
equivale al 15% dela utilidad contable, 

Vacaciones. - La Compañía regsa un pasivo y un gasto para reconocer la provisión de las 
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestación de su servicio al final del 

período. Este beneficio e liquida contra la provisión constituida para el eecto al momento en 
que el trabajador goza desu derecho a tomar sus vacaciones. 

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS 

Un arrendamiento operativo es aquel en el cual no se transfieren todos los riesgos y ventajas 
derivados dela utilización dl bien objeto del arrendamiento. El importe del arrendamiemto 50 
pacta por acuerdo entre las partes y se reconoce un gasto de forma lineal por el periodo 
estipulado en el acuerdo, 

  

INGRESOS. 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir 
considerando el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que 
SERTELVAG CIA. LTDA Pueda otorgar 

Ingresos por venta de bienes. - Los ingresos ordinarios provenientes dela vena de bienes son. 
reconocidos por la Compañía cuando la entidad ha transferido al comprador los riesgos y 
ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los biene, esto implica que la 

entidad ya no controla, no adminiia, ni retiene el bien, Adicionalmente, se espera obtener 
beneficios económicos de la transacción y el importe de estos beneficios, así como el de los 
costos incurridos en la transacción, se puede medir de forma fable 
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Ingresos por prestación de servicos. -Los ingresos derivados de la prestación del serio se 
reconocen en hase a su grado de realización en función a lo cual os ingresos de actividades 
ordinarias se reconocen en los periodos contables en los que tiene lugar la prestación del 
servicio. Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en la medida en que se espere obtener 
Feneficios económicos y el grado de realización de la transacción, al final del periodo sobre el 
que se informa, pueda ser medido de forma fable. 

Ingresos por interese, - Los ingresos por intereses son reconocidos n medida que los intereses 
son devengados en función del monto inverido o que está pendiente de pago y de la tasa de 
interés efectiva, 

COSTOS Y GASTOS 

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son incurridos en función de su devengamiento independientemente dela fecha en 
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo más cercano en el que se conocen. 

COMPENSACIONESDE SALDOS Y TRANSACCIONES. 

"Coro norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco 
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida 
por alguna norma y sta presentación sea el relleo de la esencia de la transacción 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contrctualmente o por una norma lega, 
contemplan la posiblidad de compensación y la Compañía tien la intención de liquidar por su 
import neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, e 
presentan netos en resultados 

  

ACTIVOS FINANCIEROS 

La Compañía reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable más los costos 
directamente atribuibles a la transacción, excepto los activos financieros valuados al valor 
razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las compras o 
ventas de activos financieros son reconocidas por la Compañía en las fechas en que realiza cada 
transacción, siendo la fecha de contratación, la fecha en la que la Compañía se compromete a 
comprar o vender un activo financiero. 

Los principales activos financieros con los que cuenta la compañía son las cuentas por cobrar 
comerciales, documentos y otras cuentas por cobrar. 

  Cuentas por cobrar comerciales, documentos y otras cuentas por cobrar. Las cuentas por 
«cobrar comerciales, documentos y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados. 
«con pagos fijos o determinados que no son cotizados en un mercado activo, Después de su 
reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar comerciales, documentos y otras cuentas por. 
obrar son registrados por la Compañía al costo amorizado utilizando el método de la tasa de 

interés efectiva menos una estimación por deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en 
resultados cuando las cuentas por cobrar comerciales, documentos y otras cuentas por cobrar 

16
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úsondados de buja o por deterioro, así como a través del proceso de amortización. EI periodo de 
rédito promedio sobre la vena de bienes es de 45 días. 

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen usa provisión para reducir su valor al de probable: 
realización. Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la provabilidad de 
recuperación delas cuentas 

Las cuentas por cobrar comerciales, documentos y otras cuentas por cobrar se clasifican en 
activos corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de. 

situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes 

Deterioro de activos financieros al costo amortizado. El valor en libros del activo financiero 
se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por 
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de estimación. La 

recuperación posterior de los valores previamente eliminados se convierte en crédito contra la 
estimación. Los cambios en el importe en libros de a cuenta de estimación se reconocen en el 
estado de resultados. 

Paja de un activo financlero.: Los activos financieros son dados de baja por la Compañía 
cuando expiran los derechos contractuales sobre los (lujos de efectivo del activo financiero 

(expira la acción de cobro), o cuando transiee cl activo financiero desapropiéndose de los. 
riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de 
recibirlos flujos de efectivo del mismo; o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir 
los lujos de efectivo, la Compañía a asumido la obligación contractual de pagarlos a uno o más 
perceptores. 

Si se rata de cuentas por cobrar comerciales, documentos y otras cuentas por cobrar, éstas se 
“dan de baja cuando han expirado los derechos de cobro de las mismas, se ha declarado la quiebra 
legal del cliente cuando no se espere blener ningún beneficio económico. 

PASIVOS FINANCIEROS 

Préstamos. - Representan pasivos financieros qué se reconocen inicialmente 2 su valor 
razonable, neto de los costos de la transacción incurridos. Estos préstamos se registran 

subsecuentement a su costo amontizado usando el método de interés eesivo. 

  

  Cuentas por pagar comerciales, documentos y otras cuentas por pagar. » Las cuentas por 
pagar comerciales, documentos y otas cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados. 
con pagos fijos o determinables, queno cotizan en un mercado activo. 

  

Después del reconocimiento inicial, valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el 
método de la tasa de intrds efectiva. El período de crédito promedio para el pago de bienes y 
servicios es de 30 180 días 

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para asegurar que 
rodas las cuentas por pagar se liquidon de conformidad con los términos crediticios pre- 
acordados.
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Baja de un pasivo financiero. - Los pasivos finacieros son dados de baja por la Compañía 

cuando la obligación ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un 
pasivo financieo es remplazado por otro pasivo financiero, la Compañía cancela el original y 
reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales 
remplazosde pasivos financieros son reconocidas en los resultados del año en que ocurran. 

MODIFICACIONES E INCORPORACIÓN DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS 
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES 
EFECTIVOS PARA LOS AÑOS QUE TERMINAN EL 31 de diciembre del 2019 

Normas camendadas 
NUE 10 Estados financieros consolidados 
NUF 12 Revelación de intereses en otras entidades. 

NIC 27 — Estados financieros consolidados y separados 
NIC 32. Compensación de activos financieros y pasivos financieros. 
NIC36 Revelaciones dela cantidad recuperabl para activos no financieros. 
NIC 39 Novación de derivados y continuación de la contabilidad de cobertura 

Interpretaciones nuevas 
CINUF21 Gravámenes 

DISPONIBLES PARA ADOPCIÓN TEMPRANA PARA LOS AÑOS QUE TERMINAN 
EL 31 de diciembre del 2019 

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Intemacionales de Información Financiera 
(NUI) Normas Intenacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINE) 

nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aún no son efectivas: 

Efectivas 
Normas nuevas o enmendada -gantirde 
NIE Exención del requerimiento para resemitir la. información Concurtente con 

«comparativa para la NIF 9. la adopción de la 
NIF 

NIIFT Revelaciones adicionales de la comabilidad de cobertura que — Concurrente con 
resultan de la introducción sobre la contabilidad de cobertura la adopción dela 
enla NIIF9 MIF9 

NUF9 —— instramentos financieros Enero 1,2018 
NIF 10 — Enmiendas para aclarar la contabilidad para la pérdida de — Enero 1.2016 

control de una Subidiaria cuando esta no consiluya un 
negocio 

NIF 11. Enmiendas para aclara la contabilidad para la adquisición de — Enero 1,2016 
un interés en una operación conjunta cuando la. actividad 
constituye un negocio. 
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NUF 14. Cuentas regulatorias diferida. Enero 1,2016 
NIF 15 Ingresos ordinarios provenientes de contratos con los clientes — Enero 1,2017 
NIC16 — Enmiendas para aclarar los métodos acepublos de Enero 1,2016 
NIC38 depreciación y amonización. 
NIC 16 — Enmiendas para aclarar la contabilidad para las plantas que — Enero 1,2016 
NICAL producen frutos agrícolas 
NIC19 Enmiendas para aclarar os requerimientos que se relacionan — Enero 1,2015 

de cómo las contribuciones de empleados o de terceros que 
estén vinculados con el servicio deben ser atribuidas a los 
períodos de servicio 

NIC28 — Enmiendas para aclarar la contabilidad para la pérdida de — Enero 1,2016 
contol de una subsidiaria cuando esta no constituya un 

  

negocio 
NIC39 — Enmiendas ala contabilidad de coberturas Concurente con 

la adopción de 
la NIF 9 

Varios —— Mejoramientos a anuales Cielo 2010-2012 Julio 1,2015 
Varios — Mejoramientos a anuales Ciclo 2011-2014 Julio 1,2015 

ERECTIVOY BANCOS 
El efectivo y buncos se componen delo siguientes 

——_ Ade diciembre 
NOTA 3.BFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO. m9 20 
Co ms 2397 
Banco 2059s. Lo, 
TOTAL EFECTIVO YEQUIVALENTES AL EFECTIVO: aso 16847 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
AL 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo 

  

ALL de diciembre 
NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES YOTROS 2019 E 
Craso Cobrar Cies ATATAO— ASOHAT 
tras Cuentas por Cobrar 7534925 16035521 
(Provisión Cuts Icobrabls 1719119 (567 
TOTALCUENTAS POR COBRAR Y OTROS —sona0as- 6005536 

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden desde 30 a90diasdependiendo 
del tipo de cliente, contados a partir de la fecha de emisión de las respectivas facturas, no 
generan intereses y 50n recuperables en a moneda de ancional de los etados financieros. 
La Compañía mantiene una provisión para cuentas incobrables en base a la estimación que la 
gerencia considera adecuada de acuerdo con el iesgo potencial de cobro, La antigledad de las 

1
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¿cuentas por cobrar y la situación de los clientes son constantemente monioreadas para asegurar 
+ cobro efectivo de la cartera. 

INVENTARIOS 

AA131 de diciembre un detalle de los inventarios es el siguiete: 

AL3 de diciembre 
NOTAS. INVENTARIOS 209 2015 
Inventario de Productos - - 
Inventario deSuminisros y Maerles sata 1927449, 
TOTALINVENTARIOS Sateas 1327449 

"Terminado el inventario físico l 31 de diciembre de 2019, conforme l estable la NIC 8. 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO. 
Un resumen de la propiedad, planta y equipo es el siguiente: 

NOTAS. PROPIEDAD, PLANTA Y QUO 
  a PET ERA Ti PG caga Ta 
DIMAS SR RAR O DAS A 
Ja Va a pes 
AR AGS A IA, 

  

    
   

caos E 

    

Se encuenta realizado el levantamiento de inventario de activos (jos al 31 de diciembre del 2019, 

PRÉSTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS 
Los préstamos y obligaciones financieras tienen siguiente composición: 

AL3! de diciembre 
NOTA? OBLIGACIONES FINANCIERAS CORRIENTES En 208 
Obligaciones Financieras 5327 93m 
TOTAL OBLIGACIONES FINANCIERAS CORRIENTES. 3597 an 

(1), Préstamo solidario e incondicional (pagar, fue otorgado en años anteriores
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 
"Un resumen de cuentas por pagar comerciales es como sigue. 

NOTAS. PROVEEDORES POR PAGAR 
Proveedores or Pagar 
Cueas por Paga Pesoal 

  

(1) En la parida: Cuentas por Pagar Personal, se encuentra reconocido las obligaciones con los 
empleados y él estudió actuarial. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

En el curso normal de sus operaciones, la Compañía está expuesta a diversos riesgos 
relacionados con ls instrumentos financieros: riego de crédito, de tasa de interés, de liquidez, 
de capital, entre tros. 
Las políticas de administración de riesgos de la Compañía permiten identificar y analizar los 
riesgos, determinan sw magnitud, proponen controles y medidas adecuadas, y su aplicación de 
manera efectiva. 

El Directorio revisa y acuerda políticas para administrar estos riesgos, que son rosumidos a 
continuación. 

  

Riesgo de tasa de interés 

La exposición de la Compañía al riesgo de cambios en las tasas de imerés del mercado está 
principalmente relacionada con las obligaciones de la Compañía de deuda de largo plazo con 
tasas fas de interés. 

Riesgo de crédito 

Se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no cumplan con sus 
obligaciones contractuales 

La Compañía mantiene una cartera diversificada, la distribución de sus products lo hace a nivel 
nacional. No existen concentraciones significativas de riesgo de crédio dentro dela Compañía. 
Riesgo de liquidez 

La Compañía monitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta de planificación de 
liquidez recurrete, Esta herramienta considera el vencimiento delos activos financieros (E] 

Cuentas por cobrar, oros activos financieros y lo Mujs de fectivo proyectados operacionales 
El objetivo de la Compañía es mantener un Balance entre la contiidad de financiamiento y 
fexiblidad a través del uso de préstamos bancarios. Montorea continuamente los Mujos 
efectivos proyectados y rele, conelando los pers e vencimiento delos activos y pasivos 
Financieros. 

  

a
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Riesgo de tipo de cambio 

El riesgo detipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de aya futuros de un 
instrumento financiero fluctúen debido a cambios en los tipos de cambio. La Compañía realiza 
sus operaciones en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, consecuentemente, no se 
presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros 

Riesgo de gestión de capital 

La Compañía administra de manera activa una base de copitl para cubrir los riesgos inherentes 
en sus actividades. La adocunción del capital de la Compañía os monitoreada usando las ratios 
establecidos pora gerencia, entr otras medidas. 

PATRIMONIO. 

CAPITAL SOCIAL 
-AL 31 de diciembre del 2019 el capital autorizado de la compañía es de USD 6:120.0 y el 
capital suscrito y pagado es de USD 6.120.00que corresponden a scis mil ciento veinte 

acciones nominativas y ordinarias de un dólar (USD 1,00) cada una, 

  

NOFAO, PATRIMONIO. uo an 
unta seca eo eno 
raras Estar Canalones 090 oa 
Becsrias Renata 220 2200 
es RocoriciónParimonto. ess sos 
cetuads Acumalado a es 
Porte Ecos eno 
estados Acond NUE or Primera Vez : 
osea Cas 

  

  

sr 
tato ge Esso 

Tor. amamoso e Hs (1) El patrimonio sure variaciones debido acta de junta aprofadapor ls socios de empresa 

  

RESERVA LEGAL 
La ley de Compañías establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del ejercicio sea 

apropiado como reserva legal hasta que sta alcance como mínimo el 50% del capital social en 
las compañías anónimas, Esta reserva puedo ser parcial o totalmente captaizada o cubrir 
pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, excepto en 
caso de liquidación de la Compañía.
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(1) La Reserva Lega. ha superado el porcentaje legal establecido por el ent de conto, par o cua! la 
Junta General de Accionistas, ha procedido autoriza icho incremento, con el objetivo de disminsir 
cl rca de liquidez dela empresa 

(2) La cuenta Apones a Furas Capitalizacione, presa la resolución tomada por la junta goneral de 
aconitas, para efectua un incremento de capital de trabajo on concordancia con l Ar.140, en su 
umeral , dela Ley de Compañías. 

  

RESULTADOS ACUMULADOS 
Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han sido 
capitlizados, apropiados en otras reservas o que no han sido distribuidos alos accionistas. Un 
resumen de los resaltados acumulados es como sigue: 

AL de diciembre 
RESULTADOS ACUMULADOS 2019 2015 

Utilidades Retenidas 032028) 219502 
Pérdidas Ejercicios Anteriores 55,104 . 

Resultado del Ejercicio 1699) 
Resultados Acwmaldos NU por Primera Vez > E 
Roser Copia 

15370 9 

  

Las sgulentes paridas surgen de la aplicación por primera vez de ls NIF y de los saldos de 
reservas de ejercicios anteriores que de acuerdo a disposiciones societaria constuyen 
subcuentas de ls Resultados Acumulados y podrán ser utilizados de la siguiente forma:   

- Resultados Acumulados Provenientes de la Adopción por Primera Vez de las Normas 
Internacionales de Información Financiera — NIIF.- Los resultados de a adopción por 

primera vez de las normas intemacionales de información financiera NIE, se registran enel 
Patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera. 
ez delas NITE, separado de los resultados acumulados ordinarios y su saldo acreedor no 
podrá ser distribuido entre los accionistas; sólo podrá ser capitalizado en la parte que 
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, 
si las ubiee;ulizdo en rot púas: dvueoe el caso de Viudaión de la 
compañía 

  

= Reserva de Capital. -El saldo acreedor de la reserva de capital podrá ser utilizado para. 
compensar las pérdidas acumulada y además podrá se captaizado en a pate que exceda 
stas pérdidas. El saldo de esta cuenta podr ser devuelto en el caso de l liquidación dela 
Compañía. 

»
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10. - INGRESOS ORDINARIOS 
Un resumen de os ingresos es como sigue: 

iembre. 
NOTA 10, INGRESOS 2019 28 

Bienes y Serios 231427 34982 
Oros Ingresos 3,180 260 

TOTAL INGRESOS 23407 7 pass 

  

Lox ingresos son dela venta y comercialización de productos del gro del negocio. 

  

¡COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA. 
Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre se resumen: 

AL diciembre 
NOTA 11. COSTO DE VENTAS 2. 2. 
Code Ves 2 asen 

TOTAL COSTO DE VENTAS 27 a 

12. GASTOS DE ADMINISTRACION 

AL! diciembre 
NOTA 2. GASTOS ADMINISTRATIVOS m9 ns 
Casos Operacces. Don ss 

TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS. ENT ENITIY 

13. IMPUESTO ALA RENTA 

   
limbre 

NOTA 13.IMPUESTO ALA RENTA. 
Impuesto 4 Reta Corinto 10.0 y 
Vlad Teba + Resor 1049 e 
TOTALIMPUESTO ALA RENTA 

  

a
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EVENTOS SUBSECUENTES 

No existieron otros eventos, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de los estados 
financieros (mayo 31, 2020) que, en opinión de la Administración, pudieran tener un efecto 
"importante sobre los estados financieros adjuntos. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos por 
la Gerencia de SERTELVAG CIA. LTDA.el 31 de mayo del 2020 y serán presentados a la 
Junta General de Socios para su aprobación. En opinión de la Gerencia, los estados financieros 
serán aprobados porfa Junta General de Accionistas sin modificaciones. 

 


