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ADMIHOTEL CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes

Deudores comerciales

Otras cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES

Activos por lmpuestos diferidos
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTE
Obligaciones financieras
Acreedores comerciales
Otras cuentas por pagar
Obligaciones laborales
Pasivos por impuestos corrientes
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)
Capital social
Reservas
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO. —~
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o E ---ﬂaﬁ"ge Castro Cueva

Representante legal

Al 31 de diciembre del:

Nota: 2014 2013

6 12.431.01 41.46

7 750.00 66,147.22

8 - 571,710.73

9 - 2,679.95
13.181.01 640.579.36

10 - 14,057.15

- 14,057.15

13.181.01 654.636.51

Al 31 de diciembre del:

Nota: 2014 2013

11 - 271.42
12 860.00 500.00
13 1,531.27 9.,853.70
14 285.28 142.24
15 - 27.280.03
2.676.55 38,047.39

2,676.55 38.,047.39

16 825.430.00 825,430.00
17 165,773.02 165,773.02
18 (980,698.56) (374,613.90)
10,504.46 616,589.12

13,181.01 654,636.51

CBA. Olga Morales Tingo

Contadora general



ADMITIOTEL CTA, LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al de diciembre del:
2014 2013
Tngresns ordinarios 19 1.676.76 08.535.25
Litilidadd rperdida) brata |.676.76 D% 515235
Crastos Adminisirativos 20 (han 14901 (40560 16)
Liilicasl (pérdida) eperativo (A3, 472.25) 37.975.09
LHres ingresos 11 L3RG 14 16,714.29
(astns financicros 22 (8.14} [LE.O5T 60
Liilidad (pérdiday antes del impuesios a la renta {A00,384.25) 0U2%. 72
fmpuesio a la renta 15 {15.500.41) (13.222.88)
Liilidad (pérdida) nets del afo (a8 6601 (7.1493.16)
Cilidad (Pérdida) net integral locl | (606081661 (7193161
Gananetas (perdidas) e accion 3’3.4.3} {0.87)
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Represemante legal Contadora generdl



|RIEUSETE RIDPRIUOTD |eda| 2ueluEsal 1
ORI SRIGW BRI YE D EADRT CULSET D
—_— — s

LT [savgo'acs]l  [erems'oz] IST'TEE'G9E)  SiTERULD 66'SET'VET DOOEY'STE - 107 130 IHAWIIDIC 30 T W S0Q1VS
(e FREG G0 199" 80" 905) FIOF QUE [0 SOREINS 8N
5 QUERLY SERT ) ADUBIUE OUB [BR SORE] NG S0 S0 UQIannuisio
ZUEHE 19 E.._..mmﬁh..... - (e cagog) [BEHRL'TIE)  SLTERLE BESHT'PET CODER'STE £T07 130 INFWNINA 30 TF TV S00TYs
(ST ERT'S) [ai5aL¢) EIO7 QU [P SORENEEY
69 ETR'STE {Tre0T'eT Teaat'at IDLBIUE QL [Af SOPRTINSI SO 30 UQIINGULSI
B THLETS [(F:¥a: R d] (et eau’oz) (25 GLo'DET] SLTER'LE ETOFE'LTT OO OERSTE ETOT 130 OWINT 30 T T S0aQTYS
o1e0 OUE [ap Ian eaawpd SOpE|NWNIE ELIEINIELS? B R B10M
il oy ed LOpRNEY BLT: T SOpMyNsay (LY RES T TAIDEIH jrdesy
|E10], #p upndopy SEAIDSTY

SORE[NLWAIE SOPE}NSEY

[Sasuspunopeiss S0P uD opesasdeg)

ETOZ & PTIOZ 130 AUAWAIDNG 30 TE 13 SOOVNIAYEIL SONY S0 HO
QINONIELYd 130 NOIDNI0AT 30 O0WLSS

WO v ALOHINOY



ADMILTLEL ClA. LTDA.
ESTADN DE FLUICG DFE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
(Expresadno en dolares estadonnidenses)
AlLJ] de diciembre del:

2014 2013
Flugo de efectivo de las actividades de opeeaciin:

Efective procedents de chientes 5G4a]1.55 {231.492.32)

Lfective pagado & proveedores (632,53 19.64}) (40582 14

Edectivie pagado por abligaeiones faborales (3.126.33} (2809 34

Fifectivo privvista de (pagado o) partes vinculads, neto 7000 T3 [528GR

Ffective pagado por inteneses (7,35} (G2.913.67)

L feetive recibudy pur inlereses 63 Ren 14 -

Efctivo pagado por impuesio a 10 enia {20045 349} (45, (09.50)

Efcctivo provista (pagado) por o1ros ingresos v epresos (0.7} 1 6830
Efectivo neto provisto (utilizade) por (enl las 12660497 {234,403, 19
Flhayo de efective de Ias actividades de Bnanciamicnto:

Ftizctivo utilizade para ¢l page de oblignciones nancieras op (27142} {3.73532)
Efectivo meto provisto {utilizado en) por las {37142} (373572
Flujos de efectivo netos del afin 1234935 (242,138,010
Electivo v eyuivalentes de efectiva al inigin del adfin 146 243 180.5Y
Efectivo v couivalentes e efectivo al fin del it = 1243101 4146
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ADMIHOTEL CHA. LTDA.

ESTADO DE FLUJ DE EFECTIVO: CONUILIACION

POR LOS ANOS TERMINADOS E1L 31 DE DICIEMBRE DEL 20143
(Expresado en dilares estadounidenses)

Flujo de electivo de las actividades de operaciin:
Resultados del ahie

Mas (menos) carpos (erédites) a resultados gue ne representan
movimiento de efectivo:
Provision por deteriar

Cambios en activos ¥ pasivios:
Documentos por cobrar
[itras cuentas por eobrar
Activis por Impuesas corrientes
Acreedares
Otras cuenlos pur Pi'lg'.l]
Obligeciones lnborples
Pagivos por mpLesiog corrienies
Provisiones

FAeetivo neto provista (ulilizado) por (en) lns
actividades de operacion ; .

thorge Castro-Cleva
Represeriante legal

2013

Al 31 de diciembre del;

214

(G608 66)

65,197.22
57171073
2674995
360,00
(32243
[43.04
{27.280.03)

2013

(7.193.14)

(281,700,000

(61,3525.97)
1537, 495.1%
48.447.27
Lk D
ET e
142.24
(6623714}
(4.313.55)

[ 2,000,497

(2359405, 14%)

CB.AL Olga Morales Tingn
Crntodora general



ADMIHOTEL ClAL LTDA

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Establecimiento y tltimas reformas importantes a su estatuto social.

La Campaiiia fue constituida en la ciudad de Quito ¢l 18 de maye de 1994 (fecha de inseripcidn en el Registra Mercantil)
con el nombre de Admilotel Cia, Lida,

La tltima reforma a los estatutos sociales de la Compaiiia se cfectud con fecha 15 de marzo del 2012, con el objetivo
principal de eliminar de su abjera sacial la actividad de casinos y juegos de azar, segdn lo indicado en el suplemento del
Registro Oficial ndmero 546 del 30 de septiembre del 2on, en ¢l literal ) del capitula IV,

Objeto social.

Coma parte de su objeta social la Compania podrd dedicarse a la administracion de hoteles, casinos y salas de juego, ast
como cualquier operacién relacionada con estas actividades.

Con estos antecedentes infarmamas que a la fecha de emisian de los estados financieros adjuntos, la compania se dedica
principalmente a la prestacion de servicias de asesorfa empresarial y a recibir comisiones por ventas

Domicilio_principal.

La direccion de la Comparia y su damicilio principal s la calle Azuay E2-36 Yugaoeslavia, segunda piso, ubicada en la
ciudad de Quite — Ecuador,

Contingencias tributarias,

Con fecha 12 de abril del 2002, la Compafia recibia del Servicio de Rentas Internas las  Liquidaciones de pago por
diferencias Mod720120200036 v Noa720120200046 a travis de las cuales se determinaron valores a pagar por diferencias
establecidas por la autoridad tributaria en ¢l cdleulo del impuesto a los consumos especiales presuntivo sobre las
operaciones del Casino Plaza durante les afios 2009 y 2010,

Can fecha 2 de noviembre del 2012, la Administracién de la Campafiia impugné estas Liquidaciones de page ante ol
Tribunal Distrital de lo Fiscal. Sin cinbargo, por recomendacian de los ascsores tributarios, la Administracion de la
Campatia reconacid una provision para el pago de glosas fiscales de USS281,790.00 con carge a los resultados del afio
2012,

Para que la impugnacion sea aceptada, la legislacian tibutaria vigente establece la abligatoriedad de pagar una caucian
al 146 del valor de las glosas impugnadas {valores que serén liquidades cuandoe concluya la demanda). Durante el afo
2003, la Compariia pagd una caucion de LS5281,790.00 que fue reconocido en los estados Anancicras adjuntos come otras
cLantas PﬂT I;'ﬂl-.lT.-lT netas dl'.' umn dt:.\'.'riuru .J:.'LIIHLIL'IIIE(‘I pl.)l" L "\I'ﬁlﬂr ﬂilﬂ'i]ﬂr_

Precios de transferencia

El régimen de precios de transferencia incluido en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno fue establecido con el
chijetivo de confirmar si las transacciones efectuadas con partes relacionadas fueren realizadas en condiciones similares a
las transacciones efecluadas entre partes independientes.  Los contribuyentes sujetos al régimen de precios de

transfarencia deberan cumplir con las siguientes obligactones tributarias:

al  Presentar hasta el mes de junio un anexo de precios de transferencia si las transacciones superan los LIS$3.000,000.00.

Pigina |
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2.2

a)

ADMIHOTEL CIA. LTDAL

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadounidanses)

b} Presentar hasta el mes de junio un  infarme de precios de transferencia si las transacciones superan Ins
LISS6,000,0080.00,
€] Presentar un informe de precios de transferencia en el caso de que la Administracién Tributaria lo requiera,

Con estas antecedentes, la Administracion de la Compaida decidié no contratar un profesional independiente para elaborar
un estidio de “precios de transferencia” considerando que no se encuentra obligada por la legislacion tributaria a realizar
este estudio y que adicionalmente cuenta con un andlisis interno que establece que transacciones efectuadas con partes
relacionadas se realizaron en condiciones similares a las transacciones electuadas con partes independientes. Las estados
Financieres adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia,

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracién de la Compadia en la
elaboracidn de estos estades Rnancieros.

Declaracién de cumplimiento con las NITF

Los estados Anancicras de la Compaidifa comprenden los estados de situacian financiera al 31 de diciembre del 2014 ¥ 201
incluyen ademas los estados de resultados v atros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de Mujos de efectiva
par los afes terminados el 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013,

Los cstados financieres mencicnades han sido clabarados de acuerde con la wversion completa de las Marmas
Internacionales de Informacien Financiera MUF vigentes s la fecha de emisién de los estados FAnancicros adjuntos, las
cuales fueron emitidas y traducidas eficialinente al idioma castellana por el 1ASE, de acuerdo con las disposiciones emitidas
por la Superintendencia de Companias del Fruador. Los estados financieres adjuntos muestran la adapeion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas intermacionales ¥ su aplicacién de manera unifarme a los periodes contables
que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo ol eriterio del costo histérico. La preparacién de los estados financieros
canforme a las NIF requiers el uso de estimaciones contables. También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en
el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia,

En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mavor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos
y estimaciones son significativos para la claboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimades por la Administracian

Cambios en las politicas contables

Aplicacion inicial de nuevas normas yio modificaciones a las NIIF existentes:

Mo existicron NIF o CINIF aplicadoes por primera vez para el ejercicio financiero que inicid a partir de | de enero de 2014
que hayan tenido un efecto significative sobre los estadas financieros de la Compatia,

Muevas normas, modificaciones e interpretacioncs publicadas;

Accominuacién un resumen de las nuevas nermas, madificaciones e interpretaciones emitidas por el 1ASE v que no Fueran
adoptadas anticpadamente por la Administracion de la Compadila en la emisién de los cstadoes Anancieras adjuntas. Tstas
normas serdn de aplicacién obligatoria en la elaboracién de los cstados financicros a partiv de las fechas indicadas o
cantinuacian:

Pagina 2



2.3

4.4

2.5

ADMIHOTEL ClA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Aplicaciin ebligatoria

Morma Tipo de cam bio it :

MIC-10 Medilfcaciin, Aclaraciones de los métodos geeptables de depreciacion de ldeenerodel 2006
activos fijos

MIC-16 0 Modifieaciin, Se incorporan alaleance de esta nornea o Ias plantas Ide enerodel 2010
producierss

MIC-27  Modificacion, Uns entidad podrd aphear elmétoda de la participaciian cn la Tde enerodel 2016
clhvboracion de sus estad os Anancicros separados.

WIC-28  Bled ilicucion, Acliraciones para I aplicaciin delmélodo de participacion 1de enerodel 20046

cuandi existen venlas o aporlacionsgs de activos cnfre un inversor ¥ sus
azociadas o NCEOCIE Conjuntos
WIC-38  Medileacin, Acliraciones de ls métodos pceptables de amortizacion de ldeenerodel 2006

netivos intangiblos

MIC=41  Modilicacin. 5S¢ excluven delaleanee de cstn norma a las plantas 1 de enero del20ls
praducterns

NIEF-9  laswomentos financicros - Clasificacion y medicion de nclivos ¥ pasivos Ide enero del 2008
finaneieros, neheve ln contabilidad de coberturis

NIF-L0 Bledilicacion. Precedimicnto para o contebilzaciin de la pérdida de control 1de encrodel 204
de subsulairias.

KUOF-11T  Modilicacion. Estableece ol tratamisnto contable de ndguisiciones de Ide cnero del 20006
PATHCIPACIONES SN OpeTLCinnes conjunies

MOF-14  Cuentes de diferimicntos de aclividades reguladas Ide enero del 20046

FUF-15  Ingresos de petividades ordinarias procedentes de contratos con clientes 1de enero del 20107
Mejoras anuales del ol 2003 - 2014 Tde enerodel 2014

La Administracién de la Comparla estima que la adopeian de las nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones,
na tendrdn un impacto significativo en los estados financieres en el eercicio de su aplicacian inicial,

Las partidas en los estados Anancicros de la Compatiia sc expresan en la moneda del ambiente cecondmico primario donde
opera la entidad {moneda funcional].  La Administracion de la Compania establecid que el dalar estadounidense es la
maneda funcienal ¥ moneda de presentacién de sus estados financieros.

A meanas que se indique la contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntes estdn expresadas en délares
estadounidenses.

Efective y equivalentes
El efective v equivalentes de efectivo incluye aquellos actives financieros liquides, depdsitos o inversiones financieras
liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no
recurrentes.
Los sabregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en ¢ estado de situacidn fnanciera,

cti nanci
Los actives financieros son instrumentos financieros no dervados con pagos Ajos o determinables, que no cotican en un

mercade activa.

Pagina 3
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d)

c)

ADMIHOTEL CIA, LTDA,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 203

(Cxpresado en dalares cstadounidenses)

[econocimients v des-reconacimiento

Tadas los activas financicras se reconocen v dan de baa en la fecha de negociacin, es decir. cuando sc observe
presencia de una compra o venta de un activo financicra bajo un contrato cuyas condicienes requieren la entrega del
activa durante un periodo que generalmente estd regulado por el mereado correspandiente.

La Compadia da de baja un active financicra dnicamente cuanda: i) expiren los derechos contractuales sabre los flujos
de cfective del active financiero, v, i) transficran de mancra sustancial los resgos y ventajas inherentes a la prapiedad
del active financiers.

Clasificacion de actives fingncicras

La Compaiia clasifica sus aclives financieros en las sipmentes catcgorias: i) a valor razonable con cambios en resultadas,
it] activos financieros mantenidos hasta su vencimienta, i} préstamos ¥ cuentas por cobrar, v, iv) activos financieros

disponibles para la venta, La clasificacian depende del propdsite con ol que se adquiricren los instrumentos financieras.
La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieras en el mamento del reconocimiento micial.

A la fecha de los estados financieres adjuntos, la Comparifa mantiene basicamente préstamos y cuentas por cobrar que
se clasifican en los actives corrienles,

Medicign_inicial y posterior

Los activos linancieros son medidos inicalmente 2 su valor razonable mas los costos relacionados con su adquisicién,
excepto si ¢l acuerdo constituye una transaccidn financiada en cuye caso la Compafia mide ¢l active financiero al valor
presente de los Aujos futures esperados descontados a una tasa de interés de mercada.

Despues del reconocimiento inicial, los activos financieres de la Compaiifa son medidos al costo amortizado ptilizande ¢l
métado de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro.  Los ingresos por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen y se caleulan utihzando la tasa de imeres efcctiva, excepto cuando el reconocimiento

del interés resultare inmaterial.

Las actives financieres se clasifican en actives corrientes, excepte los vencimientos superiores a 12 meses desde la facha
del estado de sitwacion financiera, que se clasifican como actives no carrientes

Prastamos v cuentas por cobrar:

San activos nancieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activa.  Los préstamos
y cuentas par cobrar incluyen:

il Efectivo v equivalentes de efectiva; Muestran el dinero dispanible en cfective y los depdsitos a la vista efectuados

en cuentas corrientes bancarias en entidades del sisterma financiers ecuatoriang.

(i) Deudores comerciales: Tstas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes por la prestacion de
servicios en el curso nermal de los negacios. Fl periade promedio de recaudacidn por la prestacian de sus servicios
es a cortisime plazo.

i) Otras cuentas por cobrar Representadas principalmente por otras cuentas por cabrar menaores.

[Meteriora de activos financicros al costo amortizado

Pagina 4



2.6

b

c)

ADMIHOTEL C1A. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2m14 Y 2m3

{Fxpresada en dalares estadounidonses)

Al final del periodo sobre e que se informa,. los actives financieras que se miden al costo amortizade, san evaluadas por
deteriore. El importe on libros de los activos financicras se reducen divectamente por cualguier pérdida por deteriora,
exceplo para las cuentas por cobirar comerciales, donde el importe en libras se reduce a través de una cuenta de active
denominada provisian para cuentas incobrables que se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran veneidas,

Cuanda la Compafiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja afectando la cuenta
provision para cuentas incobralles.

Pasivos financieros

Los mstrumentos de deuda son clasificados como pasivas financieros ne derivados con pagos Ajos o determinables, que
no cotizan en un mercado active; & coma patrimoenio de conformidad con |a esencia del acuerdo contractual

Reconacimienta inicial y des-reconocimicnta

La Compafia reconoce sus pasives financicras en el estado de situacion financiera cuando, y sdlo cuando se convierta en
parte obligada, segiin las clausulas comtractuales del instrumentao financiero,

La Compania da de baja un pasivo financiera dnicamente cuande: i} expiren los derechos contractuales sobre los flujos
de efiectivo del pasive financiere, i) son cancelados o cumplen las obligaciones cantractuales asumidas por la Compaiiia,
¥, iii) se transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del pasive financiero.

Clasificacion de pasivos financieras

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i) a valar razonable con cambios en resultadas,
v, ii) medidas al costo amortizada. La dasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros, La Administracian determing la clasificacsén de sus mstrumentos financieres en el momento  del
reconocimients inicial.

A 13 fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafita mantiene basicamente pasivas medidos al costo amortizado
que se clasifican coma pasivos corrientes. La Comparita ne ha reportado pasivos linancieros medidos al valor razonable

con cambios en resultados,

Medician inicial v posterior

Los pasives financieros son medides inicialmente al costo histdrica, nete de las costos relacionadas con su adquisician,
excepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada on cuyo caso la Companla mide el pasivo financiere al valor
presente de los flujos futuras que se espera cancelar descontados a una tasa de interés de mercado.

Despuds del reconecimiento inicial, estes activos se miden al coste amartizade utilizande el métedo de la tasa de interés
efectiva. Los gastos por intereses (incluyende los intereses implicitos] se reconocen y sc calculan utilizando la tasa de

interds efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interds resultare inmaterial,

Los pasivos financieros se clasilican en pasivos corrienles, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estada de situacidn financiera, que se clasifican como pasives na corrientes

Pasives [nancieros identificados:

Son pasivos Bnancieros no derivados con pagos lijos o determinables, que no cotizan en un mercado active. Los pasivos
financieros incluyen;
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28

2.9

ADMIHOTEL ClA. LTDAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

[i} Obligaciones linancieras a corto plaze: Corresponden a préstamos a corto plazo recibidos de entidades del sistema
financiere ecuatoriano.  Estos préstamos devengan intereses explicitos a tasas vigentes en ol mercada financicra
ecuatoriano.

[it]  Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a montos adeudades por la Compania per la compra de

bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones. El periodo de pago promedio a sus acreedores comerciales
es de 30 a 60 dias que se puaden extender hasta 120 dias,

(i) Otras cuentas por pagar; Representadas principalmente por otras cuentas por pagar menares

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar
se paguen de conformidad con los términes crediticies acordados.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualguier contrato gue evidencie un interés residual en los activos de la
Compadia luego de deducir todos sus pasives. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Campania se reconacen
por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisidn directos

Deterioro del valor de los actives no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Caompania cvaltia informacidn interna v externa del negocio con el lin
de establecer la existencia de indicivs de deterioro de los valores en libres de sus actives. Fara los actives con indicios de
deterioro se caleula el importe recuperable del activa evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por deteriara.
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un active individual, la Compania caleula el importe recuperable
de 1a unidad generadora de efectiva a la que pertenece dicha activo,

El importe recuperalle cs el mayor entre el valor razonable menos los castos directamente relacionadeos a su potencial
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en use, Jos fujos de efective futuros estimados son descontados utilizande
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del
dincro y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados las estimados de flujo de efective futuras,
Sc reconoce una pérdida por deteriore en los resultados del aie cuando o importe  recuperable de un active o unidad
generadora de efectiva cs menor que suimporte en libros al final de cada periode sebre el que se informa.

Las pérdidas por deteriara reconocidas en el pasade pueden ser reversadas en caso de que mejore el importe recuperable
en el future. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta el valor en libros del activa de tal

manera que no exceda al impaorte en libros que habria tenido si ne se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores.
El reverso de una pérdida por deteriora es reconocido en los resultadas del afo.

Ohbligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia proporciona a sus empleados a cambia de
sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionades por la Compafiia comprenden:

eneficios a corte plazo

San beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre del periode en el que
los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afma en la medida
e que se [EL"H'L"HEJIVI.
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La legislacian laboral vigente establece que fos trabajaderes tienen derecho a recibir el 15% de las utilidades liquidas o
contables de la Compaiia. La participacian laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con basc on las
sumas por pagar exigibles por los trabajadores v se dasilica de acuerdo con la funcidn que desempena ¢l personal que
recibird este beneficia.

Reneficios post-emplen

Son beneficios post-emples aquellos que se liquidan después de que el empleado ha cancluido su relacién labaral con la
Compania, diferentes de los beneficios por terminacion. Los beneficios post-emples que poseen los empleados de la
Compaiia son;

Planes de aportaciones definidas {aportes al Instituto Ecvatoriano de Seguridad Social - IESS): Bl costa de estos planes
fucron determinades con base en la legislacion laboral vigente que cstablece que los empleadores deben aportar
mensualmente al [ESS el 1215% de las remuneraciones percibidas por los empleados,

Benchcios par terminacion

Son beneficios por terminacion agquellas que se liguidan cuando una de las partes da por terminado el contrato de trabajo,
Les benelicios por terminacidn son reconocidos en los resultadas del periodo que se pagan,

Impuestos corrientes

Los impuestos cormientes correspanden a aguellos que la Compania cspera recuperar o pagar al liquidar el impuesto a la
renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de situacién financiera como activos
¥ pasivas por impuestos carrientes,

Activos por impuesios corrienies

Los activos por impuestos corrientes incluven las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiiia y los
pagos cfectuados en calidad de anticipos minimeos del impuesto a la renta.

I} Retenciones en la fuente:

lLas retencienes en la fuente que le han side efectuadas a la Compania durante el perieda que se informa v en
perivdos anteriores podran ser utilizadas para: i) el paga del impueste s la renta reconocido en los resultados del
perioda que se informa o en el pago del impuesto a la renta recanacido en los resultados de los proximas 3 afics,
o, i} recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de
prescripcion de ese derecho legal. es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacion de la declaracién del
impucsie a la renta del afo correspondiente.

2] Anticipo minimo del impuesto a la renta;

La legislacion tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipe minimo del impuoesto a la
renta que serd determinado mediante 1o suma aritmética de los siguientes rubros;

= [l 0.4% del active total, menos ciertas deducciones

e [l ogys del tatal de ingresos gravables para ¢l cileulo del impuesta a la renta

o Ll 025 del patrimonio, sin ineluir pérdidas del afio v de afios anteriores.

s El0.2% del total de costos y gastos deducibles para el caleulo del impuesto a la renta, incluyvendo las deducciones
por incremente nete de empleades v pagos al personal discapacitada.
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El valar determinado come anticipa minimo del impuesto a la renta sera cancelado por los contribuyentes de la

SIgente manera:

Primera cunta: En julio del afo siguiente, se pagard el equivalente al 50% de la diferencia establecida entre el valor
determinado comao anticipe minima del impueste a la renta v la totalidad de las retenciones en la fucnte que le
hayan sido cfectuadas a la Compariia en el ano anterior,

Tercera cuota: En abril del afe subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valer determinado come
anticipo minimo del impuesto a la renta y los pages efectuados en la primera ¥ segunda cuotas, Este remanente
padrd ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido cfectuadas a la Companfa durante of periodo que
se informa.

Pasivos par impuestos corrientes

El pasive por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta causade y el anticipa

minime del impuesto a la renta.

[B%)

Impuesta a la renta causado;

El caleula del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base imponible del impuesta) registradas
durante el afio, es decir, sobre los ingresas gravados del periode fiscal menos Jos gastos deducibles en ese misine
periode. La utilidad contable diliere de la base impeonible por la existencia de: 1} Ingreses exentos, ingresos no
aravados o ingresos que serdn gravables en el Futuro, 21 Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos
que serdan deducibles en el futora, 31 amartizaciones de pérdidas tributarias que sc hayan obtenido en los Gltiines 5
ejercicios tributarios anteriores, v, 4} otras pn:'tidns deducibles establecidas en la ||:gislz||:'i6n tributaria vigente.

Para los afios 2004 v 2003, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa vigente del 2245 esta
tarifa se reduce en 10 puntas porcentuales para la base impomble que se capitalice hasta el 31 de diciembre del
siguiente ane. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el devecho de amortizar
esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 23% de las respectivas
bases impenibles.

Caleulo del pasiva por impuesto corriente:

Cuanda ¢l impueste causado sea superior al anticipe minime del impuesto a la renta, ¢l contribuyente deberd
cancelar la diferencia utilizanda las retenciones en la fuente que le hayan side cfectuadas durante ¢l periedo fiscal
que na havan side previamente utilizadas para cancelar la tereera cuata del pago del valor determinado come anticipo
minime del impuesto a la renta.

Cuzndao el valor determinado como anticipa minimao del impueste a la renta sea superior al impuesto a la renta
causado, ¢l contrbuyente pedra solicitar a la Administracion fiscal la devolucion del anticipo pagado. cuanda por
casa fortuita o fuersa mavor, se haya visto afectado pravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opeidn
cstd disponilble para los contribuyentes cada tricnio. En caso de que la Administracion de la Compania decida no
solicitar la devolucién del anticipa, este valar se constituird en un pago definitive del impuesto a la renta

Para los afios 2004 y 2013, el impuesto reconocide como pasive por impuesta corriente fue establecido con basc en &

valor determinade como anticipo minimo del impuesto a la renta debido a que el impuesto a la renta causado fue menor.
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Impuestos diferidos

El impueste diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el impaorte en libros de los actives y
pasivos de fa Compania v las hases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiseal, de la siguiente

manera;

*  Los pasivas por impuestos diferidos fueran reconocidos para tadas las diferencias temporarias imponibles
®  Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporanas deducibles, en la
medida en que resulte prabable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacion.

La medician de los pasivos par impuestos diferidos y les activos por impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales
que se derivardn de la forma en que la entidad espera, al final del periado sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el importe en ibres de sus activos y pasives, Los actives y pasivos por impuestos diferidos se miden empleande las tasas
del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el periado en que el activo se realice v el pasive se cancele,

Cl estado de situacian financiera de 7 Compaila presenta sus activos v pasivos por impuestos diferidos por separado,
excepta cuando: i) existe ¢l derecho lepal de compensar estas partidas ante la misma autaridad fiscal, v, i) se derivan de
partidas con la misma autoridad fiscal y, i) la Compaiia tiene la intencién de liquidar sus actives y pasivos por impucstos
diferidos coma netos.

Ajustes por cambigs en la tasa del impuesto o la venta v otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacian de la recuperabilidad
de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce
en los resultados del perfode que se informa, excepto en la medida en que se relacionen con partidas previamente
recanocidas fuera de los resuliades del periode que se informa.

Registro de los impuestos corrientes v diferidos

Log finpuestos corrientes v diferidos, fueren reconocidos come ingresos o gastes ¢ incluidos en el estade de resultadas
del perioda que se informa, excepto en la medida en que hayan surgide de una transaccién o suceses que se reconoce
fuera de dicho estade, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impueasto rambién
se reconoce fuera del resultadoe,

Provigiones para glosas fiscalc

La Administracian de la Compafiia reconace una provision cuando: i) la Comparia ticne una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, come resultado de eventos pasados, 1) es prabable vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liqundar la abligacian, v, iii} el monto puede estimarse de forma fable.

Pravisiones para glosas fiscales: Como se menciona en la Nota 14, la Compania recibid del Servicio de Rentas Internas
las Liguidaciones de pago por diferoncias No 720020200036 y NoJ720H20200146 4 través de las cuales se determinaron
valores a pagar por diferencias establecidas por la auteridad tributaria en el cdleula del impuesto a los consumas especiales
presuntiva solwve las operaciones del Casina Plaza durante los afios 2008 v 2010,

Con fecha 2 de noviembre del 2012, la Administracidn de ln Compafila impugnd estas Liquidaciones de pago ante ol
Tribunal Distrital de lo Fiscal, Sin ermbarge, por recomendacién de los asesores tributarios, la Administracian de la
Compania reconoecid una pravisian para ¢l pago de glosas fiscales de US5281,790.00 con cargo a los resultados del afo
22,

Para que la impugnacion sea aceptada, la legislacian tributaria vigente cstablece la obligatoriedad de pagar una caucion
¢l 10% del valor de las glosas impugnadas {valores que serdn liquidados cuando concluya la demanda). Durante el afin
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2013, la Compaiiia pagd una caucian de US5281,790.00 que fue reconocido en los estadas financieros adjuntos como otras
cuentas por cobrar, netas de un deteriore acumulade per un valor similar,

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razenable de |3 contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta el importe
estimade de cualquier descuento, bonilicacién o rebaja comercial que la Compafia pueda atorgar. Los ingresos por
servicios son reconocidos en los resultadaos del ano a medida en que se devengan los servicios prestados,

Ingresas por la prestacion de servicios: Los ingresos por servicios prestados son reconecidos cuando se cumplen todas
y cada una de las siguientes condiciones: i} Gl importe de los ingresos ordimarios pude medirse con fiabilidad, i) Es
prebable que la Compaiiia reciba Tos beneficios ccondmicos asociadas con la transaccién, i) El grado de realizacion de
la transaccién, al final del periodo sobre ¢l que se informa, pueda ser medido con fiabilidad, v, iv) Las castas ya incurridos
en la prestacion, asi coine los costos que quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fabilidad.

Costos y gastos
Los costos ¥ gastos, incluyendo la depreciacian de los activos fijos y la amortizacién de actives intangibles se reconocen
en los resultadas del afa en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado

el pago,

Como rorma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastes, salvo aquellos casas en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion seq ¢l reflejo de la esencia de la transaccian,

Los ingresos y gastos con arigen en fransacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad
de compensacian y la Comparifa tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
paga del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados.

Reserva legal

La Ley de Camparilas requiere que por lo menas of 5% de la wtilidad anual sea apropiade como reserva legal hasta que
¢sta como minimo aleance el 23% del capital social. Esta reserva no os disponible para el pago de dividendos en efective
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva facultativa

De acuerde con los estatutos de la Compaidia, la Junta General de Socios podra decidir la ereacién de reservas patrimoniales
para los fines que creyere convenientes. La reserva facultativa estd disponible para distribuirlas en calidad de dividendos,

Resultados acumulados

Los resultades acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:

Resultados acumulados a libre disposician

Los resuleados acumuladas a libre disposicién carresponden a los obtenidos por la Camparia hasta el 31 de diciembre del

200 de scuerdo can PCGA previos mas los resultados obtenidos a partic del | de enera del 2002 de acuerde con las
dispesiciones contenidas en las NI, La Junta General de Socios puede distribuir o disponer ¢l desting de estos resultades,

Resultados acumulados establecidos en el procesa adopcidn de las NIT por primera ves
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Los resultados acumulados establecides en el proceso de adopcidn de las WIT por primera vez incluyen los cfectos que
surgen del pracesa de conversian de los estados financieros de la Compadiia  al 31 de diciembre del 2om v 2010 de
canformidad con la mencionada en la “NITF-1: Adopeion de las NIF por primera vee”,

El saldo screedor de esta cuenta podrd ser capitalizado en la parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizade en absorber pérdidas o devuelto en ¢l case de liquidacion de la
Compania. El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbide por las wtilidades acumuladas y las utilidades del periodo
que se informa,

De acuerdo a disposiciones emitidas por la Superintendencia de Companias el saldo acreedor de la cuenta patrimonial
reserva de capital generados hasta el afa anterior al periodo de transicidn de aplicacidn a las NIF deben ser transferidos
a la cuenta patrimomial Resultados Acumulades, subcuenta denominada Reserva de capital.

El saldo de esta cuenta solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
pérdidas del periode que se informa, asl come utilizade en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liguidacion de la
Compaiifa.

Dividendos

lLa distribucién de dividendos a los accienistas de la Compania disminuye el patrimanio v se reconacen coma pasivos
corriecntes en los estados fnancieros en ol periodo en of que los accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir

dividendins,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la Administracian realice ciertas
estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econamica de la entidad, con el proposite de
determinar la valuacian v presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financicros v sus notas
relacionadas. En opinidn de la Administracian, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacian
de la informacian dispanible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacian de las politicas contables de la Compadila, la Administracién debe hacer juicios, estimades v presunciones
que inciden en la valuacion de determinados activas v pasivas y en la determinacian de los resultades, asi cama en la
revelacian de activos v pasivos contingentes. Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia histérica
¥ otros factares que se consideran como refevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracian. Los estimadas y presunciones subyacentes
se revisan sabre una base regular, Los efectos de los cambios on las estimaciones se recanocen de manera prospectiva, cs
decir, en ¢l periodo de la revision y en periodes Ruturos,

A continuacion s¢ presentan las estimaciones v juicios contables criticas que la administracién de la Comparila ha utilizade
en el proceso de aplicacion de los criterios contables;

Deterioro de activas no financieras:

Ll deteriora de los activos no financieros de la Compaiia se evalGan al cierre de cada perindo contable con base en las
politicas v incamientos mencionadas en la Nata 2.8,

Pravisiones a large plazo
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La Administracion de la Campadiia estima una provisién para cumplic con contingencias tributarias a large plazo con
base en la opinidn de su asesor tributario. Ver explicaciones adicionales en la Nota 1.4

Impuestos diferidaos:

La Administracion de la Comparila ha realizado la estimacian de sus activos v pasivos por impucstos diferidos consideranda
que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de los activos v pasivas se revertirdn en el Futuro,

Las proyecciones financieras de los prosimos afios determinan que las diferencias temporarias activas podran ser
compensadas en las declaraciones Ruturas del impuesto a la remta,
INSTRUMENTOS FIMANCIEROS

A continuacion un resumen de los instrumentos financicros:

Composiciin de saldos: Al 31 de diciembre del

2014 113

Activos Onancieros corrienies:

Ffective y equivalentes 1243101 4140
Drcumentos por cobrar 750,00 a6,147.22
Chras cuenlas por cobrar - 37171073
[otaluctivos financicros 13, 1%1.01 637,899,141

Pasivos financieros corrientes:

Obligaciones fnanciras & corto plaso - 271,42
Acreedores Ee0.00 300,00
lulal pasives financieros 260,040 TTL42
Posicion nela posiliva de instoimenios Onancieros 12.321.01 (37, 127499

Todaos los activos y pasivas financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo o coste amortizado

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del gire normal de negocios, la Compania se encuentra expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la Compaiiia, ¢l resultade de sus operaciones y su
capacidad para generar fujos en el futura.

Como parte de sus funciones, la Administracién de la Companita ha establecida procedimientos de informacion para:

a)  ldentificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

LY Cuoantificar la magnitud de las riesgos identificados,

¢} Proponer alternativas para miligar los resges Anancieros.

di  Verificar el cumplimienta de las medidas aprobadas por la Administracién, y
e]  Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un tesumen de los principales riesgos financicros identificados por la Compafiia, su

cuantificacion ¥ un resumen de las medidas de mitigacidn que actualmente estan en uso por parte de la Compariia:
Riesgo de mercado
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Los riesgos de mercado ingluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés. A continuacion las
riesgos detectados:

Riesgo de cambio: Debido al gira normal de negocios, la Compariia estd expuesta a cambios en la cotizacion del dafar
estadounidense.  Lstos cambios pueden provecar modificaciones impartantes en los precios de los bienes y servicios
inpartados,

Riesga de precio: Derivada de politicas ccondmicas gubernamentales que restringen las impoertacianes, la Compariia esta
expuesta a cambias on los precios de reposicion de sus activos importades, La Administracion de la Compaiiia estima
que no existiran modificaciones impartantes en los precios de campra de los bienes y servicios producidos localmente
que serdn consumidas durante el desarrolla normal de sus operaciones. Los precios de los servicios prestados por la
Compania se nodifican frecuentemente en funcion de los precios establecidos por el mercado para productos o servicios
con caracter(sticas similares

Riesgo por tasa de interds: 1a Compania estd expuesta a cambios no signilicativos en las tasas de interés pactados en sus
obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus obligaciones financieras cs similar a la vigente en el mereada
Fnanciero ecuatoriano para este tipa de aperaciones financieras.

Riesgo de cartera

[! riesgo de crédito corresponde al riesge de que una de las partes de un mstrumento financiera incumpla con sus
obligaciones contractuales resultande en ura pérdida financiera para la Campania,

Dwurante los afios 2014 y 2013, la Compaila disminuyé drasticamente sus aperaciones por graves prablemas financieros
relacionades con la falta de vecuperacidn de préstamos otorgados en el pasado. Con estos antecedentes, se informa que
la Compafia no mantiene cuentas por cobrar por mentes significativos.

Riesgo de liquidez

El riesgo de hquider corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Administracian pueda atender los
requerimicntos de financiamiento de la Compania a corta, mediana y larga plazo.

Al 3 de diciembre del 2014, los estades financieros adjuntes muestran  actives financieros que superan los pasivos
financieras en US$12.32000 [2003: US3637,127.99). La baja por deterioro de las otras cuentas por cobrar y los resultados
del afip 2014 contribuyeron significativamente para alcanzar esta posicion financiera;  sin embargoe, aclaramos que la
Compaia contd con suficiente liquides para cumplir parcialmente con el pago de sus pasives financieros,

Con estos antecedertes, la Adnuistracian de la Campaiia informa que se espera tener prablemas de liquides durante el
Ao 2015,

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compaiia estara en capacidad de continuar coma empresa en
marcha mientras que maximiza el rendiniento a sus accienistas a través de la optimizacién de los gastos, deuda y
patrimenie,

La Adiministracidn de lo Companda financia sus actives principalmente con recursos propios, los mismos que al 31 de
diciernbre del 2013 representan e 79.7% del activo total, El restame 20,3% de los activos totales provienen principalmente

du las sizuientes partidas:

e Fipanciamiento recibido de acreedores comerciales que na devengan costos financieros y lienen vencimicntos entre
30 ¥ a0 dias plaze,
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MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 203

[Expresacde en dalares estadaunidenses)

*  Obligaciones tributarias no vencidas incluidas en el rubra otras cuentas por pagar,
#  Obligaciones laborales correntes que no devengan costos financicros

G, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD
Al 31 de diciembre del 2004, [os estados financicros adjuntos muestran efectivo y equivalentes de efectivo de LSs12,431.01
(2013 US$4140) que corresponden principalinente a depositas a la vista cfectuados en entidades del sistema financiero
couatorianag

7. DEUDORES COMERCIALES

A comtinuactan un resumen de los deudores comerciales:

Connpasicion de salios: Al 3l de diciem bre del

2014 2013
Clientes TA0.00 -
Cligntes relacionadoes locales (1] - 6, 147.22
Subitotal TER.O0 O, 14722

() Wer resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nora 24,
Detalle de devdores comerciales por vencimicntos:
Al 31 de diciembre del 2019 y 203, el saldo de los deudores comerciales corresponde principalimente a cartera no vencida,

Mavimienta de lo provision para_deteriore de deudores comerciales:

Durante los afios 2014 v 2013, el salde de |a provisien para deudores comerciales no ha tenide movimientos.
8, OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacion un resumen de las olras cuentas por cobrar:

Composicion de sallos: Al 3l de diciem bre del

2014 2013
Relacionadas i1 - ST0.500.73
Pewdores varios - 1,214k
[olalofrns cuenlas por cobrar - 71,7 1HLT3

{1} Estas cuentas por cobrar fueron dades de baja durante el afo 4 loego de apotarse las mstancias legales par

() Est tas p brar f dades de baja durante ol 2014 luego de agotarse | tancias legales para
INLEnLar FecupeTar cstas valores, Adicianalmente ver resimen de transacciones y saldos con partes relacionadas en
la Mota 24.

4. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
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MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 203

[Expresade en dolares cstadounidenses)

Al 3 de diciembee del 20013, los estados financieres adjuntos muestran activos por impuestos corrientes de U552,670.95
que correspanden a pagos de anticipos del impuesto a la renta,

Moviniiento de los actives por impueslos corvientes:

Los movimientos de los activos por impueste a la renta corrientes se resumen a continuacion:

Wowm e nios: Al 3l de diciem bre del

2014 2013
Saldo injcm| 2.679.03 3112722
Incrementes de;

RFetenciones eo la fuente & 2.679.95
Suntoetal 2.079.95 5380717
[Hamminueione s por:

Compensaciin con rasivos por impucesios corricnie s {2.679.93) (51.127.22)
Iodalactives por Impuesios cormenics H 2.679.45

ACTIVOS POR IMPUESTOS DITERIDOS

Al 31 de diciembre del 2013, les estados Arancieros adjuntos muestran activas por impuestos diferides de LUS514.057.15
que provienen de las diferencias temporarias activas identificadas por la Administracién de la Compania.
Movirmiente de los actives por impuestos diferidos:

Los movimicntos del afe 2004 de los activos por impuestos diferidos provenientes de las diferencias temporarias activas
§€ FESTEN 1 combimuacion:

Dilereneias fenpuerdeins ielivis 014 -

Salia inicj: Adigivnes Rizminnginnes Saldo finul
Prgvision poer deteripra d = cortera a3, 80014 - (3 AR, 1)
Subional A EEE - (GEAG 14
Tomal actvas por mguedtos difeinlas (R . (14 BET E5} e
Tiisa pramed o de anguesio a la genta ¥R 0,05

Los movimientos del afio 2003 de los activos por impuestos diferides provenientes de las diferencias temporarias activas
5C MESUMEN 3 cantinuacion:

R
Dilerengias femperarips nelivis Salibaiaicinl Adigiones Bisminuciones Salde final
e resed unplicies eu coenlas por cobiras . a3 KUGa 14 - 43 856, 1+
Sulstatal : G B9 |4 . 3, R 1L
Tatalagivas por mpuestos dfierilas - 144137013 - |-1.35'-'.|_§_
Lotal aetivas por mepucales diftrnlos 14,057,135
Tiisa pregnved i de magrues e o la gen - DT A2.0%

. Pigina 13




15.

ADMIHOTEL ClA. LTDAL
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
[Expresado en dolires estadounidenses)

Las proyecciones financieras claborados por la Administracion de la Compaiiia para los priximos anos determminan gue
las diferencias temporarias activas podran ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesta a la renta.

OBLIGACIONES FINANCIERAS - CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2013, los estades Anancieros adjuntes muestran obligaciones financicras a corto plazo por el valor
de USS271.42 que corresponden a sobregiros en cuentas corrientes del sistemna financiers ecuatoriano,

ACREEDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2004, los estados financicras adjuntes muestran acreedores comerciales por el valor de USSB60.00
{2013 LS5500.00) que corresponden o cuenlas por pagar a proveedores de bicnes ¥ semicios que son cansumidas en el
desarrelle normal de sus actividades.

OTRAS CUENTAS FOR PAGAR

Al 31 de diciernbre del 2004, los estados financieros adjuntos muestran otras cuentas por pagar por el valar de US51531.27
(2003 US$9,853.70) que correspanden a abligaciones tributarias no vencidas al actuar como agente de retencidn de
impueslos,

OBLIGACIONES LABORALES

A continuacion un resumen de las obligaciones laborales:

Lompoasicion Al 31 de diciem bre del

014 13
Remuneracionsgs 1h5.33 -
[rene ficios legales LR [, 55
Sepuridad social 612 35.69
Titalablizpciones kborales 185,28 142,24

Moviimiente de las ablizaciones laborales:

Los movimientos de las obligaciones laborales durante los anos 20014 v 2003 se resuimen a continuacion:

Mavimienlo: Al 3l de diciembre del

2004 2013
Salda micil 142,24 -
Inerementos por:

Remuncraciones al personal 3.269.37 2.U51.7%
Subtotel 3.411.61 205174
Disminuciones por:

Fagos de nomina delanio (3.126.33) {2.80% 5d)
fotel ehhivaciones laborales 28328 142.24

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
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ADMIHOTEL ClA, LTDA,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 204 Y 2013

\Fxpresado en dalares estadounidenses)

a) Situacién fiscal

Con base en la opinién de sus asesores lagales. la administracion de la Compafia considera que ha satisfecha

adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este criterio podria eventualinente ser

ratificada o no por la administracion tribotaria en una eventual revision fiscal,

La nermativa tributaria vigente establece que la Administracion Tributaria puede fiscalizar las operaciones de las
companias para los ultimos 3 afos [contados desde la fecha de presentacian de las declaraciones de impuesto a la renta)
o B afos (comtados desde fa lecha en que debid presentarse la declaracién de impuesto a la renta). Por lo tanto, en casa
de que la Administracion Trbutara lo requiera, los afios 201 a 2014 podrian estar sujetos a posibles procesas de
determinacion,

b} Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 203, los estados lnancieros adjuntos muoestran pasivos por impucstos corrientes de US527,250.03
que correspanden al impueste a la renta por pagar que se espera liquidar en abnil del siguiente periodo contable.

¢  Movimientos del pasivo por impuesto corriente

Los movimientos de los pasives por impuesto corriente durante los afios 2004 v 2003 se resumen a continuacion:

lovimicnins: Al 31 de diciem bre del
2014 013

Suld o inicinl 27.280.03 93.317.17
Incremenios pur:

Impuestoa la renta corricnte 144326 27.280.03

Subrotal 28.723.29 1240, 797,20
Iaminucisnes por:

Cempensaciin con aclivos por impuestos corricnics {2.679.45) (31,127.23)

Papos efectuados en el afo (26,043, 34 ) (4238995}
Totalpasivas por impueslos corrlenles - 2728003

d)  Célculo del pasivo por impuesta corriente

A continuacion los edleulos del impueste a la renta a pagar reconocido come pasive par impuesto corriente en ¢l estadao
de situacion financiera de los afos 2004 y 2003:
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ADMIMOTEL Cla, LTDA,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DNCIEMBRE DEL 2014 Y 2003

[Expresade en délares estadounidenses)

Conciliaciones tributarias resumidas

Lilided antes delimpuesto g lorenta v participecion labora]
(-1 Tartidas gque reduocen o base fiscal

Feversion de diferoncias fomporarig activas
{+1 Partidas gue incrementan la hase fiscal

Ciwstos no dedecibbes en este periodo Gscal

Dilerencnns me e mporarks:
{+) Gasios no deducibles o gastos sincfectos lseales

Base imponible

Impuesio a la renta corriente
Impaestoa la renta minima

Pasivo por impuesla corrsnie

Twsa promedio delimpucsto ol renta corrignie

Al 3L de diciem bre del

ui4
(590,584.25)

{63,856.14)

f35.501.52

63 RG0.14

4.645.93

(18,978 .87)

T4.571.74

[0 405,79

27.280.05

2728003

¢} Conciliacién entre el impuesto a la renta carriente y cl impuesto a la renta devengado

4533 4%

A continuacian se muestra una concliacidn entre el impuesto a la renta corriente ¥ el impuesta a la renta dcv:ngacln:

Congiling iin;

Impuesto g o renls corrients
Variacion neta de To cuenta activos por impuestas dileridos
(Ver Mota 10}

16, CAPITAL 50CIAL

Al 3l de diciem bre del

IE) 203
1.443.26 27 28003
14,057,153 (14,057.15)
| 5,5000,41 13,222 88

El capital social de la Compania asciende a US$825,430.00 dolares al 11 de diciembre del 2014 v 2003, El capital social

de la campariia se encuentra dividido en 525,430 participaciones cuvo valor nominal es US$1.00 cada una,

17. RESERVAS
A continuacion un resumen de las reservas patrimoemales:

Composicion de sald o

Reservi legal

Reserva estatutarin
[ata] reservas

18, HESULTADOS ACUMULADOS

Al 3l de diciem bre del

014
117940027
47832735

2013
F17.940.27
4783275

[65,773.02

[65,773.02
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ADMIHOTEL ClA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 204 Y 203

(Lxpresado en dalares estadounidenses)

A continuacion un resumen de los resultades acomulados:

Al 31 de diciem bre del
2014
{333.726.43) [346,5333.27)
(2LERT.AT) (20LER7.4T)
{606,084 66 17,193 14

Composicion de saldos:

Fd

013

{-1 Wrdidas acumuladas
Advpein de s NUF por primera vz i1
{1 Pérdida delan

[otalresuliados acumulidos (9HO,6%E 56) (374,613 %0)

(1) Wer comentarios adicionales e la Nola 247

Durante los afios 2004 v 2003 no se han distribuide dividendos,

De acuerdo a la lepislacion tributaria vipente en el Ecuador, los dividendos distribuides a favor de accionistas que son
personas naturales residentes en el Ecuador v de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor
impasicion, se encuentran gravadoes con el impuesto a la renta en el Ceuador. Este impuesto deberd ser retenida en la
Fuente por parte de la Compadia en el momento del pago o erédito en cuenta de los dividendos declarados,

INGHESOS ORDINARIOS

Al a1 de diciembre del 2014, los estados financieros adjuntos muestvan ingresos ordinarios de USS1L676.76 (2013
LI5598.535.25) que corresponden principalmente a ingresos por servicios prestados,

GASTOS ADMINISTRATIVOS

A continuacian un resumen de la compasicion de los gastos de administrativos, establecido con base en la naturaleza del
gasto:

Compoesicidn de saldos: Al M de diciem bre del

2014 1013

Remuneraciones sl personal 3,269.37 2.951.7%
Jubilacion patronaly desahucio 178400 275049
Honorarios profesionales T,A54.40 17.552.88
Mantenimicnto ¥ reparaciones - 420419
Connsones - 480,22
Servicws publicos 397.55 al2.00n
Deterioro de cartera (1 133,300.73 -

Suministros v materiales - 2130

Ciiros menores

[otalpastos administrativos

9,048,136

11.977.10

A5G, 14%.0]

4056016

11} Corresponde a la baja de otras cuentas par cobrar mencianadas en la Nota 8

OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2014, Jos estados financieros adjuntes muestran otros ingresos de US$63,896.14 {2013: LISS16,714.20)

que -:m'rvspnndun |E-I'i!1|.:‘t‘|‘.l.'|||'l'|1’.‘:l'ltl.:' N ] Illgf'e:ﬂﬁx {‘ill.‘.ﬁ'll.’!i{"r'l,'lnﬁ i|'|'|F|“1’_‘i1q'|$.
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ADMIHOTEL Cl1A. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31t DE DICIEMBAE DEL 2014 Y 2013

[Expresado en délares estadounidenses)

22.  OTROS EGRESOS

Al 31 de dictembre del 2014, los estados financieros adjuntos mucstran olros egresos de USS814 (2015 USS68,659.66)
que corresponden principalmente a gastos financieres implicitos,

3. TRANSACCIONES ¥ SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

al  El siguiente es un resumen de fas principales transaceiones realizadas durante ¢l 2014 v 2013, con partes vinculadas, Se
considera partes vinculadas si una Compafia tiene capacidad para controlar a olra o puede ejercer una influencia
importante cn la toma de sus decisiones lmancieras u operativas, 5S¢ incluye también a los socios y administradores
representativas en la Comnparia,

de diciem bre del

con partes relacionadas: 2013
Deingresos - 171,457,449

Resomen de transaciones efectnadas Al 3
1

[
e [

e pastos 344737 3.702.27
Tolaltransaceiones con relacionadas 1.447.3 | B MR L S ]

A continuacidn un resumen de las transacciones de ingreso con partes relacionadas:

Resumen de transaciones de ingresos: Al 3l de diciembre del
2014 213
Ingresos per ventas:
Premierhote] Cin, Dida. - vento de activos - THO00,(k
Premicrhotel Cia. Lida. - comisiones ganadas - 96,497 449
Totaloperaciones de npresos - 171,497,449

A continuacién un resumen de las transacciones de gastos con paries relacionadas:

Besumen de transaciones de egresos; Al 31 de diciem bre del

2014 2013
Femuneraciones al personalclave J.A47.37 3,702.27
Tutel operaciones de pastos 3,447.37 ST02.27

by Bl siguiente es un resumen de los saldes pendientes de cobiro o pago con partes relacionadas al 31 de diciembre del 204
¥ 2013

Saldos nor cobrar incluidos en el rubro deudores comerciales:

/]
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ADMIHOTEL ClA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2m4 Y 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

Coamposicidn de saldas: _ AlMdediciembre del

2014 2013
Premivriote ] Cin Lida. - t, 147.22
Total deudores comerciales relcionadns - 6o, 147.22

Saldos por cobrar incluidos en ¢l rubro deudores comerciales:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

014 2013
Hotsroy Caicedo Corp 5.4 - 570,501,713
Totalotras cuentas por cobrara relacionadas - 570,500,773

Excepta por la mencionada en la Meta 8, no se han otergado ni recthide garantias para el cumplimicnto de estas
oblipaciones. Durante los afos 2014 ¥ 2003 no se han reconecido pérdidas relacionadas con cuentas incabrabiles sobre
los saldes adeudados por partes relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 214 v la fecha de emision de estos estados Anancieras no se produjeron eventes que, en la
opinion de Ia Administracion de la Compania pudieran tener un electo signifieative sobre diches estades financieros que
ne se havan revelade en los mismos,

APROBACION DE LOS ESTADOS ANANCIEROS

Las estados financieros del afio terminade el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la Administracion de la
Compaiifa el 22 de febrero del 205 v posteriormente serin presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprabacion definitiva. En opmian de fa Admimstracion de la Compaifa, los estados financieros serdn aprobades por la
Junta General de Accionistas sin_.mcc(li/ﬁcaciuncs.

o

3

| / f A
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; g, Jarge Castro Cueva CA Olga Morales Tinga
/ Representante legal Contadora general
Lk o
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE MMCIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresado en délares estadounidenses)

Composiciinde saldos: Al 31 de diciem bre del

2014 2013
Premierhotel Cla Lida, - 66,147.22
Total dendores comerciakes relecionadas - G6,147.22

Saldos por cobrar incluidos en el rubro deudores comerciales:

Compuosicion de saldos: = Al 31 de diciem bre del

2014 2013
Hatsroy Caicedo Corp 5.4 - 570,500.73
Totalotras coentas por cobrar a relaciopadas - AT0,500,73

Excepto por lo mencionado en la Mota 8, no se han storgado mi recibido garantias para el cumplimiente de estas
obligaciones. Durante los afios 2004 y 2003 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre
los saldes adeudados por partes relacionadas.

MECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisidén de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en la
opinidn de la Administracién de la Comparila pudicran tener un cfecto significative sabre dichos estadoes financicros que

na se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados Anancieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobades por la Administracion de la
Compania ¢l 22 de febrero del 2015 y posteriormente seran presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva. En opinién de la Administracion de la Compafifa, los estados financieres serdn aprobados por la
Junta General de Accionistas sin m_Dd‘iﬁ'-':/ﬂ_’:iuncs-.
(1
. £ fi \
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