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ADMIHOTEL CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2(12 ¥ 2011
| Expresade en dolares estadounidenses)

INFORMACTION GENERAL

Establecimiente ¥ tltimas reformas importantes a su estatuto sooial.

L.a compafiz fus conscituida el 18 de maye de 13%4 con el objetive de dedicarse a la
administracién de hoteles, casinog y salas de jusge, asi pomo cualgquisr copsracién
relacicnada con estas actividades.

El 15 de dicierbre del 2008, se inscrinic en gl
de capitsl social cde Compafiia de Uh35 53587,
social de la Compaiia asclends a UT5 5835430,

registre mercantil el Oltimo ipcremento
04, Con este incremento, el capital

Bl 15 de marze del 2017, se medifics del objeto social e la Compafiiz, elimipande la
actividad gde casino v Juegos de azar, seqgin lo iedicade en &l suplemento del registro
oficial numsro 549 del 30 de sepliembre del 2011, =n el literal e) del capitula LW,

Por o menciconadec en las Moraz 1.3 y 1.4, informamos gque la Administracidn de la
Compafiiz oo tiene definido la contisuidad de Adminotel Cia, Litda. como empresa en

marccha.,

Domicilio principal.

Lis direccién de la Compsiia y su domicilic prinsipel es la calle Aguay E2-36 y
YIJL_‘]" |_=_‘;|..‘:|_,§1|I 2da. _';]_"-u;_;..l _jlf':|:':_‘-'f:| an la ciydad de Quita — Eicuador.

Cierre de operaciones del Casing FPlaza.

Macisnal emitia el "Reginen de

Mediante I2ecretc Ejscuiiva Na. 873
I =in0s ¥ salas de juego" gua, entre

Transicién de los juegos de Avar pra :
otros regoerimientos, establegia el ! asl 201 como fecha maxima pars £l gesd
de operaciones de les casinos ubicados sn territoric ecuato Ein cumplimiento de
esta disposicién iegal, el 13 de marzo del 2012, se procedic al cierre de las operaciones
del Casing Plaza administrads por Admikole]l Cia Lida

“entz de los actives y pasives de la actividad hotelera.

Con Fecha 31 de julic del 2012, Maminozel Cila. T-Lc;.-i. '-.-'e:-.u.‘iiuj Ya rLotalidad de los
activos ¥ pesives relacionados con las eggeragionesz d=l Ho a si compafilz relacionada
Prerieracrel Cia, Libda, por el valor de U5 5268 :'":.'3-"

Préstamos ctorgados a Hootsroy Caicedo Corp. 5.8,

Durante a1 aso 2012, Zdmikotel Cia. ILetda. realizs préstamos a la compafiia Heotsroy
Caicedo Co por (35 §103,396.51 que no devengan: intersses ni Lienen plazos

aefin |_1|, de de acuerdo son las moliticas establecidas por la Compafila hasta €1 3l
de iembre ael 2011 a3 Mdministracion de la Compafiia estima recupsrar estes
valores #n &l corto plaze sin intereses edpliciros

Contingencias tributarias.

ig del Servicio ge Rsantas Internas
igs Me, 1720120200135 y MNo.l720120200144 a

Con fecha 1@ de abril gel 2012, lg Co
I

las Liguidaciones de page por difa
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ADMIHOTEL CIa, LTDA.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
SEFPARADOS

AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

I,E.yt'.u.nsud en délaces estadcunidenses)

rraves de las ccales se determinaron valores a pagar por difersnclas estaplecidas por la
autoridad triputaria en &) cdloulo del impuestoc 2 los consumos especiales presuntive
sobre las operaciones del Tasino Pleaas durante los efos Z200% v 2010, La
Administrasion de la Compafila iwpugnd estas Liguideciones de pago ants sl Tribunal
Distrital de loe Fiscal con fecha Z de novismbre del 2012,

=

“n opinien de los asssores tributarios de ls Compadia, la Impugnasisn presentacs ss
resolvers favorablemente; sin  embsroo  recomiendan  constitulr  una  provisign  de
US55, 2681,730.00 para cubrir coalguier perdida derivada de esie conflicto

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABRBLES
SIGHNIFICATIVAS.

A continuasion las principales politicas contables adoptadas en la
slamoracion de ados  financiercs, T&al comos lo requiere la "M 1 .EF-'.:
Adopoion de las WT I F por primere vee", estas politicas hen sido diseladas en funcibn

;
de las NWITF wigentes al 31 ds dicierkre de 2012 y eplicadas de mansrs uniferme a
2 3

.oz estados financieros adjuntos de Adrinotel Ciay Ietda. constituyen los primercs
estados financieros preparados de acuerdo cen la wersion completa de laz NITE,
emitidzs y Lraducidas oficialmen al idicma caztellang por el 1T ASE, tal come 1o
requieren las disposiciones LJI_LLdn__ por la Euuer-“te-"iﬁr‘f:m de Clompafitaz del Erouadeor.
I.os estados financiercs adjuntes musstran la adopcion integrsl, explicita y sin reservas
de lag referidas normas intsraacionales y so aplicacion de manera uniforme a les periodos
contables que S& prassntan,

Hascta el 31 de diciepbre del 2 11, l¢'s estades [inancisros de la Compahia fueron
preperados de acuerdo con L= N]- C | PCGA pf=--,h.:=:u. Lios efectes de le adopoidn de
Ia NITIF v las excepoiones y L*:-u'_:*.:'"-m-: -=.|_'|L'l["'r:l a5 PEra alas WILE se
detallan en la MNota 4, MAdicionalmente, los sstades [l de enera v 31 de
dipiembze del %011 hap =ide ressttucturados pare poder presentarse en forme conparativa
con los del afog 2012,

=

L.os estados fipancieros se han preparade bajo el criterip del coste histérico, Lia
oreparacion de los estados finaneiercs conforme a lasg WNITFE requiere el usp de
gsrimaciones contebles. También exige & la Baministracion que edsrza su juicio en &l
proceso oe i s ]?l’_‘l"'_:“-J"i pcontables de la Compatia. Ea la Motz 2 ss
revalan 1as anoun mayor gradc de juicio o complejidad o las dreas donde

i

log supuestos -y estimaciones son para la slaporacion de los estados
financiercs. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimades per la Administracion

Cambios en las politicas contables

Mormas nusvas v modificadas adoptadss por la Compaiia:
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ADMIHNOTEL CIA, LTDA.,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
SERPARADOS

AT, 31 DE DICIEWIBRE DEL 2012 ¥ 2011

[ Eiupre : ragounidenses )

Mg hay WIIF ¢ CLINTIIF que szan aplicables por primera ver para el ejercs
financiers que comisnze a pa r:‘.r e 1 de enerc d= 2013 gue se espere gus
Zignificativo sobre los estados financiercs de la Compaiia,

Muevss normas, J ficaclones e interpretaciones publicadas:

iy -::.pti;-,ua.;i_r}.;, gy resumen de las nuevas normas, modificaciches e interprataciones
publicadas por el T ASE gue ssran dr-_' aplicacicn :,Llﬂna'fﬁm a partir del 1 de enero de

2013 ¥y oo nan sido adcptadas anticipadamente por la Coom
Aplicacidn ehligatoria
NOrma Tipode camhio aparticrde;
mMIC-1Y  Enmienda: Benefows o empleados - Elimmpcaon delenfoque del corredor v | de enero del 2013
cialouls de los costos financicros sobre una bise neta
MIC-27  Revision: Estados fmancieros sepoarados « Dsposwion sobre Jos esiadaos | de enero del 2013

financwros separadas
MIC-2E Hevision: Asociudas vacuerdos conjuntes - Ineluye requermzicnios sobre | de enerodel 2013
comselal peiin de nepocios conuntos v nsociadas

SMIC-32  Enmienda: Goin pera lo aplicacion de msirumenlos [aneieros, Lade enerodel 2013
compensaen de notvos v pasivos fnancicros

MUL-S  Tnstrumentos financieros - Especilica kb clasilicacsin v medicidn de activas v Pde enerndel 2015
pasivos linincicros

W10 Lslados financeiros conseldad os - Trecisa la definicion de controlen el Tde encrodel2013
procese de consolidacion de estados linancieres

PIF-11T Prancipios para | presentaciin de mformaciin cuando una entidad lenga Tdeenperodei2013
partcipacian en acuerdos controlados conjunlamente

MILF-12 L}iw.lg_.;rcmnus de mtereses enotras socicdades - Inclive divalpaciones | de enero del 2013

regueridas de todo tipo dy intereses en atras sociedades

enero del 2003

™

MIF-13 Medicion de vilor raconable - Precsa ldelingion de valor razonahle, 1d
frentes de medcian v divulgaciones requersdas

Lz A-"Lx.in:erc-.::.‘.m de Compafiia estima gue la adopcion de las mejeras y eosmiendas a
lag MIIFE v lag nuevas interprataciones feEs déesgrita no tendrdn un impacto

gnificativo en los estados financieros en el pericdo su-apligacidn inicial.
F I

(%1}

Cumplimiento con las NTTE

corprendan: 1

asl como &1 1 ds ensro
de resulta
e :.".E:

@ traduccidan vige: e MIT I:"'. emitida
por Bl TASE.

la Compahia se expreEsan en 1a monens del

_|_|_15 Fat’T]l']"" gr 13.‘? hn.ﬁ':. o
it la entidad !.|.r..:|e._1 funcional}. Loz sstados

zmbiente ‘economico primario
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ADMIHOTEL CIA,. LTDA,
MOTAS EXPLICATIVAS A LCS ESTADOS FINANCIEROS
SEFPARADOS

AL 1 DE DICIEMEBRE DEL 2012 ¥ 2011
| Bxpresado en délares sstadounidenses)

financiercs so expresan en dolares estgdounidensss, gue es la monedz [uncioral y la
=da ce presentacicon de ls Compadiia.

[+ R .

A menos qus se iodigue lo contrario, lag cifras incluidas en las estados finsncisros
azjuntos estin expresadss en dilares estadounidenses.

Efective y equivalentes

Ell efectiva y eguivalences da ictivg ‘incloyes aguellos :l-:"-:iv-'us financieros liguidos,
depositos o inversiones fin 2, fque se pusden transformar rapidamente en

i
efectivo en wn plaze inferior a tres meses y sobregiros ha-'u_ar o5 0o recurrentzs. Lios
su'f)-cgj.ms DE"IE‘:I._LC-: regurrenltes son prea:wL,.JL,; como pasivos corrientes en el estado de

Doebivos financieros

L.os activos Fipanciercs son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o

i
determinables, gque no cotlzan en un mercado actlivo.

Reconogdimiente inicial v des-reconecimienzo

Todos log achives [ldancieros e recpnocen v dan de baja en la fecha de neguclacién, es
depir, cuands se observe la presencis de una compra o venta @e un gctivg firanciero kaje
un contrato cuyas condiciones reguieren la entrege del active durante un peripdo gue

generalmente esta regulado per =1 mercado correspondiente.

T.os actives [inancisres son medidos inicialmente al walor razonable, més los costos de
la tranzaccitn, excepto por aduellos actives financieres clasificados &l valor razonable
con cambios en resultados; los cusles son iniclalmente medidos al valor razonable y cuyos

cosbos de la btransaccion 58 recopocen en resulleadoes,

findncieros

Clasificacion de ackl
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La Tompaiia clasifica sus ackivos [inanciercs en las ~5

razonable con cambios an  resultagos, ii) actives [inancieros mann.t-zr-.LLiL's
vencimiento, 1ii) prestamcs y cuentas por cobrar, y, iv) a:'_‘_'-.'cs financiercs o
para la venta. lsa clasificacidén depends del propdsite con =l que se adgl '.-i:leu_:. 1-:::-,:.
instrumentos finapcieros, Tea administracidn determina, la clasificacidon oe o sus
iqetrumentos Financiercs en el momento del reconecimiento ipicial. A la fecha de los
estados financisres adjuntos, la Compatia mantiene bisicaments prestancs y cuentss por
cobrar fud e clasifican en actlvos corrientes

Frégtamog ¥ guentas oor cobrars:

ceterminables, gue no cotifan BN
gntes, excepto los wencimientes
] s;tua-:inn financiera, gue 5=

ch activos
un mercadn
suPey_mus a 12 meses desde 15
clasifican come actives no corrienlbes.

Loz préstamos y cuentas por cobrar incluyen)

“Pagine {4

h
?\3
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ADMIHOTEL CIA. LLTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
SEPARADOS !

AL N DE DICIEMBEREE DEL 2012 % 2011

{Expresago en dolazes estacounidenses)

il Efsckive y ejuivaleptes ae efectivol Mueslran e] efective dlaponible de la
Cozpafiia, a=i como las iaversiones mantenidas hasta el wvenclmiento con plazos
inferiores a 30 dias.

pudores  comerciales: Fustas cuentad corresponden a lo= monctos  adeudados por
cllientes por la venla de servicios de hospedaje, alimentacidn 'y afines predtades en
el curso normal de los negocios. Ei periocc de credito promedic sobre la
prestacidn de servicios es de 30 s 60 diss que se pueden extender hasta 30 dlas.

[iii] Orras pusntas por ccbrar: Representadas principalmenie por prastamss a conpafiias

relacionadas, empleados v otros mesores,

Macicitn postericr:

Despues del reconoelmiente inledal, estos accivos se miden &l cesto amortizado
utilizasndo el métode de ls tasa de interés efectiva, menos cualguier posible deterioro,
L.os ingresps por dintereses {incluyerpco los intereses implicitos) se recenocen y s5e
caigulan urillzapde la tasz de Lnteres efectiva, excopto paza las cuenlas por cobresr a
corto plarze cuando el reconocimlento del Intérés reseitare Lomaterial,

Deterioro de activos financieros &l costp arortizado

Al final del peripdo sopre el gque se informa, lox accivos financieros goe se miden al
eosts amortizado, son evalusdos por detericrc. ¥1 dimporte en libros de los activos
financleros se reducen directamente per cualguler pérdida por deteriorp, excepto para las
cuentas por cobrsr comerciales, donde el importe en librow se reduce o través de una
cuenta de actlvo denominada prevision para cuentas incobrables gue se constltuye en
funcién de un analisls de la probabilidad de recupwracion de las cuentas por cobrar gque
e eptyentran vencidas,

Cuando la Compafiia considora que uns cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se
¢a de bajs alectande la cussha poovision para cuentas incobrables.

Baja en cuentas de aatives finangiers

La Cospafiia da de baja un asctive [inancierp Inicamente cuando! L} expliren-los derechos
contracteales sobre los fleios de efective del acstive financlero, vy, 1i) transfiezan de
manera sustanctal los riesgo= y ventajss inherentes a lz propledsd del activo fipanciero.

Pasivos financieros

Lics inscrumentos ds deuds son clasificados como pasivos [inapclieros no decivades con
pages fijos o determinables, gue no collwan en un mercado aclivei § comoo patcimonio de
conformigad con la eaencia del apuefdo sontractual.

Recgnocimients inicial

ILa Compafila reconocm sus pasives Tinancierss en el estade de sltuscion financiera
gcoando, y sélo cusndo se convierts on parte chbligada, sealn las cléusulas contractuales
del instrumento [inanclero.

Pigina 5
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ADMTHOTEL CIA. LTDA.

NQOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
SEPARADOS

AL J1 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

{ Bl xprasado en dolares estadounicenses)

Los instcumentos [inanciercs 3o clazificen come pasivos financieros medidos al costo
smortizado., ‘Estos pasivos se recenoten lpicialmente g suo gosto mds lo3 costos gue se
nayan ineurrico en la transacolds,

L.a Compafia no ha reportade pasivos financiercs medidos al valor razonsble con cambics
en resultadeos.

Pastvos fipancieros idesatificados!

Son pesivos financieroy =o desivades con pagos fijos o determinzbles, gue no cotizan en
Un mercado activo. Se clasifican en pesives cocrientes, excepto los vencimientos
suparicres a 12 meses desde Ia fecha del estado de situacien financlera, gue se
clapifican comp pasivos no corrlentes. Loy pasivos financisyes incluyen:

[i Cbllogactones. fipancierag: E.stas cueatgs correspondern a3 préstameos obtenidos de
instituciones del sistema L[inancizro ecustoriano, Estoy credltoz fueron cbtenidas
sobre firmas y gensran intereses explicitos a t=sas vigentes an el mercado
financisro ecuatorlano

{il) Acreedores comerciales! Fstas cuenlas corsesponden a los montos’ adeugados por: la
Compafiia por !a compra de bienes v serviclos en el curss normal de sus
cperaciones, Tl perledo de crédito promedlo sobre la prestaclon de servicios es
de 30 & €0 dias que se pueden extender hasta 120 dias,

{itl] Otras cuentas por pagar: Representadas priccipalmente por préstamos a compafias
relacionadas, anticipos recibidos de clienkes y oLros menorss

Medicion posterior

Despyés del reconccimienls inlcial a valor razonabls, estos pisived financiérss se miden
81 cogsto amortizado wbilizando el métodc de ls tase de interds eofeptiva. Los ingresos
por intereses (incluyendo lgs incermses implicilos) se reconocen ¥y 9@ caloulan uwlllizando
l1s Lasz de interss sfectiva, excepto pard las ocuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconccinlento del interes resultare inmaterial,

La Cormpallla tiene implementadas politicas de mane]jo de riesgo findncierd para asegurar
aul - togas las cuentai por pagsr S8 paguen Ge gonformidad con log términes crediticins
acordados.,

Baia en cuentas de un pasivg finafggieco

Se dan de bads loa pasivos finsaciereos cuando expiran, cancelan o cumplen las
obligacienes contzactuales asumidas por la Compaltis.

Tonsirumentos de perrimonio

Tn instrumsnto de patrimcnio congiste en cualguler contrato gue eviderncie un interes
realdual en lpg activos de la Cobpa’la Juego de deduclr todoy sus pssivos. Las
inatrementos de petrimosic emitidos por Ia Coxpefia 32 reconocen por los ingresos
recibigos, nete de los costps oe emigion dirsctos

Inventacios

Pagina §
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ADMIHOTEL CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCTIEROS
SEPARADOS

AL J DE DICIEMERE DEL 2011 ¥ 2011

| Fupresado en dolares estadounidenses)

L.os inventarios son presentasos al costo de adguisicien o al walor neto realizable, el
mensr. Son valuades con el mércdo del coslo promedic ponderado. Lias importaciones es
transito se encuentran cegistradas a su costo de sdgquisicidén. Ern ceso de ser necesarie,
los inventarios incluyen una provision psra reconocer psroidas por cbseclescencis, la cual
ez determinada en fuacidn de un andlisis de la posibilidad resl de utilizacien en la
produccion o wventa. EI1 walcr neto realizsble represents el precic de venta esbimade
mEnos todos 1os costos de Terminacidn v los costos necesarios para ls venla.

Boctivos fiios

Medicitn inicial

l.as partidas e activos fijos == miden inicialmente por su posto.  EI1 costo de los
aotivos fijos comprende su precio de adguisicion mds todos los costos directamente
relacionados con la ubicacitén v la puesta en condiciones de funclonamiento; dncluye
ademds utna estimzcion inicial de rcualgul costo de desmantelamiento yieo retiro del
elemento o de rehablilitacis !

o

o]

Ligg costcs por srestangs i
{aguellos que reguieren o€ un periode sustancisl antes de estar 1
vental son conslderacos como patte del costo de dicl i

ign de- afCivos: aptos
isLos para su uso ©
hos achbivos,

Medicien pustérior al reconocimiento inicial

Despueg del recongcimiento inicial, los actives f£ijes, se muestran al cescoe menos su
depraciazién acumulada y el importe acumulado de las perdidss de deterioro de walor, en
caso de existir., T.os gastos de reparaciones y MaRTenimientos se Iimputan 3 resultadoz en
el perlodo en que se oroducen.

Depreciacian

T.0s terresos no se geprecian, l.a depreciscion de los actives fijos se calcula ds
aruerdn con sus widas Otiles estimadas mediante el metoge de linga rectz, La widse Otil
eskimada, wvalor residusl y mélode de deprec i revizados al firs]l de cada aho,
siosdn el efscto de cualguier cambic en el estimsdo reglgtrado sobre cuna  base
prospacriva,

E5

A continuacicn se presentan las principales partidas de astives fijos y las widas 0t
usadas en el cilculo de le depreciacic

Active Tasas

= 10%
10%
1ipn 10%

Instalacione
Muehles y an

Maquinaria y esquit

Egquipe de computacion 33%
ehiculos 1%
Dtros acktivoes s

Cuanda =] wvalor en libros de un active fijo excede a su monbo rscupsrable, e5te es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Pli'i_.!’j.:'lﬂ. 7
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ADMIHOTEL CTA, LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

{ Fixpresado en délares estadounlioenses)

Disposicion de actbivos fijos

La utilidad o pérdida gue sucia del retirp o venta de una pacbida del active fijo es
reconooids en les resultados del pericdo que se informa v o8 calculads como la diferencia
gntrs el precie de venta y el valor en libros del activo a lz feeha de la transaccion.

Deterioro del valor de los activos nc financiercs

A1 finzl de cada pericdo sobre el gue se informe, la Compafils ewvalla informacisn
interpa y externa del negocio con el fin gde ea:anle:e: la existencia de indicics de
detericro de los walores en libros de sus activos, Para los activos con indicics de
deteriorn se calcolz el importe recuperable del active evalusde con # [in de determinar
las pozibles pérdidas por dererioro, Cuande no es pfa ible estimar el importe recuperabls
de un ackivo individual, la Compa®la calculs el Importe fecup=fabl— de la unidad
genaradora de efectivo & la gue percensce dicho agtivo,

El importe recuperable es el mayor entre el wvalpr  razona ble menos los costos
directamente telacionados a 50 potencial wenta v el waler em wso. Al eastimar el wvalor
en usc, los flujes ds sfective [uburos esticades son oescontades utilizande una basa de
descuento antes de impuesig gus refleja las valoraciones actuales del msroade respecio &l
valer temporal del dinsroc y los riesgos especificos para el sstive para los cusles no se
han ajustados los ssbimados de flujo de efective futuros,

S& reconeoe una pérdida por deterioro en les rssultados del afo cuspdo el Importe
recuperable de un active o unigad aeneradora de efectivo =5 menor Que 50 Importie en
librog al final de cads periode sobre el que se informa.

Lias pérdidas por deterioro reconcclidas en el pasade pueden ser keversadeas en caso de que
mejore el importe recuperable en =1 fuluro. FErn estos cesos, las reversionss de las
perdidas por detericro aumsnta 2] valor er libros del active de tal mansrs gque no exceda
al importe en libros gue habria tsnido si ne se hubleran registrado tales peérdidas =sn
afos anteriores. E1 reverso de una pérdida por deleriorn es reconccido en los resul lados
dal afio.

Obligaciones laborales

Lios beneficios laborales :cmp:enge: todas las retpl

47H
a sus emplsados s cambig de sus servicies. Loos princips
la Ceonpafiia comprenden:

iwwiognes que la Compafiiz proporciona
igs beneficies proporcionsdos por

Beneficios a corto plazo

Son beneficics a corto plaso aguelles gue sg liguidan en el terminoc de 12 meses

siguientes al cierre del pericde en el gus log empleades prestaron sus servicioe, T.os

beneficios corzo plaze son reconooides en los resultados del afie en la medide =0 que se
eVengan.,

l.a legislacitn laboral vigente establece wgus los trabsjadores tlenen derecho a recibir
£] 15% de las vbilidades liguidas o centables de la Compafila. Lia participscisn laboral

"
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se ragistra con carge & los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar
exigibles por les traba JJ.JE-J’E‘.J y € Presenta como p‘i"tP del costo de ventas, los gastos
=
]

gste pensficio,

Beneficics post-smplea

Son baneficios pest-emplse aguellos gue se liguidan odespuses de gque el empleado na
: 3 : : juican :

conciuido su relacidon laboral con la Cempadla, diferentes de los peneficiss por

terminacién, T.0s baneficioz post-emplso gue posesn los empleados de la Compafila son:

1. TDPlapes de aportaciones definicdas (aportes al Tasticuto Feouatoriane de Sequridad
Social - TES35): El coste de estos planes fusron dsterminades con base en la
lagislacion laboral wigente, la cual establsce gue los empleadores debsran pagar al
TESS el 12.15% de las remupnsraciones mensusles percibidas per los empleados
durante el pericdo gue se Informa,

2. Planes de beneficios gefinidos (fubilacicon patronal ¥ desahucis): el costo ae bales
beneficios definides por la leyes laborales Eruatarianas fueron determinados
ptilizando e Matode de lg TWWnidad de CTredito Proyectada, ¢on valocraciones

actuariales efectuad por peritos independientes, realirzadas al final de cads
periods sobre el gue se informa. Lias ganancias o pérdidas actusriales, &si come los
coatos  par servicios pasados  fueron reconocidas de manera inmediata, Lizs

chligaciones por goncapto de beneficios por retira reconocidas en el ‘esbade de
sicuacién financiera representan el wvalor actual de las ohligaciones a la fecha del
estado de situacion [inanciera, el cuwal es oblenido deacontande los Ilujos de salida
de efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicads por gl Banco Central del Fouaner gus estdn denominades en la
risma moneda en la gue los beneficios serdn pagades y gue tienen términos que ge
aproximan a los términos de las ckbligaciones pot pensiones hasta su vencimiento,
5105 beneficios scen ajustado por 13s gansnoiss ¥ perdidas actuariales, asi como por
los costes de servicios wvesades antes mencionados.

T,as hipdtesis actuariales incluyen variables come scn, en adicion & 1
descuento, taza g2 mortalidag, eoad, sexo, aftos de serviciecs, remun
tacremento futuros de remunersciones, Laza de rota
afn las provisicnss cubren a tedo@ log trabsjade
para la Compaiia.

Beneficios por Lerminacidn

Son bepslicios por tetminacidn aquellcs que se liguidan cuande vna de las partes das por
rerminado el contratoc de trabaje. Tios beneficlos por tesminacion son reconocidos en los
resultados del periodo gue =@ pagan.

Impuostos corrientes

T.os impuestos cortientes corresponden a aguellos gue la Compaflia espera recupersr 0
pagar &1 liguidar el impueste a la renta corrients dsl ]_:!i-‘rll::ldr_ que se informa; estas
partidas se muestran en el estade de sitwvacién financiera como activos y pasivos por
impuestos corrientes,

FPagina 9
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Activos oor impuestos corrieates
Los actives por ispuestos corrientes incluysn 1as retenclones e 1s [pente goe le han
side efectoadas a la Compafla y lcs pages sfectusdos en calidad de anticipos del

impuesto & ls rsnte.

1l Retencicnes ea la fuunte;

Liag retenciones en la fuente que le han sicep mfectuadss a la Compafiia durante fil
periodo gue se informa y en perfodos esteriores podrdn ser utllizadas parat 1] el
pago del impuesto & la runta ceconocide en loy pemiltades del periodo gus se lnfocna
¢ en el page del ippuests a 1la renta reconcoide en los resultadeos de= los préximos 3
aflos, ‘o0, i) recuperado medlante reclamos de page en excesd o page indebido antes
de gue se cumplan los plazos de prescrizcion de ese derecho legal, es decir, 3 afios
contados cesde la fecha de presantacisén de 1z declaracion dal impgoeszto 3 la renta del
afo correspondients.

2} Anticipo minlng del impuesto & 18 rentsa:

A partir a1 2010, los contribuyectes deben pagar un anticipe minimo del impuesto a
13 renta gue secd determinade mediante Ia suma aritmelica de los siguientes rubros)

Fl 0.4% del Actlve total, ménos ciertss deducciones

Ei 0.4% del tocal ae ingresos oravables para- el paleulp del impuesto @ la renta
EL0:2% del patrimontio, sin inclulr pérdidag del afeo y de adss anterlores.

El 0.2% del Loval de costos y gestos deducibles para el cidlculo del impuestc a
la reara, incluyendo las deduccicomes por inoremento neto de-empleados y pagos al
personzl discapacitado.

El valor determingdo como anticipo minixo del izpuesto a [a renta serd cancelade por
les contribuyentes de le siguiente macera!

Brimera cnota: Ein julio del ‘aflo siquiente, se pagocd el eqguivelente al 506 de la
diferenciz estakleclda entre el walor ceterminade como anticlpo minimo del impuesto &
la renta ¥ la rotalidad de las retenciones en 1a fuente gue le hayen sido efectusdasy
a4 la Tonpatia en el afig ansecdior,

Sequrda cuctai En septlembre del aflo sigulente, se pagefd wa Vaior lgual al
determinedo €n lo primers cuota.

Tervers cuota: En abrll del afo subsiguiente, se pagard la diferencia establecida
entre ‘el valor dererminade cofo anticips minimo del impuesto a Ia renta y lo¥ pegos
efectuados eas lz primera ¥ segunda cootas. [Ests remanente posScid sar cancelads con
retencicnes. a0 1a [uente que le hsysn sido efectuadas 2 lz Compsfila durante al
pericdo qie ge informa.

Pagivos por impuestos gorzisptes

El pasivo por impuesto corriente sa calcola estableciends el mavor waler entre el
impeeste & la rents cavsado y &l anticipc minime del lmpuesto a la rents.

1) Calculo del imoussto o la renka causado?

Pagina ]



ADMIHOTEL CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
SEPARADOS

AL 31l DE DICTIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

{ Expressdo en dolares estadounidenses)

El cileule del impuests a la renté causade se baso en las ganancias fiscales (base
imponiple del impueste) registradas durante el &fo, es decir, sobre los Ingrescs
gravades del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese misng periode. Lia
utilidad contabple difisre de la base imponible por la existencia de; 1) Lngresos
exEntos, ingresos no gravades o ingresos gue Seran gravables en el futurc, 2} Gasztos
no deducibles, gastos sin efeclos fisceles o gastos gue serdn deducibles en sl
futuro, 3) amorlizaciones de pérdidas tributarias que se hayvan obtenidoe en los
sltimes 5 edercicios tributarios anteriores, y, 4] otras partidas deducibles
establecidas en la legislacidn tribultaria wvigente,

Para los atos 2012 v 2011, =1 impuesto a la renta causado fue calculado con pase 20
la carifa vigente de] 23% 3,' 24 ve&pﬂcv"ament ; wmsta Larifa se recuce en 10 puntos
porcentuales para la base alice hasta =1 31 de diciembre del

gz imponibles negatlvas otorgan al

siguiente afia. Tias perdi -1=-5 LI.J...j'JLa. ias o
contribuvente el derscho de amortizar esas pérdidas duranle los b perindes fizcales
g iz las respectivas bases imponibles.

siguiertes, sin gue sobrepase en cada an

i.‘.l

2] Codigo Qradnice de la Produccidn, Comercic e Tnversiones:

Con fecha 29 de diciembrer del 2010 se promulgd el Cdédigs Orginleo da la
BProdeccidn; Comercio & Inversiones, el misme gue establere esntre OLrcE AspecL0s

importantes, las siguientes reformas tributariass

¢ TFlxoneracion de relencion en ls fusnle de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos extsrnos ctorgados por ipstitucionss financiecas,

+ FExpneracisy del impuesto # la ‘saliga de divisas en los pagos de capital e
intereses por creditos clorgados por institucicnes financieras destinsdos a2l

financlamiento de inversiones previstas en ezte Codigo.
®  (reacion del salario digneo

»  Reduccion de la tarifa del impueste a la renla para sociedades al 24%, 23% v

£2% para los e'ercl..lu:s fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamenle.
B il ¥ ;

1} Czleulo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto cauvsado sea superior gl aplicipo minimo del impuesto a la renta,
el roncribuyente deberd cancelar la diferencia utilizande las retenciones en la
fuente gue le hayan sido efectuadas durante el periocds fiscal gue no hayan sido
pre“l.'-nu.!r.re utilizadas pars cancelar la Lercera cuoita del psgo del valor determinade

como énticips minimo del impuesto & lad canta.

Cuando el walor determinade come anticipo minime del impussto '3 la rents sed
superigr al impuesto a la renta causade, el contribuyente podrd solic 1
Administracidn fiscal la dewolupicn ael anticipe pegado, ecuando por caso fortuito o
fuerzs mayor, se haya visto afectzdo gravemsnte la actividad sconomice del sujeto
pasive; esta opocion estd disponibla para los contribuyentes cada trienic, En casc
de gue ls MBdmninistracion de s Compazia decida ao solicitar la develucisn del
anticipo, este valor se constifuird en un pago definitive del impuesto a la renta

Peara los afos 2012 v 2011, el impueste reconocido como pasive por Imguesto corr
esteblecido con base en el waler determinade como anticipo minimg del impus
renta.

ignte [ue
sto a 1a
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Tmpuestos diferidos

El! impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el
ipporte en libros de Ios actives y pasivos de la Coempafia y las bases fisczles
correspandientes utilizedas pacza detsrminar la ganancia {iscal, de la siguiente manera:

o Lios pasivog por impuestos diferidos fueron recopnosldos para Lodas las diferencias
tempararias imponibles

= Los sctives por impuestos diforidos [uercs reconocides para todas las dliferencias
texperarias deducibles, en la nmedida en que resulte probsble que la entidad disponga
de ganancias flscales [uturas gue permitan s¢ grillzacién,

T.a medicion de los pasivos por impuestos diferides y los astivos por impuestoy oiferidos
refladjard las consecuescias {iscales gue se derivardn de la forma en gua la entidad
espera, &l final del periodo Sobre el gue se informa, cecoperar o liguidar el imporze en
libros de sus activos y pasives. T.os activos y pasivos por inpuestos difercidox se midan
empleando las tasas gel impuesto = la renta gue se espera sean ubllizadas en el periodo
en que ¢l activo se realice y &l pasivo se cascele,

El estaco de situacién financiera de la Compafila presents sus actiwvos y pasives poc
impuestos diferidos por separado, excepte cuando: i) existe el derecho lzgal de compensar
escas partidas ante la misms autoridad f{lscal, y, 1i) 3e derivan de partidas con la
misma avtoridad fiscal y, iii) la Coppadla tiene la intencidén de liguider sus actives y
pasivos por impuestos diferidos comc netos.

Mciuates por camblos en la tasa del im o @ la renta v olros a4

El imguesto diferidc, cocrespondiente a cambio= en la Lasa del Impuesto a3 la renta, la
regstimacion de la recuperabllidad de los aelivos por impuestos diferides ¢ en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un active, se reconoce en los resyltados del
perinde que =g Informa, exeepla en 14 medida en que se relacionen o parcidas
previaments reconocidas fussa de los resultados del periodo gue se lnforma.

Reglstso de los lmpuestos corrientes v diferidos

Lics impuestos eorrientes y diferides, fuercn reconocidos: como ingresos @ gastos €
ipcluldos en el pstadeo de renultados del periode que se informa, excepto en la medida en
gue hayan surgido de una Transaccién o sucesc: gue ¢ reconcce fuera de dicho estado, ya
sea @n otio resultads integral o directamante en el patrimonio, en cuyos caso el lmpuests
tapbién se reconcce [vera del resultado,

Reconccimiento de ingresos de actividades ordinarias

Lios ingresos se reconocen al valor razonable de la cobtraprestacion reciblda o por
recibir, teniendo en cuenrta el importe estimade de cualgoier. descuento,; bonificacién o
rebada comercial gue 1a Compafila pueda otorgar.

Lios lngresos por servicics gson receno¢ldos cusndo se cumplen tedas v cada una de lag
sigulantes condicliones:

a] El importe de los ingresos crdiznscios pude medirse con fiabillidad.
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b) Es probable gue la Compafila recibs lus beneficics economicos asociados con la
Itansaccion.

c) E1 grade de realizacién de la transaccion, al final del periodo scbre el gus se
informa, poeds Ser medido con fiabilidad, y

d) Loz costos ya incurridos eo la prestacion, asi come los costos gue guedan por

ingurcir kasta completarls, puedan ser medidos con fisbilidad,

Livs ingrescs por servicios de hospedaje, slimentacicén vy afines son reconocidos en los
resultados del dite a medida =Bn gue se devergan los  servicios prestades. Dicho
devengamiento s= establace en base a la estimacicn de los gostos Incurridos y por Incurric
per el plarsc estimade en gue el servicio fue prestado.

Costos v gastos

T.o¢ costos ¥ gastos, incluyendo la depreciacidn de los activos fljos se reconccen en los
resultades del &fio en la medids en gue son incurrides, Independientemente de la fecha en
que se haye realizado el pago.

Camg norma gensral en lca estades fimancisros no se compensan los ingresos ¥ gastos,
zalve aguellos casos en les gue la compenzacion sea reguerids o pesmitida per alguns

norma y 5tz pressntacien sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

L.gs ingresos y gastos con or -'gn-. en Lransaccicnes gue, contragtualmence o por ung oorma
legal, contemplan la posibilidad de compensscitn y la Compalla tiens la dntercion de
liquidar por su imporse neto o de realizar el activo vy proceder al pago del pasivo de
forma simeltdnes, s pressnlan netos en resultados.

Reserva legal

Lia Ley de Compaftiazs requiere que por lo menes el 5% de la utilidsd anual sea
aprepiado como reserva Iegal hasta gue ésva como minims elcance el 25% del capital
social, Elsts reserwa no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero pueds
ser capitalizada en su totalicad,

Feserva facultativa

De acuerdc con los sstatutes de la Compahiia, la Junta General de Secios podra
decidir la creacién de reasrvas pstrimonisles para ]CS fines gue creyere convenlentes,
T,a reserva facultative eski ;onible para distribuicios en ¢alidad de dividendos.

FResultados acumulados

T.as resultados scumuilados sl cierre del periode que se informa incluyen:

Fesultados scomulados a lipre disposician

T.ds resultados acumulades a libre disposicidén corresponden & los obtenidos por la
Clogaitia hasta el 31 de diciembre del 2011 de acusrdo con PCGA previos mas los
resultades cbtspidos a partir del 1 de ensro del 2012 de acusrdo con las disposiciones
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contanidas en lag WNT T'F‘ Lia Junta Seneral de Soecios puede distribuir o disponer
el destino de estos resulbados.

Fespltadas acumilados establecides en el proceso  sdopelin de las WITE por primers

ver

T.os resultades acumulados establecidos en el process de adopeion de las WIIE por
primera wer Incluyen los efertes que sorgen del proceso de conversion de los estades
financiaros de la Compadia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo

mencionado en la "W I L E-1! Adopcion de las WMITE por primera vez"

11 saldo acreedor de esta cuenta podrd ser capitalizado en la parte que sxceda al wvaler
de las pérdides acumuladas v las perdidas del periodo gue se informa, asl comg ubilizade
an absorber pérdidas o devuelte en el caso de liquidacidn de la Compaiia. E1 salde
deudor de esta cuenta podré ser ghsorbide por las ubilidades acumuladas y las utilidades
del periodo gue se informa.

Besultados acumulados: reserva de capita

De acuerds a disposiciones emitidas por

laz ‘Buperintendencia de Compaitias el salde
acreedor de la cusnta pabrimonial reserva de capital generades hasta el afin anterier al
perindc de transiclén de aplicacién a las BT TF deben ser Lransferidos 2 la cuents
patrimonial Resultados Pooumolados, subcuente denominada Reserva de capital.

F1 =aldo de esta cuents solo podréd ser capitalizados en Ia parte que exceda al walor de
lzs pérdicss acumuladas v las pérdidas del pericdo que se informa, asi como utilizado en
absorber pérdidas o devoelito en el caso de liguidecidn de la Compafiia.

ESTIMACTIONES b & CRITERIOS CONTABLES
SIGNIFICATIVOS

L.z preparacion de los presentes estados Cfinancieros en confcrmidad con WL I E reguiere
gue la Administracidn realice cierbtss estimacliones v establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la esatidad, con el propdsitc de determinar la
aluacisn ¢ presentacisn de algunas partidas que formsn parte de log estades financieros
¥y sus notas relacionadas. Frn opinidn de la Administracion, tales eskimacionzs y
supuestos estuvieron. baszados en la mejor utilizscién de Ja informacidn dispenible al
momento, los gusles podrian llsgar o o« rir de sus efectos Tinales' bajo ciertas
condiciones.

En 1z aplicscidn de las politicas contables de 1z Compafila, la Administracidn debe
hacer 9juiciocs, estimades v presunclonss gque Inciden en la wvaluacion de dsterminados
activos y pasives y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacidn de
acltivos y pasiveos contingentes. L.os sstimados v presunciones asociades se basan en la
experiencia historice y otros factores gue seé consideran como relevantes, $ln embargo,
debido a la subjetividad en esce proceso contable, los resuleados reales pueden diferir
de los montos sstimados por la Administracidn, Lios estimados ¥ presunciones subyacencas
2e revisan sobre una pase reqgular. Tuos efectos de los cambios en las estimscicnes se
reconocen de manera prospectiva, =s decir; en el periodo de la revisidan y en periodos
futuros.
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A continuacion. se preseptan las estimiaciones y  juicios gontables criticos gue la
adminlstraciea de la Compafiiz hz utilizado en el proceso de splicacicdn de los eriterios
coatables:

Nida acil de actives [ijos.

Coms e describe en Iz Mata 2.9, 13 Compafia revisa sl final de cada pericdo contable
sus estimaciones de la wida 0til v el valor resicual de suz activos fijos. Con la misma
pericdicidad la Compa%ia también revisa el método utilizade psrz el cdleule de la
depreciacion de estos activos.

Deterioro de actives finsnciercs v oLrgs activos

sctivos financiercs y oleos activos de la Compafila se evalian al

E1l deterioro de los
pericdn contable con base en las politicas y lineamlientos mencionados en

cigrre de cads
ta Mota Z.10

Benoficinsg sociales post-smplan

T.as hipotesis empleadas en los cilculos actusriales para medir las provisiones de
jubilacion patronal vy desabuclo se sfectian con Base en estudlos actusriales praclicados
por orofesionales independientes, tal como se detalla en la MNota 2.11. Aadlicionalmente,
la Adpinistracion de la Compafiia considers la sslida del perscnal mencionada en las

Moas 1.3 y 1.4.

Provistooes 2 lazgo plazo

L& Administracién de la Compafila sstime una provision para cumplir con ¢ontingencias
vributarias a largo plazo con base en la opinidn de su asesor tributariso. Ver
explicaciones sajcionzles en la Mota 1.6

ADOPCION DE LAS NITF FOR PRIMERA VEZ

Fesoluciones emitidas por la Superintendencia de Cempallias:

Lia Superintendencie ag Compaiias del Eouador ablecio mediante Fesoluacidn
Mo 06 Q. TCIT.004 del 21 de agesto del 2008, 1a poion de. las WITFE y su
aplicacion obligatoria por parte de las compshias v entidedes sujetas a su control ¥
vigilancia, & partiz del 1 de enerc de 2009, ls cual fue ratificada con la PFesoluciin
Mo, 6.Q0.LICTI.004 del 3 de julio del 2005, Mdicionalmente, =2 establecis =1
complimiento de wn croncgramg de aplicacion segin o dispuests en la Resclucian Mo,
08, E.DS5C.010 del 20 de poviembre del 2008, 1.a Compafila esta oblinasda a preparar
5us primeros estados financiercs de acuerdo con NI IF &l 31 de dicienbre del 20132,

Mediante instructivo  complementario  No.SC . DS.G.09.006  emitido por la
Superintendencia de Compafiizs el 23 de digismbre del 200%, == establecit gue los
estados [inancieros se preparsran y registrardn con sujscion a las WMTTTF, ucilizando
la pltima wersion vigente traducida oficialmenle al idicma castellano por =l TASBE
("Far comentarios adicionzles en la Mota 2.1,

FProceso de adopcidn de las WITFE por primera ves
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Lios estados Fipanciercs de 1a Compafiia al 31 de diciembrs del 2011 y 2010 fueron
preparades originalmente de cenformidad cen las BEC ({(FPCGA previos).

En cumplimienzo de los requerimientos de las ML T F y para propésitos comparativos la
Didministrasidn de la Compafiie procedid 3 preparsr los sigulentes estados financisros:

Estado de situacisn financiera de apertura smitido 1 | de ensrc gel Z011:

E! proceso de conversion de sste estade [lnanciere se realizd con base =n los
requerimientos establecides en la "NIIF-1: Adopeion por Primera wve:z de las
MITE", Excepto por lo ssfizlade en loz pirrafos 4.4 y 4.3, las politicss contables
tilizadas en la preparaecién del estado financiero de aperturs fueron las detalladas en
la "MNota 2: Resumen de las poiiticas contables significativas”

Estados financiercs comparatives emibidos al 31 de diciesbre del Z013:

En la preparacion de estes estades financieros comparativos se utilizaron las politicas
contables sefialadas en la "Mota 2+ Resumen de las politicas contables significativas”

Procedimientos efectusdos durante el procesc de adopcion de las W I T F por primera vewx

Procedimientos genoralas!

Euxcapto por lo sefialado en los parrafos 4.4 v 4.5, la "W I T F-1: Adopcion por primecs
ver de las NI TFE", establece los siguientes procedimientos gsnerales celectuados
durante el procesoe de adopecion por primera vea:

1) Se rzconocieron Todos
lags NI I F

¥ pasivos cuyn recenocimiente fus reguerido por

2} Me =ze reconocieron como activos o pesives las partides cie las WIIE no lo
permitieron
1) Se reclesificarzon las pertidas de conformidac con uns clasificacion establecids por

las WITEF

1) ‘Be aplice las NI I F al medir tedos los activos y ros ceronocidos

Principales modificacicnes:

Lz sdopcién de las NI TE por primera wver supone  realizar  las sigoientss
medificaciones en los estados B inanciercs de lg Compaiia:

1) Cambics en la presentacion oe los ncieros; incluyende: 2l estade de

resultedos inTtegrales
2] Caxbics en las polivicas contahles v eritsrios &2 medicldn
3) Correcritn de arrores contsbies 2n el caso de existir

4) Tneremento significativo de revelacicnes en las notas & log estados E'inancieros

Pigina 14
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ADMIHOTEL CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
SEFPARADOS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012 ¥ 2011

{ Expresado e ddlares estadounidenses)

Frohibiciones a la aplicacién retroactiva

Estimaciones:
timaciones de la Coppafia realirzadas segun las
oran coherentss con las estimaciones hechas para la

I.a MIIE-]l establece gque las ez
WNIIF, =n la fecha de Lrapsicidn, a
misma fecha segin loes BPCGA previgs (después de realirar los 3Jusies necessrios para
reflejar coalguier diferencia en las politicas centables), a menos gqus sxista evidencia
objesive de gue estas estimaciones fueran srroness. Make exencidén también se aplicara a3
los petiodos comparativos  presentados en  los primerzos estades TFinancisros  seqln

NMIIEFE.

Estimacioaes medificadas:

les 1 & 4 del parrafo 4.6, la Compaiila nc ha
gin PCGA provios al momento de preparar sus
T al 31 de diciembre y 1 de enerc del 20114

Excepro por lo mencionado en
modificado las sstimaciones uti
estados Financieros con base eh

Exencicnes a la aplicacitn retreactiva

Beneficios a empleados:

n la "M IC=1%: Beneficios & los emple ”":u*‘" & Compafiia puede cptar por la
aplicacion del enfocue de la “bpanda de fluctuacion®, sﬁc_rlm el cual po se reconcce la
totalidad de las pérdidas y ganancias actusrisles en los planes de beneficios definidos.
T,a apligacién retrcactiva de este enfogue reguisre que la Compaila szspars la porcion
reconocide v la porsidn por  reconccer, de las perdidaz ¥ ganancias  actusriales
ar:umu'_:aujh, desde &1 comienzo del plan hasla la fecha de transicigén a las NITTEF, Mo
chstante, lz exsncion de la "WIIF-L: Adopoidn de las WTITITE por [.;'j.ur-_-ra vez”
permite & la Cc‘npa..l» reconocer todas las pérdidas vy gananclas actuariales acumuladas en
la fecha de transicicn a le . dnciuso 31 utilizare sl en ql_.h e la banda de
fluctuacion para Lratar 1 ¥ ganancias actuarialms posteri

=

=
g
w o
H

las perdida

Lz Compafile aplicd ssta exencidr y por lo tanto beconeocié en utilidedes reltenidaz el
importe de todas las ganancias o pérdidas actvarisles acumdladas desde 1a fechs de iniciu
de todos los planes de bersficios definides nasta la fecha de transicién a las NIIF.

Conciliacién del patrimonio

impacto de la transicitén a lag NITIF sobre la situacion
informados de la Compafiia:

T.as gonciliacicnes que se presentan a conbinuaciéa muestran la cuantificacion del
15 financiera praviamente

pagina siguiente]
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ADMTIHOTEL CTA, LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
SEPARADOS

AL Il DE DICIEMBRE DFETL 2012 ¥ 2011

[ Eixpresade en dolares estadounidsnses)

Movimientos Al 3l dediciembre ¥ | de enero del

2011 2011

alrimenio de lo Compaiin con POGA previes: | 560,523 44 | 1,972,703.93 |
I} Recilouls de bidepreciacion acumulada de vehivulos 103,0674.240 103,074.20
2} Provismoes para pago de promios - {51.740.00)
31 Provisio para jubilacion patronal (§4,267.22) {84.267.22)
41 Provision para desahucio (1701813 (178 13)
31 Impuestios diferidos (22,676.32) (9.741.32)

Tatrimenio de lo Compaiia con NI | B3U.633.97 | L3 00048 |

e5 regpnocidos duraste el proceso
la Clompafilar

(2

A continuvacion incluimos las expilcaciones de los
de copversicn a BT T F de las estados financizros de

Beciloulo g la depreciacicn acumulads de wehisulos

1.a depreciacion acumiulads de vehiculos al 1 ce ensro del 2011 fue recalculzda con base
en la widse 0kil y el valor razonable estaplscida por la Audministracian de la Compafila.
Tiz vida Atil estimada de estos sctives fue establecida en 10 sin un walor residual.

Como resultade del recaleulo de 13 depreciacion acumulada de las maguinariss y equipos
al 1 de enerc del 2011, los activos fijes y los resultades acumulados de la Comgaiila
fueron incrementados en WIS S103,074,.20, Bl recelculo de la dszpreciacion acomulada al

diciembre del 2011, mo representd un ajuste significative por lo gue la
Administracion de la Compalila decid no reconocerio.

Froviziones para 2] pago ds premios del casin

FPor lo mencionade en la Mota 1,3, la Administraciaon de la Compafia reconocid en el
balance de apertura uha provisian ge TS 551,740.00 para el pago de premios relacionados
con: a) el plan de Fidelizacidn para clientes frecuentes dercominade "Liucky Star” v, D)
los puntos acumuledos por clientes que no hablan side canjzados 2 Lraves del mencionade
plan de fidelizacidn. E1 reconccimients contable de eata provision se reslizc mediante
un cargo & la cuenkts patrimonial resulitados acumuizdos.

oo base en lo mencicn fo karminado el 31

de diciembre del afz

do &n el pérrafo anterior, los resultsdos del
dizminvyeron en WS 55

al

Bensfica laparales post-emples: jubilacién patronzl

Ceome se mencicna en el litsra

a Mota 4.5, la Compatia recocnocid en el sstade
de situscion financiera 4 incremento et la provision para el page de
jubilacion patronzl de US $¢ con cargo a la cuenta patrimenial resultades
goumulados.  Con este inerementc, la provision para jubilacian patronsl al aszcandid a
U5 5211,935.75 al 1 de enerc del 2011, T.a Adwinistracion de la ‘Compdiis decidia gus
para la determinacion dg la provisién para ';.ElllE'\., o0 opatronal ne sé iscluya ‘a los
eppleadds del casino gus fueron separados en Bl arre de lgs operaciones del Casino
Plaza (Wer comentarios adicicnales en la Mots 1.31-.

E1 saldo de la provizidn para junilacién patronal al 31 de diciembre del 2011 ascendic a
US5221,057.34 que repressnla el valor estimado del pasive correspendiente a todes los

Digina 18
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ADMIHOTEL CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
SEPARADOS

AL I DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

[ Esxpresado en oélares sstadounidenses)

erpleados gue fusron transferidos por la Compardia en la venta de loz activos vy pasivos
mencicnados an la Meta 1.4, ™o fue necesario reconocer incremenzos v/ o disminucionss
a la provisisn para Jubilacion patronal registrada al 31 de diciembre del 2011

TCon propositos informativos sefialames gue los cdlculos acluariales de  jubilacion
patronal ascendiercn a 15 5301,524.50 vy USS5387,660.55 al 1 de ensro y 31 de
diciembre o ivamente. Lia  provisitn  para Jubilaci

ﬂl

abd ko d g

contabilizada en esas fechzs fue cbrienida ceon bese en calculos actusriales gue fuereon
elapaorados por un perito independiente utilizaznde gl nmetodo de la unidad de crédito
provectada. Estos caloulos tambien incluven las ganancias o pérdidas actuar-iales
existentes sl 1 de eneroy 31 de diciembre del 2011

Beneficios laborales post-emplen: desahucic

Coro se menciona en al 1ileral a) de Ia MNeta 4.5, la Compafiiz reconocia en el estado
de situscion financiera de apertura un incremento en la provisicn pi.a el pago de
desshucio de WS $17,018.13 con cargo & la cuenta patcimonizl resultadeos acumuladesd
Con eske incremento, la provision Dara desahucio ascendido a WS 517,018.13 a1 1 de
enero del 2011, Lig Administracion de la Corpafiia decidid gus pare la Deuerrnmaciﬁ-n e
la provision para desahicic se incluys especificamente a los empleados del cazino gus ge
esperaban liguldar duzante el siguiente ejercicio contahle,

aldo de 15 provisicn gara desanicio a®l 31 de diciembre del 2011 ascendid a

o
o
47 a

107,484.59 gue repressnta sl valor estimads del passivo correspondiernte a todos los
empleados gue =e gsperaba ligoidar dufante el procesc de cierre de las ocperaciones del
Casino Plaza (Ver comenterios adicicnales en la DMota 1.4). Mo fue npecesarin
reconocer ingrementes y/o disminuciones a la provisidn para desahucio registrada al 31
de diclembre del 2011

Cen propbisives  informatives  sefalamos gue leos cdleulos  actvariales de  desahucio
ascendisrcn a US 517,018.13 v US 5107,484,59 a1l 1 de ensro v 31 de diciembre del
2011, respectivamente. T.a provisién para desahucio contabilizada en s5as fechas fue
optenida con base en cdlcules actuariales -que [ueco laborados por un perito

n

independiants wtilizando sl métods de la unidad de credito provectada. Estos calcoulos
también incluyen las gananci o pérdidas acluariales existentes al [ de epero y 31 de

digiemipre del 2011

Impaestos diferides

Laz WNITE reguieren el treconocimiento de Impuestos diferidos usands el mévgdo del
balance gue =sta orisntade &l caloulc de las difsrencias Lemporarias entre la pass
tributaria de un active o un. pasivo y su wvalor contable en el escado de situacion
financisra: T.os ajustes ‘relacionades con la mesicion de los asctivos y vasivos derivados
de la aplipacian de las NWITE, han significado le determinacion de diferencias

temporarias gue fueron registradas como activeos {pssives| por impuestos diferidos.

(=

z| Posicion neta de impuesios diferidos:

& continuacidn la composicién e la posicitn nsta de impesstos diferldos a2l 31 de
digiambre v 1 de ensrc del 201151
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ADMIHOTEL CTA, LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS

sEPARADOS

AL 31 DE DICTIEMBRE DETL 2012 ¥ 2011

[Expresaac en dalares estadounidenses)

Posicion neta de impuetos dileridos

Activos por impuestos diferidos
FPasivos por impuestos diferidos

Totaldiferencins temporarias activas

Bl Activos por impuestos difercidosg v

diferencias

Al 3 dediciembre y 1 de enerno del
2011

- 12,935.00

22.674.32

(22,676,321 {%,741.32}]

A continuecidn un ioa activos

las diferencias temporari

]

Caleule de setivos por mpuesios dalerulos

e rene ies lemporarias gelivis
- Provvisiones parg pago de premios

Total dilzrencias wmporarins aciivis

Activos porimpuestos diferidos a la tasa vigente
Activos por impoeatos diferidos totales

por impiestos diferidos gue provienen de
as . gctivas al 31 de d

icisrbre v 1 de enero el 207171

A3 de diciembre v 1 de enero del

2011 2011
51.740.00

51,740.00 |

12933500
12.935.00 |

g) Pasives por inpuestor diferidos v diferencias temporarias pasivas:
& continuacion un resumen de los pasivos per ampusstos ciferidos gus provienen de
las diferencias temrporarias pasivas al 31 de diciembze y 1 de enerc del 2011
Chlewlo de pasivas por impuestos diferidos Al 31 de diciembre v 1 de enero del
Diferencias tomporarigs pasivas 2011 201
- Rewilewhs de by deprecicion sewmulnda de vehicukes I03074.20 103.074.240
Totaldiferencms temporarias pasivas | L2020 | 03,074,240 |
Pasivas por mpuesios dilerides o il vigente 22.676.31 21.676.32
Pasivo por mpuestos diferidos i les | 22.076,32 | 22,676.32 |
d} Reoistro cantable gz las wvariaciones de los acbivos v pasivos por  impussbos

diferidos

(=3

variaciones

inte sl peri

L

v contehle fueron registradas

las ecuwentas del active y pasivo por impue

diferidos bcurridos

era.

de la siguients
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ADMIHOTEL CITA. LTDA,.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMEBERE DEL 2012 ¥ 2011

| Expresado en dolares estadounidensas)

Reeoisoro contable Al 3 de diciem bre
Elzcios reconocidos en los resulados del periodo: 2011
- Varmcion delafo en los actives por impuesios diferidos
fantes delajusie por cambio de tasa) (12,935,007}
Impuestes diferidos reconocidos en los resullad os
deeludin 2011 | (12,935.001
Conciliacign del resultado de resultados y otres resultades integrales,
Lias coaciliaciohes gue se presentan 2 continuacisn musstran ls cuantificecion del

impacto d= ls transicidon 2 las NI TH

Compafila:

sobre los resul G previamente informados de la

Movimiznlas Al 3l de diciembre
2001

Resultado delane 2011 con PCGA anteriores: | {ISU,&TE‘.SH]l

1) Recdleulade ko deprecmczn acumulada de vehiculos .

20 Provisiones para pago de premios 51,740,006

3y Provision para ubile o patronal -

Ay Provision para desahucio =

31 Impuestos diferidas [12.933.00)
Efectos delprocese de adopeiinde las NI | J8.805.00 |
Resullado delafio 2011 eon NIIE: | 191.874.58)]

“Wer explicaciones de los numersles 2 v 3 en la MNoka 9.0

Feclasificeciones efectuadas en los estados de situacidn financiera

Lia administracidén de la Compafia ha ctuado las siguientes reclesificaciones en los
estados de situscion fi ara, pPard una aproplada presentacian de acuerdo & la "N I C-

Fresentacion de estades Tinanciergs”

Cuenta Presentacion Presentacidn Saldos al 31 de Saldos al | de
hajo NEC b jo MWILE aliciembre del 20001 enerodel 201
iMunl:I:riu.L'uh-:rltlrl:s v Cargos diferslos Avivos os 1710131 6,563 11
(D05
Reserva de capital Reserva de capital (cuente [Reserva de capitel 47,832.75 A7.832.75
prmoipilp {subcuanta de resullndos
arumalados )

Reclasificaciones en el estado de resultados v otros resultados integrales

Lia administracicn de la Compafia ha efsctuado las siguientes reclasilicaciones én el
estado de resultadss intsggrales, para una apropiada presesntacidn de acuerdo a la "I C-
1: Presentacior de pstados financieros”

Piginz 21
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ADMIHOTEL CTA. LTDA,

NMOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMEBERE DEL 2012 ¥ 2011

\Exoresado en aolares estagounidenses)

Cuenin Presentacifon Presentacion Saldos al 31 de
hi o NEC Erat jio MILE alicivmbre del 2011

Participacion kaboral Participacsn fboral G tos de vanlg v 2a5108
administratives

D continuacidén une resemen de la conciliacion del estado de flujos de efsctivo:

Conciliacian PCGA previos Difercncia MHE
Flujos de efectivo provenientes [utilizados) da

actividades de operacion (1) 1,955,058.37 . 1,555,058.37
Flujos de efectivo provenientes [utilizados) de

actividades de inversion (70,733.64) : {70,733.64)
Flujos de efectivo provenientes {utilizados) de

actividades de financiamiento (1) (978,476.13) - {978,476.13)

Flujos de efectivo netos de afio 405, 848.60 G05,848.60

Ffactivo y equivalentes al inicio del afio 2010 921,321.02 921,321.02

Efactivo vy equivalantas al final del afio 2010 | 1,827,169.62 1,827,169.62 ;

ircipales variaciones corresponden a 1o mengicnads en los nemerales 2 ¢ 5 oen la

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del girc normal de pegocios, la Compafllia se encuentra e¥puesta 4 distintos
rigsgos de natureleza financiers gue oDuedsn afectsr de manera signifiecativa ls situacicn
financiera de la Comgaiia, &l resultado de sus cperaciones y =i capacidad pare generar
Elujes =n el futuro. Como parte de sus fupnciones, lg Administracion de la Compailiz ha
eztablecide procedimisntos de informacidin parad

a] Tdentificar riesgos fipanciergs a los ceales se encuentra expuesca,

o] Cvantificar la magnitud de Ics riesgos identificados,

c]l Proponer alternativas para miligar los riesgos Financleros.

) erificar el cumplimisnte o8 laz mediczs aprobedas por la Aaministracion, ¥

] Caontrolar la efectividad de las medidas adepradas.

A contlouvacids presesntamcs un resumen  de los principales riesgos financieros
idsntificades por la Compadia, su cusntificacion v un resumen de las medidas de
mitigacién gque acbualmente @stdn en uso por parte de la Compaliias



al

k)

c)

ADMIHOTEL CTITA, LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A 1LOS ESTADOCS FINANCIEROS
SEPARADOS

AL J1 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

| Exxpresade en dilares estadounidenses)

Riesgo da crédito

El riesgo de gredito corresponde al riesgo de cue una de las partes de un instrumento
finarciero incumpla con csus  chbligacicnes contractuzles resultando en una  peraica
ftinanciera pera le Compafia,

Debido al giro del negocio, la Compalia presta sus servigios & clienktes particulares y
corporatives., Lia. recaudscion de  los wvalores pendiertes de coorp de clientes
parkiculares se realiza vrincipelmenle nediasnte pagos cosn tarjetas de créadito.  En el
caso  de clientes corporativos, previo la conossion de  creditos se  realiza  una
calificacién de los clientes y uwna evsluscidn constante da.os iteacion [inanclera: lioego
de la evaloacidon a los clientes corporativos se los otorga un cupo de credito ¥ plazos de
pago entre 30 y 90 dias,

5

Rissgo de liguides

El riepage de liguider corresponde al manedjo adecuado de la liguidez de.maneca gue la
Administracion pueda atender los reguerimientos de financiamiente de la Compania a

corte, medianc y largo plazo,

Lios resultados cbtenidos durente los ados 2012 v 2011 han detericrado significativamente
la liguidez de la Compatiia, .=in embargo, debido a las decisiones adoptadas por la
Administracién mencicnadas en las WMotas 1.3 v 1.4, dnformamos gue sus zctivos
[inancierns superan ampliamente a sus pasivos financieros. Con estes antecedentes
informemos gue no s2 espera fque ls Compafila tenoa problemas de liguides durente el &fo
A013. Eon o medida que se recupsren los actives financiercs, este efective destinard al
pago de dividendos.a soclos.

Riesgo de capital
Lia Administracidn gestiona su ¢apital para asegurar gque la Compalla sstard en
capacidad de continuar comd BMpresa en marcha mientras que maximiza e rendimiento a sus

agoionistas & travas de le optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio,

La Administracion de ls Tompafla finsnciz sus activos principalmente con recutsos
propios, los mismos gue al 31 de diclembre del 2012 representan el 64.5% dal active

Eotal. El  restaate 35.5% ds  los  activeos provisnen principalmente del: il
financiamiento directe recibide de provesdores que 0o generan costos [inancieros

explicitos v tienen wvencimienkos enkre 99 v 120 dlas plaze, v ii) reconoccimiento de
provisiones a large plazo gue no generan costos financieros.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Aocnntinuacion un reswnsn de efecbive v sguivalentes ge sfectivo!
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ADMIHOTEL CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2012 Y 2011

Expresads en dalares estadounidenses)
!

Composicin de saldos: Al 31 de diciem bre del AlT de enero el
2012 FAIR R 201
Elcctivo por depositar [0.847. 16 TETEL 35 36, 86051
Bancos 232,333.21 035.717.27 FR5. 21444
Fondos rotativis (13 - [0, 000, 00 | 10, G0, il
Cajes chicas - 270000 2,200.00
Inveesiones 4 corto place (2} - TA5.000.00 117,040.02
Totalelectivo v eguivale ntes | 243 IR0L3T l,SlTxlﬁ‘J.ﬂ?] 021,321.02

a ‘dingro sn efeclivo que sirve para respaldar las operaciones adel
Plaza que fus .adminiztrado por la Compsliia ¥ dque 858 enguentran
ntadas a traves de "fichas de juege de

papel comercial a periodos menores a 30 dias. A la
ados : i i

-
n de los es financieros adjuntos, eslas

jas en su btotalidad.

k
=]
=

!

DEUDORES COMERCIATLES

A coatinuacisn un resvmen de los deudorez comerciales:

Composicuin de saldos: AlJ1 de diciem bre del AlLLde enero del
1 2011 2001
Clienies 4,621.25 20367488 i, 612.8%
Targlas de erédilo = 22755400 iy, T2H.53
Chegues prolestndos - - l,637.22
Subtonal 4.621.25 | 226.429.83 | 334,978.04 |
Provision para cucntas incobrables - {17,805 17 (13, 768.42)
Totul cuentas por cobrar comerciales 4,621.23 208.624.71 | 319.2010.22 ]

Detalle de las cuentas oor ocbhrar comerslales vor vencimientas:

Los saldos de la cartera al 31 de diciembre del 2012 y 2011 corresponden principalmente a cartera
no vencida.

Movimiento de la. provizidn para cuentas incobrabless

El movimiento de la provision para cuentas incobrables se resume a continuacion:

Eiging 24
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ADMTHOTEL CIA. LTDHA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS PINANCIEROS

SEPARADOS
AL N1 DE DICIEMBRE DEL 012 ¥ 2011
[ Expresads sn délares sstadounidenses) ) - -
Movimicntos de la provision: ALI de diciem bre del
A0 AL
Saklo nicial 17.805.17 13.768.42
Muevas provisiones - 2,036.75
Reversion de provisiones (17.805.17) -
Tutal provisin pary cuentias incobrablzs | - | 1 7.805.17 |

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

1

Bocontinuacidn un resumen de las oLras cuUentas por CODrar:

Composician de saldos: Al 3l dediciembre del Al de enerodel

12 201 201
Relacionadas (1 T03.596.81 1, 3% .80 16,579.20
Anticipos o proveedores 4.044.7U 37.739.31 2774413
Pagos anieipados - 213 84847 20 909 62
Impuesto al valor agregado - compras 106 - *
Fmplendos - 13,508.79 S 20000
Deudores varios - - 202000
Total olrps cuentas por cobrar | TR 20592 l T 568 537 | B3 313 L?EJ
(1) Wer comantarios adicionales en la Meta 1.2 vy en la MNota 28

ACTIVOS POR ITMPUESTOS CORRIENTES

o

Aooontinuacion un resumen de los activos por IMpUBStOs Corrisnte

% £ 3y a el .- ' 1
LCompasicion ile siklos: Al 3L de diciem bre del Al L de enerae del
2 2011 PATRN
Retenciones en by foenie 102322 b, S [ 35,973 20
Totalaclivos por impuesios corcientes [ 51,127.22 ] 08.767.12 i 11507124 ]
Movimientos ds los acrives por impuestos corrientes:
Lios movimientos de Igs activos per impuestc a la rente corrientes se resumen =

continuacion:

Pagina Z5
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ADMTIHOTEL CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS

SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DETL 2012 ¥ 2011

| Expresadc en dolares estadounidenses)

Movimienlas:

Al 3] de diciem bre del

Salklo imictal
Incrementos de:
Fetenciones en L fuente

22 2011
08.767.12 135, 973.20

51,127.22 GR.76T7.12

Subtatal
[Hsminucimnes par:
Compensaciion con pasivos por impueslos corrieniy

[T | 234,790,348

(08.767.12) (135.073,26)

Totalactivos por impuesios corricntes

51.127.22 | 9%.767.12 |

ITNVENTARIOS
A continuacion un rssumsn de los

Composicion de saldas:

inventarios:

Al 3l de diciem bee del

Al 1l de cnero del

2012 2011 2011

Alimentas y bebidas . 23,306,469 20,983,560

Licores y ciparrillos - 18, 80T .« 25 305,19
Suminisires v materiales . 461551 GOETT.Z0
Mercaderia en lransila - I.114.51 -

Totalinventarios | | 83.844.12 | 113.163.95 |
Diurante el adp Z012, - inwentarics fuercn reconocidos Como costos de
opecaciton por el wvalor de 0% (2011 US 51,124,3556.23)

ACTIVOS FIJOS
lpz activos f12

A continuzcisn un resumen de

Compuosicion de saldas:

Jaz B

AL 30 dediciembre del

Al l de enere del

Conslrueciones en curso
Instilaciones

Muehles v enseres

Ml winario ¥ cguipo

Fouipo de computacion

Yeliculos ¥ cquipos de ransporte
Cires activos (os

Subiotal l

(-t Depreciacion acumulada

Toalactives Bus: |_

pAIN R 2001 EAIRNR

= BE362.73 R5.362.73

= ik, 00T H3 MG, 00783

- 191,431,855 L#7,377.80

L.520,477.48 A48T, 153,14

: 80521812 THG_ 1 K4 B0

286190 385, 170,57 376,081.2%
. |0&,3528.90 L37,59490.70
266190 | 3,502,197.27 | 3,479.158.37 |
(2.561.90) {2.817.562.85} {1.B87.117.58)
000 | 68,634.42 | 1,592 040,79 |




ADMTIHOTEL CITA, LTDA.

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

[ Expresade en ddlares estadounidenses)

Movimientes del active fijol

Los movimisntos del ackivo fijfe durante los afios 2017 y 2011 se resumen a continuacion:

Movimientos: Al 3 dediciem bre del

2012 2011
Saldo imicial GEA.G34.42 1.5392.040.79
Adiciones - F2.500.70
Yenlas th 331.500.49) (20461 80)
Deprecincion delafo {133.12:4.93) (0344527

Total activos fijos | .40 | 08,030,442 ]

(1) Corresponds bédsicamente a activos [ijos gque fueron Incluidos en la wenta de activos
y pasivos mencionade en la MNeota 1.4

LACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDCS

M pontinuacidén un resumen de los activeos por imouestos diferidos:

Composicion de saldas: Al 3l de diciem bre del Al Lde enerodel
2012 2011 2011
Activos por impuestos diferidos - - 12,935.00

fotal potvos por impucstos diferidos - | - | 12,915 00 |

Movimiento de los activos por impuestos diferidos:

Lios movimisntos del sfoc 2011 de los activos por imouestos aiferidos provenisntes o lasg
diferencias temporariag activas se resumen a conbinuacidén:

ferencias femperarins aslivas Silslo inicianl Adigiones s minuciones Saldu final
- Provismmes de peemios 51, T 00 - L5 T 00 -

Suhoial 1,70 = {51, TGk
Activas por anpuesbos dirlos [ 13,035 040 [ . 12,417 l:’ll:'li 517,48 |
Ajiste por cam oo de tisn (51740

Tatal actvos por unpoestos dilicrcdos -

LACREEDORES COMERCTIALES

“Pigina 21



ADMIHOCTEL CTA, LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
SEFARADOS

AL 1l DE CICIEMBEE DEL 2012 ¥ 2011

t Eiupresado en délares estedounidenses)

Aopontinuacidn un resumen de los acreedores consrcialess de la Compafila:

L pmposiciin: AL3L de diciembre del Al l de enera del
012 2011 2011
Proveedores locales Aol (O I8 1.661.22 233, 45039
Provisiones de costos ¥ zastos meurrides - G n e ol G,36,23
[otal cuentis por paoar comerciales | ol | 281,280,846 | I3 R95.a2 ]

14, OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A pantinuacion un rescmen de lag olras cuentas por

de pagar-de la: Compahial
Composician saldos; Al 3 de diciem hre del Al L de ences del
12 2011 011
Dividendas por pagar {1 = 370,242.37 I
Anticipos e clientes . T.0OH0,935 64747
Reteneiones en b fuenle 26418 11424554 142,035,534
[pueste al valor g regudo - ventis - 3120200 4, 34000
(iras cuenias porpagar - ERHRITH 3603 50
Total olras cucntas par piear | 264,18 | 53546700 | 151.725.65 |
(1) Wer comentarios adictonales en la Moza 24,
13, OBRLIGACTONES LABORALES
A pontinvacidn wn resumen de las obligacicnes laborales de la Compailias
Compuosicidn Al 3l de diciem bre del Al 1 de enerodel
2012 211 20101
Beneficins legales - 280303 T.30.02
Scauridad social - 1036630 §1,325.80
Participacion libaral - - 151.051.52
Oros bene licios - 45,8950 A8,276.26
Totploblizaciones laborales - | §:41,727.26 | 32824800

Movimiento de las oblinaciones laborslest

Los movimientos de las obligaciones laborales durante los afios 2012
copbinuacidn:

y 2011 se resumen a

Pigine 28
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ADMIHOTEL CTA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDOS
SEPARADCS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012 ¥ 2011

| Expresado en diolares estadounidenses)

Movimicnea: Al 3L de diciem bre del

2013 2l
Saldu micial 541.727.26 F2R.2A%.00
Inerementos por:

Gastos de noming delaio i1 1,064 280,856 2064 80042
Subrotal L6018, 12 3,208, 1538.92
[Higminucinnes por:

Fagos de noming del afio (16l 08 12) (2.300,787.54)

Pagode participacion aboral - (43462412}
Tl vbliguciones lboralkes | -] 541,727.26 |

los empleados schre las utilidades del aho 20172 ¢ 2011
legislacion laboral ecuatoriana gus se menciona en el
“Wer calculos de la participacign lahoral en la MNote

{1 Incluye la particl
calculada ae acuerdo
literal al de la ota
16

PASIVOES POR IMPUESTOS CORRIENTES

Situwacidn fisecal

Con base en la cpinisn de sus asesores legales, la administracidn de la Cempafiia
considera gque  ha satisfecho cuadamente sus  ohligaciongs establecidas por la
legislarian tributaria wigentae. ste oriteric podria eventualmente ser ra
por la administracicn tributariz en una eventual revision fiscal.

Lia normativa tributaria vigente establece gue la Adpinistracidn Tributaria pueds
fispalizar las operaciones de las compefiias para los Gltimos 3 afios [contados desde la
fechs de presentiacifn de las declaraciones de impuesto a la resata) o £ afios (contados
desde la fecha en que debld presentarse declaracion ge impuesto & la rents). Per lo
tentc, en caso de gque la Administracisn Tributaria Io requiera, les afos 2009 a 2012
pedrian estar spjstes a posihles procesos de determinacion,

Amortizacidn de pérdidas tributarias

g m
A W=

Dg acuerdo con disposicionss legales wvigenktes, las psrdidas tribucarias pueden se
compensadas con las utilidades gravables que se obrtengan dentro de los cinco [3) pericd
impositivos siguientes sin. que exceds, en cada periedo, del 25k de las uprtilidade
gravables, Al 31 de diciembre del 2017 w JI0I1, la Compafia no mantisne pérdidas
tributarias pendientes de amortizar.

Contingencias tributarias

Ern la MNota 1.3 22 detalls unz contingencie tribubzria surgids en =l azfc 2017 como
consecuencia de liguidsciones de pago emitidas por el Servicio de Renta: Internasz.

BPaglina 29



ADMIHOCTEL CIA,. LTDA.

MOoOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
SEPARADOS

AL 1 DE DICIEMERE DEL 2012 ¥ 2011

{ Expresado en dolares estadounidenses)

d] Pasives por impuestos corcientes

A rcontinuscion un resumen 48 los pasivos por impusstos corrisnles de la Conpaiiia:

Composicidn: ALID de diciem bre del Al Tdeenero del
01z 2011 2011

Fasivos por mpuesios corrienies 03 31717 SO0.097.22 218,830,258

Totlpasivos poar impuesios corricnles | 03.517.17 | U9y 22 | 218,836.28 |

&) Movimientes del pasivo por impuesto corriente

Lios movimientos de los pasivos por impuesto corriente durante las adog 2012 3 2011 =e
resumen a continuaciont

Movimienlos: Al 3 de dicviem hre del
2 2011

Salda inicial au g7 22 21 EGH.I8
lnerementas por:

Impuesto e la renta corricnte 351717 99,997,212

Sublotal 195,514,340 FIHERT A0
Disminuciones por:

Compensicion con aclivos por impuesios corrienie (98767, 12) [135.973.2G)

Pagos efectuados en el afio (1,230,110 (B2 E63.02)

Tolil pasivos pur mpueslos corrienles

93.517.17 | 59.997.22 |

£} Cdleulo del pasive por Lmpuesto corriente

M continuacion los cdlculos del impuesto a la rents & pagar reconocido como. pasivo por
impuesto corriente en el sstado de situacién flnanciera de log afies 2012 y 3011:

| Wer cuadro en la pagina siguiente)
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ADMIHOTEL CITA., LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS

SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 % 2011

{ EExpresado en ddlares estacounidenses)

Concilmewnes iributariss resunidas

Unbidad antes delmpuesio n b renta

(-1 Parucipacion lnhoral
Dilzrencias lemporaris reconacilas:

(=1 Partidas que reducen ln base fiscal
Reversion de dilerencms (e mporarms aclvas

[+ Partidas que incre mentan it hase feal
Reversion de diferencms wmpararias pasivos
Dilerencing ne lCmpoririis
[+ Gastes ne dedueikles o gasios sin¢fectns liscales
(-1 Remuneraciones o discapacitadlos

Base mponible

Impuestiooa o renti corciente
Imspuesto ala renia minimo

Pigivo pof inpucsia carricnlc

Tasa promedio del impuesio oy renti correnie

Al 3L de diciem bre del

iz
(143012.84)

(03,074 20

474,543 17
(26008147

b

1l
21,057 04

(31 740.00)

311.088.09
(63, 750.60)

b, 390G 3%

9351717
GFA0T 08

A00,655.07

20 997 312

93,517.17 |

99,497,272 |

Cidleulo del impuesto a la renta reconocido en resultados

B contim

periodes fiscales 2012 s 2011

1ac1sn los cdloulos del

impuesto

Conclciones (ributarias reswmidas

Utilidad antes delimpusstoa o renta
(=1 Participacion Litboral

Diferencizs no temporarias;
[+ Ciastes oo deducibles o gastos sinefectos fiscales
1=1 Remuneracioncs a discapacitadas

Base mponible
Impuestoa Ja rente cpusado

- Amstes porcambing ¢nla taza vigente para ¢l
pago del mpuestoa e renta

Ip puestea la renta devengadeen ¢l afio

Tusa promedio del im puestoa Lo rentn del afie

6, 5% 474.9%
a la renta reconccido en les resultados de
AL e diciem bre del
12 2011
{143,012 843 21,057.64
474,543.17 511,088.09
(26,008 14) (63,750 64)
A03522. 19 A0, 395 07
LR Y 162,44 42
L3075 37.40
| T80 85 | 112,932.22 |
J8 Uis 330.3%

Conciliacién entre el impueste a la renta corriente y el impuesto a la renta devengado

o
el
o
a1
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ADMIHOTEL CTA,. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS

SEPARADOS
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

[ Eixpresado en délares estadounidenses)

una conciliacién entre e

zLEa

A continvacion ze m

devengado:

renla

impuesto a la

Al 3L de diciem bre del

[Composicin:

2
93,517 17

Im puestoe s o renta corriente

Ba de activos porimpucsios cornenies
Varigcrn nela de [ cuenla setives por
impuestos diferidos (Ver Mot 1)

Apste en los actvos por mpoestes difendos
por cambins en la sa del mpuesto o o renis
f¥er Mota 11}

Warnewn neia de la cuenta [Fasias par
imprestos diferdos (Ver Mot 1§)

Apste en los pasivos por mpuestos dikeridos
por cambas en o tasa del unpuesto s b renia
(Wer Nowg 18)

(23,707 07

I, h30.75

2011
04,997,232

12.417.64

31740

FEETNER|

Tmipueston by renta devengado en ol nin

FPROVISIONES

A contipuacidén un resumen de las

Al 3 de diciem bre del

el “impuesto a la renta corrisnte ¥ el

Al l de encrae del

Composicion
2012

4513949

Indemnizaciones ltborales

Progresivo

2011
303016400
20162 85

2011

4.313.99

323.2748.83 |

72.833.75 |

lotal provisiones

Movimiento de las provisiones:
Tios movimisntos de las  provisiopes durante les  aflos 2012 2011 s& ‘resumen =
continuacian:

Movimientos: Al 3 dediciembre el

M2 T“I

Saldo inieial 323.2THE3 T2.8B33.75

'rovisiones efcciuadas durante elano - A 16,00

Ullilszaeian vio reversiones de provisiones (AR e 84 (32.070.92)

lotal provisiones | 1.313.99 | 123.278.83 |

Figina 3¢ |i-.
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ADMIHOTEL CIA. LTDA,.

NOTAS EXPLICATIVAS A T.OS ESTADOS FINANCIEROS
SERPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

[ Eixprasado en dblaras estadousidenses)

BENEFICIOS LABORATLES A LARGO PLAZO

A copnbinuagion un resumen de log beneficics laborasles a largo plano de la Compafilas

Compasicion de saldos Al S de diciembre del Al L de enero del
2012 2011 2001

Jubritacicn Patronal - 131,057.54 210,935,753

[Resabueio - 107, 484,59 L7018 13

Totalbencficios laborales o kirpo plizo | - 328.541.93 | 228,933.58 |

Movimiente de los beneficios laborales a largo plazo:

Los movimientos de los bsneficios lakorales a largo plazo durance los afios Z0I2 » 2011
se detallan a continuacian:

Movimienlos: Al3l de diciem bre del

202 i
Saldo imicinl 221057354 211,935.75
Costos de los servicios deluno - B.121.59
bene licus pagades v reticos anticy ados (L) (221.057.34) -
Saldo final I -] 221,057.34
Saldo inicml L7, 484,59 [ T.008.13
Costos de Jos servicios delaio - Q0 A66.46
Servicios pagadas (1 [LOT, 8439 -
Saldo final | - ] 10748459 |

Totalbene ficios laborales o largo plaze | - [ 328.541.93 |

(1] T.as provisiones para jubilacion patronal y geszbucie fuscon transferidos so la venta

de activos y pasivos mencionade en la Dota 1.4

PROVISIONES A LARGO PLAZO

Can facha 12 de abril del 2012, la Compafila recibid del Servicio de Fentas Internas
s Liguidacicnes de psgo por dilerencias To.l720120200136 % MNo. 1720120200146 a
través de las cuales se determisnaron wvalores a pagar por diferencias eatablecidas por la
autoridad tributaria en el célculo del impuesto a losf consumos especiales presuntive
3 o5 afcs 2009 ¢ 2010, La

slones de pago ante el Tribunal

sobre de opsraciones del
Administracion de la Compafis
Distrital de lo Fiscal
En opieidn de los asescres brsibutarics de la Compafiiz; la impugnacion presentada se
resclverd feavorablemente, s5in  embargo.  recomlendan  conatitulr ina  provision  de
S s 281,790, 00 para cubrir cualguier pérdids derivads de este conflictn

con feacha £




ADMIHOTEL CTA. LTDA,
NOTAS
SEPARADCS

AL 31 DEDICIEMERE DEL 201z ¥ 2011

( Exprasado en dilares estadounidenses)

EXPLICATIVAS A TLOS ESTADOS FINANCIEROS

20, PASIVOS POR IMPUESTOCOS DIFERIDOS

A rcontinuacion un

Compuosicion de saldos:

ALJL de diciem bre del

resumen de lps pasivos por Impuestos difsrices de la Compsiila:

Allde enero del

Ingresos dileridos
Pusivas por impuestos diferidos

ALl

- 21.6706.32

011

22,676,32

ltal pasives par impuestos dileridas |

- 22,676.32 | 11,076,32

Movimiento de los pasivos por impues

05 diferidosy

Los movimisntos del aiio de’ las diferencias orarias pasivas y log respectivos
impuestos diferidos se det an & continvacion:

Diferencias tempurarias pasivas II'I!_I_

Salelgingeinl Adiciamys DMsminucicnes Haldu final

Feealeule de ln deprecmeson agmmalid de

vehienlas 143,074 20 CHO3,074.20)

Subacaal 13 07424 (I3 0TL 20

[ sivars por i puesing diferiles [ 2167632 | 123,707 44T} 11,030,751

Azt por cambio de busa

Total psivos por impaestoes diferdos

ailersncians

LInuatlans

Lies movimientcs del
impusstos diferd

e reneins (e m s s pasivis

L030.75

5 Hiicial
- Heealeule de b deprecneivn acumalada de

vehiguks 1207420

- - 1B3.07a,20

Sultodal 10307420

103,074,20

Pasevos por mmpusstos diendes |

A : 12,476 92 |

12 676,32 ]
Apste g einmbe deo1asa

Total pasivos por supuestos diferelol

2., INSTRUMENTOS FINANCIEROS

B continuacion an resumen de

los instromentos [ina

neierps de la Compafiias
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ADMITHOTEL CTA. LTDA.

NOoTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
SEPARADOS

AL 1 DE DICIEMERE DEL 2012 ¥ 2011

| Bnpresado en-dolares estadounidenses)

Composicidn de saldos: &l 31 de diciembre del &l 1de enero del
2012 2011 2011

Activos financieros medidos al costo o costo amortizade:

Efectivo y eguivalentes 243,180.37 1,827,160.62 021,321.02

Deudores comerciales 4,621.25 208,624.71 319,210.22

Otras cuentas por cobrar 703,395 81 14,950.59 27, 75020

Tatal activos financieros corrientes [ 951,198.43 | 2,050,754 92 1,268,330.44 |

Pasives financieros medidos al costo o costo amortizado:

Obligaciones financicras a corto plazo 4,007.14 7,003.11 -
Cuentas por pagar comerciales 460,00 281,280.86 239 B05.62
Otras cuentas por pagar - 380,338.57 3,653.59
Total pasives financieres corrientes | 4,467.14 | B6S,622.54 | 247,567 g_]
Posicidn neta de instrumentos financieros | 946,731.29 | 1,382,152.38 | 1,02{1.?52_93

CAPITATL SOCIAL

El capitel social de la Compafiia asciende a S S825,430 dolares al 31 de diciembre

del 2012 'y 2011, T3 pital social de 13 compafila @ encuentra dividide en B25,430

participacicnes cuyo valor fominal es IS5 1 pade wna,

RESERVAS

A eontbinvacisn unoresumen de las reservas patrimoniales de la Compaiia:

Composicion de saldas: Al 31 de diciem bre del Al Dde eners del

2012 2011 201

Reserva legal [17.940,27 117.4040.27 HE.084.04

Reserva lncullativa - - 37623257

Talalrescrvas | [L7.440.27 | 117.940.27 | 462,316.6] |
" Pagina 15
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ADMTHOTEL CITA,. LTDL,
NOTAS EXPLICATIVAS A 1T.OS ESTADOS FINANCIEROS
SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
[Expresade en délares estadounidenses)

RESULTADOS ACUMULADOS
B continusacion un resumen de los resultados acumulados de la Compaiiia:

Compasicion de saklos: Al M dediciembre del Al 1 de enero del
2z 2011 011
(-1 Perdidos acumubsdas (130679 58) -
Reserva de capital 4783273 47,832.75 47.832.75
Adopeidn de las NUF por primera ves [0 BET.AT) [20.887.47) (50, 09EA7)
Lilidad delano - diswibuaibles - - 637.124.59
() Pérdidadelano (2135, 853.60) {130,67%.58)

Total resuliados acumulidos - {319.387.94)] (103,734.30)] 625.264.87 |

YVer comentarios adisionales enla MNota 2.18.

A partir del afo 2012, los dividendos distribuidos 2 favor de accionistas gue son
personas naturales residentes =n &l Eguador vy de sociedades domicilisdas ‘En paraiscs
fiscales, o en jurisdicclones de mencr imposicidn, se encusntran gravasdos con el impuesto
2 1la renta gn el Ecuador. Este impusstc debera ser retenid la fusnte por parte de
la Compafia en el momento del psgn o crediteo en cuenta de Ios dividendns declaradas.

INGRESOCS ORDINARIOS
Poocontinuacisn un resumen de los ingrescs ordinarics de la Compafiat

Composicion de snllos: Al 3 de diciem bre del

13 201
52TET9 3.7T8.709.03
2. 76003 5,650 705,24

Prestaciin de servicios 1.58
Qtros ingresos ordinarios {1 aE

Talal ingresos ord inarios | J.0UR 031,82 | AU A2 |

{1)] Trcluye  ingresos proveniences  del Casino Plgza de U5 5978,431.97
US55,138,8L5.49 durante los afios terminades el 31 de diciembre del 2012 ¢ 2011,

COoOSTOS DE PRODUCTOS VENDIDOS

A continvacisn un res

ren de les costos de la Compania;

Composicitn de saldos: Al 31 de diciembre del
2002 2001

Consumo de inventariog JHA RGO [, 12

Sumisistres v mileriales 110,764,749 548,725.29

ntal costos operacionales | 400,553,480 | |.673,084.52 |

ASTOS DE VENTAS

FPigina 36
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ADMIHOTEL CThA, T.TDHA.

NMOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
SErPARADOS

AL I DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

{ Expresado en dolares estadounizsnses)

A continuacian

.
estahlecido con bess en la natueraleza del gastos

Composivitn de saldns: Al 3l de diciembre del

Remuneraciones alpersonal OG0 28086 2,965 590 42
Deprecinciones 153, 124.93 930,445.27
Amorlizcienes 25.324.54 R
Muntenimicnlo ¥ reparacian 2,420,149 619 800.53

Arrendamisnlos v consgoioncs GO, B32 47 Hhn, 083 24
Telecomunicaciones, energia v agua pomble 131,052.93 21475583
Impuestos, contribueiones v oiros 234,532.00 A0, TIT 66
Servicie de guardionis v segerklad A9 R00.440 173.733.37
Provisan pary glosns fscnles ZH1.TU0.00 -

Cilres menores ThiE4de2 T72,245.42

Total pastos de venta | 338305564 | T.676.967.0M |

TRANSACCIONES ¥ SALDOS CON PARTES RELACTONADAS

1l siguiente es un resumen de las prinocipales transaccionss realizadas durante el 2012 y
2 nculadas si una Compania tiene

011, con partes wiz
capacidad para conbrs
sus - decisiones fins
administradores representativos en la Compafiia,

Se considera partes
t a obra o puede ejsrcer una influsncia importants en la Loma de
ncieras U opsratives. S5e Ilncluye también a los socios v

Movimisntos: Rl acidn: __ Al3idediciembre del
2012 2011

Alguiler de inmuebles

sra. Leenor Paladines de Caicedo (1) tagias BC5,000.00 ££0,000.00
Dividendos pagados

30005 Socins - SE1,E00.93
Préstemos efectuzdas

Hootsroy Coicedo Corp 5.4, (2] Capital 703,355.81
Remuneraciones

Al personal clave Adminiatracdn 100016851 175,060.65

Toal [ 1esz0es] 181555158 ]

{1) Montos eztablecidos con base en contratos firmados con la Srea. Lisonor Faladines
g Cricedn mediaznte los cuales da er arrendamiento, por un pericdo de 1 afo
reqovable, los bienez muebles & inmueklss utilizados en la opsracion del Hotel. Tie
conformidad con dicne contesto;, la Compalia se compromete a realirzar todas las
mejoras ¥ a2l mante ento necesario, que demande la operacion del hotel,

{2} Wer comentarios adicicnzles en la Meta 1.5

]
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ADMIHOTEL CTA, LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

| Elxpresado 20 aolarss estacounidsnsss)

D continuacidn un cesumsn de las. cuentas pendientes de cobro a partes relacionadas
incluidas en =l rubro otras cuentas por cobrar:

Composicien de ssldos: Al 31 de diciembre del Al 1de enero del
202 2011 2011
Hootsroy Caicedo Corp. 5.4, 03,3981 - .
Obros menanes . 1,391.80 16,579.20
Total obras cupntas por cohrar 3 relacionadas | 703,356,581 | 138080 | 16,579.20 |

& continuvacidn les saldos gque la Compsfiia mantiene pendientes de page con parles
relacionadas a largo plazot

Compaosicicn de saldos: Al 31 de diciembra del Al lde enero del
012 2011 2011

Soclosde la Compafiia {1) 7 378, 232.57 -

Otras manores 3 =

Total otras cuenlas por pagara refacianadas | - | 376,232.57 |

1) Carresponde a dividendos pendientes de pago gque fusren canceladeos durante el aio
2012,

Mo se han ctorgado ni recibideo garantias para: 81 cweplimpiepte de estas obligaciones.

Drurante los afos 2012 v 2011 no se han recooocido pérdidag relacicnadas con cusntas

ineobrables sobre los saldes adeodados por parzes relscicnadas,

HECHOS COCURRIDOS DESFUES DEL FPERIOCDO SOBRE EL
QUE SE INFORMA

Eintre el 31 de diciembre del 2012 ¥ la fecha ds enislin de estos estades [lanancierps [15
de fzbrero del 2013} no g2 orodujeron evenbes cgue, €1 la opinién de la Admiaistracian de
la Compafiia pudieran tener un efecto significativeo sobre dichos estados fioancisros gue
ng se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Ligs estados financiercs del afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados
por la Administracicn de la Compefia el 15 de febrers del 2013 y posteriprmente seran
] 51
3

presentados & la JuniaT(General de Socios para apropacien defini
de lz Administracign de L{';;»-E-q-rr.[:'ﬂia; los estades [inancieros

I o i o i
Junta Seneral de” Socibs fsin mddificaciones,
i 1 |
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