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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Socios de:

ADMIHOTEL CIA. LTDA.
30 de marzo del 2007

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Admihotel Cia. Ltda. al 31 de diciembre del
2006 y 2005, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compailia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Excepto por lo explicado en los parrafos 3 a S siguientes, nuestras auditorias fueron efectuadas
de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de cardcter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar una opinion.

No nos ha sido posible revisar documentacion soporte e identificar ciertos bienes registrados
en el rubro Activos fijos por un valor aproximado de US$280.000. A la fecha de emision de
los estados financieros la Compaifiia no ha completado el proceso de identificacion y
obtencion de la respectiva documentacion soporte y, por lo tanto, no es posible establecer el
monto de los ajustes adicionales requeridos, que podrian afectar el valor del Activo fijo, los
“resultados y el patrimonio de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2006 y 2005.

No nos fue posible revisar documentacién soporte suficiente sobre los gastos y recursos
proporcionados en el 2005 por el principal socio de la Compailia para pagar a los ganadores de
los juegos del casino por un valor aproximado de US$390.000. Ademds los analisis de saldos de
resultados y Cuentas por pagar — Compaiiias y partes relacionadas y demas documentacion
puesta a nuestra disposicion , relacionada con este asunto, es insuficiente para permitirnos, en
ausencia de la referida documentaci6n, determinar su razonabilidad o la falta de registro de
transacciones que debieran incluirse en los estados financieros adjuntos.

Durante el ejercicio econémico del 2005 la Compaiiia efectué pagos al personal en
compensacion a sus labores y otros conceptos por un valor aproximado de US$270.000 sin
observar ciertas disposiciones legales, lo que determina que existan contingencias tributarias y

Av. Eloy Alfaro N21-10

y Portete

Telefs: 593 02 2248661

593 02 2248817
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Quito * Ecuador
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para con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Los estados financieros adjuntos ?%
incluyen las provisiones necesarias para cubrir las referidas contingencias. No nos fue posible
estimar razonablemente el monto de los pasivos, con cargo a cuentas de resultados, omitidos en
los estados financieros adjuntos.

6.  Elcalculo de la depreciacién de las Construcciones en propiedad ajena se efectu6 con base en el
tiempo establecido en el contrato de arrendamiento de bienes muebles e inmuebles celebrado
por la Compaiiia, el cual difiere del tiempo utilizado para calcular la depreciacién para partidas
similares en afios anteriores. Si dicho célculo se hubiera efectuado de acuerdo al tiempo
utilizado para partidas similares en afios anteriores el rubro Activo fijo, la Utilidad del afio y el
Patrimonio al 31 de diciembre del 2006 y 2005 se hubieran incrementado en US$ 165.000 y
US$110.000, respectlvamente

7. En nuestra opini6n, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiere, que podrian haberse
determinado de no haber mediado las limitaciones al alcance de nuestro trabajo descritas en
los parrafos 3 a 5 anteriores y, el asunto descrito en el parrafo 6 anterior, los estados
financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,
la situacién financiera de Admihotel Cia. Ltda.. al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y su flujo de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente

aceptados en el Ecuador.

Ejﬂm’wp awu/?@éfafé f
No. de Registro en la aime Tapia
Superintendencia de Socio
Compaiiias: SC.RNAE-376 No.de Licencia

Profesional: 23506

Av. Eloy Alfaro N21-10
y Portete

Telefs: 593 02 2248661
593 02 2248817

593 02 2248919

Quito * Ecuador
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ADMIHOTEL CIA. LTDA
ESTADO DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas netas

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos operativos
De administracion

De ventas

Financieros, neto
Otros ingresos y egresos, neto

Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta

Participacion trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad (Pérdida) neta del periodo

Representante Legal

2006 2003
5.342.565 4.419.751
(4.668.650) (3.759.555)
673.915 660.196
(277.859) (191.084)
(68.128) (49.533)
(4.243) (1.161)
9.211 (3.600)
332.896 414.818
(49.934)
(50.028) (108.138)
232.934 306.680

Toxe o 2 %)
8ra. Afa Estrella’

Las notas explicativas ane;aS‘son parte integrante de los estados financieros

Contadora General
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ADMIHOTEL CIA. LTDA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad (Pérdida) neta del periodo
Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo
Provision para cuentas dudosas
Depreciacion
Amortizacidén de otros activos

Cambios en activos y pasivos
Inversiones temporales
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion
Incremento de propiedades, planta y equipo, neto

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Sobregiros Bancarios
Pago del impuesto a la renta del afio anterior

Efectivo neto utilizado (provisto) por las actividades de financiamiento

Incremento (Disminucién) neta de efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

2006 2005
232.934 306.680
5.410 4.181
326.761 318.110
. 6.163
(18.108) -
(5.953) 138422
23.973 (87.556)
(11.416) 10.999
(157.916)  (486.538)
12.236 118.785
407.921 329.246
(302.631) - (344.944)
(302.631)  (344.944)
(143.470)  139.648
. (24.253)
(143.470) 115395
(38.180) 99.697
118.748 19.051
80.568 118.748

Las notas gkplicatifas anexas son parte integrante de los estados financieros
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] Ledegf Jorge Cagtro

Representange Legal

Contadora General
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ADMIHOTEL CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida el 18 de mayo de 1994 con el objeto de dedicarse a la
administracion de hoteles, directamente o subcontratando con otras personas naturales o
juridicas. Adicionalmente, de conformidad con lo permitido en la Ley de Turismo y en el

Reglamento General de Actividades Turisticas, la Compaiiia opera un casino.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los
saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron
convertidos a dolares estadounidenses) medlante las pautas de ajuste y conversion contenidas
en laNEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas
en dolares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de

~ Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacion

de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la
revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion. -

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos —

Los ingresos son registrados con base en el principio de realizacién y los costos y gastos
relacionados son registrados con base en su devengamiento.

Inversiones temporales -

Se registran al valor de los depdsitos mas los intereses devengados al cierre del ejercicio.
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d)

e)

g)

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para alimentos y bebidas,
suministros y materiales, utilizando el método promedio para la imputacion de las salidas de
dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

La Administracion no considera necesario crear una provision para cubrir pérdidas por
inventarios en mal estado o no aptos para su utilizacion o consumo.

Activo fijo -

El Activo fijo se muestra al costo histérico o al valor ajustado y convertido a ddlares de
acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segin corresponda, menos la depreciacion
acumulada; el monto neto del activo fijo no excede su valor de utilizacion econdmica.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado
de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida dtil
estimada, siguiendo el método de linea recta.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar ex1g1ble

Las normas tnbutarlas vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables. Para los ejercicios econémicos del 2006 y 2005 dicha tasa se reduce al 15% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Esta decision debe ser ratificada por la Junta
General de Socios. De acuerdo con las referidas normas, si la reinversion de utilidades no se
materializa hasta el 31 de diciembre del 2007, la Compaiiia debe cancelar la diferencia de
impuesto con los recargos correspondientes.

En el ejercicio economico del 2006 la Compaiiia calculd la provisién para impuesto a la renta
de dicho afio a la tasa del 15%, en tanto que para el ejercicio econémico del 2005 calculé a la
tasa del 25%.
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Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion y por correccion de
brecha entre inflacion y devaluacion de las cuentas Capital y Reservas originados en el
proceso de conversion de los registros contables de sucres a dolares estadounidenses al 31 de
marzo del 2000.

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Socios.
Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos ni podra utilizarse para pagar
el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los socios al liquidarse la Compaiiia.

NOTA 3 - INVENTARIOS

Composicion:

2006 2005
Alimentos y bebidas 17.702 24.819
Suministros 8.068 12.649
Materiales 36.533 12.594
Importaciones en transito 24.000 60.214

86.303 110.276

NOTA 4-ACTIVO FJO

a)  Composicion:

(Continuia en la pagina siguiente)
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NOTA 4- ACTIVO FIJO
(Continuacion)

Tasa anual
de
depreciacion
2006 2005 %
Adecuaciones e instalaciones _ 393.049 393.049 5y10
Construcciones en propiedad ajena 858.922 817.977 20
Maquinaria y equipo 694.021 533.130 10
Equipo de procesamiento de datos 193.778 150.995 33
Muebles y enseres 163.105 84.680 10
_Vehiculos 233.843 254.258 20
Menaje 88.205 88.205 10
2.624.923  2.322.294
Depreciacion acumulada (1.052.214) (725.455)
1.572.709 1.596.839
b)  Movimiento:
2006 2005
Saldo inicial al 1 de enero 1.596.839 1.570.005
Adiciones, neto 302.631 344,944
Depreciacion del afio (326.761) (318.110)
Saldo al 31 de diciembre 1.572.709 1.596.839

NOTA 5§ - RESUMEN DE GARANTIAS OTORGADAS

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 la Compaifiia mantiene las siguientes garantias,
entregadas en su nombre, por el mayor socio de Admihotel Cia. Ltda.

a)  Garantia por el valor de US$20.000 para respaldar el cumplimiento de las clausulas
contenidas en el contrato de Membresia celebrado entre Hoteles Best Western A.C. y
Admihotel Cia. Ltda..

b)  Garantia entregada, de acuerdo con disposiciones legales vigentes, a favor del
Ministerio de Turismo por el valor de US$10.000 y US$3.000 en respaldo de las
obligaciones y sanciones derivadas de la aplicacion de la Ley de Turismo, en resguardo
de los derechos de los usuarios y del Ministerio de Turismo.
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NOTA 6 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal

Los afios 2003 a 2006 estan sujetos a una posible revision fiscal por parte de las autoridades
tributarias.

Amortizacion de pérdidas fiscales acumuladas

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con
las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio del
25% de las utilidades obtenidas. Al cierre del afio 2006 no existen pérdidas tributarias
pendientes de amortizar.

NOTA 7 - PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Saldo al Pagos y/o Saldo al
Inicio Incrementos  utilizaciones Final

Aiio 2006
Cuentas dudosas 112.690 - 5.410 118.100
Obligaciones fiscales _ 124.638 298.736 260.866 86.768
Beneficios sociales 172 - 49.934 50.106
Ao 2005
Cuentas dudosas 108.509 4.181 - 112.690
Obligaciones fiscales 5.853 236.228 117.443  124.638
Beneficios sociales - 172 - 172

NOTA 8- SALDOS Y TRANSACCIONES
CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2006 y 2005
con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias y partes
relacionadas a las compaiiias con accionistas comunes que tienen participacion accionaria
significativa o personas con capacidad para controlar o ejercer una influencia importante en la
toma de decisiones financieras y operativas. :

(Continua en la pagina siguiente)
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NOTA 8- SALDOS Y TRANSACCIONES
CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

(Continuacién)

2006 2005
Arrendamiento de bienes muebles e inmuebles (1) 160.000 76.086
Préstamos proporcionados a la Compaiiia (2) 3.888 423.932
Cancelaciones a los préstamos proporcionados (2) 533.269 942.045

(1) En el afio 2005, el Sr. Hugo Caicedo celebré un contrato de arrendamiento con
Admihotel Cia. Ltda., mediante el cual da en arrendamiento, por un periodo de cinco
afios, renovables, bienes muebles e inmuebles que seran utilizados en la operacion de
Admihotel Cia. Ltda.. De conformidad con dicho contrato, la Compaiiia se compromete
a realizar todas las mejoras y, el mantenimiento necesario, que demanda la operacion
del hotel y del casino.

(2) Durante el ejercicio econémico del 2005, el Sr. Hugo Caicedo, socio con mayor
participacion en la Compaiiia, proporciond los recursos necesarios para el incremento
de las operaciones. Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 el saldo adeudado al Sr. Hugo
Caicedo asciende al valor de US$896.489 y US$1.265.870, respectivamente, registrado
en el rubro Cuentas por pagar - Compaiiias y partes relacionadas.

Los saldos por pagar al Socio no devengan intereses y no tienen plazos definidos de pago.

NOTA 9 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2006 y 2005
comprende 212.000 participaciones de valor nominal US$0,04 cada una.

NOTA 10 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. '

NOTA 11 - MEMBRESIAS

El 1 de enero del 2002 Hoteles Best Western A.C y Admihotel Cia. Ltda. celebraron un
contrato de membresia mediante el cual la Compaiiia se convierte en miembro de Best
Western México y obtiene una sublicencia para usar las marcas licenciadas, de acuerdo con el
contrato antes referido, de la Cadena Best Western. Dicho contrato tiene vigencia hasta el 31
de diciembre del 2015.
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NOTA 12 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emision de estos estados financieros (30 de
marzo del 2007) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.




