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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

- A los sefores socios de:
Admihotel Cia. Ltda.
T e abril del 2014

Estados financieros anditadas:

= 1. Hemaos anditado los estados financieres adjuntos de Admihote]l Cia. Lida., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de
resultados y otros resultados integrales, de cambios en ¢l patrimonie v de flujos de cfective par
&l ano terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables significativas v otras
natas explicativas.  Los estados financieros correspondientes al afic terminado el 31 de
diciembre del 2012 y por el afo terminado en esa fecha fueron auditados por nosotros de
= acuerdo con Wormas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento v con fecha 18 de febrero
del 2013 emitimos un informe gue contiene una apinion con una salvedad relacionada con la
falla de acceso a los estados financieros del principal deudor de la Comparnia para confirmar la
adecuada valoracion de estas cucntas por cobrar

Fesponsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros:

2 La Admunistracion de la compafiia es responsable per la preparacion vy presentacian razonable

de los estados financieros de acuerdo con principios contables generalmente aceptados en

- Evnador, Esta rtespensabilidad incluye: el disefio, implementacian y mantenimiento de controles

internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de estadoes financieras que no

contengan distorsiones imporiantes, debide a fraude o error; la seleccion v aphoacién de

= politicas de contabilidad apropiadas; v, la elaboracién de estimaciones contables razonakblas de
aouerdo con las circunstancias,

REesponsabilidad del auditor independiente:

4. Muestra responsabilidad es exprasar una opiniaon sobre los estadas financieros adjuntos basados
cn nuestra auditoria. Excopto por lo mencionade en el parrafo 5, nuestra auditoria fue efectuada
de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria v Aseguramiento. las que requieren gue
cumplamos con regquerimientos eticos v gue planifiquemos ¥ realicemos una auditoria para
obaner carleza razonable de si los estados financieros no contienen distorsionas importantes
Una auditoria comprende [a gecucion de procedimientos para oblener evidencia de audiioria
sobre los saldas v las revelaciones presentades en los estados financieros. Los procedimienios
selecolonadoes dependen del juicio del anditor, incluyenda la evaluacion del ricsgo de que los
estados inancieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efoctuar osta
cvaluacien del riesge, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la
Compafia, para la preparacion ¥ presentacion razonable de los estades financicres, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria de acucrde con las circunstancias, pero no con ¢l proposite
de cxpresar una opinien scbre la efectividad del control interne de la Compaiia, Una auditoria
también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados vy sl
las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asl como una evaluacion
de la prazentacion general de los estados financieros.
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A los sefores socios do:
fdmihotel Cia. Ltda.
T de abril del 2014
(Ccontinuacion:

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente ¥ apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria,

Limitacionas a nuestra alcancea:

Los estados financieros adjuntos incluyen préstamos efectuados a la compafiia Hootstoy Caicedo
Corp 54, por USESTD 0073 que fuereon concedidos durante ol afc 28014 y gue se astiman
resolver en diciembre del afo 2014; estas cucntas por cobrar sc prosentan netas de inlereses
mnplicitos de USEG3,8946.14. Como parte de nuestra revision vertficames la documantacion
soporie do Jos prestamos concedidos vy ode los cobros recibidos durante el ane 2013, =sin
cmbargo, indformamoes gue no luvimaos accoso a toda la informacién linanciera relacionada con la
compaiiia Hootsroy Calceds Corp 5.4, para confirmar la adecvada valoracion del active
hnanciera. Adicionalmente, informames que ne hemes recibido la informacion selicilada on
nucstras cartas de confirmacién de transacoiones ¥ saldos enviadas a esta emprasa.

Crpinion del auditor indeopendionto:

En nuestra opiniagn, exceplo por los efeclos gue podrian existc dervados del asunto
mencicnade en ol parrafo §, los estados financicros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonabklements, en todos los aspectos importantes, la sifuacién financicra de Admihotel Cia.
Ltda, al 31 de diciembre del 2013 y los resultados de sus cperactones, los cambilos on ol
patrimanio v sus flujos de efective por el ano ferminado en esa fecha, de conformidad con la
versidn completa do las Normas Internacionales de Informacidn Financiera - MIIF,

Informe de cumplimiento ributario:
MNuestra informe sobre ol cumplimicnto por parte de la compatiia sobre la determinacian y pago

de las obligaciones tributarias establecidas per la Loy de Eéegimen ‘Tributanio Interano vy osu
Reglamento se emitita por scparado,

BCG Business Consulting Group M.B.A. Jefferson Galarza Salazar
del Ecuader Cia. Lida, Socio Division de Auditoria
Registro Nacional de Auditores Registro Nacional de Contadores

Externos No, SC.RNAE-3T6 MNo. 25937
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ADMIHOTEL CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCEIRA
AL 3] DE DICIEMBERE DEL 2013 Y 2012
(Expresade en délares estadounidenses)
Al 3l de diciembre del:

Nota: 2013 2012
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo v equivalentes G 4148 243, 180,37
Deudores comerciales T 66,147,228 4,621.25
Onras cuemas por cobrar 8 5T1,710.73 TO5,805.582
Activos por impucstos corTientes q 2.679.98 1,147,828
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES G40 579,36 1,008, 134.76
ACTIVOS NO CORRIENTES
Activos por impucstos dideridos 10 |4,057.15
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 14,067, 15
TOTAL ACTIVQS 65463651 1.008,134.76

Al 2] de diciemhre del:

Nota: 2013 2012
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTE
Obligaciones financieras 11 2T1.42 4,007, 14
Acreodores comerciales 12 0000 4E0.00
CHras cuentas por pagar 13 8,853.70 2E1. 18
Ohbligaciones labeoralos 14 14274 -
Fasivos par IMpuostios corrienies 15 aT7,280.03 381707
Provisiones 16 - 4,313.849
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 38,047 38 102,562.48
PASIVOS NO CORRIENTES
Provisiones a largo plazo 17 - 281,740.00
TOTAL PASIVOE NO COHRIENTES - 2231,790.00
TOTAL PASIVOS 38,047.34 384 35848
PATRINMONIO (Véase Estado Adjuntao)
Camital social 18 BESF,430.00 HBA5 430,00
Raservas 19 163,773.02 165 773.02
= Resultzados acumulados 20 (374,613.80) (67 420074
TOTAL PATRIMONIO 616,588,123 62378228
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO _ 65463651 100813476
s «glr:
> : I -"": .;n.lJ )
I 1 .-"_ III. L |
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i Ing, Jorge Castra Cueva Z.B.A Dlga Morales Tinga

Represcntante legal Contadora genaral




ADNMIHOTEL CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013 ¥ 2012
{Expresadoe en dalares estadounidenses)
Al 31 de dicicmbre del:

2013 2012
Ingresos ordinaros 21 GH, 53528 3,695 .031.82
Costos de venta 22 = (496, B53.B4)
Uilidad bruta 98,535.25 3,201 477,55
Castos de operacidn 23 (40,560, L5 (3,353, 153.64)
tilidad operativa 57.8575.09 (151 675.68)
CHros ingresos 24 18,714,249 144,450,47
Ciros egresos 25 {6B,659.65) (137 B2T.63)
Dilidzd antes de impuestas sohre las ganancias E,029.72 {145.012.84)
Ilmpuestia alarenta 15 f13,222.88) [T HE0 85
Uiliclad {Perdida) MNeta _ (L83 16)  (215.883.69)
Whilidad {Perdida) neta mtagral total (7,183.16}] {215,853.69)]
[
A
bl )
Ing. ];:urgé Castro Cueva C.BAL Olga Morales Tingo

Reprosentante legal Comladora general
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ADMIHOTEL CIA. LTDHA,

ESTADO DEFLUTO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
[Expresado en dolares estadounidensas)

Flujo de efectiva de las actividades de operacian:
Efectivo procedeante d= chantes
Efectivo pagado a provecsdores
Efectivo pagado por obbgaciones laborales
Efectivo provisto de {pagado a) partes vineuladas, e
Eflcctvo pagado poc interoses
Elcctivo pagado por impuasto a la ronta
Efcctivo provisto (pagada) por oros Ingrosss ¥ ogresos

Efectivo neto provisto (utilizadao) por (en) las

Flujo de efectiva de las actividades de inversion:
Elcctivo procodonte do la wenta de activos linancicros cornenics:
Efcctivo procedoente do la vena de aetvos lijos
Efectivo ubihzads para la compra de activos {105
Efectivo neto provisto (utilizade) por (en) las actividades de inversion
Flujo de cfectivo de las aclividades de financiamicnta:
Electivo procedente de abhigaciones inancieras cp
Efectwvo ublizads para el page de obligaciones finanoieras op
Elcctivo utithzads paca el page de panes vincitladas
Efectiva nefe provisto (utilizadae) par (ea) las
Flujos de efeciivo netos del ano

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo al inicio del ane

Efectiva y egquivalentes de efective al fin del afo

b el S0 TN R

Ing. Jorge Castro Cueva
Representante legal

Al 31 de diciembre del:

2013

£,100.88
(275,825.85)
(5.560.03)
132,896.08
(63.813.6T)
(45,088,590
L1368.30

(AR5 ,403,18)

(3.738.72)

2012

3.850,113.45
[3,679.966.5)
(1,210.003.04)
[TO3,396.81
(7.000.25
10,427.50
13,663.10

1,728, 172.00)

TE5,000.00
S514,408.18

[,258 408,18

4,007 14

(AT, B3ZET)

(3,135.78)
{243,135.81)

243,180.37

(372,378 47)
{B58,08%.25)

2

m

1,102, 169,

41.46

243, 180,37

T ,I_'|;- )

COBA Olga Moralios Tingo

Ceontadeora general



ADMIHOTEL CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en délares estadounidenses)

Fluje de clective de las actividades de operacién:
Resultados del ane (ames de partoipacion laboral ¢ impueesto a la renta)

Mas (menos) cargos (creditos) a resultados gque no represenian
movimiento de efective;
Dapraciacién da aclivos fijos
Variagiones en ol bnpuesio a la renta diferido
Provimén para jubstlaean patranal

Cambios ¢n actives y pasives:
Cuenlas por cabrar comerciales
Otras cuantas por cobral
Activas por INPOasios Comenties
[nventarian
Cuantas par pagar comerciales
Otras cuantat por pagar
Obbgaciones laborales
Fasivos par impuasios COmEnies
Frowisionas

Efectivo neto provisto (utilizade) por {en) las
actividades de operacien

L | T~ S

|_II:j -]-_::‘c,;u Costin Gueva
Bapresantante legal

Al 3] de diciembre del:

2013

(7.183.16)

(14,067,158

(B ,525.97)
137 ,485.10

4844727

40.00

(272.200.4E)
14224

{G5.237.14)

{4.313.99;

2012

(15,553 69)

165,174.83
(22,576.38)
{523,541.93)

204 003,46
(632,537-35)
47.539.90
100.845.43
(295.504.92)
47.353.80
6. 1E)

L]
&
4l

(23940318}

il

C.B.A. Olga Morales Tingo
Conladara general
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ADMNIHOTEL CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIENMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Establecimiento v ultimas reformas importantes a su estatute social,

La Compafiia fue constituida en la cindad de Quito el 18 de maye de 1884 (fecha de inscripeidn
en el Registro Marcantil) con el nombre de Admihotel Cia, Ltda,

La 0Mima reforma a los estatutos sociales de la Compafita s¢ efectud con fecha 15 de marzo del
2012, con el objetive principal de eliminar de su objeto social la actividad de casinos ¥ juegos de
azar, scqun lo indicade en el suplemento del Registro Cficial mimers 346 del 30 de septiembrea
cdel 2011, en el literal &) del capitula IV,

Objeto social.,

Coma parte de 3w objeto social la Compafila podra dedicarse a la administracien de hoteles,
casinos v salas deo jucgo., asi came cualquier operacién relacionada con estas actividades.

Con fecha 31 de julio del 2018, la Administracion de la Compafiia vendio la totalidad de los
activos vy pasivos relacionados con el negocio hotelero que administrala hasta esa fecha. El
cierre de las operacioncs relacionadas con el Casing Plaza fue uno de los argumentos
prasentados por la Administracidn para tomar esta decisicén.

Con estos antecedentes informamos que a la focha de emisidon de los estados financicros

adjuntos, la compafia se dedica principalmente a la prestacion de servicios de asesoria
empresarial y a recibic comisionss por ventas

Domicilia principal.

La direccién de la Compaidiia ¥ su domicilio prinecipal es la calle Azuay E2-306 y Yugoeslavia,
segundo piso, ubicada en la ciudad de Quite ~ Ecuador.

Contingencias tributarias.

Con [echa 12 de abril del 2012, la Compafiia recibid del Servicio de Rentas Internas las
Liquidaciones de pago por diferencias Mo, 1T20120200136 y Ne. 1720120200146 a través de las
cuales se determinaron valores a pagar por diferencias establecidas por la autoridad tributaria
en e] cileulo del impueste a los consumos especiales presuntive sobre las operaciones del
Casino Plaza durante los afies 2008 y 2010,

Con fecha 2 de noviembre del 2012, la Administracidn de la Compafia impugné estas
Ligquidacionss de pago ante ¢l Tribunal Distrital de lo Fiscal. Sin embarge, per recomendacian
de los asesores tributarios, la Administracidn de la Compafila reconocio una provision para el
pago de glosas fiscales de US$281,790.00 con cargo a les resultados del afio 2012,

Pégjha 1



ADNMIHOTEL CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS R LOS ESTADOGS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

Para gque la impugnacien seca aceptada, la legislacion tributaria wvigentc estableco la
obligatoriedad de pagar una caucién el 10% del valor de las glosas impugnadas (valores que
serdn liguidados cuando concluya la demanda). Durante e] ane 2013, la Compania pago una
caucitn de TUS3281 790,00 que fue reconccido en los estadas Hinancieros adjuntos como cusntas
por cobrar alargo plazo.

Las regisiras contables del afio 2013 muestran la revorsién de la provision para glosas fiscales y

una nueva provision para el deterioro de valor de las cuentas por cobrar a large plazo por un
valor similar.

Precios de transferencia

La Ley de Reégimen Tribulario Interna vigenie establece el régimen de "precios de
transferencia’ cuyo objetivo principal consisie en regular con fines mbularios las transacclones
efectuadas enire partes relacionadas. Este régumen establece que las transacciones realizadas
entre partes relacionacas, deben efocctuarse cn condiciones similares a las transacciones que s
realizan  entre partes independicntes, Con  estos antecedentes  informamos que la
Administracidén de la Compafiia se encuenira revisando los precios y demas condiciones
pactados en las transacciones efectuadas con partes relacionadas,

La Adminisiracién de la Compatila no ha establecido los efectos que podrian existir en los
estacdes hnancieres adjuntos derivados de la aplicacién del régimen de 'precios de
transferencia”. La Compania tampoco ha contratade profesionales independientes para la
claboracion de un estudio y/o anexo de precios de transferencia Los estados financicros
adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia,

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacien se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracion
de la Compariia en la elaboracion de estos estados financieros.

Declaracion de cumplimiento con las NITF

Los estados financieros de la Compaiia comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2013 vy 2012; incluyen ademds los estados de resultades y otros resultados
integrales, de cambios en el patrimanio y de flujos de cfective por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2013 y 2012,

Los estados Iinancieros mencionados han sido claborades de acuerdo con la versién completa
de las MNormas Internacionales de Informacién Financicra NIF, comitidas y traducidas
oficialmente al idioma castellane por el IASE, de acuerdo con las disposiciones emitidas per la
Superintendencia de Compaiias del Ecuader. bLos estados financieros adjuntos muestran la
adopeién integral, explicita y sin rescrvas de las referidas normas internacionales y su
aplicacion de manera uniforme a los poriodos contables que se presentan,

 Pagina 2
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ADMIHOTEL CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérica, La pr eparacien de
los estades financieros conforme a las NIIF requiere el uso de cstimaciones contables. También
exige a la Administracion que ejerza su jmcio en el proceso de aplicacidn de las politicas
contables do la Compaiiia.

En la Hota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
ircas donde los supuesios y estimaciones son significatives para la elaboracion de los catados
financieres. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los rosultades reales
pueden diferir de los montes estimados por la Administracion

Cambios en las politicas contables

Aplicacién inicial de nuevas normas y/o modificaciones a las NIF existontes:

Mo existicron NIIF o CINIF aplicados por primera vez para el gjercicie financiors que inicio a
partir de 1 de enero de 2013 que hayan tenido un efecto significativa sobre los estados
financieros de la Compariia.

A continuacion un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretacionss emitidas
por el IASE v gque no fucron adoptadas anticipadamente por la Administracidon de la Compaiiia
en la emision de sus cstados financieros. Estas normas serdn de aplicacion obligateria en la
elaboracion de los estados financicros de la Compafiia a partir de las fechas indicadas a
continuacian:

Aplicaecién ebligataria

Norma Tipode camhbin aparlir de;
MIC-1%9 ME]GTHE..'J“.l'é.‘.-?l_r‘:ﬁlf!ﬂzo contable de las aportacones de los empleados al | ez jubo del 2014
comtabilizar los planes de benceficics debnidos
MIC-36 ML"_]FIH Revelacion de monlos recuperables de actives N0 fiNANCICIOS ! de enero del 2014
~ MNIG-38  Mejoras, Rezones para mfenumpis Ja conlabiliadad de cobeduras tde encro del 2014
= NUF-9  Imsbimentos Jnancierss - Ezpeciiica la r:].'u:-‘;ifj:nc'i'f_'}n.y mecdicion do aclvos T t de enero det 2015
pasteos finangieros
CINIIF-2] Gravamenes, Aclara Ios crtenos de reconsciments de un DHETYC ¥ 505 | de enera del 2014
revelacionas
Mejoras anvates del ciclo 2010 - 2012 T 1 de julio del 2014
Mejoras anvales del cicla 801 | - 8013 1 e julio del 2014

La Administracién de la Compafiia eatima gque la adopeidn de las nuevas normas, enmiendas,
mejoras e interpretaciones, no tendran un impacto significativo cn los estados financieros en el
cjercicio de su aplicacidn inicial,
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ADMIHOTEL CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

Las partidas en los estados financicros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
econamico primario donde opera la entidad (moneda funcional). La Administracion de la
Compafia establecid gue el délar estadounidense es la moneda funcienal y moneda de
presentacion de sus ostados financieros

A menos que se indique lo contrario, las ciiras incluidas on los estados financieres adjuntos estan
cxpresadas en dolares estadounidonses,

Efectivo ¥ equivalentes

El efectiva v cquivalentes de efective incluye aguellos actives financiaros liquidaos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamenta en efective cn un plazo
inforior a tres meses vy sobrogiros bancarios no rocurrentes.  Los sobregires bancarios
recurrentes son presentados coma pasives corrientes en el estado de situacion linanciora,

Activos financieros

Los activos financieros sen  instrumentos financieres no derivados con pagos fijos o
determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Reconocimienio y des-reconacimtento

Todos log actvos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, ez decir,
cuando se obsarve la presencia de una compra o venta de un active financiers bajo un contrato
cuyas condiciones requicren la entrega del active durante un periodo gque generalmente esta
regulade por ol mercado correspondienta,

La Compafia da de baja un activo financiero unicamente cuando: 1) expiren los derechos
contraciuales sobre los [ujos de efective del activo financiers, v, i) transfiieran do manera
sustancial los riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad del active [inanciero,

Clasificacion de activos financicros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categaorias: i) a valor razonable
con cambios en resultados, i) actives financiercs mantenidos hasta su vencimiento, iii)
préstamos ¥ cuentas por cobrar, y, iv) actives financiercs disponibles para la venta. La
clasificacidn depende del propdsito con el que se adquirieran las instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacion de sus instnimentos financieres en el momento del
reconacimeento inicial,

i la fecha de cmision de los estados financierss adjuntos, la Compatiia manticne basicamente
préstamos y cuentas por cobrar.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresade en délares estadounidenses)

Medicion inicial ¥ postorior

Los activos financicros son medidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
relacionados con su adguisicion, cxcepto si el acuerde constituye una transaccion financiada en
cuye caso la Compania mide el activo financicro al valor presente de los flujos futuros esperadas
descontados a una tasa de intorés de mercado,

Despuds del reconocimiento inicial, los activas Dnanciercs se miden al costo amartizado
wiilizanda el matodo de la tasa de mmterés efectiva, menos cualquicr posible deterioro. Los
ingresas por intereses {incluyende los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando
la 1asa de interds cfcctiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial,

Los activos financiercs se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clastfican coma activos no
corrientes

Préstamos y cuentas por cohrar:

Son activos financicros no derivados con pagos fijos o determinables, gue noe ootizan en un
mearcade active, Los présltamos y cuantas por cobrar incluyen:

(1 Efectiva y equivalentes de efcctive: Muestra el efective disponible ¥ los depdsites a la
vista cfectuados en cuentas corrientes y/o ahorros en entidades del sistema {inancicro
couatorians.

(ii) Deudores comerciales: BEstas cuemias corresponden a los montos adeudados por clientes
por la prestacion de servicios en el curso normal de los negaocios. El periade de cradito
por la venta de bienas es de 30 a 60 dirs que se preden extender hasta 90 dias.

{iil) Otras cuentas por cobrar a corto ¥ large plazo: Reprosentadas principalments por cucntas
por cobrar a largo plazo (Ver comentarios adicionales en la Nota 1.4) v otras cuentas por
cebrar menores.

Dioterioro de activos financieros al costo amortizado

Al final del periodo sobre el que se informa, leos activos financieros gue se miden al costo
amortizada, son evaluadas por deternioro. El importe en libros de los actives financieros se
reducen directameante por cualquier pérdida por deterioro, excopto para las cuentas por cobrar
comerciales, donde el importe en libros se reduce a traves de una cuenfa de activo denominada
provision para cuentas incobrables que se constituye on funcién de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas,

Cuandoe la Compaiia considera que una cuenta por cobrar comercial no ¢s recuperable, se da
de baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables,

Pagina 3



2.6

)

=g

ADMIHCTEL CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DEDICIEMERE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Pasivos financieros
Los instrumentos de deuda son clasificados come pasives financicros no darivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; o come patrimanto de conformidad

con la esencia del acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial v des-reconocimianto

La Compafia reconace sus pasives financiceros on el estade de situacién financiera cuando, ¥
solo cuando so convierta en parte obligada, segun las clausulas contractuales del mmstrumento
financiera.

La Compaiia da de baja un pasive financicro anicamente cuando: i) cxpiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del pasivo financiera, i) son canceladoes o cumplen las
okligaciones contractuales asumidas por la Compania, vy, 1) se transfieran de manera sustancial
los riesgos ¥ ventajas inherentes a la prapiedad dal pasivo financiero.

Clasificacion de pasivos financieros

La Compania clasifica sus pasivos financioras en las siguientes categerias: i) a valor razonable
con cambios on resultados, v, 1) medidos al costo amortizada.  La clasificacian depends del
proposito con el que se adguirieron los instrumentos financieres. La Administiracidon determina la
clasitficacian de sus instrumentes financicres on ol momento doel reconocimicnto inicial.

L la fecha de los estades financieros adjuntos, la Compaiia mantiens bisicamente pasivos
medidos al costo amortizado que se clasifican comeo pasivos corrientes. La Compafia no ha
do pasivos financieres medidos al valor razanable con cambios en resultados,

1 E

cdicion inicial ¥ posterior de pasives financieros medidos al costo

Los pasives financieros son medidos inicialmente al costo histérico, neto de los costos
relacionados con su adguisicion, exceplo si el acuerde constituye una transaccion financiada en
cuyo caso la Compania mide el pasive inanciero al valor presente doe los flujos futuros gue se
espera cancelar desconfados a una tasa de interés de mercado,

Despueés del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de inlerés efectiva. lLos gastos por intersses (incluyendo los intereses
implicitas) se reconocen vy se calculan wtilizando la tasa de interés efectiva, exceplo cuando el
reconocimiento dal interés resullare inmatarial,

Los pasivos financicros se clasifican en pasives corrlentes, axcepla los voenoimientos superiores

a 12 meses desde la focha del estado de situacion inancera, que se clasiiican como pasivos no
corrientes
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresado en délares estadounidenses)

PFasivos financicros identificados:

Son pasivos financicros ne derivados con pagos fijos o determinables, gue no colizan en un
mercado activo, Los pasivos financieros incluyen:

(il Chligaciones financieras a corto plazo: Corresponden a préstamos a corto plaze recibidos
de enlidades del sistema financiero ecuatorianc.  Estos préstamos devengan interescs
explicitos a tasas vigentes en el mercado financiere ecuatoriano y fueren obtenides sohro
firmas.

(i) Acreedoves comerciales: Estas cuentas corresponden a montos adeodados por la
Compariia por la compra de hienes y servicios en el curso normal de sus operacionas. El
periodo de paga promedio a sus acreedores comerciales es de 30 a 80 dias que se puedean
extender hasta 120 dias.

(i) [Mras cuentas per pagar: Representadas principalmentc por olras cuentas por pagar
MEnares

La Compaifiia tiene implementadas politicas de manejo de ricsgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar 5¢ paguen de conformidad con los términes crediticios acordados.

Deterioro del valor de los activos no financieres

Al final de cada periada sabre el que se informa, la Compafiia evalia informacién interna v
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores
en libros de sus activos. Para los actives con indicios de deterioro se calcula ¢l importe
recuperable del active evaluado con el fin de determinar las posibles pérdidas por deteriore,
Cuande no es posible estimar el importe recuperable de un active individual, la Compaiiia
caleula el importe recuperable de la unidad generadera de efective a la que pertenece dicho
aclivo.

El importe recuperable es al mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efective futuros estimados son descontadeos utilizando una tasa de descuento antes de impuesta
que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el active para los cuales no se han ajustados los estimados de fluje de
efective futuros. Se reconcce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuande el
importe recuperable de un active o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en
libros al final de cada periodo =sobre el que so informa.

Las pérdidas por deteriore reconccidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de quo
mejore el imporie recuperable an el futura. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por
deterioro aumenta el valer en libras del activo de tal manera que no exceda al importe en libros
cue habria tenide si no se hubieran reqistrade tales pérdidas en anos anteriores. El reverso de
una pérdida por deteriore es reconocido en los resultados del afo,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones gque la Compania proporciona a sus
cmpleados a cambio de sus servicios. Los principales bencficios proporcionados por la
Compafia comprenden;

Zon beneficios a corto plazo aquellos que se liguidan en el términe de 12 moses siguicntes al
cierre del periode en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo
son reconacidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan,

La legislacian laberal vigente establece que los trabajadores tisnen derecho a recibir el 15% de
las utilidades liquidas o contables de la Compafia. La participacién laboral se regisira con cargo
A los resultadas del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los frabajadorcs ¥
S0 prasenta come parte de los gastos de venta y gaslos administrativos

Eeneficios post-emples

Son beneficios post-emples aquellos que se liquidan despuds de que ol cempleado ha concluido
surelacion laboral can la Compania, diferentes de los beneficios por terminacion. Los boneficios
post-emples que poseen los empleados de la Compafiia son;

Planes de apertaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriana de Sequridad Social - IESS): El
costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacion laboral wigente, la cual
establace gue los empleadores deberan pagar al 1ESS el 12,15% de las remuneracioncs

mensuales percibidas por los empleados durante el pericdo que so informa.

Beneficios por terminacién

Son beneficios por terminacion aguellos que se liguidan cuando una de las partes da paor
terminado el contrato de trabaje. Los beneficics por terminacidn son reconocidos on los
resultados del periodo que s pagan.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiiia ESpEera rocuperar o pagar al
liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran

on el estadso de situacidn financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

Actives por impuestos corrientes

Los actives per impuestos corrientes incluyen las retencioncs en la fuento cquea le han sido
efectuadas a la Compaiia y los pagos efectuades durante el afio en calidad de anticipos del
impuesto a la renta.
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ADMIHOTEL CIA. L.TDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIENVBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

1} Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido cfectuadas a la Compaidiia durante el periada
que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a
la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa a en el pago del impuesto a
la renta recanoctdo en los resultados de los proximos 3 afios, o, i) recuperado medianta
reclamos de page an exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de
prescripoion de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la focha de presentacién
de la declaracion del impueste a la renta del afio correspondicnte.

dp  Anticipo minimo del impuesto a la renta:

La legislacion tributaria vigente establece que los contribuycentes deben pagar un anticipo
minimo del impuasta a la renla que serd determinado mediante la suma aritmetica de los
siguicntes rubras:

»  ETG4% del Active total, menos ciertas deducciones

«  El{.a% del total de ingreses gravables para el céleulo del impuesto a la renta

» El0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio v de afics anteniores,

= EL0.2% del total de costos ¥ gastos deducibles para o] calcule del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitadao.

El walor determinado como anticipo minimo del impucsto a la renta serd cancelada por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Pomara custa: En julio del afie siguicnte, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinada coma anticipo minimo del impuesto a la renta v la
iotalidad de las retencienes en la fuente que le hayan sido cfectuadas a la Compariia en el
ano anterior,

degqunda cuota: En septiembre del afo siguiente, se pagara un valor igual al determinado en
la primera cuosda,

Tercera cuata: En abrid del ano subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el
valor deferminada come anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en
la primera ¥ segunda cuatas. Este remanente podra ser cancelado con retencionas en la
fucnte que le hayan sido efectuadas a la Compafiia durante el pericdo que se informa.
b} Pasivos por impuestos corrienles
El pasive por impucsto corricnte se calcula estableciendo el mayor valor entre ol impuesto a la

ronta causado y ol anticipo minimao del impussto a la renta,
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Iy Impuesto a la renta cansado:
El caleulo del impuesto a la renta causado se baso en las ganancias fiscales (base imponible
del impuesto} registradas durante el afio, s decir, sobze los iIngresos gravados del periodo
Biscal menos los gastos deducibles en ese mismoe periodo. La uiilidad contable difiere de la
base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o IMgIresos
que seran gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos
que seran deducibles en el future, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan
chienido en los altimos 5 ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles
ostablecidas en la legislacion tributaria vigente.

Fara los afios 2013 y 2012, el impuesto a la renta causado fue calculade con base en la tarifa
vigente del 22% y 23% respectivamente; esta larifa se reduce en 10 punios porcentuales
para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguicnte afio, Las
perdidas tributarias o bases imponibles negativas olorgan al contribuyente ol derecho de
amortizar esas peérdidas durante los § periodaos fiscales siguientes, sin que sobropase on
cada ano ol 25%. de las respectivas bases imponibles,

2y Caloulo del pasive por impuesto corrienis:

— Cuando ol impuesto causade sea superior al anticipe minimao del impuesto a la renta, el
contribuyente deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fucnte que le
hayan side efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas
pard cancelar la tercera cucta del pago del valor determinado come anticipo minime del
impuesioalarcnta.

- Cuande el valor determinado come anticipo minimo del impuesto a la Tenta sca superiar al
impuesto a la renta causade, ol contribuyente podrd solicitar a la Administracién fiscal la
devolucién del anhcipo pagado, cuando per caso fortuito o fuerza mayer, se haya visto
— 3 afectado gravemente la aclividad econdmica del sujeto pasivo: esta opcion esta disponible
para los contribuyentes cada lrienio,  En caso de que la Administracién de la Compafiia
decida no solicitar la develucidn del anticipo, este valor sc constituira en un pago definitive
= del impuesto a la renta

Para los afios 8013 v 2012, el impueste reconocido como pasivo por impuesto corrients fue
= - establecido ¢con base en el valor determinado por la Compafila como impuesto a la remnta

causada.

2.10 Impuestes diferidos

El impuesto diferido [ue reconocide con base on las diferencias temporarias entre el importe en
libros de los activos y pasivos de la Compaiiia y las bases fiscales correspondientos utilizadas
para deternminar la ganancia fiscal, de la siguiente manera;

* Los pasivos por impucstos diferidos fueron reconocidos para todas las difercncias
temperarias imponibles
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iExpresado en délares estadounidenses)

= Los activos por impuesios diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en gque resulte probable que la entidad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacidn,

La medicion de los pasivos por impuestes diferidos v los activos por impuestos diferidos
reflejard las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al
final del perioda sobre 2] que se informa, recuperar o liguidar el importe en libres de sus activos
¥ pasives. Los actives y pasives por impuestos diferides se miden empleando las tasas del
impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el pericdo en que el aclivo se realice v el
pasivo se cancele,

El estado de situacion financiera de la Compaiifa presenta sus activos v pasivas por impuestos
difericies por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar ostas particlas
ante la misma auleridad fiscal, y, i) se detivan de pariidas con la misma autoridad fiscal y, i) la
Compadia tiene la intencidon de liquidar sus activos y pasivas por impuestos diferidos come
netos.

Ajustes por cambios on la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto diferido, correspendiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la
reastimacion de la recuperabilidad de los actives por impuesios diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valar en libros de un activo, sc recenoce en los resultados del perioda
que se informa, excepto en la medida en que se relacionen con partidas previamente
recanocidas fuera de los resultados del periodo que se informa.

Registro de los impuaestas corrientes v diferidas

Los impuestos corrientes v diferidos, fueron reconocides como ingresos o gastos e incluidos en
el estadeo de resultades del periode que se informa, excepto on la medida en que hayan surgido
de una transaccion o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya $2a en otro resultado
integral o directamente en el patrimenio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultada,

Provisiones para glosas fiscales

La Administracidn de la Compafila reconoce una provisidn cuando: 1) la Compafiia tiene una
obligacidn presenie, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, i) os
probable vaya a ser nocesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién, v, iii) el monto
puede estimarse de forma fable,

Frovisiones para glosas fiscales: Como se menciona en la Nota 1.4, la Compaiiia recibié del
servicie de Rentas Internas las Ligquidaciones de pago por diferencias No.lT20120200136 v
No 1720120200146 a través de las cuales se determinaron valores a pagar por diferencias
establecidas por la autoridad tributaria en el caleulo del impuesto a los consumos especiales
presuntivo sobre las operaciones del Casino Plaza durante los afies 2008 v 2010,
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Con fecha 2 de noviembre del 2012, la Administracién de la Compafiia impugnd estas
Liquidacicnes de pago ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal, Sin embargo, por recomendacian
de los asesores fributarios, la Administracion de la Compaidiia reconocid una provisién para el
pago de glosas fiscales da USS281,790.00 con cargo a los resultados del afie 2012,

Para gue la impugnacién sea aceptada, la legislacién tributaria vigente establece la
abligatoriedad de pagar una caucian el |0% del valor de las glosas impugnadas (valores que
seran liquidados cuando concluya la demanda). Durante el afie 2013, la Compafia pagd una
caucian de UBSAE1,780.00 que fue reconocido en los estados financieros adjuntos comeo cuentas
por cobrar a large plazo.

Los registros contables del afe 2013 muestran la reversion de la provision para glosas fiscales v
una nueva provision para ¢l deterioro de valor de las cuentas por cobrar a largo plazo por un

valor similar,

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cucnta ol importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial
gue la Compartila pucda oforgar. Los ingresos por servicios prestades son roconocidos en las
resultados del ano a medida en que se devengan,

Los ingresos por servicios prestades son reconocidos cuando se cumplen todas v cada una de
las siguientes condiciones: 1) El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad,
1] Ez probable que la Compatiiia reciba los beneficios econdmicos asociades con la transaccion,
1) Bl grade de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
s=r medide con fabilidad, y, iv) Los costes ya incurrides en la preslacicn, asi como los costos
gue guedan por incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Los costos y gastos, incluyendo Ja depreciacidn de los activos fijos v la amortizacion de activos
intangibles se reconocen on los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Come norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
agquelles cases en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea ] reflejo de la esencia de la transaceion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una nerma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
prosentan netos en resultados.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

Reserva legal
La Ley de Compaiiias requicre que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minima alcance el 50% del capital social. Esta reserva no cs

disponible para el pago de dividendos en efective poro puede ser capitalizada en su totalidad.

Beserva facultativa

De acuerdo con los estatutos de la Compariia, la Junta General de Socios podra decidir la
creacion de reservas patrimoniales paza los fines gue creyerc convenientes, La reserva
tacultativa esta dispenible para distribuirlos en calidad de dividendos.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados al cierre del periode gue se informa incluyen:

Los resullados acumulados a libre disposicion corresponden a los obienidos por la Compariia
hasta el 31 de diciembre del 2011 de acucrdo con PCGA previos mas los resultados obtenidos a
partir del | de enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta
Ganeral de Sacios puede distribuir o disponer el desting de estos rosultados,

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopeitn de las NIIF por primera ves
incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados financieros de la
Compariia al 3] de diciembre del 2011 y 2010 de conformidad can lo mencionada en la "NIIF-1:
Adopeion de las NIIF por primera vez",

El saldo acreedor de esta cuenta podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
perdidas acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizads en absorber
perdidas o devuelto en el caso de liquidacién de la Compatiia. El saldo deudor de esta cuenta
podra ser absorbido por las utilidades acumuladas v las utilidades del periodo que se infarma.

Eesultades acumulados: reserva de capital

De acuerdo a disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiias el saldo acreedor
de la cuenta patrimonial reserva de capital generados hasta el afio anterior al poriodo de
transicion de aplicacion a las NIIF deben ser transferidos a la cuenta patrimonial Resultados
Acumulades, subcuenta denominada Reserva do capital,

El saldo de esta cuenta solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las

perdidas acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber
perdidas o devuelto en el caso de liguidacion de la Caompafiia.
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ADMIHOTEL CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado an délares estadounidenses)

Dividendos

La distribucion de dividendos a los socios de la Compania disminuye el patrimonio y se
reconocan como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo an el que los socios
resuclven an Junta General declarar v distribuir dividendos.,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiera que la
Administracion realice clertas estimaciones y establezea algunos supuestos inhercntes a la
actvidad econémica de la entidad, con el propdsite de determinar la valuacién v prescntacion
de algunas partidas que forman parte de los cstados financieros y sus notas relacionadas. En
on de la Administracion, tales cslimaciones y supuestos csiuvieron basados en la mejor
izacion de Ja informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
cfectos finales bajo ciertas condiciones.

Enla aplicacion de las politicas contables de la Campafiia, la Administracién debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacion de determinados actives y pasivos y en la
determinacion de los resullados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes.
Los esimados y presunciones asociados se basan en la axperiencia historica y otros factores gue
s& consideran como relevantas, sin embargoe, debido a la subjetividad en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion. Los
oslimades y presunciones subyacentes so revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en las estimaciones se reconacen de manera prospectiva, es decir, en ¢l periodo de la
revision y en periodos fuluros. A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables
criticos que la admamstracion de la Compaiiia ha utihzado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

Daterioro de actives no financieros y olros activos:

El deterioro de los activos no financieros y otros aclivos de la Compania se evalaan al cierre de
cada penicdo contable con base on las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.7.

Provisionas a largo plazo

La Administracion de la Compafia estimo una provision para cumplit con contingoncias
inbutarias a largo plazo con base en la opinion de su asesor fributario. Ver explicaciones
adicionales en la Nota 1.4

Impusstos difaridos:

lia Administracién de la Compaiia ha realizado la estimacion de sus actives y pasivos por
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributania de los activos y pasivos se revartiran en ¢l future, Las proyecciones hnancieras de los
proximos afos determinan que las diferencias temporarias activas podran ser componsadas en
las declaraciones futuras dal impuesto a la renta,
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ADMIHOTEL CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIENMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacian un resumen de los instrumentos financiaros:

ComposicIL G0 $aldos: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Activos imancieres comentes:
Efectivo y cquivalenics 4146 243, 180.37
Douvdores comerciales 66, 147.22 4.621.25
Oitag cuentas pol cobirar 871,710,713 TOR,041.51
Total activos financioTos 637,899.41 855.844.13

-

Pasmes fnancieros comentes:

Calbgacicnes finangieras a corto plazo 271.43 4,007, 14

Acierdores comargmles S00.00 460,00
Total paswvos fmancioros T71.42 4.467.14
Posicion neta de instrumentos finanecieros 637, 127.99 951,375.89

odos los aclivos y pasivos financicros incluidos en el cuadro anterior fucren medidos al costo o
casto amortizado

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compaiiia se cncuenira expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financicra gque pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de la
Comparfiia, el resultade de sus opeoracionos y su capacidad para gencerar flujos en el futuro.

Como parte de sus funciones, la Adminisiracion de la Compaiiia ha establecido procedimientos
de informacion para;

a) ldentificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b} Cuantificar la magnitud de los riesgos identiflicados.

c} Proponer alternativas para miligar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas,

A continuacion presemntamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por
la Compafia, su cvantificacién y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente
estdn on uso por parte de la Compariia;
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AEDMIHOTEL CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
BEL 31 DE DICIEMERE DEL 2013 Y 2012

{Expresado en délares estadounidenses)

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambin, riesgos de precio v riesgos por la tasa de
interas. A conpinuacion los riesgos detectados!

Riesgo de cambie: Debide al giro normal de negocios, la Compaiiia estd expuesta a cambios
no significatives en la cotizacion del dolar estadounidense. Estos cambios pucden provocar
modificaciones enlos pracios de los bienes y servicios importados.

Riesgo de precic: Derivado de politicas ccondmicas gubernamentales que restringen las
importacionas, la Comparnia esta expuesta a cambios en los precios de reposicidn de sus activas
importados.  La Administracion de la Compatia estima que no existitan modificaciones
imporiantas en los precios de los bienes y servicios producidos localmente gque seran
consumiblas durante &) desarrollo normal de sus operaciones, Los precios de los servicios
prastades por la Compafia se modifican frecuentemente en funcidén de los precios establecidos
por el mercado para servicios con caracteristicas similares

Riesgo por tasa de interés: La Compafiia ostd expuesta a cambios no significatives en las tasas

de interés que doevengan sus obligaciones financicras. La lasa de interds cstablecida en sus
obligaciones financieras os similar a la vigente on ol mercado financiero ecuatoriano para este
tipo de opeoraciones financiaras,

Riesgo de crédito

El riesga de crédito corresponde al ricsge de que una de las partes de un instrumente financiero
incumpla con sus obligacionss contractuales resultande en una pérdida financiera para la
Compantia.

Debido al giro del negecio, la Compania presta sus servicios principalmente a partes
relacionadas que son cobrados on plazos gue fluctian entre 30 ¥ 90 dias.  La Administracion de
la Compaiia evalua frecuentemente la situacidn financiera de sus clientes.

Por otro lado, la Administracion de la Compaiiia mantiene como politica efectuar inversiones a
corto plazo Nnicameante en entidades financicras cuyas calificaciones de ricsgo establecidas por
peritos independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica v
respaldo de las inversiones efoctuadas.

Los préstamos por cobrar a partes relacionadas incluidos en el rubro otras cuentas por cobrar
estiman scr recuperadas en diciembre del anc 2014

Riesgo de liquidez
El riesge de lgquides corresponde al manejo adecuade de la ligquidez de manera que la

Administracién pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compaiia a corto,
mediano ¥ largo plazo.
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ADMIHOTEL CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

[Expresade en dolares estadounidenses)

Loz estados financieres al 31 de diciembre del 2013 muestran activos financieros superiores a los
pasivos financieros en US$637.899.41 (2012: USS$951,375.99). lLos resultados del afo 2013
contribuyeron significativamente para mejorar csta pesicién financiera, 1o cual permitio que la
Compania haya cumplide spertunamente con el page de sus pasivos financieros.

Con estos antecedentes, la Administracién de la Compaiia informa e no sc espera lener

problemas de ligquidez durante e afio 2014

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compania estara en capacidad de

ceontinuar como empresa en marcha mieniras que maximiza el rendimiento a sus 50cios a (raves

de la eptimizacion de los gastos, deuda v patrimonio.

La Administracion de la Compania financia sus aclives principalmente con recurses propics, les

mismos que al 31 de diciembre del 2013 representan el 84,2% del activo total. El restante 5,8%

te los activas totales provienen principalmente de las siguicntes parfidas:

* Ortras cuentas por pagar gque no devengan intereses explicitos, En este rubro se incluyen
obligacianes tributarias no vencidas

* Pasivos por impusastos corrientes que se espera cancelar en abril del afio slguicnic

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A confinuacion un resumen de cfective ¥ equivalentes de cfectivo:

Camposicion de saldaos: A131 de diciembre del

2013 2012
Bancos locales 41,46 232,333.21
Cajas chicas - 10,847,116
Total efectiva y equivalentes de efcctiva o 41.46 243,180.37

DEUDORES COMERCIALES

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 muestran deudores comercialos paor &] valor
de USS6G,147.22 que corresponden a servicios prestados a partes relacionadas que so
encuentran pendienies de recuperar (Ver resumen de transacoiones y saldos can partes
relacionadas on la Nota 26)

Laz cuentas por cobrar incluidas en ol rubre deudores comerciales corresponden
principalmente a cartora no vencida,
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ADNMIHOTEL CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacian un resumen de las otras cuentas por cobrar:

Compostcion de saldos: Al 31 de diciembre del

2013 2012
Relaconadas (1] 570,600.73 703,396,081
Impussto al valor agregado - compras = LIGE4l
Ceudores vanos 1.210.00 4,644.70
Toial otras cuentas por cobrar 571, TI0.73 ~ T08,205.92

Ver resumen de lransacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 26

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los estadeos financieros al 31 de diciembre del 2013 muestran aclivos por impuestos corrienles
por el valor de USS2,675.95 (2012: US$51,127.22) que corresponden a retenciones en la fucnie

ofectuadas por los clientes de la Compafia durante el periodo que se informa
Meovimientos de los activas por impuestos corrientes:

Los movimientos de los actives por impuesio a la renta corrientes sa resumaen a centinuacion!

Moviruentos: Al 31 de diciembredel

2013 2012
Saldo insesal §1,121.22 98,767.1%
Incrementos de;

Retenciones en la fucnte 2,679.95 51,187.22
Subtotal 53,807.17 149,894.34
[hsmnmucionos por;

Compensacion con pasives por tnpuestos correntos (51,127.22) (98,767,12)
Total acuvos por Impuesios comenties ) },,G'IU.EE 51,127.22

ACTIVOS POR INMPUESTOS DIFERIDOS

Los estades financieros al 31 de diciembre del 2013 muestran actives por impuestes diferidas
por el valor de USH10,06715 que provienen de las diferencias temporarias activas identificadas
por la Administracion de la Compaiiia.
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ADMIHOTEL CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

Meovimiento de los actives por impuestos diferidos:

Los movimientos del afio 2013 de los actives por impuestos diferidos provenicntes de las
diferencias temperarias aclivas so resumen a continuacion;

Diferencias tempararias activas 2013
Saldoinicial Adicianes Distojpuciones Salda final
e= mmplicilos en cusnias por cohrar @ Lrgo
E3.85E. 14 - E3,894 14
i AR (4 63,094 14
o510 Aiferdos L4 057,14 - TN
T Pusrine a by pera R — wmon

os determinan que las diferencias tempararias activas podran ser compensadas on
lzs declaraciones futuras del impuesto a la renta.

OBLIGACIONES FINANCIERAS - CORTO PLAZO
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 muestran obligaciones financieras a corto

plazo por el valor de USE2T1.42 {2012: US4 007.14) que corresponden a deudas por consumos
de la compafiia con la tarjeta de crédito corporativa.

ECREEDORES COMERCIALES

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 muestran opligaciones financicras a corlo
plazo por el valor de USE500.00 (2012: USH460.00% que corresponden a proveedoras de biones v
sarvicios gque son consumidos en el proceso normal del negocia

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacion un resumen de las olras cuentas por pagar:

Composicion saldos: #1131 de diciembre del

2013 2012
Retenciones en la fuentes - 26418
Impuesto al valor agregado - ventas 9.853.70 -
Tatal otras cuentas por pacgar 085370 26410
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ADMIHOTEL CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Ezpresado en délares estadounidenses)

14. OBLIGACIONES LABORALES

A continuacion un resumen de las obligaciones laboralas:

Composicion A1 31 de diciembre del

2013 12
Beneficios legales 105,55 -
Sequndad social 2569
Total chligacionss laborales 142.24 -

Monmiento de las abligaciones laborales:

Los movimientas de las abligaciones laborales durante los afies 2013 y 2002 se resumen a

continuacion:
Movimmienta: Al 31 de diciembre del -~
2013 2012
Salda rumal - L4, T1G. 16
Incrementos por:

Gasztos de némina del ano (1] 5,702.27 1.069, 286,88
Subtotal 5,702.27 1.210,003.04
Disminuciones par:

Pagos de nomina del anico i1 {5, 560.03) (1,210,003.04)
Total chligaciones laborales 142.24 (0.00)

(1} Incluye la participacion de los empleados sobre las utilidados calculada de acuerde con la
leqgislacion laboral ecuatoriana vigente

15. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
a) Situacien fiscal
Con base en la opinién de sus asesores legales, la administracion de la Comparfiia considera que
ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente.

Este criterie podria eventualmente ser ratificado o no por la administracion tributaria en una
eventual revision fiscal.
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ADMIHOTEL CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIENMEBRE DEL 2013 Y 2012

La normativa tributaria vigente cstablece gue la Administracion Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las comparniias para los altimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacion
de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 anos {contados desde la fecha en que debio
presentarse la declaracion de impuesto a la renta).

Por lo tanto, en caso de gque la Administracion Tributaria lo requiera, los afios 2000 a 2013
podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacidn,

b) Pasives por impuestos corrientes
Los estados inancieras de la Companiia al 31 de diciembre del 2013 y 2012 muestran pasivos por
impuestos corrlentes por un valor de USS37 280,03 (2012: USE23,517.17) que corresponden al
unpnests a la renta por pagar gue se espera cancelar en abril del siguiente pericdo contable,

c) Movimientos del pasivo por impueste corriente

Los movimientos de los pasivos por impuesta corriente durante les afios 2013 y 2012 se resumen
a conlinuacidn:

Movindentos: Al 31 de diciembre del
2013 2017

Saldo rucial GAGLT1T 37,202.00
Incrementos por:

Impuesioa la renla cormiantie 27,280.03 93,517:147

Subtatal - 120,797.20 130,719.17
Disnunuciones por:

Compensaclon con activos por Dnpuestos cormentes (51,127.22) (98,767, 12)

Pagos efectuados enel afo [42,3849.95) 61,865,12
Total pasivos por Impuestios corienies aT,280.03 EIBL. g 1_5’. 1T

d) Calculo del pasive por impuesto corriente
A continuacian los caloules del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasive por

impuesto corriente en el estado de siteacion financiera de los afios 2013 y 2012:

(Ver cuadre en la pagina siguiente)
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ADMIHOTEL CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Conciliaciones tributarias resumidas

Utihdad antes del impuesio a la renta
Miferencias tempaoranas;

{+) PFartidas que incrementan la base fiscal
Gastos no deducibles en este penodo fiscal

Eeversicn de dilerencias lemporanas pasivas

[ferencias no temporanas:

(-] Hemunsracwones a discapactados
Baseimponihlea

j!T!.]"l'.-.'-."H1E a |la renta cornente

Impussios & renta mimma

‘asive por impueslo corrienle

[+) Gastos no deducibles o gastos sin efectos fiscales
[

asa promedic delimpuesio a la renia cornenie

Al3ldediciembredel
2013 2012
G,008,70 [145,012.84)

63,896, 14 -
- 153,074.20

4 645.93 474,543.17
) (26,008, 14)

T4,371.79 406, 5395.39
|6,405.79 83,517.17
27,280.03 41,592.90
_ 27,280,073 93.51]’.[.’1’ i
453.4% 64,5%

Conciliacion entre ol impuestio a la renta corriente vy €l impuesto a la renta devengada

la renta devengade:

Impuesto a la renta comente

dfendos (Ver Nota 1)

Impuesto a la renta devengado en ol afio

PROVISIONES

rnacion neta de la cuenta activos por IMPpUEsios

L coninuacion se muestra una conciliaclion entre el impuesio a la renfa corriente ¥y el impuosto a

Al 31 de diciembre del

2013 2012
27,280.03 B3,517.17

{(14.057.15) z

13,222.88_

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 muestran provisiones por el valor de
US54,313.98 que corresponden a provisiones por desmantelamiento de activas que fueron

pagadas durante el afo 2013
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3]l DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresadeo en ddlares cstadounidenses)

L

Movimiento de las provisiones:

Loz movimientos de las provisiones durante los afios 2013 y 2012 se detallan a coniinuacion:

Movimienios: Al 31 de diciembze del

2013 2012
Salds rucis) 4,313.99 703,938.31
Jnizacitn yio reversiones de provisiones (4,313,993} {699, 624.32)
Terz] oroviswones = 4,313.59

PROVIEIONES A LARGO PLAZO

ros al 31 de diciembre del 8012 muestran provisiones a largo plazo por el
o ¥ que corresponden a provisiones para el pago de glosas fiscales que
fusron reconocidas de conformidad con lo mencienado an la Nota 1.4,

nto de las provisicnes a largo plazo;

o5 de las provisiones a large plazo durante los afios 2013 y 2012 se detallan a

slovurientos: A1 31 de diciembre del

2013 2012
Zalde micial 281, 790,00 -
Caztos do nomina del atio s 281.790.00
Pagos de ndrmna del anio (1) {281, 780,00
Total provisiones a largo plazo £ 281,780.00

(1} Wer comentarios adicionales en la Nota 1.4

CAPITAL SOCIAL
El capital social de la Compaiiia asciende a US$825,430.00 délares al 31 de diciembre del 2013 y
2012. El capital social de la Compafiia se encuentra dividido en 825,430 de participaciones cuyo

valor nominal es US51.00 cada una

RESERVAS

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 y 2012 muestran reservas patrimoniales por
US5165,773.028 que corresponden a la reserva legal,
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ADMIHOTEL CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

RESULTADOS ACUMULADOS
A continuacién un resumen de los resultades acumulados:
Composicion de saldos- __ A3l dediciembre del

2003 2012
-1 Perdidas acvmudadas (346,533.2T) (130,679.58)

Adopeion de las NIIF por primera vez (1) (20,887.47) (20,887.4T)
Parcida delafio (7,183.16) (215,853.69)
Tots! tados acumuladaos s ({1?4,513.5}3} (A67.420.74)

ntarios adicionales enla Nota 2,16

ibutaria vigente establece que los dividendos distribuidos a faver de socios que
rales residentes en el Ecuador v de sociedades domiciliadas en paraisos
ones de menor Imposicion, se encueniran gravados con el impuesto a la
“ste impuesto deberd ser retenido en la fuente por parte de la Compania
o o crédito en cuenta de los dividendas declarades.

i
[T [_

INGRES0S5 ORDINARIOS

A continuacion un resumen de los ingresos ordinanos:

Composizion de saldos; N Al 31 dediciembre del )
2013 2012
Frestacion de sarvicios 96.4%7.49 2.698,002.54
Hros mgresos ordnanos 2.031.16 1.000,029.28
Total ingresos ordinanos 98,53525 3,698,031.82

En el afe 2012 se incluyen los ingresos operacionales relacionados con los meses de eneroa
julio de dicho ano

COSTOS DE VENTA
Los estados linancieros al 31 de diciembre del 20128 muestran costos de ventas por el valor doe

1J53496,553 86 que corresponden principalmente al consumo de inventarios durante los meses
de enero a julio del 2013
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

Expresado en délares estadounidenses)

GASTOS DE VENTA

A continuacion un resumen de la compaosicion de los gastos de venta, establecido con base en la
naturaleza del gasto:

Compesicion de saldos: - A131 de diciembre del
2013 2012

Femuneraciones al personal 5,702.27 1,069,286.88
H 05 {esi0 17.662.88 98,773.31
h 4,214,189 d69,234.35
z - GO7,802.87
MUSIOnNE 480,22 82,874.26
Promocion y pubbeidacd . a8,112.27
Fombusthies - 3.442.08
TUIDS ¥ TeASoguIcs - 25,915.93
Ralatehi— . G6,358.67
o5 dd 3,239.02
5 O 3.722.67
1 TITUCACIONGS, energia ¥ agua potable 613.00 131,052.81
I racidn do actives fjos - 153.124.93
Amonz=acion de intangibles ¥ otras activos . 23,974.54
Detenore de activos [jos . L, 350,00
Sumirestros ¥y materiales 21.80 6,061.90
Chros monores 11.977.10 678,637.15
Total gasios de venta 40,560,16 3,353,153 64

OTROS INGRESOS

af eslados financieros al 31 de diciembre del 2013 muestran otros ingresos por ¢l valor de
USHEIG.714.25 (2012: USH144,400.47) que corresponden principalmente a utilidades per venta de
activos Njos

OTROS GASTOS

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 muestran otros gastos por el valor de
IUSE6A,650.66 (2012: US5137 B27.63) que corresponden principalmente a costos financieros
devengados duranie el periodo gque se informa

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales iransacciones realizadas durante el 2013 y 2012,
con partes vincuwladas,
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ADMIHOTEL CIA. LTDA,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

cxpresado en dolares estadounidonses)

iera partes vinculadas si una Compailia tiene capacidad para controlar a otra o puede
a influencia importante en Ia toma de sus decisiones financieras u operativas. Se
= tambien a los socios y administzadores represcntatives en la Compania.

Eesumende transaciones de eqresos: — A1 31 de diciembre del
’ 013 2012

= 805, 000.00

- T03,356.81

- AB6.645.33

75.000.00 =

B6,497.40 :
8,296, 00 10H0,168.51

[79,703.49 L.675.210.65

A continuacién un resumen de las cuentas pendientes de cobro a partes relacionadas incluidas
en el rubro devdores comerciales:

Compesicion de saldos; fil 31 de diciembre del

2013 2012
Framuerehotel Cia. Lida. R, 147.22 -
Total deudores comerciales relacionadas " B6.147 22 -

A continuacian un resumen de las cuentas pendientes de cobra a partes relacionadas incluidas

en el rubro otras cuentas por cobrar:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2013 2012
Heootsroy Calcedn Carp 5.4, 570,300.73 703.,396.81
Taotal ctras cuentas por cobrar a relacionadas S70,500.73 03,396,851
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ADMIHQOTEL CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en dalares estadounidenses)

an otorgado ni recibido garantias para el cumplimiente de estas ohligaciones. Durante

2013 v 2012 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre
loz zaldos adeudados por partes relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERICDO SOBRE EL QUE SE INFORNA

nire el 21 de dictembre del 2013 ¥ la fecha de emision de estos estados financieros (15 de
marco del 2004) no se produjercn eventos que, en la epinidn de la Administracien de la
ieran tener un efecte significative sobre dichos estados financieros que no se
£n los mismos.

APROEBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

os financieros del afo terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por

vAmimistracion de la Compania el 15 de marzo del 2014 v posteriorments seran presentados a

la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva. En opinidn de la Administracidn de la

sania, los estados financieros serdan aprobados per la Junta General de Bocios sin
icaciones,
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Ing. Jorge Castro Cueva C.BE.A. Olga Marales Tingo
Representante legal Contadera general
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