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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores socios de:
HEdmihotel Cia. Lida.
18 de febrero del 2013

Estados financieros anditados:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Admihotel Cia. Ltda., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 v los correspondientss estados de
resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por
el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Adminisfracion sobre los estados financieros:

La Administracion de la compafiia es responsable por la preparacidn y presentacion razonable
de los estades financiercs de acuerdo con principios contables generalmente aceptados en
Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de controles
internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de estados financieros que no
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; la seleccién y aplicacién de
politicas de contabilidad apropiadas; y, la elaboracidn de estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circunstancias.

MNuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos basados
en nuestra auditoria. Excepto por lo mencionado en el parrafo 4, nuestra auditoria fue efectuada
de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, las que regquisren gue
cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financiercs no contienen distorsiones importantes.
Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentados en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de gue los
estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacidn del riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la
Compafiia, para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de
diseriar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compariia. Una auditoria
tambien incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y =i
las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razenables, asi como una evaluacién
de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion de auditoria.
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Limitaciones a nuestro alcance:

Durante el afio 2012, Admihotel Cia. Ltda. realizo préstamos a la compaftiia Hootsroy Caicedo
Corp 5.4, por US$703,396.81 que no devengan intereses ni tienen plazos definidos de cobro de
acuerde con las politicas establecidas por la Compafiia hasta el 3] de diciembre del 2011; La
Administracidon de la Compafiia estima recuperar estos valores en el corto plazo. Como parte de
nuestra revision pudimos verificar la documentacidn soporte de los desembolsos efectuados a la
comparfiia, sin embargo, no tuvimos acceso a los estados financieros de esta entidad para validar
la adecuada valoracién de estas partidas pendientes de cobro. Adicionalmente informamos que
no hemos recibido la informacion solicitada en nuestras cartas de confirmacion de transacciones
v saldos con corte al 31 de diciembre del 2012 enviados a dicha empresa

Desviaciones a principios contables generalmente aceptados:

Mediante Decreto Ejecutivo No.B73, el Gobierno Nacional emitid el "Régimen de Transicidén de
los juegos de Azar practicados en casinos y salas de juego” gque, entre otros requerimientos,
establecic el 16 de marzo del 2012 como fecha maxima para el cese de operaciones de los
casinos ubicados en territorio ecuatoriano. Con posterioridad al cierre de las operaciones del
casino administrado por Admihotel Cia. Ltda., con fecha 31 de julio del 2012 vendid la totalidad
de sus activos v pasivos relacionados con las operaciones del negocio hotelero por el valor de
US$266,645.33. Con estos antecedentes informamos que la Administracion de la Compafiia no
tiene definido su continuidad como empresa en marcha.

Opinidn del anditor independiente:

En nuestra opinion, excepte por les efectos que pedrian existit derivados de los asuntos
mencionados en el parrafo 4 v por los efectos mencionades en el parrafo 5, los estados
financieros mencionados en el parrafo | presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacidn financiera de Admihotel Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2012 v los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio v sus flujos de efective por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con la versidn completa de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera — NIIF.

Asuntos relevantes:

Sin calificar nuestra opinidn, informamos que, con fecha 12 de abril del 2012, la Compafia
reciblo del Servicio de ERentas Internas las  Ligquidacionss de page por diferencias
No. 1720120200136 v No. 1720120200146 a traves de las cuales se determinaron valores a pagar
por diferencias establecidas por la autoridad tributaria en el calcule del impuesto a los
consumos especiales presuntivo sobre de las operaciones del Casino Plaza durante los afios
2009 y 2010. La Administracion de la Compafiia impugno estas Liquidaciones de pago ante el
Tribunal Distrital de lo Fiscal con fecha 2 de noviembre del 2012, En opinion de los asesores
tributarics de la Compafiia, la impugnaciéon presentada se resolvera favorablemente, sin
embargo recomiendan constituir una provision de US$.281,780.00 para cubrir cualguier pérdida
derivada de este conflicto.
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Sin calificar nuestra opinién, informamos que, tal como se explica en la Nota 3, los estados
financieros correspondientes al afio terminade el 31 de diciembre 2012 son los primeros que la
Compaiifa ha elaborado aplicando las NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros
incluyen cifras correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2011 y los saldos del
estado de situacidn financiera al | de enero del 2011 (fecha de transicion), los que han sido
ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012, Las cifras que se presentan
con fines comparativos, ajustadas de conformidad con las NIIF, surgen de los estados financieros
correspondientes a los afios terminades el 31 de diciembre de 2011 y 2010 que fuercn
preparados de acuerdo con PCGA previos, Los estados financieros del 2011 fueron auditados
por nosotros y con fecha § de abril del 20128 emitimos nuestro informe de auditoria que contiene
una opinién sin salvedades. Los estados financieros del 2010 fueron auditados por nosotros y
con fecha 18 de marzo del 3011 emitimos nuestro informe de auditoria que contiene una opinidn
con dos salvedades relacionadas con: 1) la depreciacidn de construcciones en propiedades
arrendadas con base en los plazos definidos en el contrato de arrendamiento, y, ii) &l registro
incompleto de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio.  Los efectos mas
significatives de la adopridn de la versién completa de las NIIF sobre la informacion financiera
de la Compafiia se describen en la Nota 3.

Informe de cumplimiento tributario:

MNuestro informe scbre el cumplimiento por parte de la compafiia sobre la determinacidén y pago
de las obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen Tributario Interno v su
Eeglamento se emitira por separado,
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ADMIMOTEL ClA. LTDR,

ESTADC DE SITUACION FINANCEIRR
AL 3l DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
{Expresads en délares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Elgcuvo y equivalentes
Dewdores comercialos
Oires cuentae por cobrar
Actives por impueslas cortientas
invantatios
TOTAL ECTIVOS CORRIENTES
RCTIVOS NO CORRIENTES
fivos fijos
Fotivas pot Impucetos difnridos
TOTAL ACTIVOSE NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVOE CORRIENTE
CObligaciones nancieras
Boraedores comearsiales
Ciras cUSnias Por pager
Chligacicnes laboreles
Pasivos por ImMpussios cornenics
Provisiones
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES
[reudas con pares relacionadas & largo plaze
Boneiicios laborales largo plazo
Pravigiones a large plazo
Fasivos por impuesios diferidos
TOTAL PASIVOS NO CORPIENTLES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)
Capiial social
Reserras
Resulladas asumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO
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ZDMIHOTEL CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES
FOR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2012 Y 2011
[Expresado en délares estadounidenses)
4131 de diciembre del:

2012 2011
Ingresos ordinarios 25 3,688,031.62 9,438,504.28
Costos de venta 26 {496,553.86) (1,673,084.52)
Utilidad bruta 3,201,477.96 7.166,419.77
Gastos de oparacion 21 (3,353, 153.64) (7,676,987 04)
Utilidad operativa (151,675.68) a9,452.13
Ditros ingrasos 14449047 -
Otires egresos (137,827 63) (68,295.09)
Utilidad antes de impuestos sobre las ganancias (145.012.84) 21,057 64
Impuesto & la renta - (7T0,840.85) (112,932 22)
Utilidad (Pérdida) Neta = (213,853 69) ~(81,874.58)
Canancias (pérdidas) por accion (0.26) (0.11)
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ADMIHOTEL CIA. LTDA.

ESTADD DE FLUJO DE EFECTIVO

POH LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEVIRRE DEL 2012 ¥ 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

PFlujo de efective do las actividades de operacion:
Efzciive procedsnte de clicnlas
Eleclive pagado a provesedorss
Efactivo pagads por obligaciones lahorales
Elecnvo provisio de (pagado a) panas vinculadas, nals
Efectivo reciisde por dividendos
Efective pagado por Intereses
Efective pagado por impiesio ala renta
Efeciive provisto {pagado) por oiros IRGreass ¥ egrasos

Efective neto proviste (utilizadeo) por (en) las
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Efectivo utilizado para la compra de actives fijos

Efective neio proviste (utilizado) por (en) las actividades de inversion
Flujo de efective de las actividades de financiamiento:
Efectivo utilizado para el pago de obligactones Gnancieras cp
Efgctive procedents de emisiconas de obligaciones op
Elactivo recibide por incrementos de capial social
Efectivo procedenta de interases recibidos
Efective nelo provisto (utilizade) por (en) las
Flujos de efective netos del afio

Efnctive ¥ aquivalentes de efective al inicio del afio

Efectiva v equivalentes de efectivo 2l fin del afio

t:':l,d--' -._.--""";._-—-_-}L‘_,_h..__‘.‘a'--:_}k' i _‘_'I/, —

3r. Jorge Castro Cueva
Representante lagal

Al 31 de diciembre del;

2012

4,138,942.33
(3.201,531.78)
(1.925 981.26)
i1.078.237.58)
5.603.00
(1,000,268}
[38,357.32)
B.050.10

2011

0 BEAOTE 28
(5,014,532.20)
(2,760, THD,45)

391.419.97

(15,8B0.78)
[1E1,6830.14)

(52,514.33)

(2,112,502 77)

531,500,495

1,955,058.37

(T.TA5.64)

531,509,458

{70,133.64)

7,003,118

(3878213
(981800 93)

(2,985.97)

[5TB,476.13)

(1,553 889 .25)

1.837.169.52

303,548,650

521.321.08

243,180,31

1,827,169.62,
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ADMIHOTEL CIA, LTDE.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACT onN

FOR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
[Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efective de las actividades de operacion:
Eosultacdos del afic (antes de participasicn laborzl e impuesto a la renia)

Llas {menos) cargos (créditos) a resultades que no representan
movimiento de efectivo:
Depractacion de activos fijos
Impueste & [a rentz del afie
Varaciones en el impuesto a la ranta diferids
Provizion para julzilacién patronal
Provision para glosas [scales

Cambios on activos y pasivos:
Cuarntas pot sobrar comesciakas
Cras cuentas por colirar
Activos por Impuesios cornenles
[nventarios
Cuentas por pagar comerciales
(CMras cuentas por pagar
Obligaciones laborales
Pazgivos por impuesios corrientas
Provniziones

Efectivo neto proviste (utilizads) por (en) las
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Sr. Jdfge Castro Cuava
Reprasantante legal

152.124.93
(T0,B40.B5)
(22.6T6.32)

241, 790.00

204,003.45
(632,637.35)
47,639,907
B3.B44.12
(2E0,B20.B6)
(535.202.68)
(541,727.26)
(6,480.08)
(318,964.84)

21,087,634

aTa, 14000

(112,932,229
12,935.00
59,588.08

110.EEE. 51
B,944.48
37,206.14
28,321.63
41,385.2¢
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1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

EDMIHOTEL CIX, LTDA,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIERMEBRE DEL 2012 ¥ 2011
[Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMAECICHN GENERAL

Establecimiento v ultimas reformas importantes a su estatuto social.

La comparia fue constituida el 18 de mayo de 18594 con el cbjetivo de dedicarse a la
administracion de hoteles, casinos y salas de juego, asi como cualquier operacidn relacionada
con estas actividades,

El 15 de diciembre del 2008, se inscribid en el registro mercantil el altime incremento de capital
social de la Compafia de US8597,004. Con este incremento, el capital social de la Compaiiia
asciende a TTREEE5, 430,

El I5 de marzo del 2012, se modificd del objeto social de la Compafiia, eliminando la actividad
de casino y juegos de azar, segiin lo indicado en el suplemento del registro oficial numero 546

del 30 de septiembre del 2011, en el literal e} del capitule V..

Por lo mencionado en las Notas 1.3 y 1.4, informames que la Administracion de la Compafiia no
tiene definido la continuidad de Admihotel Cia. Ltda. como empresa en marcha.

Domicilio principal.

La direccicon de la Compafiia y su domicilio principal es la calle Azuay E2-36 y Yugoeslavia, 2do.
piso, ubicada en la ciudad de Quito - Ecuador.

Cierre de operaciones del Casino Plaza.

Mediante Decreto Ejecutive No.873, el Gobierno Nacional emitid el "Régimen de Transicion de
los juegos de Azar practicados en casinos y salas de juego” que, entre otros requerimientos,
establecid el 16 de marzo del 2012 como fecha maxima para el cese de operaciones de los
casinos ubicados en territorio ecuatoriano. En cumplimiento de esta disposicion legal, el 13 de
marzo del 2012, se procedio al cierre de las operaciones del Casino Plaza administradoe por
Admihotel Cia. Lida.

Yenta de los activoes ¥ pasivos de 1a actividad hotelera.

Con fecha 31 de julio del 2012, Admihotel Cia. Ltda. vendid la totalidad de los activos v pasivos
relacionados con las operaciones del Hotel a su compafiia relacionada Premierhotel Cia. Lida.
por el valor de USE266.645,33.

Préstamos otorgados 2 Hootsroy Caicedo Corp. S.A.

Durante el afio 2012, Admihote]l Cia. Ltda. realizd préstamos a la compafiia Hootstoy Caicedo
Corp 5.A. por US§703,396.8] que no devengan intereses ni tienen plazos definidos de cobro de
acuerdo con las politicas establecidas por la Compafiia hasta el 3] de diciembre del 2011; La
Administracidén de la Compafiia estima recuperar estos valores en el corto plazo sin intereses
explicitos

Pagina 1



2.1

ADMIHOTEL CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
E1. 31 DEDICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

Expresado en délares estadounidenseas)

Contingencias fributarias.

Con fecha 12 de abril del 2012, la Compaiiia recibio del Servicio de Rentas Internas las
Liquidaciones de pago por diferencias Mo 1720120200136 v MNo. 1720120200146 a través de las
cuales se dererminaren valores a pagar por diferencias establecidas por la autoridad tributaria
=n el ciloculo del impuesto a los consumos especiales presuntive scbre las operacionss del
Casino Plaza durante los afios 2009 v 2010, La Administracidon de la Comparnia impugnd estas

Ligquidacionas da pago ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal con fecha 2 de noviembre dal 2012,

En opinidon de los asesores tributarios de la Compafiia, la impugnacion presentada se resolvera
favorablemente, sin embargo recomiendan constituir una provision de US$.281,780.00 para
cubrir cualquier péerdida derivada de este conflicto

RESUMEN DE LAS POLITICES CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la elaboracion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la "NIIF-1: Adopcion de las NIIF por primera
vez", estas politicas han sido disefiadas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2012 v aplicadas de manera uniforme a todos los afios gque se presentan en estos estados
financieros.

Los estados financieros adjuntos de Admihotel Cia. Lida. constituyen los primeros estados
financiercs preparados de acuerdo con la version completa de las NIIF, emitidas y traducidas
oficialmente al idioma castellano por el 1ASB, tal como lo requieren las disposiciones emitidas
por la Superintendencia de Compafilas del Ecuador. Los estados financieros adjuntos muestran
la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales v su
aplicacion de manera uniforme a los periodos contables que se presentan.

Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros de la Compafiia fueron preparados de
acuerdo con las NEC (PCGA prevics). Los efectos de la adopcidn de la NIIF y las excepciones y
exenciones adoptadas para la transicion a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los
estados financiercs al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011 han sido reestructurados para
poder presentarse en forma comparativa con los del afio 2012.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico. La preparacion de
los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También
exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significatives para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion
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Expresade en délares estadounidenses)

MNormas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiiia;

Mo hay NIIF o CINIIF que sean aplicables por primera vez para el gjercicio financiero que
comienza a partir de 1 de enero de 2013 que se espere que tengan un efeclo significative sobre
los estados financieros de la Compafiia,

Mucwvas normas, medificacicnes e interpretacignes publicadas:

A continuacién un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas
por el IASE que seran de aplicacion obligatoria a partir dal | de enero de 2013 vy no han sido
adoptadas anticipadamente por la Compafiia;

Bplicacién obligatoria

Norma Tipo il i apartir de;
T IMIC-18  Enmienda: Beneficios a empleados - Eiminacion del enfoque del corredor ¢ | de enero del 2013
calcule de los costos [inancieros sobre una bass neta
MIC-27 Revision: Estados financieros separados - Disposicion sobre 1os cstados 1 de encro del 20 13
financieros separados
WIC-28  Rewsion: Asociadas y acuerdos conjuntes - Incluye requerimiontos sclre 1 de enaro del 2013

consolidacion de negocios conjuntes v asociadas

MIC-32  Enmienda: Guia para la apbracion de mstrumentos fmancieros, 1 de eneradel 2013
compensacion de actrros ¥ pasivas fimancisros

MIF-%  Instrumentos fimancieras - Especifica la clasificacion y medicion de aciiros y 1 de ensro del 2055
pasos financieros

NWIIF-10  Estados financeiros consclidados - Preciza la definicién de control en el 1 de enoerc del 2013
proceso de consolidacién de estados financieros

MIIF-11  Prncipios para la presentacién de informacidn cuando una entidad tenga ideensrodel 2013
participacion en acuerdos controlades conjuntamente

NIIF-12 Divulgaciones de intereses on olras sociedades - Incluye divulgaciones I de enero del 2013
requeridas de todo tipo de intereses en otras sociedades

MIIF-13 Medicion de valor razonable - Preciza la definicidn de valor razonable, I de enero del 2013

fuentes de medicion y divulgaciones requeridas

La Administracién de la Compaiiia estima que la adopcidn de las mejoras y enmiendas a las NIIF
v las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrdn un impacto significative en los estados
financieros en el periodo contable de su aplicacidn inicial.

Cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, asi como al 1 de eneroc del 2011 (fecha de transicion); incluyen
ademds los estados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efsctivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011, Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con la ltima traduccion vigente de las NIIF, emitida
oficialmente al idioma castellano por el IASB.

Pagina 3




2.8

)

b)

AZDMIHOTEL CIA. LTDA.

NOTES EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

ZL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
Expresado en délares estadounidenses)

Moneda fun |l v moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
sconomico primario donde opera la entidad (moneda funcional), Les estados financiercs s=
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la monada de presentacion
de la Compafiia,

£ menos gue se Indique Is contrario, lag cifras incluidas en Yoz estador Enancierse adjunics ostin

axpresadas en dolares estadounidenses.

Efective y equivalentes

El efective y eqguivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarics
recurrentes son preseniados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Actives financieros

Los activos financierocs son insttumentos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Reconocimiento inicial y des-reconocimienta

Todos los activos financiercs se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es decir,
cuando se chserve la presencia de una compra o venta de un activo financiera bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periode que generalmente esti
regulado por @l mercado correspondiente.

Los activos financieros son medidos inicialmente al wvalor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios
en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccidn se reconocen en resultados.

Clasificacion de activos financieros

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: 1) a valor razonable
con cambios en resultades, i) actives financieros mantenides hasta su vencimiento, iii)
préstamos y cuenias por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta. la
clasificacidn depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. A la fecha de los estados financieros adjuntes, la Compafia mantiens
basicamente préstamos y cuentas por cobrar que se clasifican en activos corrientes.
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Prestamos y cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no

corrientas.
Los prestamos ¥ cusentas por cobirar incluyen:

(il Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el efective disponible de la Comparfiia, agi
como las inversiones mantenidas hasta el vencimiento con plazos inferiores a 90 dias.

-
—rt

Deundores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudadaos por clientes
por la venta de servicios de hospedaje, alimentacion y afines prestados en el curso normal
de los negocios. El periodo de crédito promedio sobre la prestacion de servicios es de 30
a 60 dias que se pueden extender hasta 90 dias.

(i} Otras cuentas por cobrar; Representadas principalmente por préstamos a comparias
relacionadas, empleados y otros mencres.

Medicion posterior:

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen v se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial,

Deterioro de activos financieros al coste amortizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo
amortizado, son evaluados por deterioro. El importe en libros de los activos financieros se
reducen directamente por cualquier pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar
comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada
provision para cuentas incobrables que se constituye en funcidn de un analisis de la
probabilidad de recuperacidn de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas.

Cuando la Compafiia considera que una cuernta por cobrar comercial no es recuperable, se da
de baja afectando la cuenta provisidn para cuentas incobrables.

Baja en cuentas de activos financiero
La Compafiia da de baja un activo financiero tnicamente cuando: i) expiren los derechos

contractuales sobre los flujos de efective del active financiers, y, i) transfieran de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.
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Pasivas financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financiercs no derivados con pagos
fijos o determinables, gque no cotizan en un mercado activo; & como patrimonio de conformidad
con la esencia del acuerde confractual.

Eeconocimiento inicial

La Compariia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacion financiera cuando, y
salo cuando se convierta en parte obligada, segun las clausulas contractuales del instrumento
financiero.

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo amortizado.
Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los costos que se hayan incurrido en la
transaccion,

La Compafiia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en
resultados.

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado active. Se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimisntos supericres a 12
meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, gque se clasifican como pasivos no
corrientes. Los pasivos financieros incluyen:

(i} Obligaciones financieras: Estas cuentas corresponden a préstamos obtenidos de

instituciones del sistema financierc ecvatoriano, Estos créditos fueron obtenidos sobre
firmas y generan intereses explicitos a tasas vigentes en el mercade financiero ecuatorianc

(ify Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
Compafiia por la compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones. El
periodo de créditc promedio sobre la prestacion de servicios es de 30 a 60 dias que se
pueden extender hasta 130 dias.

iii) Otras cuentas por pagar; Representadas principalmente por préstamos a compafiias
relacicnadas, anticipos recibidos de clientes y otros mencres

Medicion posterior

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, estos pasives financieros se miden al
costo amortizado utilizando el métedo de la tasa de interés efectiva. Los ingresos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial.
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Lz Compadia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar qus
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términes craditicios acordados,

Se dan de baja los pasivos financieros cuande expiran, cancelan o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Compafiia,

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residunal
en les activos de la Compafifa luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por los ingresos recibidos, nets de los
costos de emisidn directos

Inventarios

Los inventarios son presentades al costo de adquisicidn o al valor neto realizable, el manor. Son
valuades con el método del costo promedio ponderade. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion. En caso de ser necesario, los inventarios
incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacidn en la produccidn o venta. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimade menos todos los costos de terminacion y las
costos necesarios para la venta,

HActivos fijos

Las partidas de actives fljos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos
comprende su precio de adguisicién méas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento; incluye ademas una estimacidn inicial
de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacidn de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos aptos (aquellos
gue requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son

considerados como parie del costo de dichos actives.

Medicion posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacian
acumulada y el importe acurmulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir, Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.
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Depreciacion

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los activos fijos se calcula de acuerdo con sus
vidas ntiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida 1til estimada, valor residual y
metods de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efeclo de cualguier cambio
en el estimade registrado sobre una base prospectiva.

E continuacitn se presentan las principales partidas de activos fijos v 1as vidas itiles nsadas en
el caloulo de la depreciacidn:

Activo Tasas
In=talaciones 105
Muebles y enseres 10%
Magquinaria y equips 10%
Equipo de computacion 33%
Wehicules 10%
Otros activos 10%a

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Disposicion de activas fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en
los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaceion.

Deterioro del valor de los actives no financieros

Al final de cada periodo sobre el gue se informa, la Compalfiia evalia informacién interna vy
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores
en libros de sus actives. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe
recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro.
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafiia
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efective futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de Impuesto
gue refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de
efectivo futuros,
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Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe recuperable
de un active o unidad generadora de efective es menor que su importe en libros al final de cada
periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en ¢l pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el fulure. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por
deteriore aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros
Fue habria tenide =i ne =2 hebieran registrado tzles perdidas en afine anteriores. El ravarsn de

una perdida por deteriore es reconocido en los resultados del afio.

Okligaciones lahorales

Las beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaifiia proporclona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la
Compafiia comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos gue se liquidan en el termino de 12 meses siguientes al
cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo
son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de
las utilidades liquidas o contables de la Comparia. La participacion laboral se registra con cargo
a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores v
se presenta como parte del costo de ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas en
funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio,

Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liguidan después de que el empleado ha concluido
su relacion laboral con la Compariia, diferentes de los beneficios por terminacién, Los beneficios
post-empleo que poseen los empleados de la Comparniia son.

l. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Secial -
[ESS): El costo de estos planes fuercon determinados con base en la legislacion laboral
vigente, la cual establece gue los empleadores deberan pagar al IESS el 12.15% de las
remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se
informa.

2. Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal ¥ desahucio): el costo de tales beneficios
definidos por 1a leyes laborales Ecuatorianas fuercn determinados utilizando el Método de la
Unidad de Crédite Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o
pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron reconocidas de
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manera inmediata, Las obligaciones por conceplo de beneficios por retire reconocidas en el
estado de situacidn financiera representan el valor actual de las chligaciones a la fecha del
astade de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de
efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobiernc,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda an
la que los beneficios serdn pagados v que tienen Brmines que se aproximan a los términos
de las ohligaciones por pensionss hasta su vencimiento, estes beneficios son ajustado por
las ganancias y pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes

S s Sy LY
SRR =g NN SEEN T R LW

Las hipétesis actuariales incluyen variables come son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de =servicios, remuneraciones, incremento futuros de
reruteraciones, tasa de rotacion, entre otras, &l cierre del afio las provisiones cubren a
todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compania.

Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacion aquellos gue se liguidan cuando una de las partes da por
terminade el contrate de trabajo. Los beneflicios por terminacién son reconccidos en los
resultados del periodo que se pagan.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes correspenden a aguellos que la Compafila espera recuperar o pagar al
liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran
en el estado de situacidn financiera come activos y pasivos por impuestos corrientes.

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compafiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta.

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaifiia durante el periodo
gue se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: 1) el pago del impuestc a
1a renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a
la renta reconocido en los resultados de los proximes 3 afios, o, ii) recuperado mediante
reclameos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de
prescripecién de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacion
de la declaracion del impuesto a la renta del afio correspondienta.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta:

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta
que serd determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:
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«  El{.4% del Activo total, menos ciertas deducciones

= El0.4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta

s« El0.8% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio v de afios anteriores.

= El 0.2% del total de cestos v gastos deducibles para el calculs del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado.

El valor determimado como anticipo minimo del impuesio a la tenia seia cancelado por los
contribuyentes de la sigquiente manera:

Primera cuota: En julio del afio sigquiente, se pagard el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado come anticipo minima del impuesto a la renta v la
totalidad de las retencicnes en la fuente gque le hayan sido efectuadas a la Compaifiia en el
afio anterior.

Sequnda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado en
la primera cuota,

Tercera cuota: En abril dsl afic subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el
valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta v los pagos efectuados en
la primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la
fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la
renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

El calculo del impuesto a la renta causade se baso en las ganancias fiscales (base imponible
del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresoes gravados del periodo
fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la
bhase imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos
gue seran gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos
que seran deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan
obtenido en los fltimos 5 ejercicios tributarios anteriores, vy, 4) otras partidas deducibles
establecidas en la legislacidn tributaria vigente,

Para los afios 2012 y 2011, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa
vigente del 23% y 24% respectivaments; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales
para la base imponible gue se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afic. Las
perdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de
amortizar esas pérdidas durante los § periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en
cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.
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21 Cédigo Qrganico de la Produccidn, Comercio e Inversiones:

Con fecha 29 de diciembre del 2010 ze promulgd el Codige Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, el mismo gue establece entre otros aspectos importantes, las
siguienies reformas tributarias:

= Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de inlereses de
credilos externos olorgados por instituciones fnancieras.

s Exoneracidn del impuesio a la salida de divisas en los pagos de capital e inlereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinades al financiamiento de
inversiones previstas en este Cédigo.

s Creacion del salario digno

e Reduccion de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22% para
los ejercicios fiscales 2011, 2012 v 2013 en adelante, respectivamente,

3) Calculo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le
hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas
para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podri solicitar a la Administracién fiscal la
devolucién del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto
afectado gravemente la actividad economica del sujeto pasivo: esta opcidn esta disponible
para los contribuyenies cada trienio. En caso de gue la Administracion de la Compaiiia
decida no solicitar la develucion del anticipo, este valor se constituira en un pago definitivo
del impuesto a la renta

Para los afios 2012 v 2011, el impuesto reconocido come pasivo por impuesto corriente fue
establecido con base en el valor determinado come anticipo minimeo del impuesto a la renta.

2.13 Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en
libros de los activos v pasivos de la Compafiia y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

* Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocides para todas las diferencias
temporarias imponibles

# Los activos por impuestos diferides fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulie probable que la entidad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacidn,
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La medicién de los pasives por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejara las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al
final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos
v pasivos. Los activos ¥ pasives por impuestos diferideos se miden empleando las tasas del
impuesto a la renta que se espera sean ulilizadas en el periodo en que el activo se realice y el
pasivo se cancele.

Tl estado da situacisn financiera de ln Compania presenta sus actives v nasivos por imponesios
diferidos por separade, excepto cuando: i) exists el derecho legal de compensar estas partidas
ante la misma antoridad fiscal, v, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal v, iii) la
Compafia tiene la intencion de liquidar sus activos ¥ pasivos por impuestos diferidos como
netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta ¥ otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la
reestimacién de la recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo
que se informa, excepto en la medida en que se relacionen con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo que se miorma.

Registro de los impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocides como ingreses o gastos e incluidos en
el estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en gue hayan surgido
de una transaccién o sucesos gque se reconoce fuera de diche estado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonakle de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial
que la Compafia pueda otorgar.

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad.

b) Es probable gque la Compafia reciba los beneficios economicos asociados con la
transaccion.

c} El grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido con fiabilidad, ¥

d) Los costos ya incurridos en la prestacién, asi como los costos que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.
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Los ingrasos por servicios de hospedaje, alimentacion v afines son reconocidos en los resultados
del afio a medida en que se devengan los servicios prestados. Dicho devengamiento se establece
2n base a la estimacién de los costos incurridos y por incurrir por el plazo estimado en que el
servicio fue prestado,

Costos vy gastos
Los costos v gastos, incluyendo la depreciacion de los actives fijos se reconocen en les
resultados del afio en la medida en que son incurrides, independientemente de la fecha en que

se haya realizado el pago.

Come norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos ¥ gastos, salvo
agquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Lios ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente ¢ por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su

importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Reservalegal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 25% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su totalidad.
Reserva facultativa

De acuerde con los estatutos de la Compafia, la Junta General de Socios podra decidir la
creacion de reservas patrimoniales para los fines gue creyere convenientes. La reserva
facultativa estd disponible para distribuirlos en calidad de dividendos.

Resultados acumulados

Los resultados acumulades al cierre del periodo que se informa incluyern:

Resultados acu ados a libre disposicion

Los resultados acumulados a libre dispesicién corresponden a los obtenidos por la Compardiia
hasta el 31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mas los resultados obtenidos a
partir del 1 de enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta
General de Socios puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.
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Loz resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcidn de las NIIF por primera vez
incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados financieros de la
Compafia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 de cenformidad con lo mencienads en la “HIIF-1:
Edopeidn de las NIF por primera vez".

El saldo acieedor de esta cuenla podia sev capilalizade on lz parte gque sxeada al valor de las
perdidas acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber
pérdidas o devuelto en el caso de liguidacidn de la Compafia. El salde deudor de esta cuenta
podra ser absorbido por las utilidades acumuladas y las utilidades del periodo que se informa.

Resultados acumulados: reserva de capital

De acuerdo a disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias el saldo acreedor
de la cuenta patrimonial reserva de capital generados hasta el afio anterior al periodo de
transicidn de aplicacidn a las NIIF deben ser transferidos a la cuenta patrimonial Resultados
EAcumulados, subcuenta denominada Reserva de capital.

El saldo de esta cuenta solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
perdidas acumuladas y las pérdidas del pericdo que se informa, asi como utilizado en absorber
pérdidas o devuelto en el caso de liquidacidn de la Compaiiia.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacién y presentacién
de algunas partidas gue forman parte de los estados financieres y sus notas relacionadas. En
opinidn de la Administracion, tales estimaciones ¥ supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales bajo ciertas condiciones,

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafia, la Administracion debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacidon de activos y pasivos contingentes.
Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia historica y otros factores que
se consideran como relevantes, sin embargo, debide a la subjetividad en este proceso contable,
los resultados teales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién. Los
estimados ¥y presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la
revision y en pericdos futuros.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracidn
de la Compaifiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:
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Vida mil de activos fijos,

Como se describe en la Nota 2.8, la Compafiia revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida 1l y el valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la
Comparnia también revisa 1 metodo uiilizado para el caloulo de la depreciacion de estos activos,

Deterioro de aotives financieros ¥y olros activos

El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compafifa se evalian al cierre de
cada periodo contable con base en las politicas y lineamisntos mencionados en la Nota 2,10

Beneficios sociales post-empleo

Las hipdtesiz empleadas en los céleulos actuariales para medir las provisiones de jubilacidn
patronal y desahucic se efectian con base en estudios actuariales practicados por profesicnales
independientss, tal como se detalla en la MNota 2.11. Adicionalmente, la Administracién de la
Comparfiia conziderd la salida del personal mencionada en las Notas 1.3y 1.4,

Provisiones a largo plazo
La Administracién de la Compafiia estimo una provision para cumplitr con contingencias
tributarias a largo plazo con base en la opinidn de su asesor tributario. Ver explicaciones

adicionales en la Nota 1.6

ADOPCION DE LAS NIIF POR PRIMERA VEZ

Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias:

La Superintendencia de Compafilas del Ecunador establecio mediante Resclucidn
No.06.Q.I1CL0O04 del 21 de agosto del 2008, la adopcidn de las NIIF y su aplicacidn obligatoria
por parte de las compariias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero
de 2009, la cual fue ratificada con la Resclucién No. 06.Q.ICI1.004 del 3 de julio del 2008.
Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de un cronograma de aplicacidon segin lo
dispuesto en la Resclucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafiia esta
obligada a preparar sus primeros estados financiercs de acuerdo con NIIF al 31 de diciembre
del 2012.

Mediante instructivoe complementario No.5C.D5.G.08.006 emitide por la Superintendencia de
Compaiias el 23 de diciembre del 2008, se establecid que los estados financiercs se prepararan
¥ registraran con sujecidn a las NIIF, utilizande la dltima version vigente traducida oficialmente
al idioma castellano por el I1ASE (Ver comentarios adicionales en la Nota 2.1).

Proceso de adopeidn de las NIIF por primera vez

Los estados Financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 fueron preparados
ariginalmente de conformidad con las NEC (PCGA previos).
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AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2012 Y 2011

En cumplimiento de los requerimientos de las NIF y para propdsilos comparativos la
Administracion de la Compaiia procedic a preparar los siguientes estados financietos:

Estado de situacion financiera de apertura emitido ¢l | de ensro del 2011:

El proceso de conversion de este estado financiero se realizd con base en los requerimisntos
establecidos en la “NWIIF-1: Adopcion por Primera vez de las NIIF", Excepto por lo sefialado en
los parrafos 4.4 7 4.5, las politicas contables utilizadas en la preparacién del ectade financiers d=

apertura fueron las detalladas en la "Nota 2: Besumen de las politicas contables significativas”

stados financieros comparativos emitidos al 31 de diciembre del 2011:

En la preparacion de estos estados financieros comparatives se utilizaron las politicas contables
sefialadas en la "Iota 2: Resumen de las politicas contables significativas”

Procedimientos efectuados durante el proceso de adopeidon de las NIIF por primera vez

Procedimientos generales:

Excepto por lo sefialado en los parrafos 4.4 y 4.5, la "NIIF-1: Adopcion por primera vez de las
NIIF", establecs los siguientes procedimientos generales efectuados durante el proceso de
adopcion por primera vz

1) 8e reconcciercn todos los activos y pasives cuyo reconocimiento fue requerido por las NIIF
2} No se reconociercn como activos o pasivos las partidas que las NIIF no lo permitieron

3) Se reclasificaron las partidas de conformidad con una clasificacién establecida por las NIIF

4} Be aplicd las NIIF al medir todos los activos ¥ pasivos reconecides

Principales modificaciones:

La adopcidn de las NIIF por primera vez supone realizar las siguientes modificaciones en los
estados Financieros de la Compariia;

13 Cambios en la presentacidn de los estados Financieros, incluyendo el estado de resultados
integrales

2) Cambios en las politicas contables y criterios de medicidn
3) Correccidn de errores contables en el caso de existic

4) Incremento significativo de revelaciones en las notas a los estados Financieros
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Prohibiciones a la aplicacion retroactiva

Estimaciones:

La INIIF-1 establece que las estimaciones de la Compafiia realizadas segun las MIIF, en la fecha
de transicién, serdn coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segin los
PCGA previos (despues de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualguier diferencia en
las politicas contables), 2 menos que exista evidencia objstiva de que estas estimacionses fusran
erréoneas. Esta exencidn también se aplicard a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados Financieros segan NIIF,

Estimacionss modificadas:

Excepto por lo mencionado en los numerales 1 a 4 del parrafo 4.8, la Compafiia no ha
modificado las estimaciones utilizadas segin PCGA previcos al momento de preparar sus estadns
Financieros con base en las NIIF al 31 de diciembre v 1 de enero del 2011,

Exenciones a la aplicacién retroactiva

Beneficios a empleados:

Segun la "NIC-19: Beneficios a los empleados”, la Compafia puede optar por la aplicacidn del
enfoque de la "banda de fluctuacidén”, seqgin el cual no se reconoce la totalidad de las pérdidas
¥ ganancias actuariales en los planes de beneficios definidos. La aplicacion retreactiva de este
enfoque requiere que la Compaifiia separe la porcidn reconocida v la porcidn por reconocer, de
las perdidas ¥ ganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de
transicion a las NIIF. No obstante, la exencion de la "NIIF-1: Adopeidn de las NIIF por primera
vez' permite a la Compaifiia reconccer todas las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en
la fecha de transicion a las NIIF, incluso si utilizare el enfoque de la banda de fluctuacion para
tratar las pérdidas y ganancias actuariales posteriores.

La Compafiia aplicd esta exencion y por lo tanto reconocid en utilidades retenidas el importe de

todas las ganancias o pérdidas actuariales acumuladas desde la fecha de inicio de todos los
planes de beneficios definidos hasta la fecha de transicion a las NIIF.

Conciliacién del patrimonio

Las conciliaciones que se presentan a continuacidn muestran la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacion financiera previamente informados de la Compafiia:

(Ver cuadro en la pagina siguiente)
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Movimientos Al 3] dediciembre ¢ 1 de enero del
2011 2011

Patrimionio de la Compatia con PCGA previos: 860,523.44 | 1,273,703.95
17 Recalculo de la depreciacidn acumuiada de vehiculos 103,074,20 103,074.20
2y Provisiones para pago de premios = (51,740.00
31 Provision para jubilacién patronal {B4,267.22) (B4, 267.22)
4y Provision para desahucio (12,018,13) (17,018 13
5y Impuestos diferidos (22.676.32) (9,741,32)

Patrimonio de la Compafiia con NIIF: [ 838,635.97 | 1,013.011.48 |

& continuacion incluimos las explicaciones de los ajustes reconocidos durante e] proceso de
conversidn a NITF de los estados financieras de la Compafiia:

Recaloulo de 1a depreciacidn acumulada de vehiculos

La depreciacién acumulada de vehiculos al 1 de enero del 2011 fue recalculada con base en la
vida 1til y el valor razonable establecida por la Administracién de la Compafiia. La vida util
estimada de estos activos fue establecida en 10 sin un valor residunal.

Como resultado del recaloulo de la depreciacion acumulada de las maguinarias y equipos al 1
de eneroc del 2011, los activos fijos y los resultados acumulados de la Compafila fueron
incrementadeos en US%103,074.20, El recalculo de la depreciacion acumulada al 31 de diciembre
el 2011, no representd un ajuste significativo por lo gue la Administracion de la Comparnia
decidid no reconocerlo.

Prowisiones para el pago de premios del casing

Por lo mencionado en la Nota 1.3, la Administracién de la Compafia reconocio en el balance de
apertura una provision de US$51,740.00 para el pago de premios relacionados comn: a) el plan de
fidelizacidn para clientes frecuentes denominado "Lucky 5tar” y, b) los puntos acumulados por
clisntes gue no habian side canjeados a través del mencionado plan de fidelizacion. El
reconocimiento contable de esta provision se realizé mediante un cargo a la cuenta patrimonial
resultados acumulados.

Con base en lo mencionado en el parrafo anterior, los resultades del afio terminado el 31 de
diciembre del afio 8011 disminuyeron en USE51,740.00,

Beneficios laborales post-empleo: jubilacién patronal

Como se menciona en el literal a) de la Nota 4.5, la Compafila reconocid en el estado de
situacién financiera de apertura un incremento en la provisidon para el pago de jubilacion
patronal de US$84,267.22 con cargo a la cuenta patrimonial resultades acumulades. Con este
incremento, la provisién para jubilacién patronal al ascendid a US$211,935.75 al 1 de enero del
2011. La Administracién de la Comparfiia decidid que para la determinacion de la provisién para
jubilacién patronal no se incluya a los empleados del casino que fueron separados en el cierre
de las operaciones del Casinc Plaza (Ver comentarios adicionales en la Nota 1.3).
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El saldo de la provisién para jubilacién patrenal al 31 de diciembre del 2011 ascendis a
Us%221,057.34 que representa el valor estimado del pasivo correspondiente a todos los
empleados que fueron transferides por la Compafiia en la venta de los activos y pasivos
mencionados en la Neota 1.4. Mo fue necesario reconocer incrementos v/o disminuciones a la
provision para jubilacion patronal reqgistrada al 31 de diciembre del 2011

Con propésitos informativos sefialamos que los cédloulos actuariales de jubilacidn patromal
ascendieron a USP3D],524.50 y USERBT,E68.55 al ] de esnero v 31 de diciembre dAel 2011
respectivaments.  La provision para Jubilacion patronal contabilizada en esas fechas fue
obtenida con base en cilcules actuariales que fueron elaborados por un perito independiente
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Estos célculos también incluyen las
ganancias o pérdidas actuariales existentes al | de enero v 31 de diciembre del 2011

Beneficios laborales post-empleo: desahucio

Como se menciona en el literal a) de la Nota 4.5, la Compafila reconocid en el estade ds
situacidn financiera de apertura un incremento en la provisidn para el pago de desahucio de
US$17,01B.13 con cargo a la cuenta patrimonial resultados acumulados. Con este incremento, la
provision para desahucio ascendio a US§17,018.13 al 1 de enero del 2011, La Administracidn de
la Compafiia decidid que para la determinacion de la provision para desahucio se incluya
especificamente a los empleados del casine gue se esperaban liquidar durante el siguiente
ejercicio contable,

El saldo de la provision para desahucio al 31 de diciembre del 2011 ascendid a US$107 484,59
que representa el valor estimado del pasive comrespondiente a todos los empleados gue se
esperaba liquidar durante el proceso de cierre de las operaciones del Casino Plaza (Ver
comentarios adicionales en la Nota 1.4). No fue necesario reconccer incrementos y/o
disminuciones a la provisidn para desahucio registrada al 31 de diciemhre del 2011

Con propdsitos informatives sefialamos que los cdleculos actuariales de desahucio ascendieron a
U5517,018.13 vy US§107 4B4.58 al | de enero v 31 de diciembre del 2011, respectivamente. La
provision para desahucico contabilizada en esas fechas fue obtenida con baze en calculos
actuariales que fueron elaborados por un perito independiente utilizando el métode de la unidad
de credito proyectada. Estos calculos también incluyen las ganancias o pérdidas actuariales
eyxistentes al | de enero y 31 de diciembre del 2011

Impuestos diferidos

Las NIIF reguieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance que
estd orientado al céleulo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un active o un
pasiva v su valor contable en el estado de situacion financiera. Los ajustes relacionados con la
medicion de los activos y pasives derivados de la aplicacién de las NIIF, han significado la
determinacidn de diferencias temporarias gque fueron registradas como activos (pasivos) por
impuestos diferidos.
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-.

3} Posicidn neta de impuestos diferidos:;

A continuacian la composicién de la posicion neta de impuestos diferidos al 3] de diciembire

v 1 deenero del 2011:

Posicion neta de impuetes diferides fil 31 de diciembre v 1 de enero del
2011 2nil
Activos por impuestos diferidos - [2,935.00
Fasivos por impuestos difenidos 28,676,238 23,676.32
Tolal diferencias tempeorarias activas | (22,676.32)) (8,741 .3?.]|

by Activos por impuestos diferidos v diferencias temporarias activas:

A continuacion un resumen de los activos por impuestos diferidos que provienen de las

diferencias temporarias activas al 31 de diciembre v | de enero del 2011:

Calculs de activos por impuestos diferidos A1 31 de diciernbre v 1 de enero del
Diferencias temporanas activas 2011 2011

- Provisiones para page de premics - 51.740.00
Total diferencias temporanas activas | - |_ 51,740.00 |
Rctivas por impuestos difenides a la tasa vigente = 12,935.00
Bctivos por impuestos diferidos totales | - | 12,535.00 |

g} Pasivos por impuestos diferidos y diferencias temporarias pasivas:

A continuacion un resurmen de los pasivos por impuestos diferidos gue provienen de las

diferencias temporarias pasivas al 31 de diciembre y | de enero del 2011:

Calculo de pasivos por impuestos diferides A1 31 de diciembre y 1 de enero del
Diferoncias temporaras pasivas 2011 2011

- Recdlouls de la depreciacion acumulada de vehiculos 103,074.20 103,074.20
Total diferencias temporarias pasivas | 103,074.20 | 103,074.20 |
Pasmvos por impuestios diferidas a la tarifa vigente 22,676.32 22,676.32
Pasivo por impuestos difendos totales | 28,676.32 | 22.376.3ﬂ
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Expresade en délares estadounidenses)

d} BRegistro contable de las variaciones de los activos y pasivos por impuestos diferidos

Las variaciones de las cuentas del activo y pasive por impuestos diferides ocurrides durante
el periodo contable fueron regisiradas de la siguiente manera:

Hegislro cantable 131 de diciembre
Efeclos reconocides en los resultados del periodo: 2011

- Waracion del afio en los activos por impuesios diferidos

(arties del ajuste pob cambio deiasa) F12,935.0M

Impuestos diferides recenocidos on los resultades s
delafo 2011 b (12,935.00)

Conciliacidn del resultado de resultados v otros resultados integrales.

Las conciliaciones que se presentan a continuaciéon muestran la cuantificacidn del impacte de la
transicion a las NIIF sobre los resultados previamente informades de la Compafiia:

Movimientos Al 31 de diciembre
2011

Resullado delafnio 2011 con PCGA anteriores: | (130,579.58)|

13 Recdloulo de la depreciacion acumulada de vehiculos -

2} Provisiones para pago de premios 51,740.00

3y Provisin para jubilacién patronal .

4)  Provision para desahucio =

3)  Impuestos difendos (12,935.00)
Efectos del proceso de adopeién de las NIIF | SE,BDS.OE-_]
Resultado delafio 2011 con NIIF: |  (91,874.58)]

Ver explicaciones de los numerales 2 y 5 en la Nota 4.6

Reclasificaciones efectuadas en los estados de situacién financiera

La administracion de la Compafiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en los estados de
situacidn financiera, para una apropiada presentacidn de acuerdo a la “NIC-1: Presentacion de
estados financieros™

| Cuenta | Presentacion Presentacion Saldos al 31 de Saldos al 1 de

i l bajo NEC bajo NIIF diciembre del 2011 enero del 2011

'Mn.ntc]nria. cobetores ¥ ?Cmgcs difendos Actmvaos fijos 17,101.31 48,583,11

L& e ]

: Reserva de capital :RCEEIVE de capital (cuenta [Reserva de capital 4783275 47 832,75
| principal) (subcuenta de resultados

‘ | acurmulados)

Pagina 22




4.9

4.10

ADMIHOTEL CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
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Reclasificaciones en el estado de resultados y otros resultades integrales

Lz administracion de la Compaifiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de

resultados integrales, para una apropiada presentacién de acuerdo a la “NIC-1: Presentacién de
estados financieros

Cuenta Presentacion Presentacion Saldos al 31 de
bajo NEC bajo NIIF diciembre del 2011
Parncipacin Ebors] Farticipacion laboral Castos do vanta y gasios -
admirgstrativos
I

Conciliacién del estado de flujos de efective

A continuacion un resumen de la conciliacion del estado de flujos de efectivo:

Conciliacion PCGA previos Diferencia NIIF

Flujos de efectivo provenientes (ulilizados) de

actividades de operacidn (1) 1,955,058.37 . 1,955.058.37
Flujos de efectivo provenientes (utilizados) de

actividades de inversion [70,733.64) (70,733.64)
Flujos de efectivo provenientes {utilizados) de

attividades de financiamiento (1) {978,476.13) . {978,476.13)
Flujos de efectivo netos de afio 905,848.60 905,848.60
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 2010 921.321.02 921,321.02
Efectivo y equivalentes al final del afio 2010 [ 182716962 [ 1,827,169.62 |

Las principales variaciones corresponden a lo mencionado en los numerales 2 y 5 en la Nota 4.6

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del gire normal de negocios, la Compafila s= encuentra expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de la
Compaiiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.
Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compafiia ha establecido procedimientos
de informacidn para:
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a} Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

c) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) WVerificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Adminstracidn, y
g1 Controlar la efectividad de las medidas adoptadas,

A confinuacidn presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por
la Compafiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigacion que actualmente
estan en usw pur paiie Jde la Compalila:

Riesgo de crédito

El riesgo de credito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Comparia.

Debido al giro del negocio, la Compafia presta sus servicios a clientes particulares y
corporativos. La recaudacion de los valores pendientes de cobro de clienles pariculares se
realiza principalmente mediante pagos con tarjetas de crédito. En el caso de clienies
corporativos, previo la concesion de créditos se realiza una calificacion de los clientes y una
evaluacién constante de su sifuacion financiera; luege de la evaluacion a los clientes
corporativos se los otorga un cupo de crédito y plazos de pago entre 30 y 90 dias.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez corresponde al manejo adecuado de la liguidez de manera que la
Administracién pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compaifila a corto,

mediano y largo plazo.

Los resultados obtenidos durante los afios 2012 y 2011 han deteriorade significativamente la
liquidez de la Compaifiia, sin embargo, debido a las decisiones adoptadas por la Administracion
mencionadas en las Notas 1.3 y |4, informamos que sus activos financieros superan
ampliamente a sus pasivos financieros. Con eslos antecedentes informamos que no se espera
que la Compaifiia tenga problemas de liquidez durante el afio 2013. En la medida que se
recuperen los activos financiercs, este efectivo destinara al pago de dividendos a socios.

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacidn de los gastes, deuda y patrimenio.

La Administracion de la Compafiia financia sus activos principalmente con recursos propios, los
mismos que al 31 de diciembre del 2012 representan el 64.5% del activo total. El restante 35.5%
de los activos provienen principalmente del: i) financiamiento directo recibido de proveedores
que no generan costos financieros explicitos y tlenen vencimientos entre 890 y 120 dias plazo, y
ii) reconocimiento de provisiones a largo plazo que no generan costos financieros.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacion un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo:

Composicien de saldas: Il 31 de diciembre del Al de enero del
2012 2011 2011
Efectivo por depositar 10,847.16 73,752.35 26,866.51
Bancos 432,333.21 8925,717.27 555,214.45
Fondos rotativos (1 - 100,000.00 110,000.00
Cajas chicas - 2,700.00 2,200.00
Inversienes a cono plaze (2] - T86,000.00 217,040.02
Total efectvo y equivalentes [ 243,180.37 | 1,827,169.62 | 921,321.02 ]

(1) Corresponde a dinero en efectivo que sirve para respaldar las operaciones del Casino Plaza
gue fue administrade por la Compaiiia y gue se eancuentran representadas a través de "fichas
de juego de azar"

(2) Corresponde a al compra de papel comercial a periodos menores a 30 dias. A la fecha de

emision de los estados financieros adjunios, estas inversiones fueron recuperadas =n su
totalidad.

DEUDOEES COMERCIALES

A continuacion un resumen de los deudores comerciales:

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del Al | de enero del
2012 2011 2011
Clientes 4,621.25 203,674,588 266,612.89
Tarjetas de crédito - 22,785.00 66,728.53
Cheques protestados - - 1,637.22
Subtotal [ 4,821.25 | 226,429.88 | 334,978.64 |
Provision para cuentas incobrables - {17,806.17) (15,768.42)
Total cuentas por cobrar comerciales | 4,621.25 | 208,624.T1 | 318,210.22 |
Detalle de las cuentas por cobrar comerciales por vencimientos:

Los saldos de la cartera al 31 de diciembre del 2012 y 2011 corresponden principalmente a cartera
no vencida.
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Meovimiento de la provisién para eyentas incobrables;

£l movimiento de la provision para cuentas incobrables se resume a continuacian:

Movimientos de la provisidn: Kl 31 de diciembre del

2012 2011
Saldo inicial 17,806.17 15.768.43
Nuevas provisiones - 2,036, 14
Reversion de provisionas (17.805.17) -
Total provision para cuentas incobrables [ =] 17.805.17 |

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacién un resumen de las otras cuentas por cobrar:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1l de enero del
2012 2011 2011
Rolacionadas (1) 703,396.81 1,381.80 16,576.20
Anticipos a proveadores 4.644.70 31,759.51 27.744.23
Pagos anticipados - 23,840.47 25, 969,62
Impuesto al valor agregado - compras 1,164.4] = -
Empleados - 13,568.79 9,200,00
Deudores varios - - 2,020.00
Total otras cuentas por cobrar [ 70e20582] 76.568.57 | 85,513.05 |

(1) Ver comentarios adicionales en la Nota 1.5 y en la Nota 28

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A continuacién un resumen de los activos por impuestos corrientes:

Compesicion de saldos: A131 de diciembre del Al 1 de enero del

2012 2011 2011
Retenciones en la fusnte §1,127.22 98.767.12 135.873.26
Total actives por impuestos corrientes | 51,127.22 | 98,767.12 | 135,873.26 |
Movimientos de los activos por impuestos corrientes:

Los movimientos de los activos por impuesto a la renta corrientes se resumen a continuacién:
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Movimientos: Al 31 de diciembre del

2012 2011
Saldo micial 98,767.12 135.973.26
Ingrementes de:

Retenciones Bn la fuente 81,127.82 88, 787.12
Subtotal 149,894,34 234, 740.38
Disminuciones por:

Compensacidn con pasives por inpuesios cormenh fag 787 12) (135 973 268
Total actives por impuestos corrientes [ 61,127.22 | 58,767.12 |

INVENTARIOS

A continpacion un resumen de los inventarios:

Composicién de saldos:

Al }] de diciembre del Al 1l de enero del

2012 2011 2011
Alimentos ¥ bebidas - 23,306.69 26,983.56
Licores ¥ cigamillos - 18,807.41 25,305.18
Suministzos y matenales - 40,615.51 60,877.20
Mercaderia en trinsilo - 1,114.51 -
Total inventarios [ St 83,844.12 | 113,165.95 |

Durante el afio 28012, los consumos de inventarios fueron reconocidos como costos de operacion
por el valor de US$385,785.09 (201 1; US$1,124,356.23).

ACTIVOS FIJOS

A continuacién un resumen de los activos fijos:

Composicidn de saldas: K131 de diciembre del Al ] de enero del
2012 2011 2011

Construcciones en curso - 85,362.73 B5,362.73
Instalaciones - 406,007.83 408,007.83
Muebles y enseres - 191,431.55 187,377.80
Maquinaria y equipe - 1,620,477.48 1,487,153.14
Equipo de computacion - BOS,218.12 709,184.80
Vehiculos y equipos de transporte 2.861.80 385,170.57 376,081.28
Otros actives fijos - 108.528.99 137,850.79
Subtotal | 2,861.50 | 3,502,187.27 | 3,479,158.37 |
{-) Deprecicion acumulada (2,861.90) (2,817,562.85) (1,887,117.58)
Total actives fijos: [ 0.00 | 664,634.42 | 1,502,040.79 |
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13. EZCREEDORES COMERCIALES

A continuacion un resumen de los acreedores comerciales de la Compaiiia:

Composigion: L1 31 de diciembre del I11 de cnero del
2012 2011 2011
Froveedores looales 0000 13],6G1.28 o33 48020
Provisiones de coslas y gastos incurridos - 99,619.64 6,436.23
T'otal cuenlas por pagar comerciales r 460,00 | 38]_._2_8(}7@@_3 l ___?'S?!BS'SF_-‘Z_

14, OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A econtinuacion un resumen de las otras cuentas por pagar de la Compafia:

Composicion saldos: Al131 dediciembre del Al | de enerodel
2012 2011 2011
Dividendos por pagar (1) - 3U6,232.57 -
Anticipos de clientes - 7,680.55 1,647.47
Retenciones en la fuente 264.18 110,245.54 148,035.59
Impuesto al valor agregado - ventas - 37,2028.00 4,34%.00
{Mras cuentas por pagar - 4,106.00 3,683.59
Tatal otras cusmlas por pagar | 264.18 | 535,467.08 | 151,725.65 |

(1) Ver comentarios adicionales en la Nota 28,

15. OBLIGACIONES LABORALES

A continuacién un resumen de las obligaciones laborales de la Compariia:

Composicion Al 31 de diciembre del K11 de enero del
2012 2011 2011
Benafivios legales - 52,865,895 77,5304.02
Seguridad social - 38,366.30 51,325.80
Participacisn laboral - - 151,051.92
Hroe beneficios - 449 495.01 48, 276.26
Total obligaciones laborales - 541,727.26 | 328,248.00 |
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Movimiento de las obligaciones laborales:

Los movimientos de las obligaciones laborales durante los afios 2012 y 201] se resumen a
continuacion:

Movimiento: Al 31 de diciembre del

2012 2011
Zaldo inizial 541,727.28 328,248.00
Incramentos porn:

Castos de ndmina del afio (n 1,069,280.86 2,968,890.92
Subtotal 1,611,008.12 3,298, 138.92
Disminuciones por:

Pagos de némina del afio (1,611,008.12) {2,301,787.54)

Pago de panticipacion laboral - (454,624,12)
Total obligaciones laborales ( - | 541,727.26 |

(1} Incluye la participacién de los empleados sobre las utilidades del afic 2012 y 2011 caleulada
de acuerdo con la legislacion laboral ecualoriana que se menciona en el literal a) de Ia Nota
2.11. Ver cilculos de la participacién laboral en la Nota 16,

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacion fiscal

Con base en la opinién de sus asesores legales, la administracién de la Compafiia considera que
ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la leqgislacion tributaria vigente.
Este criteric podria eventualmente ser ratificado ¢ no por la administracion tributaria en una
eventual revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracion Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las companias para los (ltimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacion
de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde Ia fecha en que debid
presentarse la declaracion de impuesto a la renta). Por lo tanto, en caso de que la
Administracion Tributaria lo requiera, los afios 2008 a 2012 pedrian estar sujetos a posibles
procesos de determinacion.

Amortizacién de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (§) periodos
impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al
31 de diciembre del 2012 v 2011, la Compaiiia no mantiene pérdidas tributarias pendientes de
amortizar,
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c} Contingencias tributarias
En la Nota 1.5 se detalla una contingencia tributaria surgida en el afio 2012 como consecusncia
dae liquidaciones de pago emilidas por el Servicio de Rentas Internas.

d} Pasives por impuestos corrientes

A contimuacién un resumen de los pasivos por impuestos corrientes de la Compafiia:

Composician; A1 31 de diciembre del Al de enero del
2012 20011 2011

Pasivos pot Impuestos comentes 93,517.17 85,887,232 218,836.28

Total pasivos por impuestos corrientes 53,517.17 | 98,997.22 | 218,836.28 |

e} Movimientos del pasivo por impuesto corriente

Los movimientos de los pasivos por impuesto corriente durante los afios 2012 y 2011 ze resumen
a continuacion:

Movimientos: £1 31 de diciembre del
2012 2011

Salde inicial 4o, 887,23 218,836.28
Incrementos por;

Impuesto a la renta cormisnte 83,517.17 98,8587 23

Subtatal 183,514,328 318,833.50
Disminucicnss pot;

Compensacidn con aclives por impuestos corrente (98,767.12) (135,973.26)

Pagos efectuadas en el afio (1,230.10 (83,8683.02)
Totzl pasivos por mpuestos cormentes | 83,517.17 | 99,997.22 |

f) Caleulo del pasivo por impuesto corriente
A continuacion los caleulos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasive por

impuesto corriente en el estado de situacion financiera de los afies 2012 y 201 1:

(Wer cuadro en la pagina siguiente)
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Conciliaciones tnbuiarias resumidas Al 31 de diclembre del
2012 2011
Utikdad antes delimpuestio a lz renma (145.0012.84) 21,087.64
(-} Participacion laboral - =
Diferencias temporariag reconpcidas:
(-1 Partidas que reducen la base fiscal
Revaraitm de diferencias fomporanas aclvas = {51,740,00)
(+1 Panidas que incrementan la base fiscal
Reversion de diferencias temporarias pasivas 103.074.20 -
D¥ferencias no temporanas:
(=)} Gastos no deducibles o gastos sin efectos fiscales 474,543.17 511,088.00
(-} Remuneraciones a discapacitados (26,008 14) (63,730.66)
Base imponible 406.596.28 416,886.07
Impuesto a ks renta cornente 83.517.17 95.997.22
Impuesto a la renta minimo 67,407.94 .
Pastvo por impuesto cormonte | 93,517.17 | 99,447.22 |
Tasa promedio del impuesio a la renta cormiente 64.5% 474.9%,

g) Calcule del impuesto a la renta reconocido en resultados

A continuacidn los céleulos del impuesto a la renta reconocide en los resultados de los periodos
fiscales 2012 y 2011:

Conciliaciones tribularias resumidas Al 3] de diclembre del
2012 2011
Milidad antes del impuesto a ka renta (145,012.84) 21,057.64

(-} Participacion laboral - -
Diferencias no temporarias:

(+) Gastos no deducibles o gastos 5in efectos fiscales 47454317 511,088.09
(-} Remuneraciones a discapacitades (28,008, 14) (B3,750,66)
Base imponible 303.,522.18 468,398.07
- lmpuesto a ka renta causado £9,810.10 112,414.82 |
- Ajustes por cambios en la tasa vigente para el |
pago del impuestc a la renta 1,030.78 517.40
Impunesto a la renta devengado en el afio | 70,840.85 | 112,532.22 |
Tasa promedio del impuesto a la renta del afio 4B.9% 536.3% r
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Coneiliaciéon entre el impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta devengado

A continuacion se muesira una conciliacion entre el impuesto a la renta corriente v ¢l impuesto a
la renta devengado:

Composicion; A 31 de diciembre del
alla 2011
Impuesto a la renta corriente B35iT 17 99, 697,28

& Daja de aclivos por impuestios carmenies
- Varnacion neta de la cuenta activos por

impuestos diferides (Ver Nota 11) - 12.417.60
- Ajuste enlos activas por impuestos difendos

por cambios en la 1asa del impuesto a ln ranta

(Wer Mota L1) s 517.40
- Variacion nata de la cuenta pasivos poc

impuestos diferidos (Ver Nota 18) (23,707.0T) =
- Ajsle en los pasivos por impuesios dilendos

por cambios en la tasa del impuesto a la renta

(Wer Mota 18) 1.,030.75 -

Impuesto a la renta devengado en el afio [ 70,840.85 | 112,932.22 |

PROVISIONES

A continuacidn un resumen de las provisiones de la Compaiiia:

Composicion Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
aniz 20l
Incdemnizaciones laborales 4,313.99 303,116.00 -
Proguasi - 20,162.83 72,833.75
Total provisiones 4,313.99 | 323,278.83 ] ?2,333.?5]
|
Movimiento de las provisiones:
Los movimientos de las provisiones durante los afios 2012 y 2011 se resumen a continuacidn;
Movimientos: Al 3] de diciembre del
212 2011
Saldo inicial 323,278.83 72.833.75
Provisiones sfectuadas durante el afio : 308,116.00 f
Utilizacion v/o reversiones de provisiones (318,964 84) (52,670.92)
Total provisiones | 4,313.99 | 323,278.83 |
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BENEFICIOS LABORALES A LARGO PLAZO

A continuacién un resumen de los beneficios laborales a largo plazo de la Compafiia:

Compaosicion de saldes Kl 3] de diciembre del Zl1deenerpdsl
2012 2011 2011
jubsilaciin Patronal 221,057.24 21193578
Desahucio - 107,484.52 17,.018.13
Total beneficios laborales a large plaso ( - 328,541.93 | 228,952.88 |

Movimienio de los beneficios laborales a largo plazo:

Los movimientos de los beneficios laborales a largo plazo durante los afios 2012 y 2011 se
detallan a continuaciom:

Movimisntos: Al 31 de diciembre del
2012 2011

Saldo inicial 221,057.34 211,935.75
Costos de los serncios del afio - 9,121.59
beneficics pagados y reliros anticipados () (221,057.34) -
Salds final [ -] 221,057.34 |
Saldo inicial 107,484,589 17,018.13
Costos de los servicios del afio - 90,.466.46
Servicios pagados (1) {107,484.59) -
Saldo fmal l - | 107,454.59 |

Total beneficios labarales a largo plaze | - ] 328,541.93 |

(1) Las provisiones para jubilacién patronal y desahucio fueron transferides en la venta de
activos y pasivos mencionado en la Nota 1.4

PROVISIONES A LARGO PLAZO

Con fecha 12 de abril del 2012, la Compafila recibié del Servicio de Rentas Internas las
Liquidaciones de pago por diferencias No.1720120200136 y No.1720120200146 a traves de las
cuales se determinaron valores a pagar por diferencias establecidas por la autoridad tributaria
en el cilculo del impuesto a los consumos especiales presuntivo sobre de las operaciones del
Casino Plaza durante los afios 2009 y 2010. La Administracién de la Compafiia impugno estas
Liquidaciones de pago ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal con fecha 2 de noviembre del 2012.
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En opinion de log asesores tributarios de la Compaifia, la impugnacidn presentada se resolvera
favorablemente, sin embargo recomiendan constituir una provision de US$.281,790.00 para
cubrir cualguier perdida derivada ds este conflicto

BASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

A continuacién un resumen de los pasivos por impuestos diferidos de la Compaifiia:

Composzicidn de saldes: A1 31 de diciembre del Al 1 de eners del
e 2011 2011
Ingresos diferidos L < -
Pastvos por impuestes diferddos - 23,676.32 22,676.32
Total pasivos por impuestos diferidos | - 22,676.32 | 22,676.32 |

Movimiento de los pasivos por impuestos diferidos:

Los movimientos del afio 2012 de las diferencias temporarias pasivas y los respectivos impuestos
diferidos se detallan a continuacion:

Difevencias tomporarias pasivas 2012
Salde inicial Rdici Dismi Salde final

= Hecaloulo de la depreciacién acumulada de

wvehiculos 103,074 20 . (103,074.20)

Subtotal T InA.OTAzD - (103,074 .20)

Fasivos por impuesios diferides 23,676.38 | =] {23,707.07)] 1.080.7 5]_1
Ajuste por cambio de tasa 1,030,758

Total pasives por impuesios diferidos =

Los movimientos del afio 2011 de las diferencias temporarias pasivas y los respectivos impuestos
diferidos se detallan a continuacidn:

Diferenciag temporarias pasivag 2011
Saldg inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
- Recalculo de la depraciacidn acurnulada de
vehiculns 193,074.20 = E 133,074,250
Subielal 103,074, 20 = - 103,074.20
Pasivas par inpuestes diferideos [ 32.576.32 | - - 22,676.37 |

Aquste por cambaa de tasa

Tonal pasives por impuestes difendos 22, 8TH.32 |
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion un resumen de los instrumentas financieros de la Compafiia:

Composicion de saldos:

Activos financieros medidos al costo o costo amortizado:

Al 21 de diciembre del Al lde enero del

Efectiva v equivalentes
Deudorss comerciales
Ditras cuantas por cobrar

Total actives financicros corrientes

Pasivos financieros medidos al costo o costo amortizado:

Obligaciones financieras a corto plazo
Cusntas por pagar comerciales
Ciiras cuentas por pagar

Total pasivos financieros corrientes

Posicion neta de instrumentos financieros

CAPITAL SOCIAL

2012 2011 2011
243,180.37 1,827,169.62 921,321.02
4,621.75 208,624.71 319,210.22
703,396.81 14,960.59 27,799.20
. 951,198.43 2,050,754.92 1,268,330.44
4,007.14 7.003.11 2
460.00 281,280.86 239,895 62
- 380,338.57 3,693.59
4,467.14 | 668,622 .54 | 247,567.52 |
946,731.29 | 1,382,132.38|  1,020.762.92 |

El capital social de la Compaiiia asciende a US$825 430 dolares al 31 de diciembre del 2012 y
2011. El capital social de la compafiia se encuentra dividido en 825 430 participaciones cuyo

valor nominal es US31 cada una.

RESERVAS

A continuacién un resumen de las reservas patrimoniales de la Compatfiia:

Composicion de saldos:

Reserva legal
Reserva facultativa

Total reservas

Al 31 de diciembre del Al ] de enera del

2012 2011 2011

117,840.27 117,940,237 86,084.04
- - 376,232.57

117,340.27 | 117,840.27 | 452,316.51 |
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RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacion un resumen de los resultados acumulades de la Compafiia;

—omposicion de saldos: M1 21 de diciembre del K11 deenerodel
2012 2011 2011
(-1 Pérdwdas acumuladas (130,679.58] - .
Eeserva de capital 47,832,975 47,832.75 47,832,785
Adepcion de las NIIF por primera vez (20,BB7.47) CR0BET AT {59,892.47)
Utilidad del afio - distribuibles - - 637,124,538
(=] Peérdida del afio (215,853.6T) {130,675.58) -
Total resultados acumulados I (BJB.SBT.HBH (108,734.30) | B25.264.87 |

Ver comentarios adicionales en la ota 2. 18.

A partir del afio 2012, los dividendos distribuidos a favor de accionistas que son personas
naturales residentes en el Ecuador v de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados con el impuesto a la renta en el
Ecuador. Este impuesto debera ser retenido en la fuente por parte de la Compaiiia en el
momento del pago o crédito en cuenta de los dividendos declarades.

INGRESOS ORDINARIOS

A continuacién un resumen de los ingresos ordinarios de la Compafiia;

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2012 2011
Frestacion de servicios 2,585,271.73 3,779,705.05
Otros ingresos ordinanos (1 1,112,760.03 5,659,708.24
Total ingresos ordinarios | 3,698,031.82 | 9,439,504.29 |

(1) Incluye ingrescs provenientes del Casino Plaza de U5$978,431.97 y US$5,138,615.4% durante
los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011, respectivamente.

COSTOS DE PRODUCTOS VENDIDOS

A continuacidn un resumen de los costos de la Compafiia:

Composicion de saldos: A1 3] de diciembre del

2012 2011
Consumo de inventarios 385,780.09 1,124,356.23
Suministros ¥ materiales 110,764.79 548,728.29
Total costos opemcionales | 496,553.86 | 1,673,084.52 |
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GASTOS DE VENTAS

-

L continuacion un resumen de la composicion de los gastos de venta de la Compaiiia,
=siablemdo con base en la naturaleza del gasto:

Composiciin de saldos: Al 31 de diciembre del

2012 2011
Femuneraciones al personal 1,068,280.86 2,869,890.92
Denraciacionss 153,124.83 230,445, 57
Amontzacionas 25.324.54 TB,E11.80
Mantenmmiento ¥ reparacion 12,420.19 619,800.53
Errendamientos ¥ conseciones 607,882, 87 B56,683.24
Talecomunicaciones, energia v agua potable 131,052.93 214,755.83
Impuestos, contribuciones y atros 236,532.00 1,250,797.66
Servicio de guardiania y seguridad 48,890.40 173,733.37
Provisén para glosas fiscales 281,790.00 -
Oiros menores TB5 844,92 T73,248.42
Total gastos de venta [ 3,353,153.64 | 7,676,367.04 |

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2012 y 2011,
con partes vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compaiiia tiene capacidad para
controlar a otra o puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones

financieras u operativas. Se incluye también a los socios y administradores representativos en la
Compaiiia,

Movimientos: Relaton: Al 31 de diciembre del
2 011

Alguiler de inmuables

Sra. Leonor Paladines de Calcedo [1) Socios 605, 000,00 b0, 000,00
Dividendgs pagados

Sotios Sacios - 981.500.93
Prestamos efeciuados

Hootsray Caicedo Corp 5.A. [2) Capital 703,396,581
Remunerpionts

Al persanal clave Administracion 100,168.51 175,060.65

Tatal [ iers206s]  1e1656158]

{1) Montos establecidos con base en contratos firmados con 1a Sra. Leonor Paladines de Caiceds
mediante los cuales da en arrendamiento, por un periodo de | afio renovable, los bisnes
muebles @ inmuebles utilizados en la operacién del Hotel. De conformidad con dicho
contrato, la Compafiia se compromete a realizar todas las mejoras ¥ el mantenimisnto
necesario, que demande la operacion del hotel.

(2) Ver comentarios adicionales en la Nota 1.5
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A continuacion un resumen de las cuentas pendientes de cobro a partes relacionadas incluidas
en el rubro otras cuentas por cobrar:

Composicion de saldas: Al 31 de diciembre del Al 1de enerao del
2012 011 2011
Hootsroy Caicedo Corp. 5.4, 703, 38681 - -
Otros menares 1,391.80 16,575.20
Total otras cuentas por cobear @ relacionadas 703, 38641 | 139180, 19.5?'3.20'

A continuacién los saldos que la Compafiia mantiene pendientes de cobro con partes
relacionadas a largo plazo:

Composizien de saldos: Al 31 de diclembre del Al 1de enerodel
012 2011 01

Socios de la Compania (1) - 376,232.57 5
OQLras menores s ; )

Total otras cuentas por pagar a relacionadas [ - | 376,232.57 | - |

(1) Corresponde a dividendos pendientes de pago que fueron cancelados durante el afio 2012,

No se han otorgade ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante
los afios 2012 y 2011 no se han reconocido perdidas relacionadas con cuentas incobrables o
cuentas de dudoso cobro sobre los saldos adeudados por partes relacionadas.

HECHO: OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE 5E INFORNMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 ¥ la fecha de emision de estos estados financieros (15 de
febrero del 2013) no se produjeron eventos que, en la opinidén de la Administracidén de la
Compafila pudieran tener un efecto significative sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por
la Administracién de la Compafiia el 15 de febrero del 2013 y posteriormente serin presentados
a la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva. En opinidn de la Administracién de la
Compafiia, los estados financieros seridn aprobados por la Junta General de Socios sin
modificaciones.
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