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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Socios de ADMIHOTEL CIA. LTDA.

18 de marzo del 2011.

1. Estados financieros auditados

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Admihotel Cia. Ltda., que comprenden
el balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2009 y por el afio terminado en esa fecha
fueron auditados de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y con fecha 19 de
abril del 2010 emitimos nuestro informe que contiene una opinién con tres salvedades
resumidas a continuacion:

a) Debido a que la fecha de nuestra contratacidn como auditores externos fue posterior al
31 de diciembre del 2009, no pudimos asistir a los conteos fisicos de inventarios
efectuados por la compaidiia al cierre de dicho afio

b) Las construcciones en propiedades arrendadas, incluidos en el rubro cargos diferidos
fueron amortizados con base en el plazo establecido en el contrato de arrendamiento,
el cual difiere de la vida util estimada de dichos activos.

c) La compafia efectud una provisién para jubilacion patronal por el valor de US/.90.871
que corresponde a los empleados que laboran en la empresa por mas de 10 afios; sin
embargo, el mismo actuario establecié6 una provision de US/.179.491 para los
empleados que han laborado en la empresa por menos de 10 afios. La Administracién
de la Compaiiia decidié no registrar la provision para empleados con menos de 10 afios
de servicio amparada en disposiciones tributarias vigentes.

2. Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de la compafiia es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con principios contables generalmente
aceptados en FEcuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacién vy
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién y presentacion
razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a

fraude o error; la seleccién y aphcacuon de politicas de contabitidad-apropiadas;—y;
elaboracion de estimaciones centable uerdp conHameiscapstancia®? y Tamayo
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Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros@dju%s so9
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las que requieren que cumplamos con requerimientos éticos y
que planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los

estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentados en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluaciéon del
riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude
o error. Al efectuar esta evaluacién del riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes de la Compaiiia, para la preparacion y presentacién razonable
de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo
con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también incluye la evaluacion
de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables
realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluaciéon de la presentacidn
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Salvedades por desviaciones a principios contables.

El célculo de la amortizacion de las construcciones en propiedades arrendadas, incluido
en el rubro cargos diferidos, se efectud con base en el tiempo establecido en el contrato
de arrendamiento firmado entre las partes, el cual difiere del tiempo de vida dtil
estimado de dichos activos. Al 31 de diciembre del 2010, el monto de las construcciones
en propiedades arrendadas ascendid a US/.858.922 y la amortizacion acumulada
correspondiente a US/.858.922

Al 31 de diciembre del 2010, la Compafia mantiene una provisioén para jubilacién patronal
por el valor de USS$/.127.668; este valor corresponde a la provisién para empleados que
laboraron en la empresa por mas de 10 afios. El monto de la provision fue calculado por
un profesional independiente en base al método prospectivo considerando una tasa
anual estimada de incremento en el haber jubilatorio del 4% acumulativo, aplicable a los
valores vigentes al cierre del ejercicio.  Por otro lado, informamos que el mismo
profesional independiente establecié una provision de US/.169.865 para empleados que
laboraron en la empresa por menos de 10 afios al 31 de diciembre del 2010. La
Administracion de la Compaiia decidid no registrar estas reservas amparada en las
disposiciones establecidas en la legislacion tributaria vigenter—tos—estados—firameteros—————

adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia. Francisco Salazar 1102 y Tamayo
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En nuestra opinion, excepto por los efectos de los asuntos mencionados en los pafrafo$ % & &
4.1y 4.2, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonab@meffte, ®# @@
en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de Admihotel Cia. Ltda. al 31 de
diciembre del 2010 y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios
contables generalmente aceptados en el Ecuador

6. Asuntos relevantes

6.1 El Gobierno de la Republica del Ecuador ha convocado a una Consulta Popular para que el
7 de mayo del 2011 el pueblo ecuatoriano se pronuncie sobre un pliego de 10 preguntas
entre las que se incluye la siguiente: “¢Esta usted de acuerdo que en el pais se prohiban
los negocios dedicados a juegos de azar, tales como casinos y salas de juego?”. En caso de
que el pueblo ecuatoriano se pronuncie a favor de la consulta, informamos que la
Compaiiia reduciria significativamente sus ingresos futuros. Durante el afio 2010, el 61%
de sus ingresos provienen de Casino bajo su administracion.

7. Informe de cumplimiento tributario

Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la compafiia sobre la determinacion
y pago de las obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento se emitird por separado.

B"/a gu‘bfheéi (cmSu/lC/ J’u,r

BCG Business Consulting Group M.B.A. Jefferson Galarza Salazar
del Ecuador Cia. Ltda. Socio Divisiéon de Auditoria
Registro Nacional de Auditores Registro Nacional de Contadores
Externos No. SC.RNAE-376 No.25987
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ADMIHOTEL CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2010 2009
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes 3 921,321 256,156
Cuentas por cobrar comerciales 4 319,211 392,561
Otras cuentas por cobrar 5 55,543 114,229
Inventarios 6 113,166 150,159
Gastos anticipados 29,970 31,854
Activos por impuestos corrientes 7 135,973 81,575
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,575,184 1,026,534
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos fijos 8 1,442,403 1,520,112
Cargos diferidos 9 46,563 97,651
TOTAL ACTIVOS 3,064,150 2,644,297
2010 2009
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras - 48,446
Proveedores 10 239,895 350,521
Otras cuentas por pagar 172,820 545,991
Obligaciones laborales 11 328,248 166,442
Pasivos por impuestos corrientes 12 b) 218,836 50,040
TOTAL PASIVO 959,799 1,161,440
PASIVO A LARGO PLAZO
Partes relacionadas a largo plazo 14 3,978 56,407
Beneficios laborales 13 127,668 90,871
PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto) 1,972,705 1,335,579
Capital social 15 825,430 825,430
Reserva legal 86,084 86,084
Reserva voluntaria 16 376,233 18,042
Reserva de capital 47,832 47,832
Resultados acumulados 637,126 358,191
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO - 3,064,150 2,644,297
( % g iy
Sr. Wtro Cueva CP.A DAVId Ayala
Représentante legal Contador
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ADMIHOTEL CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos
Ingresos por servicios
Costo de ventas
Total de ingresos
Gastos de Administracion
Utilidad neta
Otros ingresos y egresos, neto
Gastos no deducibles
Gastos financieros, neto

Utilidad antes de impuestos sobre las ganancias

Participacion laboral 13¢)
Impuesto a la renta 13¢)

Utilidad (Pérdida) Neta

2010 2009
9,567,175 8,888,089
-7,831,445 -8,285,791
1,735,730 602,298
-635,363 -608,961
1,100,367 -6,663
92,791
-72,666 -64,750
-20,687 -23
1,007,014 21,355
-151,052 -12,916
-218,836 -18,298
637,126 -9,859

V4
C O X — D175
Sr. J(I‘)‘rgigis}o/éueva
Renra nte leoal

CR.ADAvid Ayala

Contador
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ADMIHOTEL CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo provisto por clientes
Efectivo pagado a proveedores
Efectivo pagado por obligaciones laborales
Efectivo provisto de {pagado por) obligaciones fiscales
Efectivo provisto de (pagado a) partes vinculadas, neto
Efectivo provisto (pagado) por otros ingresos y egresos
Efectivo pagado por intereses
Efectivo pagado por impuesto a la renta

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operacion
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones de activo fijo
Disminuciones de activo fijo
Adiciones de cargos diferidos
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de inversién
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Adiciones {pagos) de obligaciones financieras a corto plazo
Adiciones {pagos) de obligaciones financieras a largo plazo
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de financiamiento
Flujos de efectivo netos del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del aiio

o

-

2010 2009
1,719,306 504,923
2,357,174 2,776,374

(2,991,320) (2,891,064)

(16,549) (89,948)
(6,527) 92,791
30,483 (23)
(104,438) (100,402)
988,129 292,651
(323,966) (826,934)
51,170 82,505
50,707 99,932
-222,089 -644,497
(48,446) 48,446
(52,429) 56,407
(100,875) 104,853
665,165 (246,993)
256,156 503,149
921,321 256,156

- il

(\
P
W Cueva @P.A/David Ayala
Represehtante legal Contador
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ADMIHOTEL CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresado en délares estadounidenses)

2010 2009

Flujo de efectivo de las actividades de operaci6n:

Resultados del afio 637,126 (9,859)
Mas (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan

movimiento de efectivo:

Provision para cuentas incobrables 2,668 -

Depreciacién de activos fijos 350,505 313,638

Amortizacién de cargos diferidos 381 852

Provision para jubilacién patronal 36,797 23,104
Cambios en activos y pasivos:

Documentos y cuentas por cobrar comerciales 70,682 (148,502)

Otras cuentas por cobrar 58,686 (81,975)

Inventarios 36,993 16,324

Gastos pagados por anticipado 1,884 (1,255)

Activos por impuestos corrientes (54,398) 22,567

Proveedores (110,626) 18,865

Otras cuentas por pagar (373,171) 289,991

Obligaciones laborales 161,806 (46,428)

Pasivos por impuestos corrientes 168,796 (104,671)

988,129 292,651

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en}as actividades de operacién

( ;‘(%/@4@(0/_, Dyl

ya J
Sr. Joéera C.W Ayala
Reprefe" te legal ontador
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ADMIHOTEL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Abreviaturas usadas:

us/. -
NEC -
NIIF -
Admihotel -

Délares estadounidenses.

Normas Ecuatorianas de Contabilidad

Normas internacionales de Informacién Financiera completas
Admihotel Cia. Ltda.
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b)

a)

ADMIHOTEL CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010

NOTA 1 - OPERACIONES
Constitucion y Objeto social

La compaiifa fue constituida el 18 de mayo de 1994 con el objetivo de dedicarse a la
administracion de hoteles, casinos y salas de juego, asi como cualquier operacion
relacionada con estas actividades.

El 20 de diciembre del 2007, se inscribié en el Registro Mercantil un incremento de capital
social de la Compafiia en US/.219.946, con lo cual, al 31 de diciembre del 2007, el capital
social ascendié a US/.228.426

El 15 de diciembre del 2008, se inscribio en el registro mercantil un incremento de capital
social de la Compaiiia en US/.597.004, con lo cual, al 31 de diciembre del 2008, el capital
social ascendié a US/.825.430

Consulta popular

El Gobierno de la Republica del Ecuador ha convocado a una Consulta Popular para que el
7 de mayo del 2011 el pueblo ecuatoriano se pronuncie sobre un pliego de 10 preguntas
entre las que se incluye la siguiente: “¢Esta usted de acuerdo que en el pais se prohiban
los negocios dedicados a juegos de azar, tales como casinos y salas de juego?”. En caso de
que el pueblo ecuatoriano se pronuncie a favor de la consulta, informamos que la
Compaiiia reduciria significativamente sus ingresos futuros. Durante el afio 2010, el 61%
de sus ingresos provienen de Casino bajo su administracion.

NOTA 2 -RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacidn de los estados financieros-

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a
los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables
fueron convertidos a doélares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste vy
conversion contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en dolares estadounidenses.
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b)

La preparacion de estados financieros de acuerdo con Principios Contables de General
Aceptacion en el Ecuador involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden
en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados,
asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad en
este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Administracion.

Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF

La Superintendencia de Compaiiias establecio mediante Resolucién No. 06.Q.I1C1.004 del
21 de agosto del 2006, la adopcion de las “NIIF” y su aplicacién obligatoria por parte de
las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de
20009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. 06.Q.1C1.004 del 3 de julio del 2008.

Adicionalmente, se establecidé el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo
dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, en la cual se
establece que Admihotel esta obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo
con “NIIF” a partir del 1 de enero de 2012.

Mediante instructivo complementario No.SC.DS.G.09.006 emitido por la
Superintendencia de Compaidias el 23 de diciembre del 2009, se establecié que los
estados financieros se prepararan y registraran con sujecion a las “NIIF”, en la versién
vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el “IASB”

Dichas normas requieren que las empresas preparen estados financieros aplicando los
principios incluidos en las “NIIF” con corte al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011
para propositos comparativos. A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos,
la Administracion de la Compafiia no ha estimado las diferencias que podrian existir entre
los estados financieros emitidos el 31 de diciembre del 2010 de conformidad con las
“NEC” y los estados financieros emitidos el 1 de enero del 2011 de conformidad con las
“NIF”,

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos —

Los ingresos, costos y gastos de la compaiiia son registrados con base en el devengo
contable.

Efectivo y equivalentes —-

El rubro efectivo y equivalentes incluye inversiones temporales las cuales se registran al
valor de los depdsitos efectuados por la compaiiia mas los intereses devengados al cierre
del ejercicio.
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d)

f)

g)

h)

Inventarios —

Los inventarios se presentan al costo histdrico, utilizando el método promedio simple
para la imputacion de las salidas de dichos inventarios. Los saldos de los inventarios no
exceden su valor neto de realizacion.

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes corresponden a anticipos de impuesto a la renta que
se muestran al valor que se espera seran recuperados en las declaraciones del impuesto a la
renta del aflo que se informa o de afios futuros.

Activos fijos -

Los activos fijos se muestran al costo histdrico, o al valor ajustado y convertido a délares
de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segun corresponda, menos la depreciacion
acumulada; el monto neto de los activos fijos no excede su valor de utilizacién
econdémica.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a los resultados del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida
util estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Cargos diferidos—

Los cargos diferidos incluyen principalmente las construcciones en propiedades
arrendadas, las mismas que se muestran al costo histérico, menos su correspondiente
amortizacion acumulada.

El cdlculo de la amortizacién de las construcciones en propiedades arrendadas se efectud
con base en el tiempo establecido en el contrato de arrendamiento firmado entre las
partes, el cual difiere del tiempo de vida util estimado de dichos activos.

Participacion de los trabajadores en las utilidades —
El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer por concepto de

participacidn laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio
en que se devenga con base en las sumas por pagar exigibles.
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i)

k)

Impuesto a la renta —

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
la base imponible de este impuesto (rentas gravadas menos gastos deducibles) y se carga
a los resultados del afio con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuestos del 25% calculada
sobre la base imponible del afio. La tasa del impuesto a la renta se reduce al 15% para la
base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Durante los
afios 2010 y 2009 la compafiia aplicé la tasa del 25% de impuesto a la renta sobre las
bases imponibles de dichos afios.

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 5% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
25% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correcciéon de
brecha entre inflacidon y devaluacion de las cuentas Capital y Reservas originados en el
proceso de conversidn de los registros contables de sucres a ddlares estadounidenses al
31 de marzo del 2000.

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resoluciéon de la Junta General de
Socios. Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse
para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los socios al liquidarse la
Compaiiia.

NOTA 3 - DISPONIBLE EN EFECTIVO

Composicion: 2010 2009
Efectivo 555.214 105.073
Caja casino " (1) 110.000 110.000
Otras cajas 39.067 41.083
Inversiones temporales (2) 217.040 -
TOTAL | 921.321 256.156
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(1) Corresponde a dinero en efectivo que sirve para respaldar las operaciones del casino
administrado por la Compafiia y que se encuentran representadas a través de “fichas
de juego”

(2) Corresponde a depdsitos a plazo fijo en el Banco del Pichincha que fueron
recuperados en enero del 2011

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion: 2010 2009
Clientes 266,613 377,661
Cheques protestados 1,637 1,231
Tarjetas de crédito 66,729 26,769
Subtotal 334,979 405,661
Provision para cuentas incobrables (15,768) (13,100)
TOTAL | 319,211 | 392,561 |

Movimiento de la provisidn para cuentas incobrables 2010 2009
Saldo inicial (13,100) (122,626)
Nuevas provisiones (2,668) -
Baja de cuentas por cobrar - 109,526
Saldo final | (15,768)] (13,100)]

NOTA 5 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion: 2010 2009
Partes vinculadas 16.549 -
Anticipos a proveedores 27.744 17.789
Impuesto al valor agregado - compras - 92.233
Empleados 9.200 3.970
Otras cuentas por cobrar 2.050 237
TOTAL 55.543 114.229
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NOTA 6 - INVENTARIOS

Composicion: 2010 2009
Alimentos y bebidas 26,984 32,958
Licores 25,305 31,802
Suministros y materiales 60,877 56,990
Importaciones en transito - 28,409
TOTAL 113,166 150,159

NOTA 7 - ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Composicion del crédito tributario de los afios: 2010 2009
Retenciones en la fuente 135.973 81.575
Anticipos del impuesto a la renta - -
TOTAL 135.973 | 81.575 |

Movimiento del crédito fiscal durante los afios: 2010 2009

Saldo inicial 81.575 104.142
Adiciones
Retenciones del afio 72.696 81.575
Subtotal 72.696 81.575
Compensaciones
Retenciones compensadas con el impuesto a pag (18.298) (92.665)
Anticipos compensadas con el impuesto a pagar - (11.477)
Subtotal (18.298) (104.142)
TOTAL I 135.973 | 81.575 |
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NOTA 8 — ACTIVO FIJO

tasade
Composicidn: 2010 2009 deprec.
Magquinaria y equipo 1,487,153 1,223,935 10%
Equipo electrénico 799,185 712,101 33%
Adecuaciones e instalaciones 406,008 458,550 20-10%
Vehiculos 376,081 376,081 20%
Muebles y enseres 187,378 185,628 10%
Menaje y otros 91,428 91,108 10%
Obras en proceso 85,363 85,363
importaciones en transito g (1) 127,841
TOTAL 3,432,596 3,260,607
Depreciacion acumulada (1,990,193) (1,740,495)
TOTAL | 1442403 1,520,112
Movimiento de los activos durante los afios: 2010 2009
Saldo inicial 1.520.112 1.089.321
Adiciones 252.327 763.362
Bajas - -
Depreciacion del afio (330.036) (332.571)
Saldo final | 1442403]  1.520112]
NOTA 9 — CARGOS DIFERIDOS
tasa de
Composicién: 2010 2009 deprec.
Construcciones en propiedades arrendadas g (1) 858,922 858,922 20%
Amortizacion acumulada (1) -858,922 -832,271
Otros cargos diferidos 46,563 71,000
| 46,563 | 97,651 |

(1) El calculo de la amortizacién de las construcciones en propiedades arrendadas,
incluido en el rubro cargos diferidos, se efectué con base en el tiempo establecido en
el contrato de arrendamiento firmado entre las partes, el cual difiere del tiempo de
vida util estimado de dichos activos. Al 31 de diciembre del 2010, el monto de las
construcciones en propiedades arrendadas ascendié a US/.858.922 y la amortizacion
acumulada correspondiente a US/.858.922.
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Movimiento de los activos durante los afios: 2010 2009
Saldo inicial 97,651 198,435
Adiciones 43,180 71,000
Bajas - -
Depreciacion del afio (94,268) (171,784)
Saldo final l 46,563 | 97,651 |

NOTA 10 - PROVEEDORES

Composicion: 2010 2009
Proveedores 233,459 273,385
Canjes - 77,136
Provisiones 6,436 -
TOTAL L 239,895 350,521

NOTA 11 — OBLIGACIONES LABORALES

Composicion de las obligaciones laborales de los afios: 2010 2009

Remuneraciones - -
Beneficios legales 77,594 52,949
Seguridad social 51,326 39,773
Participacion laboral 151,052 12,916
Otros beneficios 48,276 60,804
TOTAL | 328248] 166,442 |
Movimiento de las obligaciones laborales durante los a 2010 2009
Saldo inicial 166,442 212,870
Gastos de némina del afio 3,184,693 2,866,770
TOTAL 3,351,135 3,079,640
Pagos de némina del afio (3,009,971) (2,828,977)
Pago de participacion laboral (12,916) (84,221)
TOTAL | 328,248 | 166,442 |
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NOTA 12 - PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacién fiscal -

Con base en la opiniéon de sus asesores legales, la administracion de la Compaiiia
considera que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la
legislacion tributaria vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la
administracion tributaria en una eventual revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracion Tributaria puede fiscalizar
las operaciones de las compafiias para los ultimos 3 afios (contados desde la fecha de
presentacion de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la
fecha en que debid presentarse la declaracién de impuesto a la renta).

Por lo tanto, en caso de que la Administracién Tributaria lo requiera, los afios 2007, 2008,
2009 y 2010 podrian estar sujetas a posibles fiscalizaciones.

Obligaciones fiscales registradas

Composicion de las obligaciones tributarias de los afios 2010 2009
Impuesto a la renta 218.836 50.040
TOTAL | 218.836 | 50.040 |

Movimiento de las obligaciones fiscales durante los afi 2010 2009
Saldo inicial 50.040 154.711
Adiciones

Impuesto a la renta del afio 218.836 18.298

Compensaciones y pagos
Compensacién con retenciones en la fuente (18.298) (104.142)
impuesto a la renta pagado (31.742) (18.827)

| 218.836 | 50.040 |
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c)

Conciliacidn tributaria

Composicion: 2010 2009
Utilidad antes de participacion laboral e impuesto a la 1,007,014 21,355
(-} 15% de participacion laboral (151,052) (12,916)
(-) Ingresos exentos - -
(+) Gastos no deducibles 72,663 64,751
(-) Remuneraciones a discapacitados (53,280)

Base imponible del impuesto a la renta 875,345 73,190
Impuesto a la renta del afio 218,836 18,298

NOTA 13 - JUBILACION PATRONAL

El valor actual de la reserva matematica al 31 de diciembre del 2010 a ser capitalizada
actuarialmente a partir del ejercicio siguiente, fue calculado en base al método de
“unidad de crédito proyectado” por un profesional independiente, considerando una tasa
anual estimada de incremento en el haber jubilatorio del 4% acumulativo, aplicable a los
valores vigentes al cierre de cada ejercicio. Al cierre del afio el saldo de dicha provision
por US/.127.668 (US/.90.871 — 2009) representa el 100% del valor actual de la reserva
matematica calculada para todos los trabajadores que, al 31 de diciembre del 2010
completaron 10 afios de servicios para la Compaiiia.

Por otro lado, informamos que el mismo profesional independiente establecié una
provision de US/169.865 para empleados que laboran en la empresa por menos de 10 afios
al 31 de diciembre del 2010. La Administracion de la Compaiiia decidié no registrar estas
reservas amparada en las disposiciones establecidas en la legislacion tributaria vigente. Los
estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.

NOTA 14 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2010 y
2009, con partes vinculadas. Se considera partes vinculadas si una compafiia tiene
capacidad para controlar a otra o puede ejercer una influencia importante en la toma de
sus decisiones financieras u operativas. Se incluye también a los socios y administradores
representativos en la
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Compaiiia.
Composicion: 2010 2009

Alquiler de inmuebles
Fideicomiso CP (1) 660.000 660.000

Préstamos a Admihotel
Arq. Hugo Caicedo Andino g (2) - 56.407

TOTAL 660.000 716.407

(1) Montos establecidos con base en contratos firmados con el Arq. Hugo Caicedo Andino
mediante los cuales da en arrendamiento, por un periodo de 1 afo renovable, los
bienes muebles e inmuebles que seran utilizados en la operacion de Admihotel. De
conformidad con dicho contrato, la Compaiiia se compromete a realizar todas las
mejoras y el mantenimiento necesario, que demande la operacion del hotel y casino.

(2) Durante el afio 2009, el Arg. Hugo Caicedo Andino, socio principal de la compaiiia,
proporciond los recursos necesarios que demandé el crecimiento de las operaciones
de Admihotel.

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones no son
equiparables a otras transacciones efectuadas con terceros.

Composicidén de saldos: 2010 2009

Incluido en otras cuentas por cobrar
Arq. Gabriela Caicedo Paladines 16.549 -

TOTAL 16.549 -

Incluido en partes relacionadas a largo plazo
Arq. Hugo Caicedo Andino 3.978 56.407

TOTAL 3.978 56.407
Los saldos por pagar a compaifiias relacionadas y socios no devengan intereses y no tienen
plazos definidos de corto y/o pago.
NOTA 15 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2010 y
2009 comprende 825.430 participaciones de valor nominal US/.1 cada una.
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NOTA 16 - RESERVA VOLUNTARIA

Mediante acta celebrada el 27 de julio del 2010, la Junta General de Socios resolvio
incrementar la reserva facultativa por el valor de US/.358.191.

NOTA 17 - CONTRATO DE MEMBRESIA

El 1 de enero del 2002, Admihotel firmé con Hoteles Best Western A.C. un “contrato de
membresia” mediante el cual la compafiia se convierte en miembro de la cadena hotelera
“Best Western” hasta el 31 de diciembre del 2015; de acuerdo con el mencionado
contrato, Admihotel podra usar las marcas licenciadas de la cadena hotelera.

NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (18
de marzo del 2011) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de
la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que
no se hayan revelado en los mismos.



