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BREM CIA. LTDA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Para los afios que terminan el 31 de Diciembre de 2013
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

31 de diciembre de 31 de diciembre de
Mota 2013 2012
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes al efectiva 278 146
Cuentas por cabrar 5 743 900
Inventarios [ 2140 435
Servicios y olros pagaos anficipados 7 302 29
Impuestos cormmientes por recuperar 28 25
Taotal del active corriente 3.493 1.535
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propedad, planta v equipa 8 876 45
Activo intangible 4
Inversionas parmanentes 9 3 3
Total del activo no corriente B8B83 53
TOTAL ACTIVO 4.376 1.588

Xavier Rivadeneira
Gerante General
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BREM CIA. LTDA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Para los anos gue terminan el 31 de Diciembre de 2013
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

31 de diciembre de 31 de diciembre de

Nota 2013

PASIVO ¥ PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Cuentas y documenias por pagar 10 1.179 542
Obligaciones con instituciones financieras 11 158 -
Provisiones 12 36 148
Otras obligaciones corrigntes 13 27 169
Cuentas por pagar relacionadas 15 24
Anlicipo de clientes 16 1.234 .
Total pasivo corriente 2.668 B59
PASIVD NO CORRIENTE
Cuentas y documeniaos por pagar 10 584 14
Obligaciones con insfituciones financieras 11 247 -
Cuentas por pagar relacicnadas 15 a5 S0
Provisiones por beneficios a empleados 17 73 50
Tota pasivo no corriente 1.069 114
TOTAL PASIVO 3.737 973
PATRIMONIO
Capital social 50 50
Raserva legal 22 9
Raszerva de Capital 142 142
Rasultzdos acumulados 425 27
Resultadas del Ejercicio z 143
TOTAL PATRIMONIO 18 639 615
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO 4.376 1.588

Xavier Rivadeneira
Gerente General

Contador General
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Para |os afios gque terminan &l 31 de Diciembre de 2013
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

31 de diciembre de

31 de diciembre de

Nota 2013 2012

Ingrésas

Ingrases por aclividades ordinarias 2.062 3331

Costo de ventas [1.238) (2.114)
Utilidad bruta B23 1217
Gastos

Gaslos de ventas y adminlisirativos (670) {859}

Gaslos financieros {96) (84
Total Gastos {7T6E) (958)
Utilidad en operacion 57 259
Otros Ingresos y gastos

Oiros ingresos 2 5
Total otros ingresos y egresos 2 G
Utilidad antes de impuesto a la renta 59 265

Participacton a trabajadores 14 9] (40}

Impuesio a la renta 14 (26) (82)
Resultado Integral del afo 24 143

Las notas explicativas anexas son parie infegrante de los estados financieros

Xavier Rivadeneira
Gerente General
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ESTADOQS DE FLUJOS DE EFECTIVD

Para Icls anos que terminan el 31 de Diciembre de 2013

(Expresado en miles de délares estadounidenses)

31 de diciembre de

31 de diclembre de

Notas 2013 2012

Flujo de efective por actividades de aperacian

Recibido de clientes 3453 2.836

Pagado a proveedares y irabajadoras (2.758) [2.461)

Infareses pagados (96} {99)

Parlicipacion a trabajadares {5} {40}

Impuesio a la renta {26) 182)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 564 154
Flujo de efective por actividades de inversian

Prapiedad, plama v equipo 12 [BTE) {2}

Active intangibla 1 {5}

Ofros activos no comientes - {3)
Efectivo neto provisto por actividades de Inversian {B75) {10)
Flujo de efeclive por actividades de financiamianto:

Activo intangible 405 [33)

Otrgs aclivos no carfientes 39 {47}
Efectiva neto provisto por actividades de financlamiento 444 {80)
(Disminucian) aumenio neto de efectivo 133 B4
Efectivo v equivalenies de efective al iniclo del afo 146 B2
Efectiva y equivalentes de efectiva al final dal afio 279 146

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financierss
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Kavier Rivadeneira
Gerente General
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Contador General
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BREM CIA. LTDA

ESTADDS BE FLUJGS DE EFECTIVOD: CONCIL

Para los anos gue terminan el 31 de Dmembre de 201 :3
(Expresado en miles de dilares estadounidenses)

31 de diciembre de

31 de diciembre de

Nota 2013 2012
Utilidad Meta y Resultado Integral del Ejercicia 24 143
Ajustes para caonciliar la utllidad neta con el efectivo provisio
de actividades de oparacion
Provisiones por baneficios ampleados 23 10
Otras Provisiones 46 197
Incobraties - 27
Depreciacion 12 45 21
Cambios nefos an cusnias de atiivos y Pnsivos
Aclivos financieros 1.397 {4895)
Inventarics (1.705) {1}
Servicios y olros pagos anticipados [273) T2
Activos por impuestos comientes 4) {25}
Cuantas y documentos por pagar 1.7 115
Diras obligaciones comientes (142) 4]
Oiros pasivos carrentes (158) .
Efectivo neto provisto por actividades de operacion S64 154
Las nolas explicativas anexas son parie integrante de los estados financiero
et |
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Xavier Rivadeneira JW

Gerente General

Contader General
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BREM CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Cifras expresadas en miles de délares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES

Brem Cia. Ltda., se constituyd en la ciudad de Quito mediante escritura piblica con fecha 17 de
marzo de 1995, inscrita en el Registro Mercantil el 30 de marzo de 1995, bajo la razon social de
"Brem Burbano Rodriguez Equipos y Maquinarias, Cia, Ltda.”.

Con fecha 7 de enero del 2003, se aprueba el aumento del capital social de la Compafia a US
S50.000; dividido en 1.250.000 participaciones de S 50.04 cada una.

Con fecha 17 de noviembre del 2009, se reforman los estatutos sociales de la Compafia y cambia si
denominacion a BREM Cia. Ltda.

Su objetivo social es la prestacion de servicios generales de ingenieria, la realizacion de calculos y
disefios de ingenieria y arquitectura, construccion de toda clase de obras civiles y su
comercializacion, instalacidn y eguipamiento de proyectos electromecadnicos; la asesoria técnica
para la operacion y mantenimiento de estaciones de bombeo; importacion, distribucion y venta de
magquinaria industrial, entre otros.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1. Declaracién de Cumplimiento

Los Estados financieros al 31 de diciembre del 2013 y 2012 han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequerias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES),

2.2. Bases para la preparacidn de los estados financieros

Los estados financieros de Brem Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2013, comprenden el estado de
situacion financiera, el estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros han sido preparados de

acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF para las PYMES.

A continuacion se describen las principales politicas adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros.

2.3. Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieras y los registros de la Compania se presentan en délares de los Estados Unidos
de América, la moneda adoptada por la Repdblica del Ecuador a partir de marzo de 2000,

2.4, Efectivo y equivalentes al efectivo
Efectivo y equivalentes al efective incluye los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la

entidad para sus operaciones regulares y que no esta restringido su uso, se registran partidos como:
caja, depositos en bancos, e inversiones de alta liguidez (menores



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

A tres meses). Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

2.5. Activos financieros
Incluye cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros con registro de
valor nominal, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
recuperacion. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis individual de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha de estado de situacion financiera,
gue se clasifican como activos no corrientes.

2.6. Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor.

2.7. Propiedades vy equipos

2.7.1. Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades y equipos se registran inicialmente por su costo,

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adguisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento y
la estimacion inicial de cualguier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del activa.

2.7.2. Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor; las cuales no

defieren significativamente del costo revaluade.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en gue se
producen.

2.7.3. Método de depreciacidn y vidas GOtiles
El costo o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea

recta, La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas Gtiles usada
en el calculo de depreciacion:

% Vida util
Maguinaria y equipo 10
Equipos de oficina 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 20
Equipos de computo 33.33

2.7.4. Retiro o venta de propiedades y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.8. Costos por préstamo
Los costos por préstamaos son recanocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.
2.9. Cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son obligaciones con terceros
registrados a valor nominal,

2.10. Impuestos a la Renta

El impuesto a la renta corriente se basa en loa utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gatos
imponibles o deducibles y partidas que son gravables o deducibles.

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais
podran obtener una reduccidn de 10 puntos porcentuales de |a tarifa del Impuesto a la Renta sobre
el monto a reinvertir, siempre que |los destinen exclusivamente a la adquisicion de magquinarias o
equipos nuevos que se relacionen directamente con su actividad economica; asi como para la
adquisicidn de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que tengan como fin mejorar la
productividad, generar diversificacion productiva v empleo; v se efectien el correspondiente
aumento de capital, mismo que debera perfeccionarse con la inscripcién en el Registro Mercantil
hasta el 31 de diciembre del afio siguienta.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

2.11. Beneficios a Empleados
2.11.1. Jubilacidn Patronal y Bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal v bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

2.11.2. Participacion a trabajadores

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a una participacidn del 15%
sobre las utilidades anuales, esta provision es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en
que se devenga, con base en la sumas por pagar exigibles,

2.12. Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo v los beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador y no subsisten incertidumbres sobre reversos significativos.

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

2.13. Reserva Legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiade como
reserva legar hasta gue ésta como minimo alcance el 50% del capital social, Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

NOTA 3.- NORMAS NUEVAS Y REVISADAS APLICABLES EN EL ANO

Mo existen modificaciones o interprestaciones a las NIIF para las PYMES gue no sean efectivas
todavia y que se espere que tengan un efecto significativo sobre la Compafia.

NOTA 4.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estaos financieros en conformidad con NIFF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracidn, tales
estimaciones y supuestos estuvieran basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momenta, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes,



NOTA 5.- ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre, comprende:
Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Cuentas por cobrar clientes relacionados

Otras cuentas por cobrar relacionadas
Otras cuentas por cobrar no relacionadas

Provision para cuentas incobrables

TOTAL

El siguiente es el movimiento de provision para cuentas incobrables:

Saldo al inicio del afio
Cargo a resultados del ejercicio
Castigos

Saldo al cierre

NOTA 6.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Inventario comprado a terceros
Importaciones en trdnsito (1)

Total

2013 2012
286 645
326 -
158 16

13 280
784 941
(41} (41)
743 743

2013 2012
41 14

27
41 41

2013 2012
300 g7

1.840 ba

2.140 435

(1) Al 31 de diciembre del 2013, comprende la importacion de equipos gue fueran liqguidados en

el primer trimestres del 2014,

NOTA 7.- SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2013, comprende:

Anticipo proveedores nacionales
Anticipo proveedores del exterior
Seguros pagados por anticipado
Otros anticipos

Total

29




NOTA 8.- PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre comprende:

Porcentaje
Anual de
2013 2012 depreciacion
Maguinaria y equipo 815 42 10
Vehiculos 162 80 20
Equipos de computacion 39 37 33
Muebles y enseres 17 il 10
Otros - 2 10
1.033 172
Declaracion acumulada (157) (127)
Total 876 45

El movimiento de propiedades y equipos es comao sigue:

2013 2012
Saldo al inicio del afo, neto 45 B4
Adiciones y retiros netos 876 2
Depreciacidn del afio (45) (21)
Saldo al cierre 876 45

NOTA 9.- OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, correspande a una inversion realizada en una empresa
relacionada con EMULDEC CiA. LTDA.; la Compaiia mantiene el 30% de participacion en dicha
empresa,

Esta inversion se registra al costo.

NOTA 10.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2013, corresponde principalmente a proveedores por pagar nacionales y
extranjeros por US 551 mil y US 51.128 mil, respectivamente.

Adicionalmente se registran cuentas pendientes de page a largo plazo a proveedor del exterior, que
seran canceladas en un plazo mayor a un afio por US 5634 mil.



NOTA 11.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de obligaciones con instituciones financieras es como sigue:

diciembre
2013

Porcion Corriente Largo Plazo

Sobregiro bancario 149 -
Banco Pichincha C.A. (1) 2 200
Banco de Guayaquil (2) 7 47
Total 158 247

(1) Préstamo con vencimiento hasta junio 2014 y general una tasa del 11.20% anual. Esta
obligacion se encuentra garantizada por prenda de maguinaria.

(2) Corresponde a tres préstamos con vencimientos hasta diciembre 2015, diciembre 2016 vy
junio 2018 y generan una tasa del 11.23% anual.

NOTA 12.- PROVISIONES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 corresponden principalmente a provisiones de gastos; estas
provisiones no cuentan con facturas de respaldo, que serdn obtenidas al momento de pago.

NOTA 13.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre, corresponde:

2013 2012
Con la administracidn tributaria 5 B4
Con el [ESS 3 4
Impuesto a la Renta (Ver Nota 14) 6 47
Par beneficios de ley a empleados 4 14
Participacion trabajadores por pagar (Ver Nota 14) 9 40
Total 27 169

NOTA 14.- IMPUESTO A LA RENTA

De canformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcular en un 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucion. A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor
de socios personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paralsos

fiscales, o en jurisdicciones de menor impasicion, se encuentran grabados por efectos de impuestos a
renta,



NOTA 14.- IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais
podran obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la Renta sobre
el monto a reinvertir, siempre que lo destinen exclusivamente a |a adquisicién de magquinaria o
equipos nuevos que se relacionen directamente con su actividad economica; asi como para la
adquisicion de bienes relacionadas con investigacion y tecnologia que tengan como fin mejorar la
productividad, generar diversificacion productiva v empleo; y se efectien en correspondiente
aumento de capital, mismo que debera perfeccionarse con la inscripcion en el Registro Mercantil
hasta el 31 de diciembre del afio siguiente.

Una reconciliacion entre |a utilidad segln estados financieros y la utilidad grabable, es como sigue:

Utilidad contable antes de impuesto
a la renta y participacion a trabajadores 53 265

15% participacion empleados {9} (40}
Utilidad antes de impuesto a la Renta 50 225
Otras deducciones . (5)
Gastos no deducibles 65 131
Utilidad grabable 115 351
Impuesto a la renta causado 25 81
Anticipo de impuesto a la renta determinado 26 24
Impuesto a la renta causado el mayor 26 81
Retenciones en |a fuente del afio {20] 34)
Impuesto la renta por pagar [ 47

De conformidad con disposiciones tributaria vigentes, el impuesto minimo a paga es el mayor entre
el impuesto causado y el anticipo determinado. Para el caso de la Compaiiia el anticipo determinado
constituyo el impuesto a la renta para el presente ejercicio fiscal,

NOTA 15.- CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2013, incluye cuentas por pagar a Compafiia Relacionada y socios por US $25
mil y US 564 mil, respectivamente. Estos valores no generan intereses y no se han establecido fechas
de vencimiento.



NOTA 16.- ANTICIPO DE CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2013, corresponden anticipos recibidos por parte del Gobierno Provincial del
Guayas por venta de maquinaria: estos anticipos seran liquidados con la presentacién de facturas en
el afio 2014,

NOTA 17.- PROVISION POR BENEFICIOS EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde a la provision por jubilacién patronal y provisidn
por desahucio determinada por un actuario independiente, el movimiento es como sigue:

2013 2012
Saldo al inicio 50 40
Provisign 23 10
Saldo al cierre 73 50

NOTA 18.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital esta constituido por 1.250.000 participaciones de valor
nominal de US 50.04 cada una.

NOTA 19.- RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en |a adopcidn por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no-es disponible
para el pago de dividendos y no podré ser capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a una
participacion sobre éste saldo y podra ser devuelts en el caso de liquidacion de Compafiia.

NOTA 20.- REFORMAS TRIBUTARIAS

Cédigo Organico de la Produccidn: Con fecha diciembre 29 de 2012 se promulgd en el Suplemento
del Registro Oficial No. 351 el Codigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismao
que incluye entre otros aspectos tributarios las siguientes:

* la reduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 23% para g
ano 2012 y 22% a partir del afio 2013.

* Exoneracidn del impuesto a la renta y del anticipo durante 5 afios para nuevas sociedades
tuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores economicos considerados
prioritarios para el Estado.

¢ Exoneracidn de retencion en la fuerte de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.



NOTA 20.- REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

+ Exoneracion del impuesto a |a salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
creditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en éste Codign.

Ley de Fomento Ambiental v Optimizacion de los Ingresos del Estado: Con fecha noviembre 24 del
2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas — ISF se incremento del 2% al 5%. Esta exento de este
impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas naturales que no estén domiciliadas en
paraisos fiscales. Los pagos relacionados con la importacion de materias primas, insumos y bienes de
capital que consten en el listado que establezca el comité de Politica Tributaria y que sean utilizados
en procesos productivos, pueden ser utilizados comao crédito tributario de impuestos a la renta.

Decreto Ejecutive No. 1180: Con fecha 30 de mayo del 2012, se promulgo el Decreto Ejecutive MNo.
1180 en el que se reforma el Reglamento para la Aplicacion de La Ley de Régimen Tributario Interno,
eliminado el literal que establecia como no deducible los gastos de depreciacion por revaluacion de
activos fijos.

NOTA 21.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Segun Resolucion NAC-DGERCGC13-00011 del 16 de enero del 2013 v publicado en Registro Oficial
Mo, 878 del 24 de enero del 2013; establece que las Compafias que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los US $3.000.000, deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas.

Adicionalmente aquellas Compafias que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los US
S_E_D{JD.UE!D. deberan presentar adicionalmente al Anexo, el informe de Precios de Transferencia.

La Compaiiia no ha superado los montos establecidos para la presentacion del estudio de precios de
transferencia.

NOTA 22.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compafia la exponen a varios riesgos financieros como: riesgo de crédito,
riesgo de liquidez y mercado. '

La gestion de riesgo esta a cargo de los Gerencia General de la Companfia, mismos que se encargaran
de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de todas las areas
operativas de la Compafiia, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valar
ecaonomico de sus flujos v activos v, en consecuencia de los resultados de la Compania.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiia v una descripcion
de las medidas de mitigacidn en uso por parte dela Compania.



NOTA 22.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
(Continuacién)

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.

La Compaiiia mantiene una politica de otorgar crédito Gnicamente a cliente que han cumplido con las
politicas establecidas por la Compafia mediante su departamento de cartera, ademds de
involucrarse uUnicamente con partes solventes y obtener garantias, cuando sea aprupiada comao
forma de mitigar el riesgo de |a pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan confirmadas por pocas empresas, cuya posicion financiera
es confiable.

Riesgos de liguidez: La Gerencia General de la Compafiia es |la responsable de la gestion de liquidez.
Permanentemente se evalla las necesidades de liguidez que tiene la Compafia, para la cual se ha
establecido un marco de trabajo aprepiado para la gestion de liguidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano v largo plazo asi como la
gestion de liquidez de la Compafiia. La Administracion maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos  efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros,

Riesgo de mercado: Dada la naturaleza de las operaciones de la Compania. El riesgo de mercado se
encuentra dado por |3 alta competencia. La Administracion de la Compafiia efectla un monitoreo
permanente de la competencia local; y mitiga este riesgo a través del mejoramiento de lasrelaciones
con los clientes.

Riesgo de capital: El objetivo principal de la Compafiia en relacién a la gestion de su capital es
asegurar que estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, v proporcionar a los
propietarios el maximo rendimiento esperado,

La Administracion de la Compafiia realiza una revision frecuente de |os niveles patnrnr::nlales para
hacer frente al crecimiento futuro.

La Administracion efectia una evaluacion periddica de la posicidn financiera de la Compafiia, misma
gue de acuerdo a la Administracion demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar
como negocio en marcha y es adecuada en relacion al mercado en que se desarrolla la misma.

indices financieros: los principales indicadores financieros de la Compania se detallan a
continuacion;

Capital de trabajo: USs 5825 mil
indice de liquidez: 38%

Pasivos totales / patrimonio, 5.85 veces
Deuda financiera / activos totales: 9%

La Administracion considera que los indices financieros antes mencionados estdn dentro de los
parametros adecuados para una organizacion del tamafno v nivel de desarrollo de la Compafiia.



NOTA 23.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Gerencia y seran presentados a los Socios y Junta Directiva para su aprobacién. En opinion de la
Gerencia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

NOTA 24.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emisién del informe de los auditores externos, 21 de
abril de 2014, no se produjeron eventos que la opinion de la Administracion de la Compafia pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no estuvieran revelados en los
mMismos o en sus notas.



