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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de:
BREM CIA, LTDA,

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financeros que se adjuntan de BREM CIA. LTDA , que
comprenden & estado de situacdn financera & 31 de diclembre de 2014 y los
comespondientas estados de resultado integral, de cambics en el patrimonio de los
soc0s y de flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, asi como un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas expicativas

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2. La Gerencia de la Compafla es responsable por 13 preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internaconales de
Infformacién  Financiera - NIF. Esta responsabdidad incluye & disefo, |a
implementacién, y el mantenimiento de controles internos que son relevantes para 1a
preparacion y presentacion razonable de los estados financeres, que no contengan
errores imgortantes causados por fraude o error, la seleccion y aplicacidin de politicas
contables apropadas, y la elaboracidn de estimaciones contables que son razonables
de acuerdo con as circunstancas.

Responsabilidad del Auditor Externo

3. Nuesira responsabilidad es expresar una cpinedn sobre estos esiados financieros
basados en nuestra asuditoria. Nuestra audiona fue efectuada de acuerdo con Normas
Intermnacionales de Auditoria. Dichas normas  regueren que cumplamos  ©on
requenmientos éticos, planfiquemos y ajecitemos i3 auditoria para oblener segundad
razonable de que ks estados financieros no contienen distorsionas importantes

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saidos y revelaciones prasentadas en los estados financieros. Los
procadimientos seleccionados depanden del juicio del auditor. incluyendo 1a evalacion
del riesgo de emorés Importantes en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de resgo, el auditor toma en consderacion ks confroles
intemos relevantes para e preparacidn y presentacidn razonable de los estados
financieros de la Compafia a fin de disafiar procedmientos de auditoria de acuerdo con
las crounstancias, pero no con el propdsito de expresar una opnion sobre la efectvwdad
de! control infemo de la Companiia. Una auditoria también comprende ia evaluacion de
qwlaspﬂwoomablos utilizadas son apropiadas y de que las estimacones
contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la ewdencia de
auditoria que hemos cbienido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para russtra opinion de auditoria.
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Opinién

En nuesira opinidn, mmnmmmmm
todos los aspectos mportantes, |8 situackén financiera de BREM CIA. LTDA. & 31 ge
diciembre de 2014, el resutado de sus operaciones y sus flyos de efectivo por el aflo
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2 terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn

v Financiera - NIIF para las PYMES.
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" Quito, 31 de marzo de 2015

: %

L
Regstro en la Dr. Jaime Frewre Hidalgo
Supenntendancia de Representante Legal
Compafilas No. 634
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BREM ClA LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en milss de dokares estadounidenses)

ACTIVOS NOTAS 2014 2013
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectvo y equivalentes 8l efecivo 78 279
Activos fnanciercs 4 743 743
Invertanos 5 85¢ 2.140
Servicios y ctros pagos anticipados 53 an2
Activos por impuesios coeriantes 87 28
Total Active Corrieme 1.953 3493
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Fropiedades y equipes 6 1.554 878
Activo intangtile 2 4
Otros sctivos no cormentes 7 108 3
TYotal Activo no Corrlenta 7404 883
TOTAL ACTWVOS 3.447 4376
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuantas y documentos por pagar 8 747 1179
Oblgacionas con inslitucones linancierss g - 158
Proviscoes . 38
Otras cbiigacicnes comentes 7 27
Cuenias par pagar relacionadas - 38
ANbGpO de cliermes 10 677 1234
Total Pasivo Corriente 1.465 2663
PASIVOS NO CORRIENTES:

Cugrias y documentos por pagar 8 400 654
Oblgaciones con institucicnes Minancieras 9 48 247
Cuentas por pagar relacionadas 12 76 55
Provisicnes por beneficios a empleados 77 b |
Total Pasivo no Coeriants L1 1063
TOTAL PASIVOS 2.606 I
PATRIMONIO DE LOS SOCI08

(Véase estado adjunto) 13, 14 8414 638
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO J.447 4376

Las notas expicattas amulalbmgmm de los estados Snancieos



BREM CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{Expresado en miles Ge dolares estadounidenses)

NOTAS 2014 013
Ingresos de actividades ordinarias 4 685 2082
Costo de ventas y produccidn (3.277) {1.239)
Ganancia bruta 1388 823
Gastos de operacién:
Gastos de ventas y admnsiratvos {1.042) (670)
Gastos financiercs (107} (56)
Utilidad en operacidn 239 57
Otros ingrescs, agresos (neto) 108 2
Utilidad antes de participacion a
trabajadores & impuesto a ka renta 347 59
Participacion a trabajadores n (38) ()
Impuesto a la renta n (108) 126)
Uilidad neta del periodo 202 24
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Otro resukado integral del aho, neto de
mpuestos - :
Total Resultado integral del afio 202 24

mmammmm 1 a19mggﬁ_ahmbedomuhdos financieros
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BREM Cla, LT,

ESTADD DE FLUJDSE DE EFECTIVOD
AL 31 DE L'IIGIEHE-HEL'I-EHH
(Expresado an miles de diédares estadounidenses)

2014 013
Flujo de Actividades de Operaciin:
Raciido da cllenbas 4,102 3453
Fagado a proveedanas v trabajadones (3.553) [2.758)
Inleresas pagados {107) {3
Particpacion 3 rehajadanes (36} i)
Impuesia @ la renta 109 {267
Efectivo proveniente de flujo de operacidn 24T 564
Fhujo =n Actividades de Inversidn:
Fropisdades ¥ equpos G4 187
Ativa inEngible 2 1
Efectivo utilizado an Mugo de inversiones {630 {BTS)
Flujo de Actividades de Financkamlanio;
Chiligacionas con instituciones financiaras 153 F
Fago por bonalicios 8 amglaacion (2 -
Cuenles f0f pagET reladionadss (13 3%
Efectivo provenients de flujo de financiamienio 128 144
Inzramanta [Dismnucking dal fluje de fondos (2035 133
Sado imicial de efectiva y equivalentes ol sfeclive 27d 146
Baldo final de efecilvg y equivalentes al efectivao T 79

Las notas explicativas anéxas 1 8 18 500 parie integrents de los estados financians




BREM CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

TExpresaco en miles de dolares estadounkienses)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta del periodo
Cargos a resultados que no representan flujo de efectivo:

Frovisiones por benaficios empleados
Otras Provisiones

Dmdendas recibidos en accones
Depreciacion propiadades y equipos

Operaciones del periodo:

Actives financieros

Irvantarios

Servicios y oros pagos anticpados
ACtives por Impuestos cormentes
Cuentas y documentos par pagar
Otras obligaciones correntes
Olroé pasivos comantes

Efectivo proveniente de fujo de operacion

2014 2013
202 24
6 23
. a6
(105) -
132 4%
i 14
(587) 1.391
1.148 (1.708)
248 1273
(58) (4)
(726) 1317
44 1142)
(36} {158)
62 426
297 554

Las notas ﬂicwva anexas 1a 19 son perte ntegrante de los estados financkros




BREM CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Cifras expresadas en miles de dolares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES

Brem Cia. Lida. . se constituyd en 1a cudad de Quito mediante escritura publica con fecha
17 de marzo de 1995, inscrita en el Reglstro Mercanti el 30 de marzo de 1995 bajo la
razdn social de "Brem Burbano Rodriguez. Equipos y Maquinarias, Cia Lida "

Con fecha 7 de enero del 2003 se aprueba el aumento del captal social de la Comparia
2 USS 50.000; dividido en 1.250.000 participaciones de USS 0.04 cada una.

Con fecha 17 de noviembre del 2008, se reforman los estatutos sociales de ta Caompania
¥ cambia su denominacidn a Brem Cia. Ltda..

Su objeto social o5 1a prestacion de senwcios generales de ingeneria, |a realizacion de
cilculos y disefos de ingenleria y arquitectura, construccidn de toda clase de obras
cwviles y su comercializacion, instalacikdn y equipamiento de proyectos electromecanicos,
la asesoria técnica para la operacion y mantenimiento de estaciones de bombeo,
importacion, distnbucion y venta de maquinaria industrial, entre otros.

NOTA 2.. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1. Declaracion de Cumplimiento

Los estados financeros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 han sdo preparados de
conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF)

2.2. Bases para la preparacion de los estados financleros

Los estados financieros de Brem Cia Lida,, al 31 de diciembre de 2014, comprenden &
estado de stuacion financiera. el estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio
y de flujes de efectivo por el afo terminado en esa fecha Eslos estados financieros han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Fnanciera - NIIF
para fas PYMES.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en |3 preparacon
de estos estados financercs

2.3. Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros de fa Compaflia se presentan en ddlares de los
Estados Unidos de América, 1a moneda oficial adoptada por la Repiblica del Ecuador a
party da marzo de 2000,

2.4. Efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y eguivalentes al efectivo incluye los recursos de alta kquidez de los cuakes

dspone la entidad para sus operaciones regulares y que no esti mﬂwpowwo.u
registran partidas como. caja, depéstos en bancos. e inversiones de aita kquidez (menores



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

a tres meses). Los sobregiros bancanos son presentados como pasivos comentes en el
estado de situacidn financiera.

2.5, Activos financieros
Incluye cuentas por cabrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financierss con
registro a valor nominal, gue no cotizan en un mercado active,

Las cuentas comerciales por cobrar Incluyen una provision para reducir su valor al de

probable recuparacion. Dicha provisidn se constifuye en funcidn de un andies individual
da las cuentas.

Las cuentas comercialés por cobrar y ofras cuentas por cobrar se clasfican en activos
corentes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacitn financiera. que se clasifican como activos no cormentes

2.6, Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicdn o valor neto realzable, el meanor

2.7. Propiedades y equipos
2.7.1  Medicion en el momento del reconocimiento

Las partdas de propiedades y equipos se registran iniciaimente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente refacionados con la ublcacién del actvo, su pussta en condiciones de
funcicnamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamento y retiro del
elemento o de rehabditacidn de la ubicacion del activo.

2.7.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento nicial, las propiedades y equipos son registradas al costo
menos la deprecacion acumulada y el importe acumuiado de as pérdidas de detenoro de
valor; los cuales no difieren significativamente del costo revaluade,

Los gasios de reparaciones y mantenimientos se smputan a resultados en el penodo en que
se preducen.

27.3 Método de depreclacion y vidas utiles

El costo o valee revaluado de propiedades y equipos se depreca de acuerdo con el melodo
de linea recta. La vida (8 estimada, valor residual y método de deprecacion son revisados
al final de cada afo, seendo el efecto de cualkquier cambio en &f estimado registrado sobre

una base prospectiva.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

A conbnuacitn ge presentan las principales partidas de propiedades y equipos ¥ @s wdas
Uthes usadas en & céiculo de 1a depreciacitn:

% Vida util
Maquinaria y equipo 10
Equipos de oficing 10
Muedles y enseres 10
Vehicuios 20
Equipes de cdmputo 3333

2.7.4 Retiro o venta de propiedades y equipos

La utikdad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equIpos as
calculada como la diferencia entre el preco de venta y e valor en lbros del activo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el sakio de ka reserva de
revaluacitn es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.8. Costos por préstamos

Los coslos por préstamos son reconecidos en resultados durante el periodo en que se
Incurren

2.5. Cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y olras cuentas por pagar son obkgaciones con
terceros registrados & valor nominal.

2.10. Impuesto a la Renta

El impuesto a la rema corriente se basa en la ulilidad gravable (tributara) registrada
durante &f afo. La utiidad gravable difiere de |a utfidad contable, debido a Ias partidas de
ingresos o gastos imponbles o deducbles y partidas que son gravables o deducibles

De acuerdo con disposicionas tributarias, las socledades que reinviertan sus utilidades en
el pais podran obtener una reduccidn ae 10 puntos porcantuales de la tanfa del impuesto
2 la Renta sobre & monto a reinvertir, siempre que o destinen exclusivamente a |a
adquisicidn de maquinarias 0 equipoe nuevos gue se relacionen directamente con su
actividad econdmica;, asi como para la adguiskion de bienes relacicnados con
investigacion y tecnologla que tengan como fin mejorar la productividad. generar
diversdicacién productiva y empleo; y se efectien ef correspondiente aumento de capdal
mismao que deberd perfeccionarse con la inscripcion en el Registro Mercantil hasta el 37
de diciermbre del adio sigulente.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

2.11. Beneficios a Empleados
2,11.1 Jubilacion Patronal y Bonificacién por desahucio

E! costo oe ios beneficios definides (jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilzando valoraciones actluanales realizadas al final de cada pericdo.

2.11.2 Participacion a trabajadores

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores lienen derecha 8 una
participacion del 15% sobre las utilidades anuales, esta provisidn £ reqistrada con cango
3 los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar
exigioles.

2.12. Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingraso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios signdficatives de propiedad han
sido fransferidos al comprador y no subssten incentidumbres sobre reversos
significatives.

Los costes y gastos se registran al costo histérice. Les costos y gastos se raconecen a
medida que son ncurrides, independientemente de la fecha en que s haya readzado el
pago, y se registran en el perlodo mas cercano en el gue se conocen.

2.13. Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de |la utidad anual sea apropado
como reserva legal hasta que ésta como minmo alcance el 50% del capital sccial Esta
regarva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
captaizada en su totahdad.

NOTA 3.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiene que
la Administracion realice ciertas estmaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de la enfidad, con el propésito de determnar la vakacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financiercs.  En opinidn
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuviercn basados en la mejor
utiizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las eslimacionss y juicios subyacentas se revisan sobre una base regulsr .Las reVSonNes
a las estimaciones contables se reconocen en el periado de la revision y pericdos fuluros si
la revisidn afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes



NOTA 4.- ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre, comprende:

Cuentas por cobrar clientes no refacionados
Cuantas por cobrar chentes relacionadss
Otras cwentas por cobear relacionadas
Otras cuantas por cobear no relacionadas

Prowsion pam cuentas incobrables

Total

2014 2013

389 286

. 326
217 169
168 13
784 784
{41) (41)
T43 743

El sigulente es el movimiento de provision para cuentas incobrables:

Sakio al nicio def ano
Cargo a resultados del ejercicio
Castgos

Saldo al clerre

NOTA 5.- INVENTARIOS
Al 31 de diciembre, comprende:

nentano comprado a tercercs
importaciones en transito

Total

NOTA 6.- PROPIEDADES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre, comprende:

Magunana y equipo
Vahiculos

Equipos de computacitn
Musties y endares

Degrecacion acumulada
Total

2014 2013
41 a1
41 41
2014 2013
958 300
26 1,840
994 2,140
Porcentaje
anual de
2014 2013 depreciacion
1.437 815 10
m 162 20
40 39 33
17 17 10
1671 1,033
(287) {157)
1,384 76




NOTA 6.- PROPIEDADES Y EQUIPOS
(Continuacién)

El movimiento de propiedades y equipos &8 como sigue.

2014 2013
Saldo al inicio del sho, neto B78 45
Adiciones y relires nedos 840 are
Depreciacién del afio {132) (45)
Saldo al cierre 1,384 876

NOTA 7.- OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde 3 una inversidn realizada en una
empresa relacionada Emuldec Cia. Ltda ; la Compafiia mantene ef 30% de partiopacion
an dicha empresa. Esta inversidn se registra al costo

El movimiento de |a inversidn es como sigue.

Emuldec

Cila. Lida.
Salda al inicia 3
Diwdendo recibido en acciones 105
Saldo finsl 108

NOTA 8.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de dicemtve del 2014, comesponde principalmente a proveedores por pagar
nacionakes y extranjeros por USS 45 mi y USS 702 mil, respectvamente

Adicionalmente se registran cuentas pendientes de pago a largo plazo a proveedor del
extenar, que seran canceladas en un plazo mayor a un afio por US$ 400 mil
NOTA 9.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembee, un resumen de oblgaciones con instituciones financieras &s como
sigue



NOTA 9.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
(Continuacién)

“Porcion __ Largo " Porclon . Largo
Corriente Plazo Corriente Plazo

Sobregira bancano . ~ 149 -
Banco Pchincha C A (1) - 144 2 200
Banco de Guayaqui (2) - a0 7 47
Canas de Crédito Banco
Pichincha C A (3) 384 -
Total - 558 158 247

(1) Corresponde a un préstamo con vencmeento hasta abnl def 2015 y genera una tasa
del 11.20% anual y a un aval bancario con fecha de vencimiento junie 2015 La
primera obligacitn se encuentra garantizada por prenda de maqunaria

(2) Corresponde a dos préstamos con vencimeentos hasta diciembre del 2015 y junio d&l
2018 y generan una tasa del 11.23 % anual,

(3) Corresponde a tres cartas de crédito que garantizan las operacicnes de pago cen
los proveedores del exterior,

NOTA 10.- ANTICIPO DE CLIENTES

Al 31 de dicembre del 2014, corresponde prinGpalmente a anticipos recibidos por parte
de Oceanegsa S A por venla de magunaria, estos anticipos seran liqudados con la
presentacion de facturas en el afo 2015

NOTA 11.- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, |a tarfa para el Impueasto a |a renta se calcula en
un 22% sobre las utiidades sujetas a distribucion. A partir del afio 2010, los dividendos
distribuicos a favor de socios personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedadas
domicliadas en paraisos fiscales, © en junsdicciones 08 Manor IMposicion, s& encuentran
gravados para efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliacian entre la ulilidad sagin estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

-3



NOTA 11.- IMPUESTO A LA RENTA

(Continuacion)

2014 2013
Utlidad contable antes de Impuesio
4 |a renta y pancipacon B vabajadores 347 59
100% dividendas excentos (105) -
Base para cdlculo de participacion trabajadores 242 59
15% participacin empleados {35) (9)
Utilidad antes de impuesto a la renta 206 50
Gastos no deducbies 289 65
Utllidad gravable 495 115
Impuesto a |a renta causado 108 25
Anticpa de impuesto a 1a renta ceterminado 30 28
Impuesto a la renta causado o mayor 108 26
Retenciones en |a fuente del afo (50) (20)
ANCIPO Pagaco (10) =
Crading tibutano genarado por ISD (87)
Impuesto a la renta por pagar (Crédito Tributario) (38) 6

De conformidad con disposiciones tributanias vigentes, el impuesto minimo a pagar es &l
mayor entre el impuesio causado y el anticipo determinado. Para e caso de la Compafia
el anticpo determanado canstituyd el impuesto a la renta para el presente ejercicio fiscal

NOTA 12.- CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2014, incluye princpalments cuentas por pagar a Compadia
Relacionada y socios por US$ 31 mil y US$ 45 mil, respectivamente. Estos valares no
generan intereses y no se han establecido fechas de vencimiento,

NOTA 13.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de dicembre de 2014 y 2013, el capital estd constitdo por 1.250 000
participacionas, de valor nominal de US$ 0 04 cada una

NOTA 14.- RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Incluye los valores resultantes de los ayustes originados en |a adopadn por primera vez
de las NIIF. El saldo acreedor podré ser utikzado para compensar pérdidas acumuladas
Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no podrd ser capitaizado. Los
trabajadores no tendrén derecho a una participacion sobre este saido y podra ser
devuella en el caso de liguidacion de la Companiia.



NOTA 15.- REFORMAS TRIBUTARIAS

Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal

El Suplemento del Registro Oficial No. 405 del 29 de Diciembre del 2014; expide |a Ley
Orgémca de Incentwos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal Ia cual contene
reformas al Cédigo Tributario, reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
refermas al Cadigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, reformas a la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributara del Ecuador, reformas a la Ley para la Reforma
de las Finanzas Publicas entre otras reformas

Con respecto a las reformas a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno se incluye
enire otros |as siguentas reformas imgontantes:

. gxoneyaaon del pago de impuesto a la renta, por 10 afios, para el case de
Inversiones nuevas y productivas en s sectores econdmicos determinados como
Industriss basicas de conformidad con ka Lay,

* Se incorporan los conceptos de Residencia Fiscal para personas naturales y
Juridicas,

+ Establece que ks Incrementos patrimoniales no justficados seran considerados
como ingresos gravables,

¢ Las utiidades provenientes de la enaenacidn de acciones, participaciones y olros se
consideran como ingrasos gravables del impuesto a la renta

« Ladepreciacion generada por |a revaluacion de sctivos fijos no sera deducible.

o No seran deducitles los costos y gastos por promocion y publiadad de alimenos
preparados con centenido hiperprocesado.

¢ La tarifa impositiva para los ingresos gravables de las socedades sera del 22% No
abstante, Ia tarifa impositiva sera del 25% cuando sus socios, acconistas, participes
entre ofros, se encuentren domiciiados en paraisos fiscaWs o cuando la socedad no
informe sobre |la participacion de sus asccionistas, socks, paricipes entre ofros
conforme las disposicones del Servicio de Rentas Internas.

¢ Para el calaulo del anticpo de impuesto a la renta se deducirén de los activos y el
patrimenio los saldos originados en la revalorizacion de actives producte de |a
aplicacion de las NIIF,

« Incluye disposiciones pars el castigo de cuentas por cobrar

NOTA 16.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Segin Resclucion NAC-DGERCGC13-00011 del 16 de Enero del 2013 y publicado en
Registro Oficial No. 878 del 24 de Enero del 2013; establece que las Companias que
hayan efectuado cperaciones con partes relacionadas localkes o del exterior, dentro de un
mismo pericdo fiscal &n un monto acumulado superior a los USS 3.000.000, deberdan
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas,



NOTA 16.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA
{Continuacion)

Adiconalmente aquellas Compadias que hayan efectuado operaciones con partes
relaconadas locales o del exlerior, dentro de un mismo periodo fiscal en wn manto
acumulado supernor a los US$ 6.000.000, deberan presentar adicionalmente al Anexo, el
Informe de Precics de Translerencia

La Compafiia no ha superado los montos establecidos para la presentacidn del estudio
de precios de transferenca.

NOTA 17.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compafiia Ia exponen a varios riesgos financieros como: resgo de
crédito, nesgo de kquidez y mercado.

La gestidn del riesgo estd a cargo de la Gerencia General de la Compaiiia, mismos que
s& encargan ¢ identificar, evaluar y cubrir l0s riesgos financieros con la colaboracion de
todas |as areas operativas de la Compsafiia, de manera que estos resgos no afecten de
manera significativa al valor econdmico de sus flujos y actwes y, en consecuencia de los
resultades de la Compania,

A continuacion se presenta una definicén de los nesgoes que enfrenta la Compania y una
descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compadia

Riesqo de crégo: El riesgo de crédito se refiere al nesgo de que una de las parles
incumpéa con sus obligaciones contractuales resultando en una pardida financiera para la
Compafia.

La Compadia mantiene una politica de otorgar crédito unicamente a clientes que han
cumphdo con las politicas establecidas por la Compariia mediante su depantamento de
cantera, ademds de involucrarse Gnicamente con parles solventes y oblener garantiag,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar ¢ riesgo de la pérdida financera
ocasionada por los incumplmeentos

Las cuentas por cobrar comercales estan conformadas por pocas empresas cuya
posicion financiera es confiable,

Riesao de liguidez: La Gerencia General de la Compadia es |a responsable de 1a gestdin
de bquidez Permanentemente se evalla las necesidades de liquidez que bene la
Compadia, para la cual se ha establecido un marce de frabajo apropiado para 13 gestidn
de lquidez de manera que ka gerencia pueda manejar o reguermientos de
financiamiento a corlo, mediano y largo plazo asi comao k@ gestion de liquidez de |a
Compafiia. La Administracion maneja ¢ riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuaments los flujes efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de ios activos financeros.

Riesgo de mercado: Dada la naturaleza de las operaciones de la Compadia, &l nesgo de
mercado se encuentra dado por ka alta compeatencia. La Administracion de la Compania
efectGa un monitoreo permanente de |a competencia local; y mitiga este riesgo a Iraves
del mejorarmeanto de 1as relaciones con los clienes
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NOTA 17.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
{Continuacion)

Riesgo de capital: El objetvo principal de la Compafiia en relacion a la gestion de su
capital es asegurar que estard en capacidad de mantener su negacio en marcha, y
proporcionar a los propietanios el maxime rendimiento esperado.

La Administracidn de la Compaflia realiza una revision frecuente de los niveles
patrimeniales para hacer frante af crecimiento fuduro

La Administracdn efectia una evaluacidn periddica de la posicion financiera de la
Compania, misma que de acuerdo a la Administracitn demuestra gue existe la capacidad
suficiente para continuar como nagocio en marcha y es adecuads en relacidn al mercado
en que s& desarrolla la misma.

Indices financieros Los principales indicadores financiercs de la Compadia se detallan a
contmuacion:

Capital de trabajo: USS 458 mil

Indice de liquidez: 55%

Pasivos tatales / patnmonio: 3.10 vecas
Deuda financiera / activos totales: 16%

La Administracién considera que los indices financieres antes mencionados estan dentro
de los parametros adecuados para una organizacidn del tamadic y nivel de desarrollo de
la Compania.

NOTA 18.. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados fmancieros por el afio terminado el 31 de dicembre del 2014 han sdo
aprobados por la Gerencia y seran presentados a %os Socios y Junta Directiva para su
aprobacion, En opinidn de la Gerencia, los estados financieros seran aprobados por |a
Junta Directiva sin madificaciones.

NOTA 19.- EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de dicembre de 2014 y |a facha de emision del informe de los auditores
externcs, 31 de marzo de 2015, no s produjeron eventos que en la opinkn de la

Administracion de la Compafia pudieran tener un efecto signficative sobre dichos
estados financeros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.



