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( ; Freire Hidaige

AL IFOTEs 547.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de:
BREM CIA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de BREM ClA. LTDA., qus
comprenden el estado de situacion financiers al 31 de diciembre de 2013 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio de los
socios y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

7 La Gerencia de la Compafila es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financiercs de acuerdo con Mormas Infernacionales de
informacion  Financiera - MIF. Esta responsabilidad incluys: el disefo, |3
implementacion, y &l mantenimiento de controles intemos gue son relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, que no contengan
emores importantes causados por fraude o error; la seleccion y aplicacion de  politicas
contables apropiadas, y |2 elaboracion de estimaciones contables que son razonables
de acuerdo con las circunstancias,

Responsabilidad del Auditor Externo

3. Muestra responszabilidad es expresar una opinion scbre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas
Internacionales de Awudioria. Dichas nommas reguisren gue  cumplamos  con
requerimientos &ticos, planifiqguemos y ejecutemas la auditoria para obtener seguridad
razonable de que los estados financieres no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
del riesgo de errores importantes en los estados financieros por frauda o arror. Al
efectuar esla evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos relevantss para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la Compania a fin de disefiar procedimientes de auditoria de acuerdo con

% las circunstancias, pero no con el propadsito de expresar una opinidn sobre la efectividad
del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de
gue las politicas contables utilizadas son apropiadas y de gue las estimaciones
contables realizadas por la gerencia son razonables, a5/ ¢omo una evaluacion de Iz
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria gue hemos obienido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinidn de auditoria.

Av Repdblica Mo 700 y Prodera  Edificio Maria Vicloria Of. 106  Telefox: 2548 566 wwow.freirghidalgo.com



.s‘r'

1' Freire Hidalge

crarcd ffores S,

Opinion

4. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, en
tacos los aspectos importantes, la situacion financiera de BREM CIA. LTDA. al 31 de

diciembre de 2013, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por 2l ano
terminado en esa fecha, de acuerdo con Mommas Internacionales de Informacion

Financiera - NIIF.
Quita, 21 de abril de 2014

L

Registro en la Dr. Jaime Freire Hidalgo
Superintendsncia de Reprasentante Legal
Companias Mo, 634
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BREM CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

[Expresado en miles de dolares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v equivalentes al efeclivo
Lctivos fimardieros

inventarios

Servicios ¥ ofros pagos anticipados
Actvos porimpuestos corrientes
Total Activo Corrignte
ACTIVDS NO CORRIENTES:
Fropiedades y equipns

Activo imtangibla

(ros activos no comientas

Tatal Active no Corriente

TOTAL ACTIVOS

PABIVOS
PASIVOS CORRIENTES:

Cuantas v documentas por pagar

Obligaciones con instituciones financieras

Frovisionas

Dtras chligaciones cormientes
Cuentas por pagar relacicnadas
Anticipo de clisntes

Total Fasivo Corriente

PASIVOS NQ CORRIENTES:

Cuantas y documentos por pagar

Cbligaciones con instituciones financieras

Cuantas por pagar relacionadas

Frowisiones por beneficios a empleados

Total Pasivo no Corriante
TOTAL PASINOS

PATRIMONIO DE LOS S0OCIOS
[viase estado adjunto)

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

|25 notas explicativas anexas 1 @ 24 son parte integrante de bos estados financieros

HOTAS 2043 2012
] 146
] T43 ana
i 2140 435
Fi o2 29
249 25
3.483 1.535
3] a7s 45
4 &
9 K] 3
a83 53
4.378 1,588
10 1.179 a7
11 158 -
12 36 148
13 27 169
12 34 =
15 1.234 =
2563 it
10 604 14
11 247 -
15 55 a0
i7 [ 50
1.069 114
ATIT a73
18,19 _ 633 615
4376 1.588




BREM CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

TE:tpl'nlduinmilu de délares estadounidenzes)

NOTAS 2013 2012
Ingrasos de actvidades ordinanas 21062 333
Costo de venlas y produccion {1-239) {2.114)
Ganancia bruta 823 1.217
Gastos do operacion:
Ciastos de vantas y administrativos {670} {858)
Gastos inancieros {86) (58}
Utilidad on operacion 87 259
Otros ingresos. egresos (nato) Z i
Utilidad antes de participacion a
trabajadores @ impuesto a la renta 58 265
FParlicipacitn a irabajadores 14 g )
Impuasta & la renta 14 {28) (B2}
Utilidad neta del periodo 24 143
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Otro resultado integral del afio. neto de
impUEstos -
Total Resultado integral del afio 24 143

Las notas explicativas anexas 1 a 24 san pane integrante de los estados financieras
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EREM CIA. LTDA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresado en miles do dolares estadounidenses)

Flujo de Actividades da Oparacidn:
REecibido de clienles

Pagado a provesdores y rabajadores
Intereses pegados

s anit & et
Impuesto a |z renta

Efectivo proveniente de flujo de operacion
Flujo en Actividades de Inversidn:
Propiedades y equipos

Activo intangible

Ctros activos no corrientes

Efectivo utilizado en flujo de inversiones
Flujo de (en) Actividades de Financlamianto:

Obligaciones con instituciones financieras
Cuenias por pagar relacionadas

Efectivo provisto de (utllizado en) flujo de financiamianto
Incremenio del fiujo de londos
Saido inicial de efectivo y equivalentes al efectivo

Saldo final de efective y equivalentes al efectivo

2013 2012
3.453 2 536
{2.758) (2.451)
(06) (59)
() (40)
(28) (B2)
564 154
(E78) {2)
1 {5)
- {3
(B75) (10}
405 {33)
39 {47
444 (80)
133 ga
145 87
Fii ] 1dE

Las notas exphcalvas anexas 1 a 24 son parie infegrante de ios estados financieros




BREM CIA. LTDA.

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMERE DE 2013

(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

CONCILIAGION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta del periodo
Cargos a resultados que no representan flujo de efactivo:

Prowvigiones por beneficics emplesdas
iDiras Provisionss

Provisian cuenias incobrablas
Depreciacidn propiedades ¥ equipos

Operaciones del pariodo:

Actives financieros

Irventarios

Senvicios v otros pagos anficipados
Activos por impuestos comienies
Cuentas ¥ documenios por pager
Otras obligaciones comientes
Hros pasivos cormentes

Efectivo provenisnbe de flujo de operacidn

2013 2012
24 142
23 10
45 197
. 27
45 71
114 255
1.391 {495)
[1.705) i1}
(273) 72
(4} {25
1.317 115
(142) a0
(158) :
426 (244)
5G4 154

Lzs notas exphicativas anexas 1 a 24 son parts integrants de los estados financigrns




BREM ClA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Cifras expresadas en miles de dolares estadounidenses)

MOTA 1.- OFERACIONES

Brem Cia. Ltda., se constituyd en la ciudad de Quito mediante escritura publica con fecha
17 de marzo de 1995, inscrita en el Registro Mercantil el 30 de marzo de 1835, bajo la
razon social de *Brem Burbano Rodriguez, Equipos y Maguinarias, Cia. Ltda’®

Con fecha 7 de enero del 2003 se aprueba el aumento del capital social de la Compania
a US% 50.000; dividido en 1.250.000 participaciones de US5 0.04 cada una.

Con fecha 17 de noviembre del 2009, =& reforman los estatutos sociales de la Compania
y cambia su denominacién a BREM Cia. Lida.

Su objeto social es la prestacion de servicios generales de ingenieria, la realizacion de
calculos y dizsefios de ingenieria y arquitectura, construccion de loda clase de obras
civiles y su comercializacién, instalacion y equipamiento de proyectos electromecanicos;
la asesoria técnica para la operacidn y mantenimiento de estaciones de bombeo;
impaortacion, distribucion y venta de maguinana industrial, entre otros.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1. Declaracion de Cumplimiento

Loz estados financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 han sido preparados de
conformidad con lag Mormas Intemacionales de Informacion Financiera (MIIF).

2.2. Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de Brem Cia. Ltda., al 31 de diciembre de 2013, comprenden el
estado de situacion financiera, el estado de resultado integral, de cambios en el patimonio
y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros han
gido preparados de acuerdo con Mormmas Internacionales de Informacion Financiera — MIIF
para las PYMES.

A continuacion s& describen las principales politicas contables adopladas en la preparacion
de estos estados financieros.

2.3. Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros v los registros de la Compandia s& presentan en dilares de los
Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Repiblica del Ecuador a
partir de marzo de 2000.

2.4. Efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efective incluye los recursos de alta figuidez de los cuales

dispone la entidad para sus operacionss regulares y que no esta restringido su uso, se
registran partidas como: caja, depositos en bancos, & inversiones de alta liquidez (menores



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

a tres meses). Los sobregiros bancaros son presentados como pasives comentes en el
estado de sifuacion financiera.

2.5. Activos financieros
Incluye cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cusntas por cobrar son activos financieros con
registro a valor nominal, gque no cotizan en un mercado active,

Las cuentas comercigles por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable recuperacion. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis individual
de las cuantas.

Las cusntas comerciales por cobrar y ofras ¢uentas por cobrar se clasifican en activos
cormentes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se ciasifican como activos no cormentes.

2.6. Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, &l menaor.
2.7. Propiedades y equipos

2.7.1 Medicién en el momento del reconocimiento

Lag parfidas de propiedades y equipos se registran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adguisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacion inicial de cualguier costo de desmantalamiento y retiro del
elemento & de rehabiltacidn de la ubicacidn del activo.

2.7.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Despuds del reconocimiento inicial, las propiedades y eguipos son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deleroro de
valor; los cuales no difieren significativamente del costo revaluado.

Los gastos de reparacionas y mantenimientos se imputan a resultades en el penodo en qus

& producen.
2.7.3 Método de depreciacion y vidas atiles

El cosle o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion 500 revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospactiva.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas
utifes usadas en el calculo de la depreciacion:

% Vida otil
Maquinaria v equipa 10
Equipos de oficina 10
Muebles v enseres 10
Vehloulos 20
Equipoz de compuio 33.23

2.7.4 Retiro o venta de propiedades y equipos

La utilidad o pérdida que surja del refiro o venta de una partida de propiedades y equipos es
calculada como la diferancia entre el precio de venta y el valor en libros del activo v
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, €l saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directaments a utilidades retenidas.

2.8. Costos por préstamos

Los costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en gue =&
iINCUrren.

2.9. Cuentas y documentos por pagar y ofras cuentas por pagar

Las cuentas y documentos por pagar ¥ ofras cuentas por pagar 2on obligaciones con
terceros registrados a valor nominal,

2.10. Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta comiente se basza en la ulilidad gravable (fribuiaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable. debido a las partidas de
ingrescs o gastos imponibles o deducibles y partidas gque son gravables o deducibles

Ce acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades gue reinviertan sus utilidades en
el pais podran obtenser una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto
a la Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que |o destinen sxclusivamente a [a
afguisicion de maquinarias o0 equipos nuevos que =& relacionen directamente con su
actividad econdmica; asi como para la adguisicion de bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que tengan como fin mejorar la productividad, generar
diversificacion productiva y empleo; y se efectien el correspondiente aumento de capital,
mismo gue debera perfeccionarse con la inscripcion en el Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del afo siguiente.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

2 11. Beneficios a Empleados
2.11.1 Jubilaclén Patronal y Bonificacion por desahucio

El costo de log beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) &3
determinado utilizanda valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

2.11.2 Participacion a trabajadores

De acuerdo con disposiciones legales, los trabgjaderss tienen derecho a una
participacion del 15% sobre las utilidades anuales, esta provision &5 registrada con cargo
a los resultados del sjercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar
exigibles.

2.12. Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso es reconocido cuando &l riesgo v los beneficios significatives de propiedad han
sido trangferidos al comprador vy no subsisten incertidumbres sobre reversos
significativos.

Los costos y gastos se registran al costo historico.  Los cestos y gastos se reconocen a
medida gue son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, ¥ se registran en el periodo mas cercano en €l Que S& CONDCEN.

2.13. Reserva legal

La Ley de Companias requiers que por lo menos &l 5% de |2 utilidad anual sea apropiado
como rezerva legal hasta que &sta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta

reserva no @8 disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

NOTA 3.- NORMAS NUEVAS ¥ REVISADAS APLICABLES EN EL AND

En mayo del 2012, se emitieron |as siguientes normas nusvas y revisadas:

. ‘Norma Titulo Efectiva a partir
MIF 10 Consolidacidn de  estados | Enero 1, 2013
financieras
NIIF 11 Acuerdos de negocios | Enero 1, 2013
conjuntas
MIIF 12 Fevelacionas de intereses en Enero 1, 2013
otras Entidades

NIC 27 (Revisada en el 2012) | Estados financieros separados | Enero 1, 2013
NIC 28 (Revisada en el 2012) | Inversionses en asociadas y Enero 1, 2013
| NEegocios conjuntos

Con posteriondad a la emision de estas normas, se publicaron medificaciones a la NIIF 10,
NIIF 11 y NIIF 12, a fin de brindar cierta orentacion para &l periodo de transicion en la
aplicacion por primera vaz de estas nomas.



NOTA 3.- NORMAS NUEVAS Y REVISADAS APLICABLES EN EL AND
{Continuacion)

MNIIE 13 - Aplicable a partir del 1 de enero del 2013 define el valor razonable como el precio
que se recibiria por vendsr un activo ¢ el valor pagado para transferr un pasivo en una
transaccion de mercado principal en la fecha de medicion en las condicionas actuales del
mercado.

Modificaciones a la NIC 1.- Presentacion de Partidas en Otro Resultado Intsgral. Las
enmiendas introducen una nueva terminclogia para el estado del resultado integral y
estado de resultados, cuyo uso no s obligatorio. En virtud de las modificaciones a [a NIC
1. el estado del resultado integral cambia su nombre por el "estado del resultado del
periodo v otro resultado integral®, Las modificacicnes de la NIC 1 conservan la opcion de
presentar el resuttado del periodo y otro resultado infegral en un Unico estado o en dos
estados separados pero consecutivos.  Sin embargo, las modificaciones a la NIC 1
requieran que las parfidas de otro resultado integral sean agrupadas en dos categorias: (3)
las partidas que no $erdn reclasificados posteriormente al resultado del gjercicio, y (b) las
partidas que pueden ser reclasificadas posterormente al resultado del periodo cuando se
cumplen determinadas condiciones, El impuesto sobre la renta de [as partidas de otro
resultado integral se asignaran sobre la misma base, y estas modificaciones no cambian la
opcidn de prezentar partidas de otro resultado integral antes de impuestos o después de
impuestos. Aparte de los cambios de presentacion antes mencionados, |a aplicacion de las
madificacionss a la NIC 1 no da lugar a ningdn impacto en el resultado del periodo y =l
resulfado infegral total.

MIC 19.- Beneficios a los empleados (revizsada en el 2012), cambia la contabilizacion de los
planes de beneficios definidos y los beneficios por terminacidn. El cambio mas importante
== refiere a la contabilizacion de los cambios en las obligaciones por heneficios definidos v
los activos del plan. Todas las ganancias ¥ pérdidas acluariales {nusvas medicionss) s2
reconscen inmediatamente en otro resultado integral.  Por otra pare, el costo de inferss v
rendimiento esparado de los activos del plan ufilizados en la version previa de la NIC 19 =e
sustituyen por &l enfague del “interés neto”, el cual seqln la NIC 19 (revisada en el 2012},
se calcula aplicando la tasa de descuento neta sobre el pasiva o acfive por beneficios
definidos.

MOTA 4.- ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES

La preparacian de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice cierfas estimaciones y estzblezea algunos supuastos inherentes a
la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion v
presentacidn de algunas partidas gue forman parte de los estados financieros. En opinidn
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revigionas
a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y pericdos fuluros si
la revisian afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.



NOTA 8.- PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciemnbre, comprende:

2013 2012
Maquinara y equipo B 42
‘ehiculos 162 90
Equipos de compulacin a5 T
huebles vy ensares 17 1
Ciros - 2
1.033 172
Depreciacin acumulada {167} {127)
Total BTE 45
El movimignto de propiedades y eguipas &5 cOmMo Sigue:
2013 2012
Saldo al inicio del afio, nato 45 a4
Adiciones vy retiros natos are 2
Cepreciacian dal afo {445} (21
Saldo al cierre are 45

NOTA 9.- OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Porcentaje
anual de
depraciacion

10
20
33
10
10

Al 31 de diciembre del 2013 vy 2012, comesponde a una inversion realizada en una
empresa relacionada Emuldec Cla. Ltda,; la Compafia mantiene el 30% de participacion

en dicha empresa.

Esta inversidn e registra al costo v no fue actualizada al valor patrimonial proparcional,
conforme establecen las Mormas Internacionales de Informacidn Financiera, Segun
opinion de la administracion el efecto de esta actualizacion no seria significativo.

NOTA 10.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2013, comesponde principalmente a provesedores por pagar
nacionales y extranjeros por USE 51 mil y USE 1.128 mil. respectivamente.

Adicionalmente se registran cuentas pendientes de pago a largo plazo a proveedor del
exterior, que seran canceladas en un plazo mayor a un ano por USS 634 mil.

=]



NOTA 11.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de obligaciones con instituciones financieras es como sigue:

Diciembre
2013
Parcion Corriente Largo Plazo
Sobregino bancario 149 =
Banco Pichincha CA. (1) b 200
Banco de Guayaquil (2} T A7
Total 158 247

{1} Préstamo con vencimiento hasta junio 2014 y genera una tasa del 11.20 % anual. Esta

obligacion se encuenira garantizada por prenda de maquinaria.

{2) Comasponde a tres prastamos con vencimientos hasta diciembre 2015, diciembne

2016 v junio 2018 y generan una tasa del 11.23 % anual.

NOTA 12.- PROVISIONES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponden principalmente a provisiones de
gastos; estas provisiones no cuentan con facturas de respaldo, gue seran obtenidas al

moments del pago.

NOTA 13.- OTRAS OBLIGACIONES CORRRIENTES

Al 31 de diciembre, comprende:

2013 2012
Can la administracién tributana 5 B4
Con el [ESS 3 4
impuesto a la renta (Ver Nobka 14) g 47
Far beneficios de lay a empleados 4 14
Farticipacidn trebajedares por pagar (Ver Mota 14) j 40
Total a7 169

NOTA 14.- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para el impussto a la renta se caloula en
un 22% sobre las utiidades sujetas a distribucidn, A partir del afio 2010, los dvidendos
distribuidos a favor de socios personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales, o en junsdicciones de menor imposicion, & encuentran

gravados para efectos del impuesto a la renta.



NOTA 14.- IMPUESTO A LA RENTA
[(Continuacion)

De acuerdo con disposiciones fributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades en
el pais podran obtener una reduccidn de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto
a la Renta sobre el monto a reinverir, siempre que lo destinen exclusivamente a la
adguigicion de maguinarias o equipes nuevos que se relacionen directamente con su
actividad economica; asi como para la adguisicion de bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que ftengan como fin mejorar la productividad, generar
diversificacion productiva y empleo; y =e efectlen el correspondiente aumento da capital,
misma que debera perfeccionarse con la inscnpcion en el Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del afio siguiente.

Una recondiliacion entre Ia ulilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como

sigue:

2013 2012
Utibdad eontable antes de impuesto
a la ranla vy participacion a trabajadores a9 268
15% participasicn empleados (3 {40}
Utilidad anfes de impuesto a la renta & 225
Oiras deducciones . (5]
Gastos no deducibles G5 131
Utilidad gravable 115 351
Impuesioc 3 I3 renta cauzado 25 B1
Anticipo de impuesto a la renta determinado 25 24
Impuesto a la renta causado el mayor 26 81
Retenciones en la fuente del ano {20) (34
Impuesto a la renta por pagar 6 47

De conformidad con disposiciones tributarias vigentes, el impuesto minime 2 pagar es el
mayor entre el impuesto causado y el anticipo determinado. Para el caso de la Compafia
&l anticipo determinado constituyo el impuesto a la renta para el presente ejercicio fiscal.

NOTA 15.- CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2013, incluye principalmente cuentas por pagar a Compadia
Relacionada y socios por USS 25 mil y US$ 84 mil, respectivamente. Estos valores no
gensran intereses y no se han establecido fechas de vencimiento.
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MOTA 16.- ANTICIPO DE CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2013, comprenden anticipos recibidos por parte del Gobierno
Provincial del Guayas por venta de maquinaria; estos anficipos seran liguidados con la
presentacion ce facturas en el afio 2014,

NOTA 17.- PROVISION POR BENEFICIOS EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, corresponde a la provision por jubilacion patronal y
provision por desahucio determinada por un actuaro independiente, el movimiento es
COmo sigue:

2013 2012
Saldo al inicio 50 A0
Provisian 23 10
Saldo al cierre T3 50

NOTA 18.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital estd constituido por 1.250.000
participaciones, de valor nominal de US% 0.04 cada una.

NOTA 19.- RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes orginados en la adopcidn por primera vez
de las NIIF. El saldo acreedor podra ser ufilizado para compensar pérdidas acumuladas.
Este saldo no es disponible para el page de dividendos y no podra ser capitalizado. Los
trabajadores no tendrén derecho a una participacidn sobre este salde y podra ser
davuelta en el caso de liquidacion de la Compania.

NOTA 20.- REFORMAS TRIBUTARIAS

Cdodigo Organico de la Produccidn: Con fecha diciembre 29 del 2012 se promulgd en
el Suplemento del Registre Oficial No. 351 el Codige Organice de la Produccion,
Comercio e Inversiones, el mismo gue incluye entre ofros aspeclos thbutanos los
siguientes:

La reduccidn progresiva en la tarfa de impuesto a |a renta para sociedades al: 23%
para el afo 2012 y 22% a partir del afio 2013.

Exoneracidn del impuesto a la renta v del anticipe durante & afios para nuevas
sociedades cuyas inversiones se realicen para el desamolio de sectores economicos

considerados prioritarios para el Estado.

- Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a 1a renta en pago de interezes
de créditos externos ctorgados por instituciones financieras.



NOTA 20.- REFORMAS TRIBUTARIAS
{Continuacion)

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiznto de
inversiones previstas en este Codigo.

Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado: Con fecha
noviermnbre 24 dal 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 [la Ley
de Fomento Ambigntal y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma gue incluye
entre otros aspectos ributarios los siguientes:

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incremento del 2% al 5%, Esta
exento de este impuesto el pago de dividendos a companias o personas naturales gue no
estén domiciliadas en paraizos fiscales. Los pagos relacionados con la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en &l listado gue establezea el
Comité de Politica Trbutaria v que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser
ulilizados como crédito tibutario de impuesto a la renta.

Decreto Ejecutivo No. 1180: Con fecha 30 d& mayo del 2012, se promulgo el Decreto
Ejecutive No, 1180 en el que se reforma el Reglamento para la Aplicacion de la Lay de
Régimen Trbutario Interno, eliminando el literal gue establecia como no deducible los
gastos de depreciacion por revaluacion de astives fijos,

NOTA 21.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Segun Resolucion NAC-DGERCGC13-00011 del 16 de Enero del 2013 y publicado en
Registro Oficial No. 878 del 24 de Enero del 2013, establece que las Compafias que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas localss o del extenior, dentro de un
mismeo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los US$ 3.000.000, deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas.

Adicionalmente aguellas Compafiias gque hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado supenor a los US% & 000.000, debaran presentar adicionaimenta al Anexo, el
Informe de Precios de Transferencia.

La Compafia no ha superado los montos establecidos para la presentacion del estudio
de precios de transferencia.

NOTA 22.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compania la exponen a vanos riesgos financieros como: nesgo de
crédito, nesgo de liquidez y mercado.

La gestion del riezgo esta a cargo de la Gerencia General de la Compania, mismos gque
se encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de
todas las areas operativas de la Compafia, de manera que estos riesgos no afecten de
manera significativa al valor econdmico de sus flujos y actives y, en consecuencia de los
resultados de la Compafia.

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos gue enfrenta la Compania y una
descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en use por parte de la Compania.
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NOTA 22.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
{Continuacion)

Riesgo de credito: El riesgo de crédito e refiere al rieggo de que una de |as partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una péerdida financiera para la
Compariia.

La Compafia mantiene una politica de otorgar credito dnicamente a chentes que han
cumplido con las politicas establecidas por la Compafiia mediante su departamento de
carera, ademas de invalucrarse Unicameanta con partes soclventes y obtener garantias.
cuando =ea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan conformadas por pocas empresas, CuUya
posicidn financiera es confiable.

Riesgo de liquidez: La Gerencia General de la Companfiia es |a responsable de |a geslidn
de liguidez. Permanentemente se avalla las necesidades de liquidsz que tiene la
Compafia, para la cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liguidez de manera Que la gerencia pueda manejar los reguernmientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como |a gestién de liguidez de la
Compafia. La Administracién mansja el riesgo de liquidez mantenisndo reservas,
facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los actives financieros.

Rigsgo de mercado: Dada la naturaleza de |las operaciones de la Compariia, gl riesgo de
mercade se encuentra dado por la alta competencia. La Administracion de la Compania
efectda un monitoreo permanente de la competencia local, y miliga este riesgo a lravés
del mejoramiento de las relacionas con los clientes.

Riezgo de capital: El objetivo principal de la Comparia en relacion a la gestion de su
capital es asegurar que estara en capacidad de maniener su negocio en marcha, vy
proporcionar a los propietarios &l maximoe rendimiento esperado.

La Administracion de la Compafia realiza una revision frecuente de los niveles
patrimoniales para hacer frente al cracimiento futuro,

La Administracidn efectila una evaluacidn penddica de la posicion financiera de la
Compariia, misma que de acuerdo a la Administracion demuesira que existe |a capacidad
suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en relacion al mercado
en que se desarrolla la misma.

Indices financieros: Los principales indicadorss financieros de la Compariia se detallan a
continuacion:

Capital de trabajo; US3 825 mil

indice de liguidez: 38%

Pasivos totales / patrimonio: 5.85 veces
Deuda financiera [ activos totales: 9%

La Administracion considera que los indices financieros antes mencionados estan dentro
de los pardmetros adecuados para una organizacion del tamano y nivel de desarrolle de
la Compariia.



NOTA 23.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia y serén presentados a los Socios y Junta Direcliva para su
aprobacion. En opinién de la Gerencia, los estados financieros seran aprobados por la
Junta Directiva sin madificaciones.

NOTA 24 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre =l 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emision del informe de los auditores
externcs, 21 de abril de 2014, no se produjeron eventos que en la opinion de la
Administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto significative sobre dichos
estados financieros, y gue no estuvieran revelados en los mismos 0 en sus notas.



