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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alossecios de 
OBRACIV CÍA, LTDA, 

Opinión del auditor 

  

intos de OBRACIV CÍA. LTDA, que comprende el 
spondientes estados de 

1. !lemos auditado los estados financieros ad 

estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2019, y los corr: 

resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año 
rminado en dicha techa, así como las notas explicativas do los estados fnancicros que 

incluyen un resurnen de las políticas contables significativas 

     
  

     
     

2. En nuestra opinion, los estados financieros sojuntos presentan razonablemente, en tocos los 
-pectos importantes, la stuación financiora de OBRACIV CÍA. LTDA,, al 31 de diciembre 

2013, el desempeno de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus llujos de efecvo 
por el año terminado en esa fecha, de contormidad con Normas Internacionales de 

Información Financiera, 

      

    

Bases para la op! 

  

3. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría — NIA 
Nuestras: responsabilidades de acuerdo con dichas nor ó 
“Responsabilidades del auditor on relación con la suditoría de los estados 

  mas se describen en      
   aanciero! 

A. Somos independientes de la Compañía de acuerdo con ol Código de Ética enmtido por el 
Comité de Normas Internacionales de Ftica para Contadores (ESBA por sus siglas en ingles) 
conjuntamente con las requenmientos de ética que son relevantos para nuestra audiora de 
los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con arras responsabilidades de ética de 
acuerdo con clichos requerimientos y el Código de Etica emitido por el Comé de Normas 
Internacionales de Ética para Cortadores (IESBA) 

    

%. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemas obtenido es suficiente y apropiada 
para proporcionar una base para nuestra opimón de audaris    
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Otra información distinta a los estados financieros separados e informe de auditoría 

6. La Administración es responsable por la preparación de otra información, que comprende el 
Informe anual del Gerente, obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoría 

  

    Nuestra opimón sobre los estadas financieros de la Compañía ro incluye dicha información 
y no expresamos ninguna forma de asegurammento o conclusión sobre la misma. En 
conexión con muestra auditoría de los estados financieros separados, nuestra 
responsabilidad es leer el Informe anual del Gerente y, al hacerlo, considerar si esta 
información contiene inconsistencias materiales en relación con los estados financicros 
separados o con nuestro conocimiento obtenido durante la audhoria o st por el contrano 

     

se encuentra distorsionada de forma material, 

8, Basedos en el trabajo que hemos efectuado sobre esta nformación obtenida antes de la 
fecha de nuestro informe de suditoria, concluimos que no existen inconsistencias materiales 
de esta formación que debamos reportar 

Asunto de énfasis 

9 Queremos llamar la atención sobre la Note 30 “Eventos Subsecuentes” de los estados 
Fnancieros, que describe la incertidumbre relacionada con las efectos de las medidas 
ordenadas a partir del 13 de marzo del 2020 por el gobierno ecuatoriano para contener la 
propagación del Govie-19 en el país. 

  

10. Nuestra opimon no contiene salverlades en relación con esta situacion; sin embargo, no nos 
es posible aun establecer con objetividad los efectos y las consecuencias en los estados 
financieros y las operaciones futuras de OBRACIY CÍA. LIDA 

    

Párrafo aclaratorio 

  

11, Como se explica en la Nota 15, la Compañía registra a valor patmenial proporcional su 
participación en consorcios creados para la ejecución de servicios de construcción y obra 
civl, las estados financieras de dichos consorcios al 1 de enero y 31 de cicembre de 2018 y 
2013 na han sido auchtados. 

12. Nuestra opinión no es calificada por estos asuntos. Los estados financieros ad; deben 
ser leídos considerando estas emcunstancias 

  

Responsabilidad de la Gerencia de la Compañía sobre los estados financieros 

13. La Gerencia es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieras de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera y de 

interno determinado como necesario por la Gerencia, para permitir la preparación «le estados 
nancieros que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error 

  control 
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14, En la preparación de estos estados finanacros, la Gerencia es responsable de evaluar la 
habilidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha: revelar cuando sea 
aplicable, asuntos relacionadas con negocio en marcha y, de usar las bases de contabilidad 
de negocio en marcha, a menos que la Gerencia intente liquidar la Compañía o cesar las 
operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para pader hacerlo, 

15. La Gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero ele la Compañía 

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros 

16. Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de sy los estados financieros tomados 
en su conjunto están libres de distorssones importantes debidas a fraude o error, y el ermur un 
informe de auditoría que incluya nuestra opinión. La seguridad razonable es un nivel alto de 
seguridad, pero no garantiza que uma auditona realizada de acuerdo con Normas 
Intemacionales de Auditoria siempre detectará distorsiones importantes cuando estas existan. 
Las eistorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas matenales si, de 
manera individual (o en su conjunto), podrían razonablemente esperarse que mluyan en las 
decisiones económicas que los usuarios tomen basandose en estos estados financicros 

17. Como parte de nuestra auditoría realizada de acuerdo con Normas Intomacionales de 
Auditcria, aplicamos juicio profesional y mantenemos una aculud de escepticismo profesional 
durante la auditoria Nosotros, además 

  

+ Identificamos y evaluamos el tiesgo de distorsiones importantes en los estados 
financieros, debidas a fraude o error, diseñamos y apihcamos procedimientos de auditoria 

n respuesta a aquellas riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea 
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no 
desectar una distorsión importante que resulte de fraude es mayor que aquel que resulte 
de un emor, ya que el fraude puede aplicar colusión, falsificación, omisiones intencionales, 
monifestaciones falsas y elusión de control terno. 

  

+ Obtendremos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con 
el propósito de diseñar los procerlimientos de auditoría de acuerdo con las crrcunstancias, 
pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectivalad del control intemo 
de la Compañía. 

a Evaluamos si las políticas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables 
y las revelaciones relacionadas hechas por la Gerencia son razonables 

+ Concluimos si la base de contabilidad de negocia en marcha usada por la Gerena es 
apropiada y sí basados cn la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre 

importante relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas 
significativas sobre la habilidad de la Compañía para continuar como un negocio en 
marcha, Si concluimos que existe uns incertidumbre significativa, somos requeridos de 
liomar la atención en nuestro informe de auditoría a las revelaciones relacionadas en los 
estados financieros: o, si dichas revelaciones són inadecuadas, modificar nuestra opnón, 

  

   



Auditores. S sea company 
Nuestras conclusiones están basadas en la evidencia de auditorio obtenida hasta la fecha 

del wforme de auditoría. Sin embargo, hedros y condiciones futuras podrían ccesionar 
que la Compañía cese su continuidad como un negocio en marcha 

    

  

+  Evaluamos la presentación general, estructura y contenido de los estados financieros, 
incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y 
hechos subyacentes dle una manera que alcance una presentación razonable. 

+ Hemos comunicado a la Gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la 
oportunidad de la auditoria, y los hallazgos sqnificatwos de auditoria, incluyendo 
cualquier deficiencia en el contro! interno que identificamos en nuestra auditoria 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

icienmbre del 2019, 

   

18. El Informe de Cumplimiento Tributario de OBRACIV CIA. LTDA. al 31 de 

por requerimiento del Sercio de Rentas intemas, se emite por separado. 

  

Otros asuntos 

19, Estos estados financieros deben leerse conjuntamente con los estados financicros 
consolidados de OBRACIV CÍA, LTDA Y SUBSIDIARA, los cuales se presentan por separado. 

Quito, Ecuador 
19 de junio de 2020 

<a fl Combany 
      SEEL € COMPANY S.A. Edison López Viteri 

Registro Nacional de Auditores Socio de Auditoría 
Externos No. SC.RNAE-1182 Registro Nacional de Contadores 

No, 25807 

 



OBRACIV CÍA. LTDA. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA SEPARADO 
Al 31 de di 
Con asfras comp: 
(Expresado en dólares es 

'mbre de 2019 

  

   

  

lounidensas) 

ACTIVOS 
Activos corrientes 

Hlertavo y equiealentas la efecrivo 
Desidores cowerriales 
Compañias relacionadas 
Otas cuentas por obrar 
Actos por impuestos co 
Actos contraclanies 

  nes 

Gastos pagados por acelentado 
“Total activos corrientes 
Activos na corrientes 

  

Deridores comer 
Propuedad, lanza y equiso 
Ever. ores en asociantas y vegocios conjuntos 
Iveiioses ersubsdia 
Actos porimpuestos deridos 

    

“Total activos no corrientes 
Total activos 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVO 

Pasivos corrientes 
Ohigacianes Fnencieras 

orredores. 
Parseseclacionados 
ola or pagas 
Obligaciones leborates 
Imparestos pr pagar 
Pasivos contraciales 

Total pasivos corrientes 

  

    
  

Pasivos no corrientes 
Oligacmes ica 
Beneñics /aborale 
Pasivos parimpureszos e 

“Total pasivos no corrientes 

  

Total pasios 

PATRIMONIO 
Patrimonio (Véase Estado Adjunto) 
Total Pasivo y Patrimonio 

Las notas explicativas a 

    

tivas al 31 de diciembre de 2018 

Diciembre 31, 

  

  

Nota 2019 

7 
a 
3 
10 
11 
2 

— a 

13 200,222 
u 3589511 

15 27909 
16 550.000 
2 sar 

4,552,554 
7888 366 
  

  

    

v Toa 
18 1 

9 208,595 
19 415395 
20 ado 
u 19206 
2 

  

  

0 
a 
2 

152,118 
3.781.839 

2 4,106,527 
7,388,366 
  

      

20 

  

400,421 
3.850.154 
205,06 
550.000 
E 

4,782,051 

  

8,952,427 

522876 
1301415 

27240 
570000 
36% 
PIO 
656,450 

3,598,773 

11070 
227785 
15,570 

1,354,134 

4,952,907 

3,999,520 
2952,427 

aas son parte integrante de los estados financieros 

asp) 
ión mebañá 
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OBRACIV CÍA. LTDA. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES SEPARADO 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2019 
Con cifras comparativas por cl año terminado ol 3: 
(expresado en dólares estadounidense: 

de diciembre de 2028   

Diciembre 34, 

  

  

  

Nota 2019 

Ingres orinar 24 156/4,339 
Costa de piaidurción y 25 1 27AR 

Utilidad bruta 949,506 

¡Gastos oe administracion y ventas 25 (823,801 
Cros ingresos y gastes, neto, 121250 

Utilidad operativa 267.204 

Ingreses financieros 26 7,261 
Gamo Francos 26 roma 
Participación en gamincies pérdidas) de asociado y AS 

  egucios conguntos que se comtabiican uUlando 
étodo de la participación 

Utilidad antes de impuestos 

  

tinpruesto aa renta 2 

  

Utilidad nera 

Otros resultados integrales 
Partidas que NO serán reclasificadas en el futuro 

Ganancias (perdidas) actaarotes 2 24504 
“Total partidas que NO serán reclasificadas un el futuro. y 

  

Otros resultados integrales, netos 

  

Utilidad neta y resultado Integral del ejercicio 

    notas explie 

Contadora General 

  

(ae Almacaha 

2018 

(8062, 2801 

  

1,215,266 

1827.00 

  

4554 
(10959 
19218 

365.100 

(73350 

291,220 

At 
29,36 

34336 

325,556 
  

   



     

[essuag 
esopequos 

e
u
n
 

o0g 
fesfuos 

ajuar 

    

 
 

50/015UeUL 
sopesa 

so) 
ap ajuesdomy 

aued 
vos 

sexsue 
sengeadxe 

sejou 
se] 

 
 

 
 

       

 
 

 
 

    
     
  

L
S
O
 

ZO0ZOT, 
S0sPs0T 

TPB 
TEL 

Lover 
06s. 

E
L
I
T
 

STOZ 
AP SIqUIS Ip 

ap TE 
1Y 

pss've 
¿oz 

4 
- 

S
a
b
 

sOSensa 
stEza 

Zred 
- 

- 
= 

9 para 
Operas 

esos 
pa 

- 
loco 

ar 
= 

e 
¡537 

emsasay 
sp age 

do.dy 
l
s
o
 

Bso 
= 

SOSepIunOO 
sOpeyaso 

e 
erase 

028657 
sssisze 

LL Et 
ENTE 

Lego 
ES 

PELLESE 
STOz 

ap quiepIp 
ap 15 [Y 

seere 
- 

5 
sarao 

sones 
ses 

DzzT6z 
- 

e pao 
pun o

p
s
 

coa 
ses 

- 
[e507 

easy 
ap uspedo.d 

  

- 
Sosepunas sopera 

e e. 

  

 
 

  

 
 

    
  

  

LL soe 
SE TTS 

18 
as 

vELLZSZ 
2102 Sp aqua 

ap TE Y 
PaRa 
A
 

a
 

1 
opernsa 

sopeynses 
vepraydy 

SSPETan 
s
o
p
a
 

z 

¡sesuepIunopeyss 
sauejop 

ua opessudxg) 
STOZ 

BP 
0IqUIODip 

ap 
LE lé opeLimis; oye 

|3 dod 
seagezeduuo> 

sep 
10) 

  

GLOZ 
3P 

BIQUISIAP 
3P 

TE 
[9 OPeuuLsr 

oye 
[o 10d 

'OQVHVA35 
OINOINISLVd 

13 Na 
SOISINVI 

3U 
OQV1S3 

“VAL 
VID 

A
V
I
S
O
 

 



OBRACIV CÍA. LTDA. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2019 
Con cifras comparativas por el año terminado el 31 de diciembre de 2018 
(expresado en dólares estarlounidenses) 

  

Diciembre 32, 
Nota 2019 2018 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

    
  

Eohros a clentes y compensaciones 6,010,308 
Pago a provecdores (5.671, 
Fago 3 empleados 11.053.149) 
Pago de Interoses 58895) 1137648 
Pago Impuestos Camana 200) 

Efectivo neto (utilizado) por actividades de operacion (RISTAm (1,764,589) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 

      

    

Fujo utilizado en adquisicón de propa 1 1826773 
Flujo generado por vente de pro VAN 1d cea 

16 145542 (499.999) 

Efectivo neto (utilizado) por actividados de inversión (6.654) 1992540) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Fuga provisto por Prácramas hancanos (nero) 14307 205,940 
Enzo prciasio (vilicada) por opucaciones con Compañias Rafacionadas 15101 996577 

Efectivo neto proveniente por actwidades de financiamiento 242,403 1,704,557 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 

Incrementa (disrinacion) polar del aro 22008 552E72 
Solo al Comienza del año 2735 370107 

SALDO AL FINAL DEL AÑO 7 21235 

  

<A Contadora General 

 



OBRACIV CÍA, LTDA. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO (Conciliación) 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2019 

Con cilras comparativas par el 
(Expresado en dolaros estadounidenses) 

    
    

o terminado el 31 de icembre de 2018 

Diciembre 31, 

    

Nota 2019 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Utidad nota y resultado integ/al del ¿ño 

Más cargos a resultados que no representan movimientos de efectiva 
Deprecación del año 14 306764 
Llidad en venta de vehículos (neto) (99,0% 
Jubilación patronal y cesainacio 21 5 
Impuestos difendos y otros 22 (1725e 
Particacación er gevancias ipercidas) de asociadas y negocios counts 

        

  

  

que 
se contsbilicen utilizando el mátado de 

Baja ce proptecas, olante y equipo. 2 
Oros 04535 

230,387 
Cambios enactivos y pasivos. 

Cuestas por cobrar 656740 
Activos contractuales 
(Otras cuentas por cobrar 
Proveedores 

  

Irrpunestos por pagar 

    

244,      

Pasivas acumulados (105.257 
tras cuentas por pag: E 

Tatal cambios en activos y pasivos (527.441) 

Efectivo noto (utilizado) por actividados de operación: IATA 

Las notas explicativas anox 

    

son parte integrante de los estados financieros 

   Docta 
Contadora General 

2018 

  

460167 
19356 
46498 
(osa 
9.1) 

en 
par 
326,915 

(06906) 
paa 
paro 
4352 

6 
10415 
2000 

(582724) 

  

11264589) 
 



POLÍTICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 

CONTENIDO 

Nota 1 — Entidad que reporta 

Nota 2 Bas 

  

s de la preparación de los estados financieros 

Nota 3 - Resumen de las principales políticas contables. 
Nota 4- Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Adramistración 

nificativos 

  

(ota 5 — Fstimados y cnenos contables 
Nota 6— Calidad crediticia de los actas financieros 

Nota 7— Efectivos y equivalentes del efecto 

Nota 8. Cuentas por cobrar comerciales 

  

Nota 9= Compañías relaciomas 
Nota 10 Otras cuentas por cobrar 
Nota 11 — Impuestos corrientes. 

  

No 

  

'2.12— Activos y pasos contractuales. 

Nota 13. Deudores comerciales de largo pl: 

  

Nota 14 Propiedad, planta y equipo. 
Nola 15 — Inversion en asoctadas y negacios coruntos 

  

Nota 1/— Obligaciones financieras. 

Nota 18 Proveedores 

Nota 19 Otras cuentas por pagar   

Nota 20- Obligaciones laborales 

Nota 21 — Provisiones por beneficios 

  

empleados 
  

Nota 22= Impuestos a las ganancias. 

  

3. Patrimonía de los sacios 

  

Nata 24 Ingresos operacionales 
Nata 25 Costos y gastos por naturaleza 

Nota 26— Ingresos y gastos financieros 
Nota 27- saldo y transacciones con compañías relacionadas   

Nota 28 Instrumentos financieros 

Nata 29. Contingencias es 

Nota 30 Eventos subsecuentes 
ion de los estados ficancieros.    Nola 31 - Aproba 

  

le Riesgos. 

 



OBRACIV CÍA LTDA, 

Notas Explicativas a los Estados Financieros Separados 

  

(En Dólares de los Estados Unidos de América 

  

us$) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Nota 1 - Entidad que reporta 

OBRACIV CIA LTDA, Fue constituida en la República del Ecuador, según escritura pública dol 27 de 
(ebrea de 1993, celebrada er la notaría vigésima del cantón Quito e inscrita en el Registro Mercantil 
el 7 de abril de 1995 Su domiciho pancipal se ubica en la ciudad de Quito, Prowacía de Pichincha, 
Su objeto social es la prestación de servicios de estudios, diseños y construcción civil 

  

Entorno económico 

    A partic del 2018 y durante las primeros meses del año 2013 la situación económica del país presento 
leves indicios de recuperación, sin embargo, los niveles del precio del petróleo, el deficibfiscal, el alto 
nivel de endeudamiento del país y los paros y marchas de octubre de 2018, que ocasionaron pércidas 

adas de entre 200 y 800 millones de dólares, han afoctado las perspectivas económicas y se 
espera que el año 2019 se cierre con un erecinuento negativo del PIB, lo que continuará afectando 
principalmente a la liquidez de cscrtos sectores de la economia y avizora una contracción mayor de 

   

  

  

  

  

la economía 

Las autoridades han implementado varias medidas económicas, entre las cuales tenemos: 
priorización de las versiones, optimización y reducción del gasto pública, incremento de la inversión 

aanyera a través de alianzas publica-privacas con beneficios tnbutarios, financiarmento del déficit 
fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismos 
intemacionales y gobiemos extranjeros, ciortas restricciones arancelarias, reducción de ciertos 

los, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. As' también, han 
implementado ciertos beneficios tributarios y de otra índole con el fin de fortalecer y fomentar las 
inversiones del sector privado de ls econamía En este contexto se emitió la Loy Orgánica de 
Sunpificación y Progresividad Tributana, publicada en el Registro Oficial el 21 de Diciembre de 2019 

   
    

    
  

    
    

  

    
    

    

  

La stusación antes mencionada ha contribuido en el decremento de las ventas de la Entidad, por lo 
gue la Compañía se encuentra implementando un plan que incluye prncipelmente la defirición de 
estralegias comerciales que le permitan mejorar el nivel de ingresos y un plan de mejora y 
optimización de costos y gastos 

Nota 2 - Bases de la preparación de los estados financieros 

ación de Cumplimier     

Los estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre de 2019 han sido preparados de acuerdo 
con las Normas Internacionales de Información Hnanciera (NIF) emindas por el JASS (Internacional 
Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuardor y representan la adopción integral, 
explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas do manera umforme a los 
ejercicios que se presentan. 

  

mm



OBRACIV CIA, LTDA, 

Notas Explicativas a los Estados Fin 

  

Separados 

En Dólaros de los Estados Unidos de América - USS) 

  

a) Bases de Medición 

Low estados financieros han sido preparados sobre la base del princip:a del costo histórico. 

b) Moneda Funcional y dle Presentació! 

  

Los estados financieros están presentados en dólares de los Estados Unidos de América que 
constituye la moneda funcional de la Compañía, Toda la información se presenta en tal moneda, 
excepto cuando se indica de otra manera 

  a Negocio en March: 

  Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable 

A) Uso de Juicios y Estimados 

La preparación de estados financieros de acuerdo con la previsto en las NIF requiere que la 
Administración de la Compañía realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de 
políticas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los 
resultados reales pueden difeny de tales estimaciones, 

relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las     Las estimaciones y supuesto 
conocidas prospectivament     estimaciones contables sor   

Juicios 

La información sobre juicios exfticos en la esplicación de polílicas de contabilidad, y sobre supuestos 
e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener el efecto más importante sobre los montos 

ls financieros, se describe en la Nota 5 
  

  

'econocidos en los osta 

  

Medición de Valores Razonables 

Algunas de las polfticas y revelaciones contables de la Compañía, de acuerdo con lo previsto en las 
NIIF, requieren la medición de los valores razonables tanto de las actwos y pasivos financieras como 
delos no financieros 

  

  

La Compañía utiliza la medición de los valores razonables principalmente para propósitos de: () 
reconocimiento inicial, (11) revelación; y (ii) cuando existen indicios de deterioro tratándose de activos 

  

no financieros, 

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compañía utiiza datos de mercados 
observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo provisto 1 las NIF los valores razonables 
se clasifican en nueles distintos dentro de una jerarquía del valor razonable que se basa en las 

.s en les técnicas de valoración, como sigue: 

  

    

vanables us 

  Nivel 1: precios cotizados (no ayustados) en mercados activos para activas o pasivos idénticas
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Nivel 2 datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observabíes para 
elactivo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).   

Nivel 3. datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables 

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en 
ruveles distintas de jerarquía dol valor razonabis, entonces la medición del valor razonable se clasifica 
en sy totalidad en el mismo nivel de jerarquía el valor razonable de la vanable de nivel más bajo 
que ses significativa a la medición total Cualquier transferencia entre los nivelos de jerarquía del 
valor razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocunió el cambio 

En la nota 4 (1) se incluye información adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores 
razonables. 

Nuevos pronunciamientos contables 

a) Las siguientes nuevas normas y enmiendas han sido adoptadas en estos estados 
financieros: 

Las normas, interpretaciones y enmiendas a las NIF que entraron en vigencia a la fecha de los estados 
financieros, su naturaleza e impactos se detallan a continuación 

Facha de aplicación 
Pues obligatoria A 
NIF 16, Arrendamientos |1 de enero de 2019 
[CINE 23, Tratamiento de posiciones fiscales jactertas 1 de entero dde 2019 
Enmiendas a NNF Peirde picados ¡obligatoria 

  

¡NIF 3 Combinaciones de negocios - intereses previamente mantenidos en 
1a operación conjunta 

[NIF SInstrumentos financieras - pagos con compensación negativa _1 de enero de 2019. 
NIF 11 Acuerdos conjuntos = intereses previamente mantenidos en una 
¡operación conjunta 
INIC 12 Impuestos a las ganancias — consecuencias fiscales de pagos 
relacionados con instrumentos financieros clasificados como patrimonio 
[NIC 73 Costos sobre préstamos costos de préstamos elegibles para ser 

lcapitalizados - 
ÍNIC 28 Inversiones en asociadas inversiones a largo plazo en asociadas o 
Iegacios conjuntos 
[NIC 19 Beneficios a los empleados - Modificación, reducción o liquidar 
[del plan 

1 de enero de 2019 

  

1 de enero de 2019. 

1 de enero de 2019 

    

    

  

1 de enero de 2019. 

|1 de enero de 2019 
  

  

1 de enero de 2019.      

NIF 16 Arrendamientos 

La NIF 16 reemplaza a la “NIC 17 Arrendarmentos”, la “CINE 4 Determinación sí un Acuerdo contiene 
un Arrendamiento”, “SIC-15 Arrendamientos Operatiwvos-Incentivos” y “SIC-27 Evaluación de la 

   



GBRALIV CIA, 1NA 

¡sotas £xpeertivas a los Estados Financieros Scpurados 

(En Dosares de los 1 stados Unvios de America USs) 

  Fe ner de las | ansacciones que Adoptar la Forma Loge bdo un Aro resaruen 9" La norma establece 
los annarpios pa a el toconoun into, 1 di 160 presentacion y 1eve actor de los asrcndamin os y 
1ecmere 10 195 enrenvlaranos tengan en cuorta 11m yor 1de lc arrendar entos en un sole modola 
ae balarce *a contabiaidad del arrendado! segun la NIF 16 se mantiene sus ancialmente site rolas 

respe lo a la NIE 77 

Los auendadores continuaran dlasficar/0 los csrenida mento: er arrerdarmentos operar vos o 
inar crcros ul andes rin pios sirilares a los de la AC 17 

<a Comte io eveluo lex, impactos que poca generar la mencionada harma esimarco cue no 
Wer ata siymificatisamente los estados financicios ee que Lo mantiene contratos de ariemuan Ino. 
oprrativa 

£INIIE 23 Tratamiento de posiciones fiscales nciertas 

La intel pretacion aborda la contabalización de los impuestos sobre la renta cuando los lr a mientos 

imposiltuca, impl can incertidumbre que afecta la « plicacion de la NIC 12 Impuestos sop1e la rente 
Na se aplica a los impuestos o gravamenes que estan fuera del alcance de Nh 12 mich ye 

espar ficarmonte los requisitos relacionados co1 los mtereses y 185 sanciones asociadas can 
Urnamientos fiscales meertos La Inter protacion abona espiectfizamente lo siguiente 

+ ura cotide considera el tratem erto de posiciones fiseal.s mer rlos pe separado 
+ Las suposiciones cue una entidao hace sabre la oyahi.ación de los t atarnentos hszalos par parle 

de las autoridades fiscales » Coma ena entdad detoimna la csónancia fisco (perdida fs 
hiaves scales, las perdidas fiscales no utiliza das dos ¿re ditas fisceles no utilizadas y las 

ES 

    

sas 
10 post Ivar 

+ Como una entidad considera lo cambios en los hecl-os y cicunstanció La entidad dene 
deter mrár st debe conadera cada tratenmento de una poción fisea incierta por sepziado o 
Junto con uno o mas Ira snm entos de posiciones fiscales inciortas Se dolo Loma el enfoque q 18 
mejor predica resclucian de la 1ncerreurebie 

La Compañía ema 199 lee impartos que podi a gica" la mencionada ac ra estenando que no 
efectara signulicotivame ple los estados finan toros 

NNilk 3 Combinaciones de Negocios - mtereses previamente mantenidos en una operacion 
conjunta 

Las en viendas aciarar que ciando una crudod obuens el control de una ensadad que es una 
operacor cor ita aplica los sequermientos para Una combinación de negocias par etapas 
inclayendo los ntolus.s prcmamete ma tenidos sobre las activos y pasivas de una operacion 
comuna presentada e! ,alor razonable Las enmuendes Ibon aplicatas a las combmrecione” de 
negocas reslizagas postenormente al 1 enero de 2019 Se permre su ape. cion ant ipade 

La enmier 03 os aolicable por quier 
la Ent dad 

vez en 2018 sin emba go, no tiene 1 mpecto en los estados de   

  

1
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  NHF 9 Instrumentos financieros - pagos con compensación negativa 

Raro NIE S un Instr ¡mento de deuda se puede mec al cos 1 amriva lo ea valor 1azonable at avos 
de ctra resultado intearsi 1empre que los flyyos de efectivo contrartualk.. :san unican erte pagos 
de principal e utereses sobre el capral prrapa! penarnte y eli1 1 Pnenvs se lleva a cabo dentro 
del modelo de negocio pinta esa c asmeacion 

vas cnumiendas a la MIS 0 pretenden aclarar que un actizc fina crec cr mp el esmeno le solo praos 
de pinopal n as mtertscs" y depaendior 1emente del evento o cre mstancia a 1 co 150 la Lor vInacIÓN 
antinipada del cor Ira 0-0 de que parte paga o 1ecioe la compensacior 12 onable po: le terrimac on 
anticipada del cor trato: Las enimuendas a Nile 9 keberan ajo morse c tando e bIcpage se a rOsImia e 
les ironros no pagados ge capital e mtoreses de Lar Drná que eflej2 el ca mba en tasa de imtoros 

de referencia Leto im ole que los orenegos al valor 1azor able c 00-19 mento que 11 cluye e vator 
re amable de costo de minstiumeno de colciun = e soctado, normelmene satsfara el enteno salo 
pagos de pineiga mas mtocscs sor st chos elementos del cambio en el valer junto, conwo Do. 
efectos del reso ele cred to ola Iquidez, no 56 1FEpfsc ta dos 

La enmienda es anuceble por primera vez er 2019 <r en bario no llene impacto en sas estados 
fimincicros de le Fnudad 

NIE 1 Acuerdos Conjuntos — intereses previamente mantenidos en una operación conjunta 

La errrienda afecte o dos acuerdos compa os sabre iatereses previamente marler das en 118 
Operacion como la Una pus e que particiga pero no ticnc cl cor trol conjunto de Lna operauor 
comunta podra obte 1tr co 1t1ol sí la actividad de la eperación conjunta constil 1yc un nexaco lal 
como lo ceñim lo NUF > Las enmiendas adaran q 1c los intereses previapien + mantenidos er era 
operacion counta no se weclven a medu el momento de la operacion 

La enmienda cs aplicadi. por primera vez ea 2916 sm embarga ro fiche mpacio en 05 estados 
imencieros de ls entidad 

  

NIC 12 Impuestos a las Ganancias — consecuencias fiscales de pagos relacionados con 
instrumentos financieros clasificados como patsmomo 

Las enmar ados aclarar que el impuesto a las ganacias de los dividendos generados por 
Instiueaemtos: Fnancie os claslicados como pa monto esta vinculadas mas duecramente o 
transacuore. pasarlas e eventos que generaron ganancias d stibwbles que a distubuciones a los 
acciomislas Por lo tento uns entidad 10c0 100 1 mpuesto a las ganancias a los divicurados e 
resultades ol rewillado megral o pawimonio segun do 1de la ena cuiqmalmente 1ecanocio 
esas tIBMSaCCIOnES O MrEntos pera 

La enmienda es aplicsble 00r pr era vez en 2019 sn embargo 10 ten mapuaclo en los estado 
financioros de 1a.or libro
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NIC 23 Costo pos Prestamos — costos de prestamos elegiblos para ser capitalizados 

  

Las enmuen las acaran cue ULa entidad Lara come nn prestamo ceneral cualquic” cnc tame no 
orgmalmente hecho para decanallsr un activo £ hificad> uan do sustancialmente tadas las 
ae lidades necesel as para cum nel esc acl ve para su 0 0 venta estar completas 

La enmienda os aplicable per primera vez er 204 sm embargo no liese in paci en los estados 
fimnancicros de la enticia 

  

NIC 28 Inversiones en Asociadas inversiones a largo plazo en asociadas o negocios conjuntos 

Las enmiendas acla an que una entdad apli a NIF 9 Instrumentos Fnancicros para Inversores a 
la+ge plaza on asociadas o ne qe ela. compuntos para aquel 35 inverso 1e< que no apeiquen el metodo 
Jela parteinac on part rro tal pero que cn «Isial eta Fania parte de la mversien mola en lo asc cra da 

o negocio computo Esta a larar1or es relevante porque impl ca que +" modclo de perl de credito 
esperado eescuto en la NITO se aplica o cstos1 Mere e: ala go plazo La errmend: es plicable por 
primera ve en 0076 sr embargo. no tiene impacta cn los enados nnancieros de la entidad 

   

  

NIC 19 Beneficios a los Impleados - Modrfscación reduccion o liquidacion del plan 

Las enmiendas a NIC 19. bordan la contabilización cuando 0 oruducr un modifi ación reducción 
o Iiguicia 1o1 cel plen durante un penado de seocrle as +1 miendas especifican que cuando una 
"nedricacion 1aducr o1 0 ligurdas1ón de un plan se produce durante ul pue endo de repore aras la 
entidad debe 

* Dele mine el coso actual de surcios por el ¡esto de: penodo postenor a la 11ocificacion 
reduccion o liguidación del plan utilizando los supuestos cl lane es usados para mccn 
nuevamente el paso (activo por benel -10< deñudos, neto reflejando lus heseficios ofrecidos 
bajo cl plan y los activos del van despues ae ese evunto 

+ Dete meras el iteres neto ¿or «reste del periido despues de la ned ficación, >educcion 0 
hiquidirian cel plan atizando el pasto fectivo) nero par beneficios etefrarlos que refleze lus 
bene 1uos ofrericos bajo el plar y los acrvos del plan despucs de ese evento y la tasa de 
descuento utilizado y. 18 edu mievamente el pasivo (act 10, nela po. heneficias geímicas 

     

La e vn anda es apl “able por primera sez ca 2019 sm embargo no teve imparte ca los octados 
financicros de le entidad 

h)_ Normas, Enmiendas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de aplicacion 
aun no esta vigente 

    
   

   

    

Nuevas NIF Fecha de aplicacion obligatona 

  

beredos anuales miedos en o jivta opLal para el Repore Finana oval [barco Conceplaal para el Repare Financicio Rev do besarse del 1 de enero de. 2020 

Fer adas enuales iniciados «1 o 
py contatosde s Itespues tel 10 e enero dle 2020 .ros 

  

(0)
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[Enmiendas a NIF Fecha de aplicacion obhgatona 
(NIT 3 Definición ee credos a 

nn co pa 1 de enero de 220    
NC Te ic 8 defiric on de material 1 de encro de 2020 
NICO e NE 
Reforma de la Tas. 

  

1 de enero de 2020 

  

  
Interes de Referencia 

NIT LO 2 NC 8 Fotaddos +tanueros Corsolidados venta e 
apilacios de activos envie un invu1so” y su asociáda o negocio [Por determr ae 
Icorunto   

  

Lo Acirinistiación esta es Iber co el impacto de la ap 1cacicn ue dichos enmiendas ¿en su cpmon 
Po se e-paie que la aplicacion futura de cslas normas y ermiendas e 4 to-prclac ones tengan Ln 
erecto s gmifica 1vo en los estados "nancieros 

Marco Conceptual (revisado) 

El AS3 eritio el Ma co Cor cop uel rev ado en marzo de 2618 Este incorpore algunas nuevos 
conceptos, provee defi uciones actualizadas » criterios de reconoc muerta para activos y 9anvos y 
“ulara algunos concop os 11 portantes 

  

Los cambios al Marco Contep uel pueder afectara aplicación 6£ NIE cuerdo nmguna norma aplica 
a una transacaian o evento particular Cl Marco Conccolual 19visaro entra en vigent a poro pu 1ndos 
que empiezan en o despuc, de de reia de 2020 

NHF 37 Contratos de Seguro 

En rayo de 2017 CI IASB eruin la Mu 1, Contratos de Seguros Un muevo estandar de contabil dad 
imte pal para combatos de soguros que culre el seconacimento > meciónn, presentacion y 
¡e season Una vez entrada en vigencia sustiturra á la NIE d ontiatos e Seguro mida en 20015 
La nbeva rorme aslica a tonos 203 L par se contratos de seguro, Inde pcreiemteriente del tipo 0e 
entidad que los emien 

  

NIF 17 es clecLua para perocas que empiezan cn o despues de 2 de enero de 20) co 1 cfias 
comparalivas sequendas se permec sa apl <acian siempre que la entidad tambien aplique NIT 9 e 
Nr LS 

Nil! 3 Combiaciones de Negocios Definicion de un negocio 

Fl ASA emitio enmiendas €1 cuanto e la elstnicion de un negocio cn NIE + Comomaciones de 
Negros, para ay idlar 4la» entidades a deter ar sí ur conjunto ade-rrida de actwidades y o 16939 
es un negocio o na EIASB aclara cuales sor los ea netos mn mos vara defini un negocio elimma 
ta evaluación icspcrlo a 1 los perneipantes del mercado sun capaces de 1eemplaza” cualq mer 
elemento faltante incluye aricnl.cion pra aya dar a las entidades a cxal tá, st Un proce<o adgur da 
es sustantiva reduro las elefinuiones de Ln regorio y aluclos e irtred ice una prtala dle 

  

concen tarion de yalor razo 1ab < opc oral 

an 
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La enmiendas se menen que aplicar a las cor ba 101es de negocios o adg 1sionesde ec 1200 que 
ocurran 0n o despues del comenzo de p.mer penosa anual de presentación es seporte que 
¿comerse en o despues del 1 de cncrc de 2020 En sonsect encia, las entidaces no tiens que fev se 
aquel as wansacciones 001 frelas en perortos antenores La aplicacion anticipada esta permiida y 
Cebe sel revelada 

  

Dado que las enrmuendas so aplica 1 prosnecuamerte a transsccores L otros cusntos «fs ecuL an 
eno despues ce la fecha de la primera aplicacion, a smayona dle las onirades prabablomer te 16 se 
usan afectadas por estes comi idas er la transición Sin embargo aquel as en idades que 
cons dera la adquisicion de un cor junto de actividades v actntos despues de aplicar las criadas 
deben en primer lugar actualizar sus prabtucas comtables de iene1a oportura 

      

Las enmirndas tambica podran sar 1ele.ar tes en otras artas de MUF (pu ejemplo: pueden ses 
iclovantes cuendo una contodora pierde rl cono de ura sabs ciana y ha dopado 
anbapadamento l> v. nto < contibución de activos eutre un Imucpn y as asociado O negoria 
co mu tol yinpreadas a la NIE 14 e NC 28) 

NIC 1 Prosentacor de Estados Frenciesos e NIC 8 Powuc ws Contables, Cambios en la Estaciones 
Contables ¿Enoras Definicion de mater al 

   

Er octubre de 2018 cl ASA col o entuendas a NIC 1 Srosentación de Estaros Financieros e NC 8 

Contatubdas Poblicas cambios en 14s csumaciónes contables y errores, para alar de finic on ce 

cn todas las nor nas y pa a arleia ciertos aspectos de la definicion La prueva definicion 
eslablece que la informacion cs malenal 1 omitirla decnrata enoncanear lo o esconderla 

»azor ablemcr te podra esperarse q 38 1afil ya en las desis ones q 1e los asnos primarios de los 
estados financieros de provosito gencral Oman con base en esos astados Í ne necros las cuales 

»roporcionen nformación financiera acerca de una ent dad espueifica que reporta 

  

riatena 

    

Las € 11 endas deben sel aplicadas prospecta nunte La aplicación anticipada esta pim ida y debe 
.erteve ada 

Aunque ma s. espera qe lav enmienca» a la definicion de matrtal Iengan un mpacto gr «tivo 
cn los estados francie.os cle una entidad, la introducción del terrano "esconcar cn la defi neon 

podra impaca le forms en que se hacen os juicios ce n «ler alidad en la practica elevando la 
Imperiancs de como se comu 1ca y orcamiza la 11formacion en los estacos financicios 

   

NIF 9 e NIF 7 Reforma de la Tasa de interes de Referencia 

En septiemoro do 20,9 el 1A58 emilio enmiendas a les normas NITF £ NIC "e NIE 7 que conc uyo 
la pamera fase de su trabajo nera responder e los erectos de la 1eform de la taras de oferta 
interbancarias (IBOR, pue "us siglas en mgles) en la nformación financiera Las enrmendos 
propo, cionan excepciones temporales que permiten que la contabilidart de coberturas conte 
dure el periodo ele nceridumbre prevo al recmolazo ele las tasas de imterts de ref rara 
existentes por tasas atteimativas de rrteros co libres cs nesgo 

    

La, enmiendas dleben sal aplicadas 1narosoer hamente Sia errne1go, culquic rro econ de cohertu 
que haya <- lo pneviamente descontiruad no puede sel remtegisca con la «plica.ion de elas
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enmiendas, ni se puede designar una relación de cobertura usando el beneficio de razonamiento en 
retrospectiva La aplicación anticipuda es permitida y debe ser revelada. 

  

NUF 10 Estados Financieros Consolidados e NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios 
Conjuntos - venta o aportación de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto 

Las enmiendas a NIF 10 Estados Financieros Consolidadios e NIC 28 Inversiones en Asociadas y 
Negocios Conjuntos (2011) abordan una inconsistencia reconocida entre los requenmientos do NIF 
10 y los dle NIC 28 (2011) en el tratamiento de la venta o la aportación de activos entre un nversor y 
su asociada o negocio conjunto. Las enmiendas, emitidas en septiembre de 2014, establecen que 
cuando la transacción involucra un negocio (tanto cuando se encuentra en una fillal o no) se reconoce 
toda la ganancia o pérdida generada. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la 
transacción involucra activos que ne constituyen un negoco, incluso cuando los actos se 
encuentran en una filial, La fecha de aplicación obligatoria de estas enmiendas está por determinar 
debido a que el 1458 está a la espera de los resultados de su proyecto de investigación sobre la 

contabilización según el método de participacion patrimonial. Fstas enmiendas deben ser aplicadas 
en forma retrospectiva y se permite la adopción antiepaca, lo cual debe ser revelado. 

    

Nota 3 - Resumen de las principales políticas contables 

Las principales políticas contables adoptadas en la preparación de los estados financieros se detallan 
a continuación, Tal como la requiere la NIF, estas políticas han sido diseñadas en función de las NIF 
vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los ejercicios que se 
presentan en estos estados fmancieros. 

3.1 Clasifica 

  

m de Saldos Corrientes y no Corrientes 

Los saletos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se clasifican en 
función de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 
meses, las que están dentro del ciclo normal de la operación de la Compañía, y. como no comentes, 
los de vencimiento sagenor a dicho período. 

  

3.2 Activos y pasivos financieros 

3.24 Clasificación 

Los activos financieros se clasifican en las siguientes catogorías 

+ Medidos al costo amorizado 
+ Medicos al valor razonable con cambios en otro resultado integral. 
+ — Medicos al valor razonable con cambios en resultados 

  
La clasificación y medición para los activos financieros refleja el modolo de negocios de la Compañía 
env el que los actos son gestionados y sus características de flujo de efectivo 

Medidos al costo amortizado. Los instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un 
modela de negacio cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales, y que tienen 

    

  

as
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flujos de efecto cor tractunles q 1 san solamente pagos del capita o imtcreses sb ce capital 
pendic ta es generalmente nedido a costo amortzado a rre de les oentodos contables 
vostenores 

Prestamos y cuentas po cobrar %e 1egisttán a su costo amartzado conc ponciendo ecte 
basicamente al efe clvo entregado meros las devoluciones del principal cforutada más los 

intereses devengados no cobrados enel coso de lor prestamo» y arvalor acua de las cuentes 
por cobras St imeluycn n activos comentes excepto pela sentimientos supere es a 12 meses 
desde la secha del balance los que se e aufican coro activos 10 cor entes Lo" prestaros y 
cuentas que cobrar se ireluven en teucores comercianes y tras que tas dor cobrar sn el 
estado de situación “menticra 

Medidos al valor razonable con cambios en otro resultado mtegral. Los msbumentos os 
acuda q le són anamteridos derio de 11 modeo de 1. gocies cuyo omerwo es lograda 
reecharre el cobro de os tliyos de cfeccvo contraciualas y la venta de actos financiuios, y 
Guctierer lermincs comactueles que dan or gen ar fechas especificadas a rlunos de efectnvo 
que son solamente pagos de capital e intereses sobre el cap ta pendiente sor generalmente 
mecidos a valor razonable con cambios el otros rasurado, mterjales Al 41 de diciembre ce 
209 no se registar activos medida al valor razonable con cambios en ole 101 edo ntecaral 

Medidos al valor razonable con cambios en resultados Todas 05 aros 11 t imentos de 
deude e Instrumentos se palemnie son medidos a su valor razonabl. al ciore de los pardos 
contabres posteniores Al 3L de dico bre dde 2019 16 <e registras activos medidos «1 velan 
razonabro con cambios “esultados, 

Los pasivos tmancicros se clas ficer dertra de las siguientes catogortas 

a 

mM 

1" 

Clasificacion como deuda o patrimomo los tas tumentos de deuda y patrimonio se 
sifican a s8a =emno pasivos financioros a corno patmon o £s acuesdo con la s tracian del 

acuerdo cont actua! 

instrumentos de patrimoma Un inst umenro de patrias es ct alquiel contiato que ponga 
de maaiosta Un. perito pación residual en los activos Ce la en idad una vez dedu 10os todos 
su pasas 16 nstrumentos de patrimonio emmc os par a Sociedad se registran al monta 
la contraprestac or secibula nelos de los costos dirertos de |. emsion La Sociedad 
acluelmente. ol Lens erridos acciones ele serie unica 

  

Pasivos financieros. Los pustvos financieros se clasifican y130e como Desve finanuelo a 
valor razonabie a traves de resultacos” o como "Otros parivos neratoro: 

(a) — Pasivos financieros a valor razonable a traves de resultados (FYYPI) Los paswos 

fmanc eros sor clasificados e valo! ra.onable a traves de res ltados cue ide estos, sean 

nsentenidos para negociación O scan designados a valor 1azonsble a traves de 
resu tacos 

(b) Otros pastuos financieros Otros Daswos tmencros meujeado los prestamos se 
vebanizar 11d mel le por el monto de erecto recluido elos de les costas de 
Lransacción Los otros paswos Íimane 210% sor pastercimente valorzacos al costo 
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ariomizado til zando (l euclodo de tasa de nteres cfectva 1 ctacnde los gastos 
pr imcraos « bre a base de a rentabllicac "ecu 

322  Reconocmienta y raedicion iicial y posterior 

a 

b) 

Recenccimento 

La Compañía reconoct Lt ¿elo o peavo finanueia en el estado de slluacior financiera a la 
[echas e la negoctaion y se reconoctr caro ss compromete a comprar o vender el activo o 
pagar cl paste 

Mediación intcral 

Los a Uvos y pasivos financieros sar idad ms alriente a sí velor sazonar ma Calle 

coso atrio ble a la tiensacción sel activo o pasivo fnancino no es designaco como de val” 
razonable a traves de ganar cas 0 pere idas e con cen nos on otros esullados mteg ales y este 

es significativo Cor posterioridad al reconocimiento cial 1a Comea ía va onza los mismas 
come se cescribe a continuacion 

e) Medicion postenor 

1 Prestamos y cuentas por cobrar Sw clen al costo armortizado aplicando el metodo 
de intereses erectyo e 19 ido! 1. dilo € amplia mas alla de las «o aficiones de credito 
nobmales Los piesta nas y pa sidas per ecbrar se compa 1011 cs eleudo,es comercialos y 
otras cuentas por cobrar 

1 Efectiwo y equivalentes de efectivo El reco y equivaler tes de ofocwo « cor pene 
die tos saldos en een clapomole on «y een cuentas hencar es los cueles sorunadas 
porlauomoa 1 en le gestion de sus compremisos a corlo plazo 

Óm  Otvos pasivos financieros Se mudia al costo amariizado aolicendo el me oda de 
imcres electo No obstante, los pastves fi micieres cue no tergan un po de irteres, 
establecido, cl n porte venza o se espere recibi cs el cone plazo yuo el efeco de 
actual zar no sea significaba ve valoran por su «aler 1 orrInol 

323 Baja deactvos y pastos financieros 

Lo Compeñia de de haja un activo tinar cir vo galo cuendo los detechos cor tracluales sobre los flujos 

de efectivo ll activa *narciero har exprado o cuendo «e Iranefieran sustanc almentc lor t1esgos y 
beneficios inherentes a ls prop adad del aclyo financiero a otra entidad S, la Soc «dad no banshara 
sustansizlmante todos los hescos y benericios y canina curtiolando es activo fir ancicro Iransfendia 
e “egivia el sel vo contra un pasivo soc do per los montos que deban sec peyeoos su la Compas 1a 
>etiene sust. ncrabricnle todos los resgos y bencficios de propiedad dal activo Imancicio se continua 
seesnaciendo el act +0 , tamiop se reconoce yn prestamo par los flujos ecthigos Un pasivo ía 
eliemnado cuando las alligaranes ge la Comaar se ho 1 liquidado 

ae
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324 Metodo de tasa de interes efectiva 

El método de taya 42 mteres efscuva correspo ide al meledo de calculo cel costo arrortizado de ur 
activo a Ln pasivo firanciere y de la mpu ación de as rgresos y/o gays financieros duran « Lodo 
el perodo comspendiente Lo tasa de interes electra conespondo a la lasa que descuento 
exectamente los flujos $ itano ele afecto est macs por cobrero pagar incluvarWo tods las coo: 
sobre pu tes payedo» o1ec bidos que formar por = rtegia dela=asa de umores efectisa los cosos 
de nansaccion y otras pres 10s 0 des cuex tos) durarte la vida esperada del rstinmor le fisancero 
Tedos los pasiwes bars anos obligac ones fimansimias de le Compas 1a de hano plazo se encicntras 
regu tradlos bajo este Imloco 

      

375  Compensacion de mstrumentos financieros 

Los actisos fmancieros y Las pot 1208 Í al:cIe1Os se COMPEMAN y presentar por L1 neto el el estada 
de sruesion fimanciera cuando Cst. un derecho exgrble lega mente de compensar los impote 
reconceidos y la Compeñsa nene la intencion de Leidas por elneto o de 1Lalar el act vo y cancelar 
él pasivo stmiulianeamente 

33 — Inversion en Subsidrarias y negocios congurttos 

331 Subsidianas 

Sen subsdianas aquellas nvercoriss en acciones o juar 1 pactnes que posec la Cesmy 342 con el fin 
de exi cr coniral de la entdad rec plora de la inversion Cl ras trol «e obt ene cuando la competa 
posee el poder para amigr la pcleicas fnancioras y Opcral va de una ent dad on+lfn ce obtener 
boncficios ee «us actuadades 

Luego del recorocimiento 1 1al xs inversiones en subsidiarias: on registrada” «l comles menos 
cua quier porte acumulado de perdidas de deteriar de va ar Les dmucenidos provemtentes de las 
invcralones e cubadiar as 501 ricorocidos 1or la Compañía en los resaltados de los estados 
firvicienos separados en la fecha que lo Con paña ol tiene el derecho lega de exigu el payo de 
dv dendos 

   

331 Negocios conjuntos 

Un negocio conjunto (5 11 a evidad que la Compa” <omiola de “orma con unta con otros 
paltscipantes, donde ectes mart enen un acu 1do “an ractua que estublecs sf control coja to sulan 
las acturdaces relevantes de La entidad 

Ena fecha de adowisicior sé 1econoce como crecio mercantl el exceso del costo de accursicon 
sobri la par teipacor en el salor 19zonable neto de 09 4 livos identificables, por vor y passos 
continaentes asurridos del nex, cio conjunto El «red Lo mercantil de evist se meluye en el valor en 
hores dde lu inversion y 10 sc amnortize Mi se somete indivichialrmente a pruebas de d.tenióre e su 
valor 

   

Las Inversiones 1 reyocos comuntos se miden en los Estados fnancieros por el snotodo de la 
patliciacion excepto si la, nue "stop o una porcion de la imisrna +s -lssricada como “namenuda para 
la venta, cn cujo cow se eontaoiliza co 1lorme 7 la MIES Ari es de ésta vetodoagua cor tabde la 
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Inverso 1 6 1e3ista ImcrImont al costo y es e ¡Stata postenarmia Ie cn Fancion ele los Cambios 
que esper menta tras la adquiación la porcion de les activos netcs de la es tigad que corre nonde 
al inversor + Resulteco del piniodo de la “ompaíis ircluye su pabepecos en el 1esiltado del 
penado de la parti pada y el ota 1esu tado miegral de la Conapaña incluye su para “pa. ton er el 

¿to 1<sultado mtegral del negocio conjunto Cuando la participacion de la Compañia en las ptrd cas 
de 41 negocio conjunto exceda ye participación de la Compañía en los mismos (lo cual incl ye 
cua quer participación a largo plazo que en sustancia sore parle de a mveison nera de | 
Campar ía en el negocia conjurar la Co pa he deja de reconocar 51 pá Iepactón er perdicas 

  

ul ros 

Les perdicas adicionales se 1eronoces siempre y cuando la Compania hays Lontraide— lguna 
abl gacian legal e implict a a haya Lecho pagos en rorrbre del negocia ran 10 

Las imsers oro En asociadas y regacios +0 yuntos se contebilizal uamdo el metodo de E 
parttapacion desdo a fecha en lá q ue lz participada se conderte en 1.egocio compu ro 

Los drerdendas recibidos «el conjunto se 1econores <oma =nencr valor de la 1 vceion cuendo se 
estableca cl ele eco e la empresa a reci el paca 

La Compaña na 12a perrodicamor le la exstercia de iadicadores de detenoro de valor y 51 os 
Nétesa 10 1econoce perdida po1 detenaro en la micesior en la asociada 6 nego 10 + anjuma Las 
perdioa de detenoro se recono. on el resultado del portado v s« calelan como la dikcrcniay onto 
el valor 1ecuperable del negacs conjunto siendo sii el mayor entre el vale" en dsc y su valor 
tezanable menos los castos ntc mos pera st venta su velor cr bros 

  

Curado e pierde el control comuna sabre el negocia comun o la Compañía mid. y reconoce 
cualauicr inversor residual que conserve en elía a s 1valo» razonable la diferencia entre el lor cn 
[bine del negocio conjunto y el valor 1azonable de le version 1esilual retemo o, CoN e valor 
pracecen e de eu venta, se reconoce e 101 <esullado del periodo 

La Compañta deccamrinua el uso del mutado de la participacion des do la fecha en aue la invcrsior 
deja de se un nogace) conjunto o cuando la iversica es clasificada como mantenida para la venta 
Adicionaline nte la Compaña regustia “od. lo importes premamente recanacidos en oo 19su tado 
rtegial con 1osporte a 2.4 «oriada o negocio comic sobre la misma bese pe hubrerz sido. 
zequenda sí dcha asociada O negocio conpino venciela ducctariente los activos O pasos 
finanueios Por lo tanto, Y Una ganancia o pardido vrenamer te contabiliva.ta 6n otro resultado 
integral pe” parte del negauto conjuro | 131013 sido reclasificaos a gar or e1a5 o perdidas al momento 
dla la venta de fos actiyo* o pas-10s relacionados [+ Com ara seclasificar a la garane a o parcial 
dezcke el patrimonio 2 ganancias y percadas ¿como un ajustc de exlasificacion! al ic NU 10 en que 
deccontinue el uso des meto) de la parbapacion 

  

34 Proptedad, planta y equipo 

La propicaes plana y equipo sc conteb lizan por su costo | istur”o omenos A depreí cion 
acamulaca y perdidas por delo no em caso de producirse Fl costo incluye tente lo dice elsos 
ditectamente Laombles 2 a sdquisicion o <unstruccion del activa 1 13 medida en oLe se uma 
6% ce 1 snos nara su reconocimiento 
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Los desembolsos pastel cres a 21 compre o e» ructon sola son capatalizados tu ando es probable 
que beneficios ecanorios fur 1 e aseciados a a versos fluya Pa ta a Compara y los , cs os 
puedan sen medidos 1azomabl meno Les oros desembolsos poslenores “erresponden 
repa aciones o rranten mento: y son registrados en resultados cuendo son incurdos, 

le depiec acion de la piopicdad planta y ecupo es calculada meulmente basada el la vida ut 
estnade de los, bienes del activo fjo os rstimacones de «ida utiler y velors exelueles 08.05 
actor. fijos son revisados y ujustarios 91 es necesano, a tua 0rbo de cierre de os estados 
fina raro 

Las aadas uules es imadas de propieoades - equipos ,0m las siguentes 

Rubro Años 
vehicuros Entre >y 8 
Maquinaa Entic 103 15 
bd ficias 5 
Equiao de laboratano 10 
Equino de montaje Entre 10 y 20 
Equipo de compr tecion 2 
Muebles y enseros Lo 
Macu nera y equipo 10 

Las ganancias y perdida. por la venta de propiedad olanta y equipo se ca culan con porar lo las 
11 ercsos obleudos “om el valer en, lloros y « reconoren en el estado de resultados misgrales 

Cuando el valos de lbro de u1 scuso de propiedad plamta y trapo excede su monto recupera 7 
este es ¡educado nmnoc la «iver te hasta su valor recuperable 

35 Deterioro de activos 

351 Determinacion de activos fmancieros (prestamos y cuentas por cobrar) 

Un activo fianasro, distinto et aquello vasnizados a valor ¿ute con cambio en sesultados y 0 ros 
1es1ltados mtegrales es evaluadlo en cada [ec 19 lel estado de situacion fir anclera pista Ceterminar 
41 existe emdorcia olyeLva de dletenoro Un actvo peniera esa detenoraco a 6% e suena 
Ohjetra que Ino a mas eventos nan tomao ur efec negativo er los flyer «+ efectivo futuros det 
activo 

  

En ¡elacion con al deterioro de los activas hinmcicros, la ME 9 exge un modt.lo de pedudas 
¿reciacias esperacas, en col trapesicion con el made o de purdida» crexits18s neurndas o9ja HC 39 
El mode'o de ocidirtas creciticias esperadas exige que 10a entidad contaolice los peichida cresiticias 
espere das y los camb.as on sas poreida creclticias esperar 19 1 ada fecha de reporto seta e lejos 

los camoros en e) riesgo de credito desde e reconoce nte nicial Er otras pa abras, 10 és necesano 
que or urra mm evento croditicia par a que se 1econozcas Las por dudas crediticias 

La Campeña aplica 11 Cro n mmpatl “ado parz recorocir perdidas crediticias esperadas a lo la ge 
ae la vida del ac 1vo pata sus cuentas por cobrar comerciales y otras curn as po cobia como es 
recuendo par NIF 9 Ci rclacon “un lo» prestamos a perice celacionadas, 41 Admmnisla tor ha 
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evaluaco que na ha habido un incremer to siga fic Ino =n el y esgo ae credito de los prestamos 
pertes relacionadas desde el roconorinmento micial haste o 31 de deiembie de 2912 Pur 

consiguiente l> adraras ración no espera 1Lcor cer perdid»s crediticias opte y en loc z eximos 
1) mese: para los prestamos a emuesa “elac onades 

de dete 1019 1ealizados imelco 1 que no existe detersaro 

  

Al 1 de chiciembre ce 2019 las pruel 
observable 

352 Detenora de activos no financieros (proptedad planta y equipo) 

Lo» activos sujetos a « morl1/ev1on ») deprectarion se somelen a remnon pera percidas por deter uo 
sie more que alaun suceso o cambro er >as “ircumstancias incliqjur gue e! importe er libros pued no 
«et secuperable Se mono. e una peréida por descaro del solos 104 el monto porel que el importe 
cn libros de activo excede su mpore rec perabie Lo mparte rec 1 rable e el mayor entrc al valor 

1ezomable de un activo menos los enstos para la venta y el valor en uso A efectos de evaluar las 
perchas po etenara oel va ar los aciva se aq upan a ive: mas bajo para el que hay fas de 
ececmm identificables por separado unidades genoradora de efecto) La posible 1overuon ce 
perdias nor dete 1010 de valor de actwo: no Prancieras alisios e le desvalia que sifier una 

perdica por detenro »e revisa en todas las fucho* a las que se presenta informacion fvenciera 

  

   

Le el caso q 10 ol monto del valor en bios e cl activo excede su manto iceupes o la Corpana 
¡ua ia pedica par deter aro er lus resultados de eJerct ta 

La Adirinistación ha 1ealizada los 418151 pertinentes de toda sus actrics no fia rccros 
sigmuhicotivos y cores lera que en mnguno de ellos extste eudencia de deter Ver Note 12 

36 Estado de fliyo de efectivo 

  

Baja flujos originades por actuid ves de la opa inclu gen todos aquellos lu os de eTeciivo 
iplacionados con cl gin del negocio, ncuycndo ademas los ineresos pagados, los me esos 
imencieros y en general tedos aquellos flyyos que no (5 an defudos como de mveron o 
imanciam ento Cake ehoulacar que el concepto opciacta val utilizado en este estado es mas amplio 
que e coviderado el et estado de rex tados 

10m 5 

  

37 Costo pormtereses 

Los costos pur miereses devengados son seronoridos como parte de los 1estos financiero del 
enado en e, que se 1enrren 

38 Impuestos corrientes y drferidos 

H gasto por impuesto dol per seo comprende lo: wapiuestos comentes dhfcridos Les impuestos se 
¡ecn.1ocen en el 1esultado excepto en la medida en qu estos se refieran a pa ticlas reconocidas en 
+L a ro resultado integral o d rectamente en s pau noria neto En esto case el imp ueso tambien 
ste once an el ono resullado 11 Lec,ra o eirectamente un paleinomo neto resocenamente   

  

  

(ci) 
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'mpu esto con ente 

| 1puesto comente es el q 1e se estima pagar e recupe en el ejercico utlemdo la daras 
impositivas y cy0s Lnbulanes aprobadas o a punto de aprobarse en ls fccl 1 del halance de siturcion 
«ouespondiente al ejerciro presente y e cualquier ajuste au sagas o a recuperar relato + ejercioros 
an entres 

El calculo del mpresto Lo “rente se hasa er 135 “ase: 
ustancialmente pron 1lgadas al € arre cel peroao de reparte 

  

tiscalas que hor acto promulgadas o que ester 

Impr esto el tenido 

Los impuestos d Clos se reconccen, el acuerdo con el metodo Ale pactic por as arterencias 
tempor alas que > hgen ente las pasos fiscales de los activos y puros y sus amportes tn libros er 
los estados financió” Los pasivos por impuesto hifendo se reconocen por I5das las dife encias 

  

tempranas imponibles 

Los a tivas por impuesto diferido se veconoren por todas les dife rene as emporanas decuclbos y 
por la compensación ful rs de cieomos iscalcs y entebrartos Impositivo 1 u 1lvados en li media 
en que sea probable la eystn.1á de ga sanas mpon ble: rl »ombles “uturas con t las cuales se 
puedas componsa dicha eiferencias tomporr as deduribles ¿o sc puecar Uul zar dichos recilos 
fssales y cuebiantos imposilvo: 

  

   La medicion del acto y pasivo par imnuesto a la rc ma diferdo, ratieja las cor sec encias fsceles que 
se denvanan de lo forma en la cual la cnt ad espera a final del pero covie e cual se forma 
1ec metas o liquidar el importe es | bres de sus «cluos y y 4 1vos 

k impuesto a la renta d fcrido es medido alo tasa de impuerto que se e-ocra aplrar a las ebferene as 
temporaria cuerdo zor revertidas liavanddose en le, es tributarias que hen sido aprubads"0 apuro 
de sel ar obadas a la fo. ha rlel estado de situacion financiera 

Los activas por mpuiestos chfendas y los pasivos por impuestos csfenelo. se compensan £1 + slo s 
cxste na derecho legalmente recnocido ste compensar los activos por impues”o cornente con los 
pasas por impisesto comente y cuarto los activos por impuestos diferidos y los pasos pol 
impuesos cufer dos se derivan dol impuesto sobie las gananeias coresaor dirntes a la mama 
autonicad fscal que recaen sobre la smusme. entidad o sujeto fiscal o diferentes entidades e sujetos 
«scales, que puetenden iaurdar lus activos y pastos fiscalos Cornentes Do1 su Importe 1 eto 

Expos! ¡on Tnbutaria 

Al lerormira el imparte del impuesto a la renta coniente e impuesto a la 1c1 La der do la Compania 
considera el unpaclo le las posiciones fin ales Incartas y sí pueden adeuda se Impuestos e inc 195 

sere onales 

sta evaluacion depende de eslimacione” y supucnos y puede « vo-ucrar ana sente de juicios acorta 
si. evento futuras Puede surgr” nueva informacion que hara que la comoda a cor ble su juicio 
acewca de 13 idoncidai de los pasmos fiscelas o nales, tales cambios en lo» pasivas fiscales 
timpacciaran el gasto iscal cn .l prado en el cual so dele nen 
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(Er Doarcs de los Estados Unidos de Arurica 195) 

39 Beneficio alos empleados 

391 Beneficio de corto plazo 

Ser gstew en el rubio. beralicias soriwes" del estado de situación fr anciera con conta aria er 
el estado de resultado integral y corresponden prnersalente a 

  1 Remtarictaciones Hyas y vanables de loz funcionar os de 13 Campaña Se prowiienan ¿Jo pagar 
de acuerdo a la peluca terna ostaslec cla por la Compara 

1 Decime secc y decimo cuarto sucldo y ap cres al Enstruuto Fruatoriano + e Seguridad Socia! Se 
prowsonar y pagan de acuar de a la lecsslacion gonte er el Feuado: 

392 Beneficios de largo plazo 

ubilación patronal y desahucio (no fondeados) 

De acierdo a lo establecido pco el Codigo del Trabajo en el Leuado” los Cn oleada es tienen la 
1esoor se bl idad de pagar a sus tralsaya lores cue pOr VUIMte 1 vemuc reo años e mas «Tos hubieran 
prestada strv ios cont nuados 0 im itorumpida mente todos os beneficios por conco'o de 
pensiones de y bilacion patronal F Codigo del Trabajo tambie ertablece la obliga ¡on ue tenen 
los enrpleador.s de mdemurzar a los (mp cados cn el 25% ele su ultimo sueldo multiplicada vor lor 
aros de Poco cuando la rc ¿ción ke boral termine 

  

Las provionss para jubi ación palranal y desahucio se midin aplicando el matoco de la unw'ad de 
«red to proyuclado y repseserta cs valor presente de las obl gac ones a la fecha del cslorlo de 
sinacion nrancicra <s cual es obsenido dasco mando +05 fa as de se ida «e efectivo a la tasa del 
4 25% para cl año 2018 La Notre 1equicre que una enudad deter ne la tasa de desc iento: cor 
ivferercia e las tasas de mercado a fina cel punoco sobre el q 1e se mforma a los banas corporauvos 
de alta celided (o para monedas dende pare las cua es no cute sm me cado amplio pata bonos 
empuesar ales, bonos gubernamentales de alta callas denominados cn ose moreda) expresados en 
tun moneda y tn paz congruente con los 1elatieos a los comuromsos asumidos por los Leneficios 
por empieo' Las mpoleww, actuanales ncluzor vanzble, en adicion a la saw cle descuento como la 
tasa de mortalidad edad, scxo años de seco, remunerac ones, inerumcnto futuro de 
remuneraciones, tasa de “otación ente oñtas Las ganancias y perdidas a Warales cue surger. de los 
ajustes basados er la experiencia y cambios en los supur stos actuanales se carge 1 a les resultados 
cel endo en e que surgen 

  

393 Partiapacion de los trabajadores en las utilidades 

El 15% de la ueiJac anual gue a Corsparta debe recor ocer en corcepto de porticipación laboral en 
las itdadc, es registrado con cargo a lor pesa tacos del ejercero en que se devenga con base en 
las surnas por pagar exigiklos
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310 — Prowsion cornente 

a om maña registra provisiones cuando y existe una alli a som onesente ya sea logul o 1roacita 
con o resultados de escrros pasa dos 1 es probabre vay? a “er necesario u a sali a de recursos para 
kquidar+a ob gacion y 11 el monto se ha estimado de terra able Los monzos recon cidos como 
provision sn la mejor estriacion dle la Compañía a la “ecla de cien de los estados financieros de 
los desembalsas necesarios para qu «dar ta ohiigacion 

311 Reconocinuento de ingresos y gastos 

<a Lon pata re conoes fos Ingresos prove res de contratos cor «dentes con base en un made 
de emco pasos establecido €. la NE 45 

Paso 1 [dentnicac an de conteos con chenzas Un comurato se det re como ln aruerclo envie dos e 

mas parles, el cual crea cercores y ohligacio: es exuibles y establece cirittics que se deben 
cutrplir para cada con'rato Los contratos pueden ses escrtos, verbales o Implicitos 2 taves 
de las practicas empresariales .« ost 3 mbradas de una empresa 

Paso 2 Identíica or de as oblga ies de desempiño en el contrato Una obligación de 
desempeno es ina promesa 69 un contro com un cient. pura la transterentia o. un bier o 
Seracio a este altimo 

pasa Y Deleminacion gel precio de le Iransacción Cl precio de la transección ts +] mano del pago 
al quesLa Compañ a espera tencr desecho a cambio dle a Lra isferencia oe los bicncs e servicos 
prometidos a 47 cliente: sir ines en cuenta los mantos recibicos en representación de 
teictros 

Paso A Asignación del precto de la teamacción a 1as ODÍIgacicnes de desemaera del comrate En un 
contrato que ter e mas de tra obligacion de desempeño La Comparta dl st.ibaze cl precio de 
le tranercon entre las cbigaciónes de desempcho sr montes que »cpreenten la 

cons deracior e ¿ete La Compar ra espe menes derecho a con o de cumplit caca obliga 10n 
de desempeño 

Paso > Reconocim ento de ingrecos es ano 10 2 medida « 118) Lo Compania cumnole uns obligac on 
ue desempeno, 

La Compañta cumple une obligjacion de desempeño y econoce los 1g1esas a traves del uc po, $ 
se cumple aleuno de as siguicntes e1enos 

1  Eldesempeno de a Comoaño 1.) -+ea un active con lla uso alternativo pata la Compas la y La 
Compania tine 1 derecho exigible el pago por el drscor so completado a la fecha 

4 El desempeño de la Compañía c1ca y mejora un activo que el <hente conitrori 4 mecida que el 
InIs-10 Se crea O mejora 

3 el chente al nismo ler po ectbe y consume los bene cios que re sullan del descimpeño de la 
Comaana y med da cue este trabaja 
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Pao onigaciónes de deser nero dando ro ae “umale mmguna ce las condi-io10s 1r liradas se 
reconoce] 1191650 sn el momorra cn que <e c imple la ob gación de descmp. ño 

Cuando la Compañía cumple ma obligacion de dese 12eño mediante a cnuenja de los bin 5 0 
senacios prometidos, 1Jes UN aca een rar sal por el mento de l3 consideracion obtenida con el 
desemecfo, Cardo el monta de |. <onsitevación roca y cs parte de un Chente supera el monto 
deuingiesa reca.o.1do esto genera un pa*wo contractual 

H neteso so mide con pase en la cons dera ion esnecficada cn el coniato con cl cierto y esc uyo 
los mantos recibas <1 representación de toreros La Compa reconoce 11 giesos cliando 
trenshere el cormiol soore Un bien a £cruIcio 5 Un cliente El ingre<a se presenta ino a-l impuesto al 
volo, a qeyadlo (VA), ree abolsos y descuentes y l1as eliminas las venta a intentos de La Comp nia 

3111 Ingresos por servicios 

Los mgresos por prestacion de seracios sun 1 “onacidos en restl ados nuando se satisface la 
obligacion de desempeno de la transaccion a la “echa del es ara de s tuación financiera E grado 
Isalicación es eval tado de acuerdo con csluelios cel s1rabajo llevado a cabo 

3112 Contratos de construccion 

as ingresos Ce los comtiatos micluyen el mento 1ricaal acort ado en este mos clalquier vanacion en 
el trabajo de co1 tra o maynres obras e mceniivos monctenos en la med da quie sea pravabes que 
resulle 1 en ingresos y puedan ser valonzados de 1 1e18 hable Tn la metiule que cl resultado de ur 
contrato de conbrucción pueda sel csuma o con subicente flanilicad los imyiesos y los ces os 
esocados seran reconoudo: en resulacos < proporcion al grado de realización del contrata La 
satisfacción de la obligacion cl desempeno es evaluada mediante esos sobre el trabajo Il v 365 
acaba Cuaneo el resultado de un cor trato de construccion no prede ser estimado con st ficiente 

fiabildad lor ingresos son recunocidos sole en la medida que los costoc del contrato 2uedan ser 
mee toerados Euando ste probanle que los costos del contrato vayar a excodi e total de los 

ingresos de €:18 la perdioa esprrada es reconocido inmed atemente en 1esultados 

Elincumpl n ento en el desarollo e los con 1atos de construccion que eventualmente se y Udieser 
quneral por palo del mandante o por parte ae la Commeña, que se pueden angina per 
ircumpl imuento de plazos dle en raya ae matenalcs mic y que a su vez se irácuzcan cn multas o 
mayores cobros ye 1rp trarar de acuerdo con el origen de la ¡esponsablicad 

Por respol salia del mandante a la Compañía Se to rudere Lo mayor ente o en los estardes 
de pago requatrando tn activo y un mayor imgrtso pol astos valores 
Por tespanis. billar de la Compañia hacia e. mandante Se considera ua costo de le Compania 
reg slrando una cuenta por paga y un costo ci las estados de rosu Lado, 

Respeclo de los mncurmplnwentos y/o multas asociadas a la ecuuor de Lorietos de construccion 
¿an terceros estas e econacen al mumcnro le conocerse y afectan la prayecuon de: esultados de 
la obra conside ando para elos secos las provvones necesarias 
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3.11.3 Reconocimiento de gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que 
son incurridos, indepentientemente de la focha en que se haya realizado el pago, y se registran en 
el período más cercano en el que se conocen. 

Nota 4 — Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Administración de Riesgos 

1) Valores Razonables 

  

Las políticas contables requieren que so dotermnen los valoras razonables de las activos y pasivos 
financieros para prapósitos de vuloración y revelación, conforme los criterios que se detallan a 
continuación. Cuando corresponda, se revela mayor información acerca do los supuestos efectuados 
en la determinacion de los valores razonables, 

nt    Préstamos y cuentas por cobrar 

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de los flujos de 
efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de mechición, Las cuentas por 
cobrar corrientes sm tasa de interés son medidas al monto de la factura original, si el efecto del 
descuento os inmaterial, este valor razonable se determina al momento del reconocimiento mica! y 
para propósitos de revelación en cada fecha de las estados financieras anuales 

  

Los importes en libros de los deudores comerciales y oltas cuentas por cobrar se aproximan a su 
valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo, 

tros pasivos finana 

  

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propósitos de 
revelación en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sabre la base del valor 
presente del capital futuro y los flyos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la 
fecha de medición. 

  

Los importes registrados de acreedores comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar 
se aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto 

plazo. 

  

2) Administración de Riesgo Financiero 

La Compañíf 
embargo, la Adramistración sobro la base de su conocimiento lécnico y su experonci 
políticas para el control de los riesgos crediticio, de Irquidez, lasa de interés y operaciones. 

  

está expuesta a nesgos de mercado en el curso normal de sus operaciones; sin 
establece 

  

a), Marco de administración de riesgo —      

Las políticas de adininisiración de riesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de 
identificar y analizar los riesgos enfrentados, fijar límitos y controles de nesgo adecuados, y para     

  

(26) 
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rramtorsar as nesgos y cl ctm pli mento de los limi 7s Se eusan 1egularn. no 1as politicas y 
lc sistemas de admin tración de 125ga a fin de que ref ejen tos combie en las cord cio 1 de 
mer ado ¿el las actvcados Le Compaña, a leves de sus normas y pracerimuentos de 
Adrumstración preter es desarioflar im ambiente ele contral elisa tado y sanstrucso <n el 
que ados los emplescos ¿nuendan sus »oles y obágaciones 

Riesgo cted ticio 

Fl ue go de credito es el 1esgo le perdida Imanciór? qu e enfrenta la Con ae 51 un cliente o 
contraparte en un instrumento financiero no camp-e con <1 obligaciones centractua es y se 
s11gina jo meipalmente de los cuertas pos cobi y comerciales eras ciente por coord la 
Compañía 

Unesgo rw t-10 es conriolado a 1ove: dela evaluación y melts de t ansar ciones 11d victales 
para lo cual so 1cahza una evaluacion sobic deudas ves cidas cuya CObIarza se est ma rerrota 
para detereunal la prov sion req 1c15d1 por ncobrab ld e 

Exoosit ol deneseyo de credito 

La ox ostcion maxma al 1ic<go de ciedro para orostamos y paridas por cob ar a la fecha del 

    

halence 10 

2099 3 
Deudo cs samereia es Ya 595 1,626,23 

Om ctas po cobier 32 sARn 

1953,001 2421.43      

Riesgo de lig 106 

    El nesgo de Inquides es el tesgo de q 1 la Compara =enga dific trades para complir con sus 
obligaciones asociadas con vs pasivos finan 16105, que son liqu ea ineciante 3 catrerja de 
efectivo U atros acliva: Enancieros El nego ele low dez si je por le posi idad de Jesajuste 
ente las neces dados de foados (mor gartes apentivos y “rancio, Inversiones Ln ar 1yOS 
vencimientos de deuda y diaidendos comorometidas, y las mentes os los Ins ne (mgresos 
produ“o de rescate” de valores negociables, d.l« ob1o de cuertas de contes y el hranciamiente 
conan idudos fnancieras! Lac .ttrn prudente del nosgo de as dez mplica mantener suícionte 
efcs11vo y valores regu. bles y contar cor la csponti-tdzd de fimanciamiento en los bancos 

  

Riesgo de capta. 

La Aclmiustracion gestiona su cap tal pane esecura” que la Compania estava or 6 acidad de 
continia come emp era en mafcho suentias que Marea el rencim Lio e us socios a traves 
dela optimizacion re los gastos deve 1y veriron o La politica ele la Compan + es mantener un 
mc de canal que le perrata conservar la cormiar 23 de los invers arm 4, =o7 acreedores y cl 
mercado, y sustenta e desarollo fut irc le los dist ritts acgoctos cue desarrilla La Compania 
no esta sg la e 18gLetimicnios casinos de ncromento de capital 

Oz
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Nota 5 - Estimados y criterios contables significativos 

Estimados y criterios contables críticos 

La preparación do estados financieros requiere que la Compañía realice estimaciones y utlico 
upuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. 

Las estimacionos realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la 
experiencia histórica, cambios en el mercado e nformación suministrada por fuentes externas 
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones, bajo ciertas 

condiciones, 

   

  

Las estimaciones y políticas contables s:qnificativas son definidas como aquellas que son importantes 
bara reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las requieren 
un alto grado de juicio par parto de la Administración. 

1ás principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con 
los siguientes conceptos. 

  

a). Provisión por deterioro de cuentas por cobrar 

La Compañía evalúa la pérdida esperada de los saldos mantenidos en préstamos y cuentas por 
cobrar, basándose en las ostadisticas históricas de recuperación de cartera. Una vez que se ha 
identificado evidencias de deterioro se estima el valor a recuperar proyectando los flujos estimados 
y descontándolos Ver adicionalmente Nota 3.5.1. 

b) Vida útil de propiedad, planta y equipo 

  Como se indica en la Nota 34, la Compañía revisa al final de cada perodo contable sus estimaciones 
de la vida únl y valor residual de sus activos fos. Con la misma periodicidad la Compaíva también 
revisa el método utilizado para el cálculo de la depreciación de estes actos. 

<) Obligaciones por beneficios por retiros del personal 

El valor presente de las obligaciones por planes de pensión depende de un número de factores que 
se determinan sobro bases actuariales usando un número de supuestos, Los supuestos usados al 
determinar el costo neto par pensiones incluyen una tasa de descuento, Cualquier cambio en estos 
supuestos tendrá impacto en el valor en libros de la obligación por planes de pensión 

  

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pensión se basan en partes en las 
diciones actuales del mercado. Ver Nota 339. 

  

Nota 6 - Calidad crediticia de los activos financieros 

  

Compañía uuliza un sistema de evaluación crediticio para las contrapartos de sus actos 
financieros, que considera las siguientos situaciones 
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a) Lu exisiencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes 

b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganización financiera. 

9 La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado. 

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquellos saldos por cobrar que 
presentan los signos de deterioro antes mencionados. 

Nota 7 - Efectivos y equivalentes del efectivo 

2019 2018 

Cuja Chica 270 5,237 

'Hfectiwo en Instituciones Financieras locales (1) 
Banco Pichincha 41,373 
Banco del Pacifico - 

    
(1) Corresponde « efectivo disponible que no dovenga intereses 

Nota 8 - Cuentas por cobrar comerciales 

  

    

2019 2018 
Comerciales: 

Chentes locales. 984,857 1,668,488 

984,852 1,668,488 

Provisión de cuentas incobrables (42,29 

(42,257) 
942,595 231 

Los prinapales clientes de la Compañía sor: 

2019 2018 
Benavides Romero lis. 31,400 
Empresa Pública Vial Provincial de los Rios Emvialrios 86.080 86,080 

Gobierno Autónomo Descentralizado de la Provincia de Pictuncha - 52113 
Empresa Pública Metropolitana de Obras Públicas - 25,905 
Becorta Enriquez Pablo 21837 - 
Gobierno Autónomo Descentralizado Provincial de Pastaza 136,83 738471 
Asuldim SAA S 18,702 
“Otros menores 6857 

  

984,852 1,663,488 
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Los clientes comercales no dovengin intereses y su plazo promedio de cobro generalmente oscila 
entre los 90 y los 180 días 

  

El análisis de antiguedad do la cantera, es el siguiente 

  

2019 2018 
Por vencer SUR BES 106,841 
130 días 31400 vaÓe 
21 a 60 días z 
a 90 días. 21831 26,108 

92 4120 días 658 - 
121 a 368 días 36013 - 
Mayor a 365 clas 0040 106,91 

984,852 1,668,488 

Movimiento de la provisión de deterioro cuentas incobrables: 

  

  

2019 2018 
Seldo al incio del año 42,257 42257 
Urilvaciones - 
Cargo al gasto del año - > 
Soldo al final del año 12,257 42257 

Nota 9 - Compañias relacionadas 

Cuentas por cobrar; uN 2019 2018 

Emuldec Cia Itda 48818 11484 
Consorcio Oarscav Avarado - 118,598 
Obraciv sucursal Perú 400,129 375,985 
Camsorcio Quilumbe - 50,000, 
Brom Ci. Lia 638 - 
Consercia Pastaza 1601037 

— 609,618 583,363_ 

  

  

Corresponde a saldos por cobrar a compañías relacionadas por operaciones comerciales las cuales 
se liquidan y pagan sin exceder los plazos establecidos por la política comercial establecida por la 
Administración de la Compañía 

   

  

Cuentas por pagar: 2019 2018 
Imuldoc Ca. Ltda. 292279 52354 

16,316 44896 

308,595 97,249 
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Nota 10 - Otras cuentas por cobrar 

  

  

_ 2019 2018 
Anticipos a proveedores (1) 51.506 329,106 
Empleados (2) 7,165 8847 
Otras cuentas por cobrar (3) 453512 89975 

525,183 126,873 

(1) Corresponde a anticipos entregados a proveedores de bienes y servicios que se liquidarán en el 
torta plazo. 

(2) Corresponde a préstamos y anticipos realizados a empleados que se Iiquidan mensualmente a 
través del pago de nómina 

(3) Al 31 de diciembre de 2018 y 2019 corresponde a la provisión de cuentas por cobrar par el 
reconocimiento de ingresos on base a servicios prostados y avance de obra correspondiente y 
que al cierre ce los estados financieros 10 habían sido facturados 

Nota 11 - Impuestos corrientes 

  

  

  

  

2019 2018 
Por recuperar: 
Crédito Tributario (IVA) 10,49 6,20 
Retenciones en la fuente de IVA. 196 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 29,162 19,438 

40,807 25,768 

2019 2018 
Por pagar: 
Rotonciones de IVA par Pagar 7,525 169,720 
Retenciones en la fuente por pagar 4,96 50910 
IVA por pigar 147,388 

159,206 220,130 

Nota 12 - Activos y pasivos contractuales 

2019 2018 
Activos: 
Construcción del Aeropuerto | rancisco de Orellana s 378,825 
Renabilitación Vía Landagu Provincia de Loja 178,735 
Repavimentación Vía Conocoto Amaguaña GAD Prefectura 
do Pichincha - 10/,564 
Carpeta Asfáltica | atacunga La Mana. ” 763,977 
EPMOP Construcción Rehabilitación de la Calle (Rula Viva) 91,356 

  

Aleuiler de Maquinaria 5929 
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Venta de material gétreo 
Mejoramiento asfalto vía María Magdalena, Huaca, Guagun 

  

   
saltado de la Vin Caambapango - 5. 549,627 
Mejoramiento y asfaltado de los Juntos Ietos 60.000 
Bacheo asfetico de la vía Palestina Chontaduro 400,527 

Axa 

2019 
Pasivas: 

Gobierno de la Prowncia de Pichincha Rehabilitación 
Canocota 
Aragua 
EPMMOP Rehabllitación de las calles (Ruta Viva 

Terminación Arropuerto de Orellana El Coca MI OP 

Otros, 

Nota 13 - Deudores comerciales de largo plazo 

2018. 

Comerciales Largo Plazo: 

Clientes locaies (1) 365,222 

365,222 

2018 

  

2018 

100,275 

477,969 
69,786 
8,820 

656.850 

2017 

368,327 

368,327 

(1) Corresponde ala porción no corriente establecida pra el pago del contrato de Mantenimiento 

  

y Rehabilitación de la Vía el Puyo-10 de Agosto El Triunfo arroquia Puya con el Gobiemo 
Autónomo Descentralizado Provincia de Pastaza. La tasa de intorés establecida es del 5% anual. 

ESPACIO EN BLANCO 
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OBRACIV CIA, LTDA, 

Notas a los Estados Financioras 

(En Dólares de los Estados Unidos de Aménica - USS) 

  

Nota 15 - Inversión en asociadas y negocios conjuntos 

2019 2018 

Consorcio Obreciv — Alvarado (2) - 67,726 
Consorcio Obraciv — Sedemi (1) 37,909 131,659 
Consorcio Obracie— Quilumbe (2) - 3,104 

37,909 205,099 
  

  

(1) Corresponde a la participación del Grupo en Negocios Conjuntos (Consorcios) los cuales se 
miden a Valor Patrimonial Proporcional de sus estados financieras al 31 de diciembre de 2019. 

se presenta el detallo del Valor Patrmonia! Registrado: A continuado: 

  

31 de diciembre de 2019 
— Patrimonio según Participación Valor Patrimonial 

  

  

  

  

estados financieros Proporcional 

54,156 10% 37,509 
54,156 37,909 

NOMBRE, CONTRATO CONSTITUCIÓN DE ASOCIACIÓN TEMPORAL O CONSORCIO 
OBRACIV - SEDEMI 

FECHA CONIRALO: Clucad franciero de Quio, 18 cs Mayo del 2017 
ANTECEDENTES. vminación de la construcción del aerapuente Francisca de Orellana, Ubicado enla 

  

Provincia de Orelsciaque indaye: Nuevo Terminal, Nueva Terre de Control, Nuevo 
Hana 5CÍ, Nuces Patoforma de Aeronaves y Sistema se Alcartarilaco Flavia 
  

  

  

  

COMPARECIANTES Asocados Asnciados 
'Obracie Cía Vida, representado poring. | Sedemi Servidas de Mecánica Industrial 
Luis Alfredo Rurtzano Erslqucez. Diseño Comstucción y Mortaje, 

  

representada porel Sr ah 
Somiago Proa Pillyo.   

  

  

PARTEACIÓN Fade GNGón an os vsbajos dime a e de ejecucor precorimeta y contaran 
teneis y sodas as cbligaciones. 70% OIRACIY 20% SEDE 

DAErO Camvorcio Oenunivaco* Consorcio Olvadi Salen que tendrá or ofi partapar 
nia litación y ejecución die olas, que se idantifca de la squiento manera! 
Terminación dels construcción de! aeropuerto Franrisces de Orellana, Ubicado en le 
Prownca de Orellana que hcluyo. Nuevo Terminal, Nueve Toc de Contrel, Nueso 
Hang: SC1, Nueva Platatorma de Aeronaves y Sistormo de Alesntarilado Maria 

  

  

  

  

  

  

    
  

  

APORTES. Los consordados apcrlarán le cantidad de 1.000 cada uno. 
BUZO. 7 meses 
2 CONTRATO INSTMUCIÓN — | CONTRATO DELA TERMINACIÓN DE LA CONSTRUCCIÓN DE AFROPUERTO 

| puauica FRANCISCO DE ORELLANA, 
ORGANISMO CONIRAZANTE | Ministerio le Iransporie y Obras Públicas, representado zos Ing. Doris Córdova 

González 
MONTO, Preclo del consralo 2e 055 8022248 9% no Inclujdo eV. 
PLAZO. Plazo máximo es de 210 días contados a party dela fechs de suscipody del contrato. 
        PORCENTAJE DE EIECUCÓN | 100% 
  

(2) Los Consorcios Alvarado y Quitumbe fueron Ikquidados el 18 de noviembre 2019 y el 22 de 
enero de 2020 respectivamente. 

  

E)



OBRACIV CÍA, LTDA. 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 
  

Nota 16 - Inversión en Subsidiarias 

Obracy Sucursel Perú 

  

Cowesponde a la inversión de capital en la Compañía Subsidiaria Obraciv Cía. lla, Sucursal Perú, 
dicha compañía fue constituida según escritura pública el 14 de abril de 2016, Obraciv Cía Lida, 
Posee el 100% de dicha inversion 

Nota 17 - Obligaciones financieras 

      

Corriente: 2019 2018 

Tarjeta de crédito 1781646 
Banco de Guayaquil 219,125 11887 
Banco del Pichincha 2191 9,085 
Avales - Benco del Pichuncha 
Sobregiro bancario 275,164 
Banco Bolivariano 48,175 - 
Banco Procredit SA 100,000 - 
Interés por pagar 16,510 13,650 

— 716,384 522,876 

2019 2013 
No corriente 
Banco de Guayaquil 785.941 1.061,346 
Banco dl Pichincha 

  

Y 46333 

911,473 1,107,679 
  

  

Los créditos contratados por la Compañía tienen vencimientos entre 90 y 1800 días y tasas de mierás 
anual de entre 8.83% y 9.87% 

Detalle de las obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2019. 

  

  

  

Vigencia sado A saldo 
Instución —— Pebstamo —Derde Masia dass BA DS Priemmos Otros Pagos LD Gm 

Mo. interés 2018 2019 

DUST AMIA BARRON RATE 0 1oa0n m 

      

     

  

amos ana a 15 ass Laa a 
2aGO0RcO A RO 155000 coso a 

sal wnes copo  ecocÓn - 
sas 2 anna 00m onto 4 

ass «1 00m coo a 
2u5ra ESPA NAS acen ¿saca m 
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OBRACIV CÍA. LTDA. 

Notas a los Estados Hnancioros 

(En Dólares de los Estados Unidos de America - US$) 
  

  

  

  

  

      
  

  

  

  

Migenda sd 2 0 A sado 
Institución. Préstamo Desde Mesta Tasa IDE Préstamos Otros Pagos BD Garantía, 

No interés 2018 209 
PATOS ONO OA ART TA 
DAA AGRO AND E a cua e a 
2000 INR MAZO RS a as 

A TE 
FDA 10208 APIS A SO = coc m 
Zoo RAFA ID AE IS sacos e 
DIN ARDER AO IR US o . 
ZOHAN LORO ARA sta - 

TS amo a 
ases TS dao rn 
as mua are pr 5 
250004 mias 30 - asa - 
moss aus ae vaz 
ans yea ase - pass 
als ARO MD ena 000 
aseo coma a O 
DMA ad ec mo a 

maso MN A soon pas 
Mauerara 

mos en AS 100oo E 
Portes 

Tota ADAL 1905850 AA 290308 

(1) Garantin hiporcana 
(2) Garantía sobre firmas 

Nota 18 - Proveedores 
_ 2019, 2018 

Proveedores locales 785711 1252493 
Proveedores rel exterior 48922 

78:71 1301415 

Acontinuación, se detalla los vencimientos de los pasivos financieros (proveedores al 31 de diciembre 
de 2013 y 2018) 

      

  

2019 2018 

Por vencer 
1430 cías 
31 260 días 
SLa 00 días 35432 
912120 as 38,236 
121 a 365 días 462,519 8981) 
Mayara 365 cías MAR55 14932 

785,111 1,301,415 

  

ea



OBRACIV CÍA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 
  

Nota 19 — Otras cuentas por pagar 

2019 2018 

Prestamos de terceros (1) 307.527 262055 
Prowsión de costos y gastos (2) 145,015 
Otras cuentas por pagar 112868 165,029 

475,395 572099 
  

(1) Corresponde a préstamos de terceros (personas naturales) con vencimientos de entre 90 y 180 
días y tasas do interés del 12% anual 

(2) Corresponde al registro de provisión de seracios no facturados hasta ol 31 de diciembre de 
2019, dichos valores fueron facturados los primeros meses de 2019 y 2018 respectivamente, 

Nota 20 - Obligaciones laborales 

  

  

2019 2018 

Saeldos por pagar 31.635 90605 
Decimo torcor sueldo. 3.853 7122 
Décimo cuarto suoida 6,178 11,245 

SS 17.064 29615 
Participación laboral 22,955 43,561 
Otros 36164 46,009 

124,420 228,163 
  

Nota 21 - Provisiones por beneficios a empleados 

2019 2018 

Jubilación patronal 176497 166.907 
Desahuco 61.232 50818 

237,729, 227,185 

1. Jubilación patronal. 

De acuerdo con chsposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte años o más 
hubieren prestado sus servicios en forma continuaca o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados 

por sus empleadores sin penuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de aliados 
al Instituto Ecuatoriano de Segundad Social. 

Los mousientos en el valor presente de la obligación de jubilación patrona! fueron como sigue 

(38) 

 



OBRACIV CIA IDA 

Notas a los Estados Finanuleras 

(En Dolares de los Estados Urndos dk Armonica 155) 

  

  

Jubifacion patronal 2019 2018 

AL ieoreo 116.90 156,105 

Costo leburas jr servicios cuales 26831 
Intrtes roto fcosto financretal ot 

14    Peri (ga ens) actuanal 
Sent. pasado total pri modifi cen al pla, Lane 6tio 

terlccioros o li deci es anti Ipadas 

AÍ31 dle diciembre 176397 166.907 

2. Bonificacion por desahucio 

elacion 

  

De acuerdo car d sponcones del Cadiga de Traliajo en los Lasos qe terminar on de 
lakcral por tecahuao solicitado pi el er pleador a pos el trabrador la Compañia caic Jara el 25% 
de la ult a rembnstación mensual par cada uno de los años ce serca 

de obligarios de borificción par desshucio fueron como 

  

Los movi tos el el valor prese 
sit 

Diciembae 31 
Desaliucio 2019 _ 2018 

aL de nera 2339 

Conta laboral uy sormeror actua es ERla 
ntesos poto ¿costa financiero, 3,065 
Porck fgananaa) actua ll (1328 
enel os pagedos DAoRO 

60 878 

  

A131 de diciembre 

3 Aspectos tecmeos 

1os caleinos actuar ales del vol” presente de la ooligación devengara por cane ato de beneficios 
definiaos ur run realizados el 31 de ice bie de 201%) 2018 90r Jn actuan ngependionte Fl salon 

prescale de Tas nb igaciones por sancento de benefcias cs Inrios y los costos she] senvcio actual y 
el costo del servicio anterio” fueron aleulados utilizando rl melode ce la unidad de ce tito 

proyec ara Bajo este metodo los boneficias definidos «e ber: ser art bandos al penoso de servicio del 
empleada , banados en la formula ac] plar de tal suerte que se alabuve la misma tamtidad de 

bensfico a cada ano de s0wzc1o considerando (| 110 de Iipátess actu males para calcular el valor 
presente de dicho: beneficios Estas inpolest reflejan el velor de d nero a traves del Lempo, el 
mereme, to salanal 4 a. probabil dades de page de estos heneficios 

Los prineina es supuestos artuannales tlizados son los sigui les 

018 2017 
Tasa de descuento 421% Ea 
Tasa do ndo o mer ae Lo 31 300% 
Esa es mareinento sala tal 120% 50% 

205% Pia Taza cs ro a on promedis) 
Teba de mortal did e 1 el   MATES 2902 — TM JESS 2002 
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OBRACIV CIA L1DA. 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 
  

El análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en bose a los cambios 
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos 
supuestos 

+ Sila tasa de descuento varía en 0.5 puntos (mayor o menan), la jubilación patronal, 
disminuirio en USS9,358 o aumontaria en US$10,005, respectivamente 

  

+ Si los incrementos salariales osperados aumentan o disminuyen en 0.5%, la jubilacion 
patronal disminuiría en US$9,646 o aumentaría en US$10,230, respectivamente. 

El análisis de sensibalidad presentado antentormente puedo no ser representativo de la variación real 
en la obligación por beneficios definidos, ya que es paco probable que el cambio en las hipótesis se 
produzca en farma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados). 

Nota 22 - Impuestos a las ganancias 

1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del año 

El impuesto a la renta mostrado on el estado de resultados de los años 2019 y 2018 se compone de 
la siguiente manera: 

  

2019 2018 

Impuesto a la renta comente 64,903 85,692 
Impuestos 6 la renta Giftendo 117,250) (0812) 

Impuesto a la Renta del ejercicio 47,649 74,880   

2. Conciliación del resultado contable-tributario 

Las partidas que principalmente afectaron la urilidad contable con la utilidad tributable de la 
Compañía para la determinación del impuesto a la renta en los años 2019 Y 2018 fución los 
siguientes 

    

   

    

2019 2018 Ñ 
Utilidad Según estados financieros 152897 409.667 
15% participación irabajadores (43,56) 
Utilidad después de participación a trabajadores 129.961 366,100 

Ingresos exentos paar (11921 
Gustos para la generación del Ingreso Exento 3,847 19,323 
Participación Irabryadores Atribuibles a Ingresos Exentos 3,549 14,584 
Diferencias permanentes y temporales 150,329 COTA 
Utilidad gravable 259.612 342,167 

Base imponiblo 259% (2017: 22%) 342367 
Impuesto a la renta causado 85,692 

Antdipa Impuesto a le renta - 50718 

Gasto impuesto a la renta corriente 64,903 _ B5692 

ro 

 



OPRI IV CIA LTDA 

Notes 2 lo» Estados Financie-os 

(En Dolares de los | srados Ll idos de Ámerica US$) 

Deta le de impuesto + la renta por pagar 

2019 2018 

mp cto ale ento cotos lo casos do 02 
fenos, 

0 Roteces en la fuere en ol jorc cion cal (61665) de 
1C1e li mira 10 amor antemores, _ 

(Valor a favor del contribuyante) Impuesto corriente a pagar 29 162 (is 438) 
    

3 impuesto diferdo 

A 31 de diciembre de 2049 y 2018 e impuesto dro « o1resporde a lo siguiente 

  

Diciembre 31, 
2019 2018 _ 

be vo por pue Lo Juéstdo, 
Rejarucesa de] re ncirn de aopedas 

planta 
y 000 - A 6/0 

Total basto por impuesto diferido 2916) 68670) 

actue mor ameuosto ches de 
Tavo 1 pet el y desah 190 9012 

Total actwo por impuesto diferido 9912 2415 

Durante as 4 165 2019, 2018 el roviminto de imoresto difende uc como sigue 

    

Roproceso 
depression maison 

aomly tata 
prom as planta 
<uupo 

impuestos dendos 
ALL de enero de 2010 
Cord Det a restos pompas e es “noo sam 02 
2831 4 debe de 2058 ateo aa 02 
Credito y Del to a resul ados pol Imp restos diferidos. 24 5, 

Al 31 de diciembre de 2019 (1501 (23087)    
4 Tasa efectiva 

AL 31 cs diciembre de 2019, 2818 |. 1asas efectivas de 1 mpueto a la rente tucror 

  
a)



OBRA TY CIA LTDA 

Notas a lus Estados Financieros. 

(En Dolares de los 1stados Un dos de Ame,tra - Us4) 

2019, 208 

Uhlidad antes we p M5 m1 empre oz la 
rente 2:90 ma 

  

Tapes o ale enta 

  

  

    

_ 64m 1560) 
Tasa afecta del impuesto » la renta Z 49 94% 23.41%, 

Durante el ano 2018 y 2018 1 cambio en las tasas cfo.tivas e imp uesta fue cer 10 gue 

2019 — 2018 

Taso Imposit. legal 250% 22.00 
Icaoa ito por diferen 1 | remancrtes y emaciales > 1% 
1 9 es. Exentos 9 
Oro 000% 
Tasa impositiva cfectrva 49 94% 23 410 

  

5 Otros asuntos 

1) Situacion Fiscal 

a Adimurt tración de la Compara consnera que ha satisttrno a.lecuaramente sus akligaciores 
estableca as porlz legislacion tub utar agente Este culero podria eventual mu mte ses ratif 
Oe por la adeninistracion tributaria en ns exervual revio 1 SCA 

     

La normativa nibuania vigente cstablccs que la Aeministrac or. Inbutaria puede fiscalirar las 
operaciores de 1as compañias para ias ultimos 3 años (corladas desdo a fe cr de ¡vesentación 
de las de, laraciones de mpuesto + 3 terta o € anos (comidos cesde la fecha £n que debie 
presentarse a de I=racion de Imouesto y la 1entas 

Porzatanto en cas de ae la Adrunistración Tributa te 0 requiera lo aos 2016 a 2019 oudr an 
esa setos a poses pracesos de determimacion 

) - Ley Organica de Sunpliiicacion y Progreswidad Tnbutaria, publicada en el Registro Oficial 
el 31 de Diciembre de 2019 

A traves de Reg stro Oficial N*_11 — S 1pvst ento con focna mar es 31 de cicienvre sde JO19 se 
fUblica la LEY ORGANICA DF SIMPUECACION Y PROC RESIVIDAD TRIBUTAR A con cambios a 

» Impuesto a la Resta 
= Lopuesto al valor agregado 
+ Impuesto a les constimos especiales 
«Impuesto ala sal da de divisas 

Otras refurimas 

Lento delos art pes cambras tencimas las siguientes 

(42)



CAACIV CIA 1108. 

Nolas e los Estadas | imancioros 

(En Dotares de las Esladus Unidos de America 158) 

Ei loco esjondiar te a arctorma Inbula 3,20 se col toda ningun cremmanto de 4 puesta 
el Valor Agregado IVA) puro sie eliemación de pages cbdigatari del anicieas Jel impuesto + 
la Rent HR) y se lo surtituye pur el pago voluntana del 5% de! impuesto a la re 115 causan 
cel ejercicio fiscas anterior menos las retene one: en la fuel te crecuadas én duho ejer o 
fiscal Lac entidades ecomorri ds que hayan generado mvuesos qu ales o saocmores a 1 millon 
ae dolares en el ejercuio fiscal 2018 seg la su Ases de mgrcsos por un periodo de tros años 
pagaran ina contubución unica y tempora desclo 010% hasta (1 24% sopIt € ice ngresas, la 
nismo que no sera aplicable gra las « npuesas publicas 

  

  

Las persona» eme ganen mas e USSIUR.ONO 2 aho no tenciar dere ho a degucrr su, e astos 
personales del IR a excepción del tibia cestmadoa a alud fenfermedados eoTastioficas, 
huerfanas o reLas, esta misma dedurcion se aplicara a «os gastos «le peares, conyuge « pereja 
en untar de hecho « hyos cue no pe cibas gres gravadas y que «le e adan le este 

Se establece ur impucslo a las fuadas plasticos uue sera progreso y Indra una tarra de 
US$0 04 cn 2020 USH00C en 2021 y cn 202 540,08, ademes, a partir de 2023 la tama de 30 

ve las fundas sera de US50%0 

  

Se orena fa remisión e deudas de cualques vel pára creeo ed icat0ms remision cel 100% 
de lus mereces de mara, multas: se argos sermanistiat yo, pendientes de payo y Dbl-acones 
vencidas que lujan wd otorgados po cua y 1er instración publica » po el extrto li sulu o 
Coualanano de Cred to Tauc: ly TEE 

Se dispone la emision del cien por ciento (100% del Lapmal 1mcieses y multas 
co seroondicn es al LOPAGO o cualquier oblie ación eo pago o appute ae lo” ber cficia 105 cel 
bono e 1centizo de vivicnda de emergencia en las pravinaas de Mana y Fs nera das 

Los usuanos de p ataformas conv Spotity Uber Cabily NetiIncy otros somicos eigitales tendi. 1 
que paar el irmpuesto al valor agregado UA el uso de elos serv cas se come n/ara a cobrar 
1180 « as decpues de la publ cación de la Ley en el Regietra tic al 

Quedaran exentos cel pago de Impucto Prectal conesporcienre a los anos 2016 al 2019 para 
familias con casas afectadas por e] temto y que se quecarór sin grasas en les [20vincias 
banal y Esmeraldas 

  

Los pranes pos pago ue telefoma ce Llar para las personas natu dle: “encrán una tara del 
impuesto: a los consumos esc, tales del 10% 

Excnelones de ICC para autos na ortopedicas deslracos a persones con discapacidad 
productos lacicos, focas mcandescentes, vel irulas motorizados «leclness 

  

Respecto de los vehiculos metonzagos de *ransp10-te terrestre cuya ha,e rrpomble sc ace hasta 
cuarenta an 1 dola es delos Fstadas Unidos de Amcr1cs (15540 000,061 sujclos al pago le cuerten 
con al neos ayas de los siguicates elementos de seguridad y cor estancales, de emisiones 
sapenares a Eu o 3 0 sus equivalentes, del valor resullente de apli. fas previstas be 
descortara ql 19% 

  

a Cuatro mas bolsas de art faría) 

(ad)



OBRACIV CÍA. LTDA, 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 
  

« — Protección de peatones, 
+ Luces de encendido diumo; 
+ Frenoasistido de emergencia; y, 
+ Ensayo de poste 

Nota 23 - Patrimonio de los socios 

Capital Social — El capital social de la compañía se encuentra constituido por US$2,627,/34 
participaciones sociales de 1IS$1 cada una. Durante el ejercicio económico 2017 la compañía realizó 

la reinversión de utilidades correspondientes al ejercicio económico 2016 por US$201,239 según 
escritura de aumento de capitel del 2 de junio de 2017 inscrita en cl Registro Mercantil el 17 dle jurso 
de 2017 

  

Reserva Logal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual (Para 
compañías limitadas) sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 2- 
20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero 
puede ser capitalizada en su totalidad. 

Resultados Acumulados: 

» Resultados Acumulados: Los resultados acumulados de libre disposición corresponden a los 
obtenidos por la Compañía hasta el 32 de diciembre de 2018 acuerdo con las disposiciones 
contenidas en las NIF, La Junta de Socios puede distribuir-o disponer el destino de estos 
resultados. 

+ Reserva de Capital Incluida en el patrimonio. Este rubro incluye los saldos que la Compañía 
registró como resultado del proceso de conversión de los registras contables de sucres a dólares 

  

estadounidenses 

+ Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF - Tacluyo 
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIF, El 
saldo acreedor podrá ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es 
disponible para el pago de dividendos y no podrá ser e ado. Los trabajadores no tendrán 
derecho a una participación sobre este seldo y podrá ser devuelta en el caso de liquidación de 
la Compañía, 

    

«Otros resultados integrales - Al 31 de diciembre del 2019, los estados financiaros acjuntos 
muestran otros resultados integrales quo corresponden a las ganancias y/o pérdidas actuanales 
provenientes de los beneficios laborales na corrientes. 

  

ESPACIO EN BLANCO 
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Nota 24 — Ingresos operacionales: 
209 2018 

Alquileres 134,066 91,093 
Ascsaría 63285 129876 
Contratos de construcción: 5,167,477 8,356,057 
Otros 100,772 21254 
Venta de blenes 208539 bsos 

- 5,674,339 9,277,346 
  

Nota 25 - Costos y gastos por naturaleza 

  

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

  

  

     

  

    

  

  

  

    

asreds 
2019 Eneida Brcdiiccón administración y Total 

_ Vina 
arado pra arinisvos de 
consuuccón) 130 130004 
suelos y beveicossesampicados 531329 1279 30 
Patuspacdn rabjodores : 
morir mos mr 
Honorarios 0] rior Moa 

Fes predios atea E cos 
Cambil y llas 8x0 2460 
Tra va 2805 
¿tos do vale San 
niendo ondo 

Saminisuos y materias. 20604 
Enfi Lalca 207 

palio Pe] 
lila patera! 
Desanudo . 
Cotos gegelón : 
Vidal : a 
Imuestos 7 046 092 

Soguros 19502 565 22067 
dos mios 08062 ez caes 

E O 
so Gastos de 

2018. E administración Total sac _ y ventas 
OTE idiminiazas 5 
Suede y hnos ales 227 03100 
Fallpacón trabajadores 19567 
Mentenmenta 1815 
Pres sama 
Serán prestados L 
Combacibi y lurantes 1:20 
Tmaspone <ase7 5 Le 
ases david ans 0os 
rin 0308 mn)   

Sumuwisiros y materiales a 1 221080 
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sa Gastos de 
2018 NE administración Total servicos A 
Sanicos básicos 11.282 E] 20770 

Desrecicios 425305 3010 480.162 
Jubblación patrona! 33611 33617 
Desahucio 081 1878 
Gustos de gestión 217 
Publicidad s 12 
Impuestos 4/33 3510 39515 
Srquros 16,322 2268 18590 
stos vonos 519372 61382 580754 

2,062,580 827,04 8,889,684 

Nota 26 — Ingresos y gastos financieros 

Ingresos financioros: 2019 2018 

Ingresos intorosos financeros 71251 4954 

71,261 4,954 

Gastos financioros: 2018 

Gesto porintorosos préstamos bancarios (128.270) 01891) 
Gasto por intereses préstamos terceros 80493) 110.960) 
Gasto por intereses casas comerciales (ma aan 
Gesto porimtorosos avales (17.250) 
Camsiones bancarias (45.608) 0742) 

(208,503) (158,590) 

Otros ingresos y gastos, neto (137,242) (163,636) 

ESPACIO EN BLANCO 
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Nota 28 - Instrumentos financieros 

A continuación, se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos Financieros al 
cierve de cada ejercicio: 

2019 2018 
Activos financieros medidos al costo o costo 

     

  

  

   
  

eno Corriente — No Corriente No Corriente 
Etectivo y equitlentes de efectivo 

as por cobrar comerciales 365222 1626231 308321 
RAE 100677 83797 

Cuentas pr cobrar ralacionadas 608.515 582383 
Total activos financieros 2,055,133 365,222 2,329,590 368,327 

Pasivos financieros medidos al costo o costo No No 
amortizado Corriente Corriente — Corriente Corriente 
Obligaciones firanciras. 776354 amara 1107679 

Proyendors 785711 - - 
Relacionadas. - 
Otras cuentas por pagar 4 > . 
Total pasivos financieros 2,037,490 91,473 1,107,679 

Posición neta de instrumentos financieros 17543 (546,251) (66794) (7391352) 

Nota 29 - Contingencias 

A la fecha de cierre y emisión de los estados financieros no existe 
materialmente les cifras de los mismos 

1 contingencias que afecten      

Nota 30 - Eventos subsecuentes 

  Hústa la fecha de emisión de los presentes estados financioros, no se produjeron cventos que, an la 
opinión ee la Administración de la Compañía, pudieran afectar significativamente los estados 
financieros y que no hayan sido ajustados o revelados, con excepción de la situación que se describe 
E contr 

  

   

Emergencia sanitaria pandemia COVID 19 

El miércoles 11 do marzo del 2020, Tedros Adhanom, director de la Organización Mundial de la Salud, 
caractenzó al brote de enfermedad por coronawirus (Covid-19), que fue notificado por primera vez 
en Wuhan (China) el 33 de diciembre del 2019, como una pandemia; es decir, como uma enfermedad 
epidémica que se extiende en varios paises del mundo de manera simultánea. Esta declaración ha 
motivado que desde ese día los gobiernos «lrededor del mundo tomen medidas que restringen la 
movilidad de las personas cn las ciudades, regiones y países para contener, stueción que afecta a 
todas las actradades económicas 

  

    

En Ecuador, a partir del 16 de marzo de 2019. el Gobierno Nacional declaró e! estado de excepción. 
cuarentena, restricción del transporte terrestre y zerco, estado de emergencia sanitaria y medicas de 

(28)  
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    distanciamiento social para evitar la expansión del virus. Dicha situación ha atectado gravemente el 
desenvohamiento económico en todo el país. Para mayo de 2020 según el cronograma de retorno 
del Gobierno, denominado cambio «e fase, se espera que la actividad económica se reestablezca 
hasta el 30 de junio de 2020. Por lo anterior, no es posible aún establecer los efectos y consecuencias 
de dicha situación en la pasición financiera y resultados do operación futuros de ta Compañia, par lo 
tanto, los estados financieros a los que se refiere esta nota deben ser leídos tomando en cuenta estas 
esrcunstancias. 

  

Nota 31 - Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieras por el año terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la 
Adinmistración de la Compañía el 31 dle enero de 2020 y srán presentados a la Junta General de 
Sacios para su aprobación. Fn opinión de la Adminmstración de la Compañia, los estados financioros 
serán aprobados par la Junta sm modificaciones. 
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