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$ Seel & Company

INFORME DE LGS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los socos de
OBRACIV CIA. LTDA,

Opinion del auditor

1. llemos auditado los estades financieras adjuntes de OBRACIV CIA. LTDA. que comprende el
estada de situacian financiera z! 31 de didembre del 2015, v los correspondientes estados de
resultados integrales, de camblos en el patimonio y de ujos de efeclive por el ano
terminaco en dicha fecha, asi come las notas explicativas do los cstades financicros. que
incluyen e resaren delas politicas contables significativas

Ak nuestrz opinicn, los estades financieres adjuntoas presentan razorablements, en tocos los
aspectos importantes, la situacion finandera de OBRACIV CIA. LTDA., al 31 de diciembre de
2019, el desempeno de sus operaciones, los camiios oo ol patrimenio y sus Hujos de efeckivo
par el afio terminade en esz fecha de contormidad con Marmas Internacionales ce
Informacian Financiera,

Bases para la opinidn

4. MNuestra auditoria fus efectuads de acuerdo con Mormas Intarnacionales de Auditariz - MNIA
Muesstras responsabilidades de aouerdn con dichas normas se describen en iz secclin
"Responsabilidades del auditor en refacian con o auditoria di los estados finanderos”,

A, Somos independientes de |z Compafiia de acuerde con of Cédigo di Flica emitide por o
Comite di Moarmas Intermaconales de Flics para Contadares (ESBA [2ar sus siglas en ingias),
conjuntamente con los requerimientos de atice que son relevantos parg nuestes suditoria de
los estacos financieros en Foosdor y hemos cumplide conetras responsabilidades de ética de
acuerdao con dichos requarimientos v el Codigo de Etica emitide par el Comité de Normas
lnternacionatas de Eticz para Cortadares (IESBA)

b Consideramaos que la evidenca de auditoria gue hemas chtenido es sufidente v apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditos:
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@ Seel & Company

fuditoras
Incependsentes

Otra informacidn distinta a los estadas financieros separados e inforine de auditoria

.

La Administracion g5 responsable por b2 preparacion de alra informacion, gue comprende el
Informe anual del Berente, abienideo antes de la fecha da nuesiro informe da zuditoria,

Muestra opinidn sobre los estadas financieros de la Compafia ro incluye dicha infermacian
Yone exnresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobie g misma En
conexion  con nuestra auditorfa de o los estades  financieros  separados,  nuestra
responsabilidad a5 lear el Informe enual del Gerente y, al hacero, considesar sl esta
mlormacicn contiens incensistencizs materiales on relacian con los estados financioros
separados o con muestra conocimients ootenda durante s anditora; o s por el cantrario
seoepouentra distorsionada de forma materdal,

Basedos on ol trabaje gquo homos efectuado sobre esta informacion obtenioa antes de la
fecha da nuestro informe de auditoria, concluimos que na existan inconsistencizs materiales
de osta informacion que debames reportar,

Asunto de énfasis

1k

Ceremos llemar la atencidn sobre la Motz 30 “Cventos Subsecuenias” de los estados
finzncieras, que descdbe la incarhidumbre relacioradsa con los efectas da las medidas
ardenadas a partir del 13 de marzo dal 2020 por el gokiarro ecuatariano para contanar la
propaacion deal Covie-149 en el pafs.

Muestra apinidn no contiene salvedades en relacidn con esta situzcion; sin embargo, na nos
eu o pasible adn estabilecer con objetividad los elfeclos v las cansecuencias g0 los eslados
financieras v las operacionas futuras de GERACLY ClA LTEA

Parrafo aclaratorio

11

12

Comiy se explice en la Mota 15, o Compafia rogistra a valor patrmenial proporcional s
participacian en consorcios creades para la ejecucion de servicios de construccion v obra
civil, los estados financioros de dichos consorcios al 1 de enero y 31 de diciembre de 2078 y
2019 no han sido auditados,

Muestra opinion no s calificada por estos asuntos. Los estacos firanciercs adjuntos, deben
ser leidas considerando estas circunstancias.

Responsahilidad de la Gerencia de la Compafiia sobre los estados financieros

i B

La Gorencia es rosponsable de la preparacion y presentacion razonable de esios estados
financierns de acuerda con Mormas Infemacionales de Informacian Hnanciera v de su control
interno delermnade como necesario por la Gerencia; para permilic la preparacian e esiados
financiemns que aestén libres de distorsionas impartantes dehidas a fraude o errar.
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14 En la preparacion de estos estados finanderos, la Gerencia es 1esponsable de evaluar la

1%

hahilidad de la Compania para conlinuar coma un negacde en marcha: revelar cuando sea
aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha: y, de usar las bases de contabilidad
de negocio en marcha, o menos que ka Gerencia intente liquidar la Compania o cesar las
operaciones o bien no tenga etra alternativa realista para pader hacerlo,

La Gerencia s responsable vor vigilar ¢l proceso de reporte inanciero de [ Campania.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

16, Nuestros objelivos son el obtener sequridad razonable de si los ostados financieros tomados

Ik

en su conjunto estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y ¢l emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. La segundad razonable es un nivel alto de
sequridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Awditona siempre detectara distorsiones importantes cuando esias sxistan.
Las cistorsiones pueden deberse a fisudes o srmores y son censideradas materiales si, de
manera individual (0 en su conjunto), podrian razonablemente esperarse que influyan en las
decisiones econdmicas gue los usuarios wmen basandose en estos estados financicros,

Como parte de nuestia ouditorfs realizada de acuerdo con Narmas [Internacionsies de
Auditeria, anlicamos juicio profesional y mantencimas dna aclilugd de escepticisme profesional
curante la auditoria. Noesotros, ademas:

o Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importanies en los estados
linancierns, debicas a fraude o crror, disenamos y aplicamos precedimientos de auditoriz
en respuesta a aquellos riesgos identificados y obtenemas evidencia de auditoria que sea
sificiente y apropiada para propordonar una base para nuestra opinion. C riesgo de no
detectar una distorsian importante gue resulte de fraude es mayor que aquel cue resclte
de un emor, ya que el fraude pucde aplicar colusion, falsificacidn, omisiones intendionales,
manifestaciones falsas y elusidn de control intermo.

s Obtendremos un conracimiente del control interno que s relevante para la auditoria, con
el propésito de diseiiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias,
pero na con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del contral intemna
ce la Campahia,

o [valuamas si las politicas contables usadas son apropiadas v si las estimaciones conlables
y las revelaciones relacionadas hechas por la Gerendia sen razonables,

= Conciuimos si 1a base de contabilidad de negocia #@n maicha usada por la Gerencia os

apropiada y si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una inceridumbrs
importante  relzcionadz con bechos o condiciones que pueden generar dudas
significzlivis sobre la habilidad de la Compania para conlinuar como un negocic en
marcha, Si concluimos que existe unz incerdidumbwe significativa, scmos requeridos de
lamar la alencidn en nuestra informe da auditoniz a las revelaciones relacionadas an los
estados financieros: o, si dichas roveladiones son inadecuadas, modificar nucstra opinidn,
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Muestras conclusiones estian bisadas en la evidencia de auditoria obtenida basia la fechs
del informe de auditoriz. Sin embargo, hechos y rondiciones futuras podrian coasionar
que la Cempaiia cese su continuidad come un nagacio en marcha.

« bvaluzmos la presentacion general, estructura y contenido de los esiados financieros,
incluyendn sus revelaciones y si las estades financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacion razenahble.

o Hemos comunicado a la Gerencia, entre otros asunlos, el alcance planeado vy o
opcrtunidad de la auditona, y los hallaegos significatives de auditora, inchiyando

cualgquicr deficienca en el contral intzrmo gue identificamos en nuestra auditoria,

Informe sobre otros requerimientos legales v reglamentarios

18 Hl Informe de Cumplimicnto Tritaado de OBRACIV CIA LTDA al 31 de didembre def 2019,
par requenmianto del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.

Otros asuntos

19 Cstos estados  (inancieros  debean  lssrse  conjuntamente con los  estados  financicros
consatidados de QBRACIV CIA, LTDA. ¥ SUBSIDIARA, los cuales se presentan por separada.

Quito, Ecuador
19 de junio de 2020

_ﬁ&@mﬂr

SEEL & COMPANY S.A. Edison Lopez Viteri
Registro Nacional de Auditores Socio de Auditoria
Externos No. SCRNAE-1182 Registro Nacional de Contadores

Mo. 25807




OBRACIV CiA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO
&l 31 de diciembre de 2019
Con difras comparativas al 31 da diciembre de 2018
icxprasadao en dolares estadounidanszas)
Diciembra 31,

Mota 20139 A0LE
ACTIVOS

Activos corricntes

Flertivo g equivalantes de #fertivn 7 42,243 21,235

Daugarss romerriales 8 04z 545 1426231

Corpanias relacionadas 3 GO GTE WL A04

Otras cuentas por cobear 10 83 LI

Activse oo mpuesios cosrizntas 11 LR Pl MR

Activas comdras lumes 12 1,737,018 1476584

Gasios pagades pon acelsnlado P 10,540
Total actives corrientos 3,335812 4,170,396
Activos no corrientas

Diegdares camertizles 13 AGh 242 AhH R

Fropiedacd, plant yoe 14 3388511 3,650,124

DTG A B ARCTAL AR Y PR IOE IR L Onjun oy 15 7.0 205,083

inversinnes en subsidigrizs 16 G5L.000 nofCoo

Activos sorimpusstos diferidos 22 3 5.2 8451
Total activos no carrvientes ﬁ.ﬁ-S.l‘_:Eéh 4,782,031
Tatal activos 7BEB 3606 B.a52.427

PASIVOS Y PATRIMONIOQ
PASIVO

Pasivos corrienles

Chilzariones financeras 7 FI6,384

Provweerlorss 8 FERTLL

Partes relacionagos ANk

CIas Cuctas por Gaga: 19 e

Cabalicgaeiones laboraiey 20 Tl

L T pR)ET 11 T4 A AAT30
col rackialas 12 - ARG RS

Tolal pasivos corricntes 2,620 721 3508773
Pasivas no corrientos

Cibrliggacomes Tinsriacay 17 e s 1107604

Beneficins annrzlss 21 237738 27785

Fazivis parmpissmns diferidos 2z 2816 L8870
Total pasivos no corrientes 1,152,118 1,254,134
Toatal pasivos 3,781,839 4,852 807

PATRIMOMNIO

Fatrimonio (Wéase Estado Adjunta) 23 4,106,527 3,999 520
Total Pasivay Patrimanio 7,888,368 8252427

Las notas explicativas ansxas son parte integrante ¢e los estados finanderos.
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OBRACIV CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES SEPARADO

Por el afie terminado el 31 de diciembre de 2019

Concitras comparativas porel afio terminado of 31 de diciombre de 2028
icxprasacdo en dolares estadounicansas)

Diciembra 31,

Mota 2018 2015
Tnagresos ordinaring 24 RRIER B WAL RAG
Cnsmode prodireinn y sanacing 25 PR B {HOEDSED
Utiliglad bruta 049 506 1,215,266
T o Cat ol P g B ) el o b RO o e 25 {B1RELY HAT A
Chros ingresas ¥ naslos, noio 131295 Z22I6
Utilidad oparative 267204 410,518
[ sees Ninancionws 2b 71261 < E54
(35708 TOANCIEIOE 26 IR {Leads, bl
ParUcipacion an ganaacizs (peedidas) do asodizdas ¢ 15 19214
e acion conjuniag gus se conlabilicen ulifizando o
métada de 12 particpadan
Utilidad antzs de impuastos 1454962 S 366,100
Irrrpraesio & laren a2 47645 746500
Litiliclac neta 87,313 291,230
Otros resuftadas integrales
Fartidas que MO seran reclasificadas en el future
GaniICias [Doraioas aoliariaics 21 FR0 44,426
Tatal partidas que NO seran reclasificadas un el Futura RE RN 14,136
Otras resultados integrales, netos 24,594 34,336
Litilidad neta y resultado Integral del ejercicio 107,047 325,556

Las notas caplicativas ancxas son parle inlegrante de los estados finenclaros,

Y i

= ( sl ..\\ 1‘_i..vr ) II|
e L A -:.-_-.:'r{f:;_ i -.-: .-'I
Dactara Naiey-Aimacana

Contadora General




|EdaURC ElopelucT)

ELIETELL [y HPTE. oinivly]

TRlEIEUEL 5002153 20

|e1duany ajuaidag

ap aueidaiu sued vos sexaue seaeddee sEou se

Fard 11} a4 £00°L0T S0£'7E0'T TFEZET LPOYET OGS FELIEAE GI0Z Bp SIGUIAINP AP TE Y
PEQ'PE AR & - - - SEIRDIUL F0S0 NER S0 D
ETE'ZE ETe I3 = = - GUT 20 I SERYNETS A B LT
2 = el - - - |eEa eaazay s p upizedoady
z (9555760 Lay LR - - SOSE| LIS SOPEAGI £ B I0aessE |
DZ5E66E 955'sZE TLLTRL TFR'ZZL LZ0DET 085 vEL'1EaE BTOZ 3P RAGWSIIP 2P TE |
TEEFE SESRE - - - P | WY TR R T A T H N S R
(LT 0ol Las = - L[S0 RITEL DR FEE] A ETAU PR
- - fPOs'sl it 'y - = |20 RalaEsy ap uzze doacdy
= Lt = 2 EOSR[ LTS SOPE) NS E 0L |
o' ELa's LEL'GDE BET ISR Tra'TdT EZLBOT 0&s TELULER'E LTIOE Bp3quesisp ap Tf |7

TR CIE] SOpE|OWRIY 411 [EGEa T jEndeg 21305

e L [9p opeynEay SopeEnsay wgien jay |E3rdeD

SOPENLINIY sop=ynsay SUAI5Y :

(sESUBDILNOPEISS 5318100 US opessldx])

ST07 9p BdquWRiDip AR [£ |2 GUELILLSL Oue |3 Jod seaneieLuIc) SE Ues
GL0Z 3P 21qUUBI2IP 5P T£ |2 CPELILLIDL QUE |5 U0

OAavdvd3s OINOIWIHLYd 73 N3 SOIFGINYD 30 0av1s3

WALl Y2 AlDVY490



OBRACIV CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO

Por el aile terminado el 31 de diciembre de 2019

Can dfras camparativas gor ¢l afo torminado el 31 ge giciembre de 2018
ibxpresacle en délares estadounidenses)

Diciembre 31,

Mota 2019 2018
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACHIN:
Uohros aclentes v oompensaciones fe 100,56 3,799,364
Fago o praeedoros i4.5361 7RE (5. 671.258)
Fago a cmpleadas (1,054 743y (1083 1490
Faqo ae ntoroscs (158285 TIET B
Fzin Iyaestns [ ph Y HT R
Efective neto futifizado) por actividades de operacion (214,743} (1,264,559
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE IMVERSIGN;
Flujoratilizads enadguisicon de propicoad, plantz v oquips 14 1326,773) (585 350
Flujo gererads por venta de propienad, plants v equipa TH0 Tl 14
Majeutilizads on frversion e subsidiadas ¥ negocios conjuntos 16 145542 (499,999}
Efectivo neto {utilizado) por actividades de inversian (5,654} (992,840
FLUXOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINAMNCIARMIENTO;
Fign provstin pnr Fréstamns hancarion (e AT SO R
Fiispo psrois o fuoilisadond por apesdoiones conComsaiiae Refaiona das 185,101 995,577
Efectiva peto proveniante por actividades de financiamienta 242403 1,704,557
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
lerermenlo: (diseonacicon) rela del bno 2008 IR52 BT
Salde ol Comicrzo dol afo A5 A0y
SALDO AL FINAL DEL AR 7 42,243 21,235

Las notas explicativas ancxas son parle integrante de los estados linancieros,
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OBRACIV CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO (Conciliacidn)

Por el ano terminado &l 31 de diciembire de 2019

Con ciiras camparzlvas poe el aio terminado el 371 de doembye de 20TE

{Exprosado on dolares cstadounidensoes)

FLUJOS DE EEECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACIGN:
Lthidad matay resutado inteaal gelane

Mas cargos a resultados que no representan movimientos de efectiva:

Dioproclacion del ofo

Llilidad o verta dewebioulos (inoto)

Inhilagide patronal v desahneio

Ireprerestons difeodos y otros

Farticioaciin #eoganancqs (perciddas) dasasoonadas v negooos conunkoy
gu

se cantzhilizen utlizando e mando de 1z particizaciar
Bzja ce prapisgas, clanta y equion
[lros

Cambiad enactivos v pasivas:
Cuestas porcchia
Activos conliaciuies
Otras cuentas cof cobrar
Provvssrores
I piestig prar pagsr
Fasivos acumulados
Cras CUENTas ol [13gar
Total cambios en activos y pasivas

Efective neto {(utilizado) por actividades de operaclan

Dgiembre 21,

Mota 2019 2018
2313 221220
14 066 AEL 167
16,7 {77 364]
21 1357 £5 455
22 (17,254 (L0512
(114,414
123
A __ERea)
230,387 326,015
HaE, 740 (LB3E 008
144768 19836510
AR f FRRLANTY

=7

5,

S35 31

PR B
(EQ5.257) 130418
LR 2

(527,441) (1,882,724

(214,741) (1,264,580]

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los cstados finanaicros,
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POLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

CONTENIDC

Maota 3 - Resumen de las principales politicas-contables. o i LG

Mata £ — Inslrumentos Firencieros - Valores Raronables v Adiministracion de RIesqos. e, F

Mata  — Efectivos y equivalentes del 2feciivg e 29
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OBRACTY CIA. LTDA.
Motas Explicativas & los Estados [inancieros Separados

{En Ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

MOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS

MNota 1 - Entidad que reporta

OBRACIY CIA. LTDA. Fue constiluids en |a Repiblica del Ecuacler, segin escritura pihlica de! 27 de
febrern de 1995, celebraca er la notara vigesima del cantan GQueto e inscrita en el Registro Mercantil
el 7 da abril da 1895, Su domicilio principal se ubica en 13 dudad de Quite, Provinca de Pichincha,
Su abjeto social es la prestacion de servicios de estudios, disenos y construecian civil

Entarng ecanamico

& parti del 2008 v durante [os primeres meses del 2iio 2015 la situacion coonomica del pais presento
leves indicios de recuperadion; sin embarge, los niveles del precie del petidlen, el déficit fiscal, el alto
rivel de endeudamiento deal pais v las paras v marchas de octubre de 2018, que ocasionalon pérdidas
estimadas da entre 700 y 800 millones da dolares, han afectado las perspectivas economicas y se
espera que ol ano 2018 se dierta con up crecimients negativo del PIB, lo que continuard afeclando
principalmente z la liguidez de cicrios sectores de s ecanamia y avizora una contraccion mayor de
la econaimid.,

Las awtondades han implementado varias medidas econdmicas, onlbre las cusles tenemos:
priorizacon de las inversiones, opbinizacan y reducaidn del gaste pablico, incremento dolainversian
axtranjora a tavics de sliansas publico-privadas con beneticios tributarios, Tnanciamiento del defict
fiscal mediante la emision de sones del Estade, abtencidn de financiamiento a traves de arganismos
internacionales y gobiernos extranjeros, dertas restricciones arancelarias, reduccidn ce dertos
subsidics, incrementos ¢n ol predoe del combustible v de dartos trilbutos, AsT tamhbién, han
implamantado ciertos benaficias tributarios ¥ de otrs indale con el fin de fertalecar y fomentar las
irvarsiones del sector privade de s econamia. bn este contexto se emitio la Ley Grganica de
Simnniificacion v Progresiadad Trnioutana, publicada en ¢l Registro Oficial el 21 de Diciembre ce 2019,

| # siluacién antes mencionada ha contribuide on ¢l decremento de las ventas de la Cntidad, por lo
gua la Compania se encuentra implamentando un plan que incduye principzlmante la defiricion de
eslralegias comerciales gue le permitan mejorar el nivel de ingresos v un plan ca mejora y
optimizacian do coslos y gastos,

Nota 2 - Bases de |la preparacion de los estados financieros

i Jaracion de Cumplimienta

Los estados financicros e s Companiia al 31 de didembre de 2012 han sido preparados de acuerdo
con las Marmas Internacionaios de Tnformacian Financiera (NIIF) emitidas por ¢l TASE (Tntermacional
Accourling Standards Board) que han sido adoptadas en Fouador y representan la adepcién integral,
explicita v sin resarvas do las relonidas normas internacicnales y aplicadas de maner unilorme a los
gjarcicios que se presentan.
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al Buses e Medicion

Livs estados Dpancieros han sido preparades sobre |3 base dal principio del costo historice:

) Moneda Furclonal v da Presentacion

less estados financisros estan presentados en délares de los Estados Unidos de América gue
canstituye omoneda Tuncioral de la Compania, Toda s informacian sa presenta en tal monada,
excento cuanda se indica de otra manera.

o Megocio en Marcha

Los principios contables parten del supuasta de la continuidad de las operaciores del ente cantable

fa )] Uso de duicos v Estimadaos

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIF rogueiore gque s
Administracion ce ia Compaiiin realice juicos, esimaciones y supuestos gue afectan la aplicacion de
politicas de cantabilidad y los mentos repartados de actives, pasivos, ingrosas v ogastos Los
Festllades reales pueden diferic de Lales estimaciones,

Las estimacianes y supusstos relevantes son revisados reqularmente. Las revisiones de las
astimaciones containles san recomacidas prospectivaments,

Juicias
La infarmacian sobre juicios citicos en la aplicacan de politicas de contahilidad, y sobre supuestos
& incartidumbres en estimacionas gque pudieran tenar el efecto mas impertante sobre los montos

reconocidos on las ostadas linpncieros, se descoribe en 3 Mota &

hedicion do Valores Rasonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafia, de acusrdo can lo pravisto en las
g I 3
WIEF, requieren la medicion de los valores razonables tanto oo los ackivos y passios Tinancleros como

de los no financeros,

La Compafia utiliza la modicion de los valores razonables princpzlmeants para propositos des )
reconncimisnto inicial; (i revelacian; y {iil) cuanda existen indicios de detenora lraldandose de aclivos

e finsndieros,

Cuando se mide el valor razonable deun active o pasive la Compania utilize datos doomercados
ohizervables siempre que sea pesible. De acuerdo con |o provisto on las MIF los valores razonzhbles
se clasifican en nivelas distintos dentra de una jerarguia del valor razonakle gque sc basa cn las
variables usadas en las tecnicas de valaracidn, como siguo

Mivel L precios cotizados (no ajuslados) enomercados aclivos parg activos o pasives idant’cos.

(&}
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Mivel 2: dates diferentes de los precios cotizadas incluidos en el Nivel 1, gue sean observabics para
al active o pasivo, ya sea direclamente (precios) o indirectamente (dervados de los precios).

Nivel 3- datos parp el aclive o pasive que no se basan en datos de imercado observablas,

Si las variables usadas para medic el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en
nivelas distintas de jerarquia del valor razonabile, ermonces la medician del valor razonable se clasifica
en s tntalidad en el misma nivel de jerarguia cel valol rasonabile de la variable de nivel mas bajo
que sez significativa a lo medicidn 1otal. Cualguier transferencia entre los niveles de jerargquiz del
walor razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocunit el cambio.

Fr: la nota 4 (1) se incluye informacién adicional sobwe Ins supuesios heches al medir los valores
razonahles

Muevos pronunciamientos contables

a) Las siguientes nuevas normas y enmiendas han sida adoptadas en estos estados
financieros:

Las noomas, interpretaciones y enmiendas a las NIF cue entraran en vigencia a la techa de los estadios
financieros, su naturaleza ¢ impaclos se detallan a continuacién;

Nuevas NIIF | Fecha de aplicacion
wobligatoria |
NIF 16, Arreridatriienios 1 de enero de 2015,
CINIF 23, Tratamiento de posiciones fiscales inctertas 1 de: ansere da 20719,
Enmiendas a MIIF FE"—:IW dE_aP!lfﬂﬂﬂﬂ
obligatoria

INIIF 3 Combinaciones de negocios — intereses previamenta mantenidos on

i : 1 de encro de 2015
una-operacién conjunta

[NIF ginstrumentos financieras — pagos con compensacion negaliva 1 de enarc de 2015

NIIF 11 Acuerdos conjuntos — inlereses previamente mantenidos en una
operacin conjunta
MIC 12 Impuestes a las ganancias — consecuencias fiscales de pagos

relacianadeos con instrurmentos financieros clasificados cama patimonio
NIC 23 Costos sobre prestamos  costes de préstamaos elegibles para ser
capitalizados _
MIC 28 Inversiones en asociadas — imversiones a largo plazo en asociadas o
negocios conjunios
NIC 19 Renclicios a los empleades — Moditicadion, reduccion o liquidacian
del plan

1 de epero de 2005,

1 de enero de 20019

1 de enera de 2019

|1 tle anero de 2018,

1 de enero de 2019,

MIIF 16 Arrendamientos

La MilF 16 reemplaza a la "NIC 17 Arrendamicnios®, la “CINIEF 4 Determinacion si un Acucrdo conliene
un Arrendamiento”, “SIC-15 Arrendamientos Operativos-Incentivas™ vy "SIC-27 Evaluacion de la

(%
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Faorcia de las Transactiones que Adoptar la Forma Legal de un &nerdamiensa”. La narma establecs
los princiaios para el reconodmionto, madicidn, presentacién v revelacian de los amrondamicnzos y
lecisre e los arrendazziios tengan en cuanta by imayoris de los srreadamientos en un sale modelo
de balance Lz contabifidad del arrendador s2gun la NIF 18 5 mantiene suszancialmenic sin camiios
respesin A la M 24

s anendacores cantinuaran dasificando los arrendamienios coma arendamientas aperativos ©
tinarsciores wiliqande princpios similares a les de la MIC 17

ta Compafia evalud los impactes que podria generar la mencicnada nanna, estimanrdo gue no
Wieciars significativamente los estaclos financicros vi que oomantiensn Coptratos de arrensamicnio
operative,

CIMIE 23 Tratamiento de posiciones fiscales inciertas

La interpratacion aborda la cortabilivacian de los impuestos sobre la renta coando los ralameanios
imposilives implican incerticdlumbre gue afecta o @plicacdion de la WIC 12 Impuestos sobra 1a ronta,
Mo se aplica a lzs impuoestos o gravdmenes oue estan fuare del aicance do MNIC 12, a0 nciye
cupacficameanta los requisitos relacionados con los intereses ¥ 128 sancicnes asociadas con
ratarienios fiscales inciertos. La Intorpretacicn abordy especilicamente lo sicuiente:

» Siung enlided considera el tratamierto de posiciones fiscales incinLles por saparacda.

+  Lassuposiciones Sus una entidad hace sabre Ly evaliacion de les tratamientos tiscales por parnle
de las autoridades fiscales. « Camo una entidad determing la genancia fiseat (pérdids fisczl, ias
bases fiscales, 1as perdidas fiscales no ulilizadas, los créditos fisczles no utilizodos v las igsas

HT oSl

« Cama cna ontidad considera los cambios en los hechos vy creunstancias, e enlidad dehe
detersiinar siodebe cansiderar cads tratamiants do una posicidn liscal incierta paor separado o
junto conuno o mds Iktemianlos de posiciones fiscates inciertas. 5o debs lomar ol enfoque que
mear predios | resolocddn ds la incertidumbra.

La Comnpiaiia evalld los impacios que podrin gencear ly meaciahada acrma estimando gue no
afectara signiticativarnenle los wslados finansiaros.

WHF 3 Combinaciones de Negocios ~ intereses previamente mantenidos en una operacian
conjurnta

Ligs enmiandas aciaranr gue, cuande una entidsd abliens el control de una entidad que os una
operacidr conjunly, aphea los requerimientas para una combinacidn de negodios por etapas,
incluyendo los interoses previamenta mantenides sobre los activos y pasivos de una operacion
conjunta presenlada & valor razonable. Las enmicndas deben aplicarss a las combinacienes e
nagacias realizadas pazternorments 4l 1 enera de 20048, e parmite su appicacicn anlwipada.

La enmierda es aplicable pos primess vez en 2014, sin embacge, no ticne impeco en los estados de
lan Entidiad,
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MEHF 9 Instrumenios financieros — pagos con compensacién negativa

Rajo MIF S uninstrumente de deuda se puede medie ol cosio armelizado ea valar razonable a traves
de etro resullada intzagrzl, siempra gue los flujos g2 efective contractuales s=an Unicamente pagos
e principal e intereses sabre el capital prncipal pendisnte y el insirumenia se lleva a caba deatro
del modelo de negocio para esa casificacion.

Las crmicndas il MUE S aretenden aclarar que un active finarcicse compls el criteric de "solo pagos
cle principal mas intoroyes” independisniemente del eventa o drcunstancia gue causa la terminacian
anticipada del corlran o de qué parte paga o recibe la componsacion re-anahle pos |2 terminacian
anticipada del contraio, Las crumicadas a NIF 9 deleran agiicarse caanda ef prepage seaproxims 2
leis montos ne pagadaos de capital @ intoroses die Ll Torma gque reflejz el cambio en tasz de intords
ge refarandia. C=to implice que lus orepagos al valor razarzble ¢ oS un monto que incdoys e valor

pagos da princical mds interesos sofo of alros elementas del cambio en el valor justo, coma fos
elecios del rasgo de crédite o la liquidez, no soa roprisenlaiivos,

la enmienda es apiicable por primera vez en 201%, sin entbargo, no lens impacto en o5 astados
financicros dele Enlicdacl.

MIEF 11 Acuerdos Conjuntos — intereses previamente mantenidos en una aperacién conjunta

Lz enmienda afectz 2 los soucrdos conpaios sobre intereses previamoente maslondas @no1na
oporacicn conjurld. Una parie que participa, perc no ticne of corlral <onjunta de unz operadan
roniunta podda obtonor control si Ly actividad de la cperacién conjunza constiluye un neqacio Tl
como lo dofine ls NUF 3. Las enmiendas adaran que los interoescs provigments mantenidos er esa
nperacion conjunta na e vuelven g medic 2l mamenio de la operacian.

Lz enmienda es aplicabic por primers vary en 2014, sin embarga, no ticne impacle an ing astados
inzncierns de |z Entitlag,

MIC 12 Impuestos a las Ganancias ~ cansecuencias fiscales de pagos relacionados con
instrumentos financieros clasificados como patrimonio

Las crmicndas aclaran gie el irmpuesto a las gonarcias de los dividerdos generados por
instramantes finandercs clasiticades como pairimonic esta virculadas mas  directamente 2
fransacciones: passdas o eventos que ganeraron ganancizs divtribaibles que a distribuciones a las
aucicmislas, Por o tanto, uns entidad roconocs ol impussto a las gznancias a los dividondos en
resultades, ob<o resullade integral o pairimanic segun donde la enlidas originalmente reconacid
esas transacciones o eventos pesados.

La enmienda es apliczshile: sor primera vex an 2019 sin ambargo, rao tions inpacto en os estados
financioros do e enlidag,
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NIC 23 Costo por Présiamos - costos de préstamos elegililos para ser capitalizados

las enmigndas acdarzn gue una onsidad lrota como oo prastame general coalguics endeusdamienia
arginalmenrle hecho pars desarrallar un activo ceslificads cuando sustancialmente todas las
arlividades necasarias para climingr ose ackad prird sl USO 0 venta esian camyplotas,

La enmienda o5 apliceble por primera vez en 2059, sin embarge, ne lieae impacis en los estados
financieros de la anidad,

MIC 28 Inversiones en Asociadas - inversiones a largo plazo en asociadas o negocios conjuntas

las enmiendas aclaran que una entidad aplics & NEF 2 Instrumentos Mnancicras para inversinnas a
large plazo en asocindus o negocios conjuntos para sgueliss invorsiones guae no adiguen 2l métado
de la participacian pazrimarial pera gue, on sdstarcia, farma parta de lainversicn nela on la aseciads
o negocio conjunto. Esta aclamacidn ez relevante porque implica que of modelo de pérdidz de cradito
psperade, descrito enla NIIF 9, se oplica & cslos inlereses a largo plaza. La enmienda os aplicable por
eimreri vor ane ADVE sl ercharge, no tiene impacts oo los csiados financieros de la eatidad,

NEC 19 Beneficios a s Empleados — Modificacion, reduccion o liquidacion del plan.

Las enmigrdas & MIC 19 aborddan la contahilizacien cuando so praduce una mndificacién, reduccion
o liguidacian dal plan durante un perioda de reporle, fas 2emiendas especitican guo cuando uni
medificacion, redoccion o liguidacidn de un plan s2 produce durante ol pedods de reperie anuai; la
ertidad debea:

e Delermine vl costo actual do servicios par 2l resta del perfodo posterion a la modificacion,
reduccian o liguidacion del plan, utilizande los supuestos achiariaies usades para medir
nuevaments el pasive (actived por banaficios definidas, neto, reflcjanda s heneficios ofrecidos
bajo el plar y los aclivos del sian despuees de ese ovento.

e Detevminar el interés neto por o resle del perinde después do la med<icacian, reduccien o
liquidacian del plan ulilizande: el pasivo {activo), neto por benefidos definides que refleje los
benefivios ofrecicos bajo of plan y los actives del plan despueés de owe evente; y la tasa de
descuento ctilizads para medir nuevamente el pasive (activo; neto poy heneficdas Sefinicos.

La comienda es aplicakle par primera vaz en 2019, sin embargoe, ne tiene impacte on los ealades
financicros de 1z enlidacd.

b Normas, Enmiendas e Interpretaciones gue han sido emitidas pero su fecha de aplicacion
aun no esta vigents:

Muevas NIIF Fecha de aplicacian obligatoria

Paricdos ancales iniciados en o

(harco Conceplaal para el Repaorie Financiors Rovissds ] )
F espnds del 1 da enera de 2020

Ferindns enuates inicindos an o

HF 34, Condrabos de Saguros . .
" { “ despuis del 1 de enero de 2020
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Enmdendas a NIIF Fecha de aplicactan obligataria

BT 3 Cofinician die e negogio ) o
He Todfer cpevren ol 2020

MIT & o NITF 7
Refarmsz de fa Tasa co Ininrds rle Referencia

MIC T & M E Definican de material 1 de enoro de 2020

e enaro de 2020

MIIT 10 ¢ M 28 Earacdos Financiaras Carsolidadoys - venla o
apallacian de activos entre un inversos y s asociada o negado |Por doterminar
Conjunto

La Adminisiracicn ostd ovalusrdn el impacte de la aplicacicn do dichas enmiendas v en su cpinion
noose espara gue la aplicacian futura de eslzs normes v enmizndas e intogrelacionss 18ngan L
efecto sianificativo en Ios estados fnancieros.

Marco Canceptual {revisadae)

El 1458 amilicx el Marco Cancopiusl {rovisadoy en marzo de 2008 Cste incorpora algunos noewos
conceptos, proves deliniciones actualizadas v criterios de reconocimienta para activos v oasivos y
aclara algunos concepios mparlantas.

Los cambios al Marco Concepiuzl pueden afectar |3 aplicacicn de NUF cuzrdo ninguna norma 2p2lica
2 una transaccion o evenlo particular. O Marce Conceplual ravisado entra en vigoncia pars poiooos
fque empiezan en o dospuds de 3 de arara de 2020

MIF 17 Contratos de Segurg

Er mava de 2017, of TASR erilid la Milk 17 Contratos de Seguras. un adevo astandar de contabilidad
inlenral para contratos de soguros que culre el reconocimiento, i omedicon, presentacan y
revetacion, Una ver entrada en vigencia sustituird 2 |4 MilF 4 Contrates de Seguro smilida en 2605,
L hiseva norma aolica a todos los Lpos te contratas de sequro, indeperdientamente del tigo da
antidac qui log emiten,

MR 17 o5 cfocliva para periodos que empiczen on o despugs da 1ode apara do 202%, onn cifras
coenipd ralivas requeridas, se permite fa aplicacian, siempre gue |a crtidad tambaén aplique NIIF 9 e
MIIT LS,

MIIF 3 Combinaciones de Negocios - Definicion de uh negocio

£l A58 emitid enmiendas en cuanto 2 la defnicidn de un negodio on NEF 3 Combinaciones de
Megocios, para ayadar @ las entidades 3 detarmirar si am conjunia advuivida de actividades pactivos
eaoun nedocio o no. CHIASE aclars cosles sor los requaisitas minimaos para deliniz un negocio, linting
ta evaluacicn respeclo a si los participantes del mercado son fagaces de reamplazar cualguic
elemeinio faltante, incluye arientacidn para ayedar 3 las entidacdes 2 evaluar i un proceso adguirido
g5 sustantivo, reduce las definicionas de un nregocio v orodacios e intreduce una prucha de
cancenirasian de valor razonabic opdonzl,
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Laz enmiencdas se tienen que zplicor o los combinasiones de negacios o adguisicionos de sciwos gqus
acurran on o despuds del comiendo det primer periodo anual do prosentaddn de reparte que
cegnigree en o despues del 1 de cnere de 2020 En consecuancis, las entidades no tienen gue ravisar
zquelizs transacciones ooltridas en pariodos anteriores. Lo aplicacidn anlicipada astd permitica y
ciabe ser revelada.

Dacde gue las enmiendas so aplican prospecivamente a trancaccionas 1 atros ovanlos g8 GoUran
en oo despuds de la fecha de la primera aplicocion, @ mayoria de las entidades prabablomenrte ac se

consideran la adauisicion ds en conjunts de actividsdes v aclves después de aplizar las erimicadas,
deben. en primar lugar, actualizar sus palilicas contables de manera oportuna.

Las enmienday tambiéa podian sar relevantes en otras drcas de NOF (e ejermple, pueden ser
relovantes cuznde una controizdora pierde of contrnl deoure subsidiaria vy ha adopiads
anticipacarmenize s vents o cantribucdédn de activos entre un inversor y su asociado o nagocio
cojuaio} (Fnmiendas a la NIF 10 e N 28).

MIC 1 Prosenlacior de kstades Firgnciercs e MIC 8 Podiiicas Corlablas, Cambios en la Cstimaciones
Contables y Errores - Definician da materal

Cr octubre de 2018, of TASE emil«d enmiendas 2 NIC 1 Sresendacidn o Extagins Hnansiaras e NIC 8
Coatsliidad Foliticas, cambios o fas csdimdeianss conisiies i erroves, para alinear {3 definician dea
“materiai” on Wodas las normas y para adsarar Sertos aspoctos de lo definicidn. La raeva definicion
establece que, la informacidnr ey naledal s omitida, deciarana arrdneamanle o escondearla
razorashlements podria esperarse que influya en las dedisiones gue los nsaarios primarios de los
aslados financiercs de prosdsito geacral woman con base en esos ostados finencieros, los cuales
proporaionan informacion financiera acerca de una enlidad especifica que reporta.

Las enniendas deben seraplicadas prespectivamaente, L aplicacian anticipada estd pormitida y debe
ser revelada,

Aungue no se espera gue las enmiendas 2 la definicicn do material lengan un imzacto significativo
en oy ealades Enancierns de una entidad, |z intreduceian dal térming "escangder” on la dedinicidn
padria impeciar @ forma en oue s hacen los juicios de malesalidad en la practica, levande la
irperianca de comn s comerica v arganiza la informacicn en los estzdos finandieras.

WHF 9 e NIF 7 Reforma de la Tasa de Interes de Referencia

Croseptiemipre do 2059, & [ASE emilid enmiardas a las normas NI S MIC 3% & NIF 7, gue conciuye
la wrimeara fase de su trabaojo poara responder & og efectos de 13 reforma de las 1asas de cfarta
interhancarias {IROR, por sus siglas en inglés! en la informacian linanciera. Las enmiendas
proporcionan excepciones temporales que permiten que la contabilidad de coberturas continde
durante of periodo de incericdumbre, pravio al rocmpiia de 15 fasas de imtends oo ofersmaa
gxistentas portasas afternativas oo interds casi hbres de riesgo.

Las enmiendas deban sar aplicadas retrospeciivameante. Sin emizzrgo, cuslguicr refaciin da cobeartura
gqui haya sidio previamente descontinuade, no pusde ser reinteqraca con la eplicadion ds estas
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cnmicndas; ni se puede designar una relzcion de coberlurz usando el beneficio de razoramicnlo en
1etrospectiva. La aplicacion anticipada es permilida y debe ser revelada.

MNIIF 10 Estados Financieros Consolidados e NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos — venta o aportacion de activos entre un inversor y su asociada o negocdio conjunto

Las enmiendas a MU 10 Lstados fnancieros Consolidados e NIC 28 Inversiones en Asociadas y
Negacias Carnyurdas (011 abardan una inconsistencia reconocida entre los raguarimientos do NITF
10y los de NIC 28 (2001) en el tratamiento de la venta o la apartacién de activas entre un inversar y
su ascciada o negocio conjunto. Las enmiendas, emitidas en sepliembre de 2014, establecen que
cuanda la transaccion involucra un negaocta (tante cuande se encuentra en una fillal o ne) se reconoce
toda la ganancis o perdida generada. Se reconoce una ganancia o perdida parcial cuzndo [a
transaccion involucra activos que ne constituyen un negocio, incluse cuande los activos se
encuentran cn una filkzl | & fecha de aplicacion obligatora de estas enmiendas esta por determinar
debide 2 gue el IASS esta a la cspera de los resulizcos de su proyecto de investigacion sobre la
contabilizacion segin el mélado de participacion patrimonial, Fslas enmiendas de=ben ser aplicadas
en forma retrospectiva y se permile la adopcidn antidpaca, lo cual debe ser revelado.

MNota 3 - Resumen de las principales politicas contables

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion ce las estadlos financieros se detallan
a continuadon, Tal comao lo reguiere la NIIF, estas politicas han sido disefadas en funcidn de las NITF
vigenies al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manara unitorme a todos los gjercicios que se
presentan on eslos eslados Fnancieros.

31 Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldns de activos v pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en
funcién de su vendmiento; es decir, como corrientes aquellos con vencimiento iguzl o inferior a 12
meses, las que estan dentro del ciclo normal de la operacion de 'a Compafia, y. come no carmentes,
los ele vencimiento sagenor a dicho periada.

3.2 Activos y pasivos financieros

3.2.1 Clasificacion

Los activos finanaeros se clasifican en las siguientes calegeodias:

s« Madidos al coslo amartizado,

+ Meadicos 2l valor razonable con cambios en otro resuitado integral.

s hedidos al valor razonable con cambios en resullados

Li clasificacian y medicion para los activos financieros refleja e modelo de negacios de Iz Compaiifa
en el gue los activos son gestionadas y sus caracteristicas de fujo de efective

i Medidos al costo amartizado. Los instrumentos de deuda gue son manienidos dentqa de un
muodelo de nagocio cuye ohjetive s cobrar los Mujos de efectivo contractuales, v que tenen

(13}
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flujos de efective cortractuales gue son salamente pagos del capital o intoreses schire of capilal
pondicnic os geparalments medido a costo amortizado a: ciene de les periados contables
posteriores.

Préstamos y Cuenias por ¢obrar: Se ragistran a su coste amartizade, correspandigndn éste
bdsicaments al efecliv enbregadn maros las devolucanas del principal cleciadas, mas los
intereses devangados no cobrados on of caso de los préstamos v ai valor 2ciuad de las cienlas
pof cabrar. Seincluyen o activos corientes, excepto para wvencimionios supeticores a 12 meses
desde la fecha del balance los gue se dasifican coma actives /d carventes. Los préstarmos y
cuentas que cobirar se inchreen en deudores comerdizies v otras cuentas por cobrar 2n 2l
asradn da situacian financicra.

Medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los instrumentos ce
goeuda gue son mantenides dentre de e modeio de negodios cuvo ebistive es logrado
madiarte el cobro de fos tlejos de efectivo contrachualas v la vanta de activos financioros, v
cue ticner Lénmines coniraciuales que dan arigen on fochas ospecificadas a fluios de efectivo
gile san solamente pagos de capilal e interesas sobre el capital pendiente, so generalments
medides g walor raconable con cambios en otros rosuitados inlegiales. Al 31 de digiambre c=
20709 no sa registran activos medidas al valor razonable con cambios on olre rescliedo integral,

Madidos al valar razonable con cambios en resultados: Todos os olros insinimenios de
deuds o instrumenias g palrirmanice son medidas a suvalor razonable al ciere de los perindos
cormlabies postariores. Al 31 de didembre de 2019 Ao se registran activas medidos 2] velo
razonabia con carmbnos vesul lados,

Los pasives financicros se dasificar denlqa de las siguisntes catogorias

)

fiY

iif)

Clasificacion came deuda o patrimonio: |os insttumentos de deuda vy patrimonio so
clasilican ya s2a rame pasivos finandieros o comuo paliimaonio, g2 acuerde con la staacion del
aruardo contractual,

instrumentos de patrimonia: Un instrumenta de patrimaonic o calguisr contrato que ponga
cle manificsta tng parlicipacian rasidual en los activos do la entidad una vez deducicos todaos
55 pasivees, Las instrumentos de patrimonia cmilicas por $a Sociedac. se registran al monta
lz contraprostaciin recibida, aetos de los costos directos de |z erdsion. La Sodedad
actuginwenle séla fizne emitidos accicnes de serio dnics,

Pasivos financieros: | oo pasivos financisros se clasifican ya see como “peave finandearo a
valor razonab!e g travdy do resulradas” o camo "otras pasivos fnsngjeros”.

{al Pasivos Tinancieros a valor razonahle a través de resultadas {(FYTPLY: L0s pasivos
financeros san clasificados o valor razonable a través de resyltados cusndo ésins, sean
mahlenidas para negociacidan o scan designados a valor razanzble o trovdés de
resuitados,

{b} Otros pasivos financieros: Otros Dasivos finencicros, induyendn los préstamos, se
vatarizan iaiciaimenle por el monto de eectivo recilddo, netos de les costos de
lransaccitn, Los otros pasivos linancizios sor pasiericrmente valorizagas al costo

3
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amartizacde wilizando o mdclode de tasa de interds efectiva, reconociande los gastos
porinierosas sobee ia hasa da fa rantabilicad ofccljes

3.2.2  Reconocimienta y reedicion inicial y posterior
a]l Recohocimiento -

La Campafiia reconoce v zolivo o pasivo financara an el cstado de siiuacdr finandiarz 2 |a
(izcha e la neqecdacian ¥ se reconocen cranrdo se compromete o comprar o vender el activo o
pacar ol pasive,

by Mediacidn inicial -

Lis s livos y pasives financieros sor moedidos micalments a seovzlar razonabie mds cualgoier
costa stisaible a la ransaccién, si el activa o pasivo Tlinancian ne es designada como dis valor
razonable a través de gonanciays o pérdidas o con cambios en otros fesullados integrales v esta
es significativo, Car posteriaridad al raconacimiento inicial ia Coamaaditz vaioriza los misimos
COmn g2 Sescripe a continuacion,

¢} Medicion posterior -

i Préstamos vy cuentas por cohrar: Se miden al costo amortizado aplicanda el métadn
de intereses efective, cuando o w2dilo se amplia mas alld do las condiciones de cradite
rormates. Los préslamas v psatidas per cobrar se componen oe daudoies comercialos y
olras clentas por cobrar.

ii. Efectivo y equivalentes de efectivo: El cieciivo v equivalertes de efectivo so compione
e foy saldos an fectivo dispeniole on s v e crestas batcaias, los cuales son tissdas
por la Comoafis on lz gastian de sus compromisas a corlo plazn.

i, Otres pasivas finanderos: 52 miden al costo amertizade aolicendo of méwoda de

inicriy efecie No ohstante, los pasives linanciercs que no tengan un lpo de inerés
establecido, o imparle venza o se espare recibir or el corre plaze yio el elocdo de
actualizar no sea significative, sevaloran por suvales rominzl,

3.23 Baja de aclivos ¢ pasivos financieros

La Cormpenia da de hajz un activo tinancicro salo cuando las derechos cortracluales sobwe los fluias
tle efectiva del activa fnanciera han expiraclo, o cuzndo se lransfieran sustancialmenie los resgogy
beneficios inherentes 3 13 propiadad dol active linandera a otra entidad. i la Sociadad no transfizre
sustangizlmoente todeos les resgos y beneticios v continna contralande et activo financicrs ansteridao
seregivila el ackive cantra un pasiva asocizdo por los mentos que deban ser pegecos. Silla Compafia
retiens sustencialmenle lodes 105 resgos v beneficios de gropiedad delactive finondoero, se cosntinda
reconociendo el active y tarmbddn <2 reconace un préstamo por los Mujes recibidas. Un pasiva oy
eliminade cuande las obiligacianes de la Compafiia s han liguidada.
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224 Método de tasa de intervés efectiva:

El métoco di tase de inlerés elactiva corrosponde al mélodo de céloulo del coslo smortizado de un
activi o L pasivo financierc v do la impuiacian de fos ingrescs ywio gasios finandieros duranie Ledo
el perdode corespondiente. La tasa do interds electva coresponde a la 1asa que dascpants
gractamente los flujos tuluros de efective astimadoy por cobirar o pagar incluvenso tdos os costos
sobre purtes pagados o recibides qua farmae parse rteqrai de la 1asa doinieds efectiva, los cosmos
de transaccion y otros promios o descuartos), durante la vida esperada del irstrinienile fisandero.
Tedos los pasivies barwarios v obligacanes finanae as de 2 Campaiia do fargo plazo se encaentran
registradas bajo esio mdtodea,

3.2.5 Compensacion de instrumentos financieros

Lo activas financieros y loy pssivos financieros se compensd, y presertan por i nelo #n el estzdo
do situzcion financiera, cuande existz un derecha, exigible legaimante, da compeansar los impoes
reconocicdes, y la Compafiia tiene la intencion de Eoguidar por el neto, o die realizar el activo y cancelar
el pasivo simulldaneamentsa.

3.3 Inversion en Subsidiarias y negocios conjuritos

3.3.1  Subsidiarias

S subsidiarias aacellas inversionaes en accionos o paricipacionas que posce la empsadiie con el fin
de ciorcer contral de la entidad receplors da la inversién. Bl cailzal se obtiene cuando la Compafiia
puser el pader para dirigic las polizicas financieras v operalsas de una entidad con @l finde abtenar
hencficios Je sus actividades.

Lucan del recorocimiento inidal, [as invarsinnes en subsidiorias son registradas ¢l cosle mearas
caa'gusier imporle acumulade de pargidas do dateriorn de valar, Los dividendos provenientes de las
inversiones en subsidiaras sen recoracidos por bz Compafia en los resultados di los estadas
financieros soparadns en la fecha que o Conrpaiia alstiens gl derecho legat de aexigie of pago e
dividepdos,

3.3.1 Megocios conjuntos

Un negodie conjunto s urs envidad gue la Compadiiz contrala de forma coniunta con otros
participantes, donde dales mantienen un acearda coniraciuai Gue astablece of conbial cormfunte sobte
las actividades ralevantos di L entidad,

Friia fechz de adguisicion, se reconoce como orddin mercantil el exceso dot costo de adguisician
sobr fa participacian en el valor 1ssanakle neto de fos aclivos identificables, pesheos v pasivos
contingentes asumidos del negoria conjunto. El crédilo mercargil, de existir, seinchye en el valor en
lilbaras o la irversion y no se amorlize ni se somete individualmente a pruekas de deterione de s
walowr,

Las imversiones on recacins conjuntos semeden en los Cstades financieros per el mdlodo de la
participanian, excente sila invesion o una porcidn da lamisrng es clasiiicada como manienida para
lavarta, on cuyo caso se cantasiliza conlorme 2 1a NUF 50 A fravdés de esta metedoiogia contakle,
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mwersicn a2 registra inicialments ol costo v es ajustada postariarmianle en Tincion de los cambios
fue sxperirreanta, tras lo adguisicion, la porcion de les activos nelas de la enticad que cormesponde
al inversor. B Resultzdo del pericdo de s Companiiz incuye su palicinacidn en 2l resultads del
periodn de lz particpada y &l otre resuitade integral de Ty Compania incluye su participadicon en el
o resullada integral del negecio conjunto. Cuanda la particigacion de la Compafiz enlas pérdidos
de un negocio conjunto axceds tz participacicn de o Compaiia en los mismos (o cual inchaye
cualguier participacicn a largo plase que, en susiancia, forrme panle de ia irversian neia doe s
Camarifa o el negocie conjuvial, o Compeila daje de reconccar su pasiicinaciion er: perdidas
HVI

Les pérdidas adicicnales se reconacen siempre v cuando s Compaliia kays contraide alguna
abligaciin legal ¢impliciza o haya kecho pagos #norombre del nagocio cenjdnlo,

Lag inworsiones e asodiadas y pegocios conjunios se contzbilizon usando el métedo ds iz
participacian desde i fecha en s que 12 participada se convier e en ragocio conjudaino,

Lo dividendos recibidos del conjunte se reconocen coma menct valor de la irversion cuandeo se
astabifecs of dechio g8 A empresa a racibsie of pagi,

Li Compafiia znaiiza periddicanserie [ existercia de indicaderes e deterioro de wvalor yosioay
reresario reconoce pérdidas por detariara en la irrersion enla asodada o negocio Canjunta. Las
Pirdidan da deteriara se reconocen en el resultade dal parindo v se calculan coma lz diterencia enly =
el wzlor recueperable del negacn conjunto, siondo csle ¢l mayar entre el valor onouse y s valor
reeonabla menes los castos nocoaerios para suventa, v su velor er fibiros.

Cugado se pierde el control conjunio sobre el negoca cenjunio, la Compariia mide ¥ reconoce
cualguicr irversion residual que conserve enelia a suvalor razonable, La difsrencia entre el valor on
hras del regodo conjunto v el walor razonzable de fa ieversica resicdual retenicn, con e salor
procodonte og sl vants, se reconace on ol sesullade del perioda,

La Campania descontinua el uso dol maélodo de la participacicn dasde la facha en aue 3 inversion
deja de sarun negocio conjunta, o cuande la inversica es clasificada como manlarida para s venta.
Adicionalinente, la Compafiia redistra todas los impenes previamente reconaocides en oiro resuitado
irtedqral con respocte @ esa astiada o negocio conjunio sobre la misme bese ane hubiarz sido
requerida siodicha asceciada © negodio conjunto vandiera dircctarmante los activas o posivos
financieras, Por lo tanko, S una garesncia o pardids previamarte contabilizada en afro reseliads
integral poy parle del negacio conjunzo lubiors sido reclasificada o guiancias o pardidas al memenis
2 la venta de los activos o pasivos relacicnados, [x Comparfiia veclasificana fa ganancia o pardida
desde el patrimonio 2 ganancizs o pérdidas {como un ajusic de reclasificacion’ al memenio en que
descantinde el usn dod métodn de la participacidn.

34 Propiedad, planta y equipo

La propicdad, plansa v equipo se contabilizan par su costo Liskdrco menos Sa deprocision
acumulada y perdidas poer deleriong, en caso de producirse, Bl costo indaye tanto los desembielsos
diractmnente sldbuibles & ia sdguisicion o censtrucgicn del activa, 2 s madida en gie se cumptan
W e EI0S Para su reconocimienle,
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Loy desembaolses posteriares a in compre o adacisicion sclo son capilalizados cieanda es prabahle
tjue beneficios ccondmicos ubires asodiados a fa tnversion Taya hadia ta Compafila y los cos:os
Fusdar ser medidos razonablomeniz, Los oiros desembalscs posteiores comesponden o
reparaciones o rantenimisnios vsen registrados en resullados ciaande son incuricdes.

le deprecacion ge la propicdad, plania y ecuipo es caloculada fincalmente basada en la vida Gt
estimads de los bienes del activa fijo. tos rstimaciones de vida dtiles y valarey residuales da ios
activan fiios son reldisados, ¥ oajusladkas sl es necesaia, o cads feche de dere de os ostiacdos
financicros,

Las vidas wiiles estimacas de propiedades v cquipos son las siguiantes:

Rubwro Afios

Yehicuias Cntre =y B
raquinaria Entre 100y 14
Edificios 5
Cruioo da laboratorio mn
Fruina de montaje Cntre 10y 20
Equipa de computacion R
Miehles vy enserps 10
Macuinegria y equipn 10

Las ganancios y pérdidas por la venta de propicdad, olanls v aquips se calzulan comparanda los
irgrosos oblonidos o el valer en lioros v se reconoren en 2l estado doe resullades infagrales,

Cuande el valor de libro de un adivo de propiedad; plantn ¥ cauipe exceds su monto recuperatiz,
aste es reducido inmediaamente hasia su valar recaperalile.

3.5 Daieriore de activos
351  Determinacion de activas financieros (préstames ¥ cuentas por cobrar)

Ln acrive financiera, distinto <o aquellos vaiorizades 2 valor jusle con cambio en resultados v oiros
resultacdos inlegrales, g5 evaluado en cada lecha del estado de situacion financiera nara Satarminar
siaxiste evidencin abjetiva de detaricro. Un activo financiere esia deteriorado si oxisie evidenciz
abjetiva quo una o mas eventos han tenido un elecia negativo an los flujos de efectivo futuras del
artivo,

En relacian con ol detetiorn de Ing activos financicros, 1o MUF 9 axige un modole de pévdidas
crizditicias esperadas, en contrapcsicidn con el madeia de pérdidas creditciss inourridas bajo WIC 39,
El rmodelo de pdrdidas crediticias esperacas exige gne wns entidad contanilice las piididas craditicias
crperadas y los cambios on csas pordidas crediticias esperacas en cada facha de reporto oara roflejar
los carmbios on ol ricsgo de crédito dasde ef reconecimiento inicial. En otras paisbras, ro es necesario
Qe Ut i evante crediticio para que sa reconozeanr ey pdididas crediticias.

Lia Carmpziita aptica un entoque simpdifcade pars recanocer pérdidas crediticias esperodas o o lerge
de la vida del activa para sus cuentas por cobrar comarciales y otras cuonias por cobras, como os
reguericda par MIF 90 O relocdn con los préstames o parles eelacionacdas, ja Adminislracion ha
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evaluada que no ha habide uncincremento significslive snoal fesgo de cradito doe los préstamas 2
sy rzlacionadas desde el reconocimiento inicial hasts o 31 de diciembre de 20120 Por
cansiguicnio, [z ardminisiracion ne espera reconecz pérdidas crediticias ceperadas en los sroximos
12 meases para Ios prastamos o cmprasas relacioradas,

Al 31 da diciembre g2 2819, las pruehss de deterions raolizados indicin que no exisie doeteriaro
chserabio,

3.52 Deleriora de activos no financieros (prapiedad, planta ¥ equipo)

Lot activos sujetos o amorlizzcion o depreciacion so samelen & revisidn para perdicdas por dereriorg
sicenipre qUue algln suteso o cambio en fas circanstancias indique gque et importe 2n libros pueds po
serrecuperable. 5o roconoce una pérdicda por detorioro dobealor por el monts por el gue el importe
onlibrng det aotive excede suimporis resperabia, G imparts rocuperable es el mayar entre of walor
rzzonahbla de un activo menos os costos para la venta y el valor en usa, & efectos do evalisr las
Pirdictas por deterioro Sel vaior, los aclivas 28 agrupan ai nivol mas bajo para el gae hay fiyjos de
efectivn identificables por separade funidades genoradoris de efective). La pasible roveridn de
[éridficas por deteriore de valor de aclivos no Bnancieras dissintos o e alusvalis que safren i
Perdica par deteriorn se revisa en tadas Tas fochas a las gque se presenta informacidn finznciera,

Cr el coso que ol monto del valar en lbros del aclive excede 20 monto recuperatsie, la Campadiia
redisiia una pérdida par detoriaro o los resultados deb ajorcico,

La Adrinistracion ha realizado |os andiisis pertinentes do lodos sus actives no fnancicros
sighiticativos v cordilera gue an ninguno de ellos existe avidencia de deloricrs. Ver Naota 12,

36 Estada de flujo de efectivo

Buje Mujos originades par actividedes de la operacion, se indiyven 1odos aguellas Auios de elecive
ralacicnados con ol gira del negacio, induyende ademds log interesce pagadaos, log inrgrecos
financiercs v en general, todos aguelles flujos que no osién definidos come de imversidn o
firanciamiento. Cabe dastzear que el concepto opeaciomal utilizado en este eskado, 85 mas ampliz
qui e ¢ onsideradso e e estado do reanitacos,

3.7 Cosia por intereses

Los costos por inlerases devengados son reconogidos como parte de los asstes finandiero del
peEfincdo en el gue so inourren,

3.8 impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del perodn comprende los inpuastos corrientes v diferidos. Los impuesios se
reconocen en el resultade, croepto en la medida en que estos se relieran a particas reconacidas en
gl nira resultace integral o directamenta en of patrirmonio nato, Cnoeste case, ol impuesio tamhbién
s roconoee 2n el ofre resultade inlegral o directarmenic on palrdmonio neto, respeciivarents,
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FI impuesto corrients os ol que se estima pagar © recepais anoel ejercicio, etilizardn [as lasas
impasitivas y doyes Libularizs aprabadas o a punto de aprabarsa en |z foclha del halance de situadian,
comespandients al ejercicio presente v & cualguier ajuste 3 pagar o a recuperar relativo g gjercicios
aniaricres,

£l caloule del implieste corriento sc basa e las 7asas tiscales que har sido pronulaados o que astén
sustancialmente promalgadas al cerre Sel pericdo do repoite.

lhpliesto cifericlo

Loz impuostos diferdos se reconecan, de acucrdas con el métods de pasive, por 2as Siterencias
mporarias que sirgen antee 1as hases iscales de los activas y pasives y sus impartes onlibros en
los astados financielos. Los pasivos por impoesto diferide se reconocen por rodas las diverencias
tomporgias imponibilas,

Los ativay pow impuesto diferido se reconocen por todas lss difmencas -empararias dedecibies, y
per la compensacion fulirs de créditas fiscales y quabrantos impesitivos no Wtilizades, en la medida
@ fua sea probahle la cxisiongia de ganancias imponibles dissonibles Suturas contra las cualas se
puedan compensar dichas aiferencias temporanias dedusibles, yio so pucdar utilizar diches crddiles
fiscales v cusbrantos imposilivis,

La medician del activi y pasivo parimpuests a la renia difedido, refigja las conscoeencias fisczles que
se derivarian de |z forma en la coal la entidad eapers, at final del perioda sobre et cuzl soinforma,
reciperar ¢ liguidar of imporle e libres de sus ackivos y pasivos,

Elimpuesto a la renta difericdo es medido a lz tasa do impuesta que se esoora apleara las diferencias
lernposarias cuzndo sor revortidas, basdndose en leyes tributnas que hen sido aprebadas oa punio
¢le sar aprokadas a la fochi del estads de situacion linanciars.

Los activas por impuastos diferidas y los pasivos por impuestas difendos se compensan i,y scia s,
cxrisle un derachio legalmeanto recanocido de compensar los aclivas por impucsmo coriente con los
pasias por impussto coriante v ceando los activos par impacslos difaricos v los pasivos por
irnpuesios diferidos se derivan del impueste sobre las ganandias correspondiontos a la misma
autoricad fiescal, gue racaen sobre |a misme enldad o sujeta fiscal, o dilerantes antidades ¢ sujoloes
fiscales, gque pretenden liguidar los aclivos v pasivos fiscalos cordentas por suimports pele,

Exposician Tributaria

Al determinar el importe del impuesio a la renta corriente & impaesto a la rerda diferido, |2 Compafia
considern ol inpacla de las posiciones fiscales incertsas v si pueden adeudarse impuesios ¢ inteleses
adticianales,

Fsla evaluadian dopende de eslimacicnes v supuesios ¥ puede involucrar ung satie de [Uicios acorca
g evenlos Tuturas. Puede surgiy nueva informacidn gue haga que la Compadiu cambie su juicio
acercas de la idonoidad da los pasivos fiscolos aciuales) tales cambios en los pasivos fisczles
impaclaran el gasta fiscal en ol podada en el cual se delerminen,
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3.9 Beneficie a los empleados
391 Beneficio de corto plazo

Scoregislean en el rubro “beneficiog sociales” del estado de silnacidn firanciera con contrapartida en
al estado da resultado inlegral v €orraspanden prindipalmenta a:

i Remuneracionas tijas y variables de los funcionarios do fa Campafiia; Se provisionan w/o psgar
tle acucrdo o la paiitica interns estanlecida porla Companiz.

i, Decime torera y décima cuarte sueldo v aperies al Instituto Ecuatoriano g2 Sequridad Social, Se
prrovisinhar ¢ pagan de acuerdo g la legislacian wvigonte o el Fouador,

31.9.2 Beneficios de largo plazo
Joubifacidn patronal y desahucio fno fondeados)

Meaclardn 3 lo establecido per el Cadigo del Trabajo an el Cocuador, fos cnspleadores tienen o
responsabitidad de pagar a sus trabisjadores gue por weinte o veinlicneo 2fios © mas aAcs, hubisran
prestada servicios conlinuades o inisterrumpidamente, todos Sos bereficies por concepio de
[pensiones de jubilacién patronal. B Codige del Trabajo también establece la abligadiin cue tienen
lns empleadaores de indemnizar a los eompieados con el 25% de su dllime suelda multiplicada por los
afos do sarecia, cuando la reiacidn lsboral tarmine.

Las provisionss para jubiiacion palronal v desahucio se miden splicando el matodo de la unidad de
crédito proyeclado y representa of valor presente de las abligacones a la fecha del estada de
sitnacion fimanciera, ¢ oual es obienide doscontando ios fluios de saiida de efectiva a 1 tass de!
£.25% para ¢l 2o 2018 La Norma requicre que una entidad deteimine la tass de descuento cor
lefererdia 2 las tasas do mercado at final dal pedodo sobire el que sa informa, a los banas corporaiivos
de zlta calidad (0, para monadas dende parz las cualas no exista an mercado amplio pala bonos
empresariales, bonos gubarnamentales de alta calidad denaminades o esa moreda) expresados en
una monacla y un plazo congruente con los relativos 2 los compromisos asumides par los benaficios
posi-empien. Las hipdlesis actuaniales incluyon varizhles, en adicidan a la tase de descaenta como la
taso o mertalidad, adad, sexo, afins de sendco, remuneraciones, incromento futuro e
remuneraciones, tasa de roladan, entre otras. Las garandiasy pardidas sotnariales cue surgen do los
gjustes hasades an la experioncia v cambics en los supuosing acluarialas se cargaen s les resultados
dal periado en et gue surgen,

3.9.3 Pariicipacidn de los trabajadores en fas ntilidades
El 15%: de la ustilidzg anual que fa Companiia debe recorocer en concepto de padicipacian lzbaoral 2n

laz utiliclzdes ex registrade con cargo a los resutados del gjordoio en gue se devenga, con base en
las surnas poy pagar exigikles.
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3.10 Provision carrients

ta ConwaEita redistia provisiones Cuartder 1 existe wia slilicacion gresants, va sea legal nimplicits,
corma resultados de ovensos prasadog i) ez probabio vaya a ser nacesaric usa salida de racursas pary
liquidar fa ohligacian v iif) el monte se ha sstimado de fonna Sable Los mentos reconceidos cama
[rovision sun la mejor estimacion de |z Carmpafiia, a la fecka do cierre de los estados financieros, de
los desembalans necesarios para liuuidar 1a ahligacion.

3.11 Reconocimiento de ingresas y gastos

Lz Compafi roconoes (05 INgrasas provenientas de condrdtos oo olenias aon base o wr adess
de cince asos establocido en la MiF 15

Faso L ldentificacian de conlraios on clisntes: Un contrata se detine comoe b acuerds entre dos o
mas parles, 2l cual crea dereches y ohligadaores cxigibles v establecs criterios que se dehen
clmplir para cado contralo. Los contratos pueden ser escritos, vorbales o implicitos 2 trawds
de oy practicas empresariales acostmbradas de una empresa,

Paso 2. Ideprificadion de Gas obligaonnes de desemprofio en el contrato: Una obdigacidn de
desermpofin es Una RImesa oo un conlrata ron un diente para 12 transferengia go un bien o
servicin g esta dltimao.

Paso 3. Delerminacian del procio de | Iransaccion: Bl precio de la transzccian os ol monto del pago
al que la Compania espera tener devecho a camisio de ta traasfersncia de los biones o servicios
promelidos a un clicnte, sin ivner en cuanta los montas recikigos on represantacion de
teroeras,

I*asc A, Asignacidn del precio ge la transaccidn a ias obligacicnes da desemoeiio del congrata Enun
contrato que tiere mas de era okbligacian de desempeiio, La Cormnpafiia distribaye of procio de
l2 trupsaccdn entre las cktigaciones de desemponio =r montos que sepresenten la
consideraciane @iz gie La Campaiia cspoea ianar derecho a cenibio de cumpliv caga obligacdn
de desempefio.

Pasa 3, Recoracimisnto do ingrosos coanda (o 2 medida gne) Ls Compania cumple una obligacion
de desempreho,

La Compafia cumple une obligacian de desempena y reconace los ingresos a travas del dicmpo, si
se cumple algune de fos siguicntos eriterios:

1. El desempefio de ia Comapaiia ro chea un active con Un usa alternativo para La Compaitia, v La
Compafia bane un derecha exigible 2l page por el descapefo campletada a la fecha.

2 Ol descropeno de la Compafia crea o mejora un activo que @l cisnte controis o medida que el
BITI0 S8 Fea o FEjard,

4, il cliente al misnw lismpao recibe v consune los heneficios que resollan del desenmenia de Ta
Comparfia o medida gue este trabaja.
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Para coligaciones de desemasto donde no se cumale ninguna G las condiciones indizadas, se
reconcoe ol ingresa 2n el momciio anque se cample o obligacan de desemipaia,

Cuando o Compafia cumple una chligacian de desempefo mediante @ enbiega de los bicnzy o
serdicos peorntdides, crea un achivo peairactaal por el monto de s considesacion oblenida con el
desemperio. Cuando el monto de e consideracian recdinidi ey parte de un cigite supera el monle
del ingraso reconodido, esto genera un pasivo contractual.

El ingraza sg mide con base an la corgide acidn espadficady on el contrato con o ¢iente, y exciuye
los mmontos recibidos o orepresentacion die Asiverns. Lo Compadiz reconace ingresos cuando
trznsfiere 2l congrol sobre un bien o fendcio 5 un cliente. Bl ingrese 52 presanta neio dal impueste al
vislor apragade [IVAL reeminolsns v descuentos y ras eliminar las vonlas &b interiar de Ly Compafia,

3.1L1 Ingresas por servicios

Los ingresos por prestacidn <2 servicics son reconccidos en resuhades cuandc scosatisface |3
akligaciin de desempefia de la transaccidn a la fecha dol esiada de situacion linanciara, B grado du
galizacian es evaluado de acuerdo con csluding del frabajo Hevado s cabe.

3.11.2 Coniratos de construccion

Las ingrosos de lag contratos Incluyen el meante inidal acordado an éste, mads cualquier variacidn e
el trabajo do cordrasa, mayores oboras o incenslives moneterios, en lz medida gue sea prabakéa quo
resullen eningresas y pucdan ser valerizzdays de manera flahle. Tr o medids gue el resullade de i
contrate de conslruceidn pueda ser estimado con suticonle fabilidad, los ingresos v los costos
asocladng serdn reconocidos e resultagaos en proporcan al grado de realizacian del conirato. La
satisfuccion dx ks abligacidn dol desempaiio a5 evaluzds mediante esivdios sohre el trabajo Havacn
& cabao, Cuanda el resullado de un cartrato de constrieccidn no pueade serestimado con sificienta
fiahilidad, [ ingreses san reconocides sale en la medida que los costos del contrato pacdan ser
recugeerados. Cuando sea prohable gue los costos del cantralo wavar a excodor of 1atal de los
ingresos de ests, la pérdido osperada es reconocidy inmediatzamente onoresultados,

Chincumplimisnta en el desarrollo de los contrates de construccion gue syentualmente so pudiesan
ganerar por parte del mandante o par parte de le Commpeiiz, gue se pusden ariginar por of
ircumplimionto de plazos, de cnirsga de materiales, elo, v que a su ver se iraduzcan on mullas o
mayores cobros, seregistrardn da zcuerdo con el erigen de la respansabiliclad;

- DPar rasparsabilicad del mandante a s Compafila: Se considara cr mayor cobvo an los estadas
tle pago, registrando un active ¥ un mayor ingreso por estos valoros.

- Parrasparsgtildad de la Compania hacia & mandante: Se considera un costo de 1z Compafiia,
regislrandn una cusnta pov pagar vy un costo on ng estados de rosuilados.

Respecle de los incumplimisntos y/o multas asociadas a la gjecuddn de coniratos de construccdn

£on terceros, cetoy se reconocen al memento de conocorse y alactan la proyveccian de resultados Jdo
o abia considerando parg eslos sfecias las provisiones necesarias,

()
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3.11.3 Reconocimiento de gastos

Los coslos y qastos se ragistran al coslo histdrico. Los costes v gastos se reconacen a medida que
son incurridos, indepandientemente de la fecha en que se haya realizade o pago, y se registran en
el periodo mis cercano en el gue se canacen,

Nota 4 - Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Administracion de Riesgos
1) Valores Razonables

Las paliticas contables requieren que se detcrminen los valoras razonakties de los activas y pasivas
financleros para propositos de valoracion y revelacian, confurme los criterios que se detallan a
continuacion. Cusnda corresponda, se revels mayor informacion acerca de las supuestos efectuados
en la delenminacien de los valores razonzbles,

Préstamos y cuentas por cobrar

Fl walor razonabla de los prdstamos y partidas por cobrar se estima al vaior oresente de los flujos de
efectivo tuturos; descontados a la tasa de intercs de mercado a la fecha de medician, Las cuentas por
cobrar corrientes sTn tasi de interés son medidas al monto de 13 factura onginal, s el efecto del
descuente s inmaleral, Bste valor razonalile e detarming al momento del reconocimisnto inicial v
para propositos de revelacion en cada fecha de los estados linancieros anuales.

Los impartes en libros de los deudares comerciales y olras cuertas por cobrar s¢ aproximan a su
valor razonable. dado su vendmicnto de corto plazo.

El walor razonable, que se detenming al momento cel reconocimiento inidcal y para propasitos de
revelacion en cada fecha de los estados finandierns anuales, se caolcula sebre la base del valor
presente del capital futuro y los (ujos de interés, descontades a la tasa de intarés de mercado a la
fecna de medicion,

Los importes registradas de acreedores comerciales y otras cuentas v gastas acumulados por pagar
s@ aproxiiman a su valor razonable, debido a que tales instrumentos tienen vendmiento on el corte
plazo.

2)  Administracion de Riesga Financiero

la Compailia esta expuesta & resgos de mercado en el curso normal de sus operaciones; sin
embargy, la Administracién sobre |4 bass de su conocimient lécnico y su experiencia, eslablece
politicas parz el control de los resqos crediticio, de liquidez, 1asa de intercs v operaciones,

a) Marco de administracicn de riesqo —

Las poiiticss de adminisliacidn de riesgo de la Compaiia son establedidas con el objeto de
idenlilicar y anatizar los ricsgos enfrentadaos, fijar limites y controles de riasgo adecuados, y para

(26}
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manilorsar ios riesgas v ol aarplimienta de los limies, Se revizan regulannenie izs peliticas y
lexs sisternas de adiminishiadan de viasgo a in de que refiejen los cambics en las condiciones: de
marcada yoen las actividades, Le Comoalifa, o tevds de sus nommas v procedimientos de
Adrinistracian, pretends desarrallas un ambeente de contral disoinifaade ¢ canstrietiva =n el
que tordng los empleados enliendan sus reles y chiigacinnes,

Fl rizzae de cradito os ol tiesgo de pérdida tinandiers que enfranta lo Compafiiz siun cliente o
contrapiarle en un instrumento financiaro na comizio con sas abligadones conlractiuaies, v 5o
ariging grincipalmente de las cusrtas por cobra comerciales, oiras cuenlas por cobrar do la
Companii,

Cl riesgo credilicio es controfaddo a trevés da la evaluacion y andisis de transacciones individuales,
para lo cual seorealizes una evaluacidn solne deudas varcidas cuya cobrarza se astims rermaora
para determinar la provisian requerida por inccbraisilidad,

Cuposici: gl rieson de crédito

La cwpicsicion maxima al ricsgo de crédito pora préstamos v paridas por cobear 2 la techa del
bialznce fue:

o 2gag 2‘]113_ _
Deudores camercnins 943,595 1625232
Oras cuontss o colrer 325,153 A2H073
1,833,001 _ 2,421,431

Riesgo de liguises —

El Hesgo de liquider e el rizsga de que la Compafia tenga dificitades para curmplic €on sus
nliligaciones ascciaclas con ses pasivos financioos, que son liguidados mediante iz eatrena da
efective u atros aclivas financieros. El resqo de liguidez surge por 12 posibiiidad de desajuste
enire las necesidades de fondos (nar gastes operativos v financicros, inversiones on aclivos,
vancmientos de deudas v aridendos comprametidas) v las fuentes de ias mismes {ingresos
prodicio de rescates do valoras negocdiahles, del coliro de cuentas de clizntes y el tiranciamienic
con entidades finsncieras). La costion prudente del riesgo de liouidez implica mantener suficients
cfeclivoy velores negociebles v cantar con la disponitsilidad de financiamiente en los bancos,

Rigsgo de capitai

La Administracidn gestions su cagital pars ssegurar que la Compalila estara on capacidad de
continuas come empresa en marchs mientras que maxinsea el rendindento 2 sUs socios o travds
de |z optimizacion de los gastos, deuda y pelrimaenio. Lz pelitics de 1a Comizaiis on mantener un
nivied do capitzl gue le permila conservar s confianzs de los inversionisias, fos acreedercs y of
mercado, y suslenlar & desarrallo future de los distintes negaocios que desarrclls, La Compariia
no esta syjels a reguarimicnios exizmng de incromoenlo de capitai.
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Mota 5 - Estimados y criterios contables significativos
Estimados y eriterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requicre que la Compaiiia realice estimacioneas v utilice
supuestos que afectan les monlos incluides en estos estados flinancieros y sus notas relacionadas,
Las estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compaffa se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en el mercado e informacion suministrada por luentes axternas
calificadas. Sin embargo, los resultacdos finales podrian ciferir de las estimaciones, bujo cieitas
condiciones

Las estirmaciones y politicas contables significativas son definidas come aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las requieren
unalle grade de juicio por parte de la Administracin.

| a% principales estimaciones y aplicaciones de! aiterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceplos:

a) Provisian por deterioro de cuentas por cobrar

La Compafila evalda la pérdida esperada de los saldas mantenidos en préstamos y cuertas por
cobrar, basandose en las esladishicas histericas de recuperacian de cartera Uni vez que se ha
identificado evidencias de deteriorn se 2stima el valor a recuperar proyectanda Ios flujos estirados
y descontandelos. Ver adicicnalmente Nota 351

b) Vida util de propiedad, planta y equipo

Coma se indich en la Nota 3.4, la Compania revisa al final de cada perdodo contable sus estimaciones
de la vida util y valor residual de sus activas [ijos. Con la misma pericdicidad la Compaiia también
revisa ¢! metodo utilizade para el cileuls de la depreciacion de estos actives,

c) Obligaciones por beneficios por retiros del personal

Ef walor presente de las obligaciones por planes de pension deperde de un numero de factores que
se determinan sobre bases actuariales usando un nimera de supucstos, los supuestas usados al
determinar el costo neto par pensiones incluyen une tasa de descuento, Cualguier cambio en estos

supuestos tendrd impacto en el valor en libros de |z obligacién par planes de pensian,

Otros supuesios claves para establecer las obligaciones por planes pension se basan on partes en las
condiciones actuales del mercado, Ver Nota 3.9,

MNota 6 - Calidad crediticia de los activos financieros

La Compafia utiliza un sistema de evaluacién crediticia para las contrapartes de sus activas
linancieros, que cansidesa las siguientes siluaciones:

{28)
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al La exisiencia de dificultades financerss significativas de los conlrapartes
)1 Lat prosbabilidad ce gue la cantiapsrle entre 2n quiebra o reorganizacon financiera,
c) Lt falla de pago se considera un indicador de que el activo linanciara se ha deteriorado,

Se regisiran las provisiones por deterioro de manera individual para aque'los saldes por cobrar que
presentan los signos de deterioro antes mencionados,

Nota 7 - Efectivos y equivalentes del efectivo

2019 2018
Citja Chica 70 5237
Ffective en Instiluciones Financerss lncales (1)
Banco Pichincha 11373 8724
RBanen del Padifico - F2M
41,373 15,998
. 42,243 21,235

{1} Corresponde o elecliva disponible gue no devenyga intereses,

Nota 8 - Cuentas por cobrar comerciales

2019 2018
Comerciales:
Clientes locales 84,857 1668483
944,852 1,668,488
Provsidn de cucntas incobrables (42255
_ (42.257)
942,595 1,626,231
Los principales clientes de la Compaiiia son:
2019 2018
Benavides Ramiera | is 31,400
Frapresa Pablicas Vial Pravineal ce las Rios Enpdalios B0 86080
Gobieng Autldéhomo Descontralizady de la Provincia de Pichingha - L2113
Empreza Phblics Matropolitena de Obras Pohlicas - 25,905
liconma Erriques Pablo 21837 -
Cobisrng Auldnomo Descontralizado Provincial de Pastaza HiR.AE3 T3BAT?
Asuklim 5.4, % 16, 1z
{¥ros menores 6,85 749211
984.852 1,668.488
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Loy clientes comerciales no devengin intaresas v su plaze promedio de cobiro gensralmente oscila
entre los 90 v los 180 dias.

Fl andlisis de antigedad do 'a carlers, es =l siguients:

2019 20148

Por woncoor BUH Bid LADG 11
1w 30 diss 31,400 1233
11 g 60 dias -
A1 A 40 dias 21,834 286,708
91 4 120 diss 658 -
121 & 464 clas 36,013 -
Mayer o 365 dias Hia LRt 106,451

9R4 B52 1,668,488

Movimiento de la provision de deteriono cuentas incobrables:
2019 2018
Salde al inicio def efio 42,257 42,257
Utilizaciones -
Cargo dl geste del afo - -
Salde al final del afe 42,257 42,257
Nota 9 - Compaiiias relacionadas
Cuentas por cobrar: o 2019 2018 )
Emnuldec Cia 1tda 18,814 11484
Consorcio Oorady Abarado B 115,894
Chrachy sucursal Perd 400,129 375,085
Cansorcio Quitumbe - {0,000
Brerm Cia, Lida. 638 z
Cansarcio Pastaza LE, 03
- 609,618 583,363

Corresponde a saldos por cobrar a compadias relacionadas por operaciones comerciales las cuales
se liquidan y pagan sin exceder los plazos establecidos por la palitica comercial establecida por la
Administracion de la Compadia,

Cuentas por pagar: 2019 _ 2018 _

't Cias Lids 2923279 b, 304

Bresr Cra Lida. 16,316 44,886
308,595 97,240

(30)
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Nota 10 - Otras cuentas por cobrar

2018

Anticipos & proveeduras (1)
Emnpleadios (2)
Otras cuenias por cobra (3)

61,506
7,165
453,512

525,183

20118

328,106
8,842
89,955

426,873

(1) Correspande a anticipos entregados 2 proveedares de hienes y servicios que se liguidardn en ¢

Lol plazo.

(2) Corresponde a préstamos y anlicipos realizados a empleados que se liquidan mensualmente a

traves dol pago de ndémina.

(3) Al 31 de diciembre de 2018 v 2019 coresponde a la provision de cuentas por cobrar por el
reconocimiento de ingresos en base a senvicios prestacos y avance de obira correspondiente vy
que al ciene de los estados financieros no habian sido facturados

Mota 11 — Impuestos corrientes

2019 2018
Por recuperar:
Cradito Tributario (IVA) 1,349 6,330
Retencianes en la fuente de VA 195 :
Retenciones en la fuente de impuesto & la renta 9762 19438
40,807 25,768
2019 2018

Por pagar:
Retoneones de VA por Pacar 7525 164,220
Rolendanzs en la fuente por pager 47496 k0,910
WA par gl 147,385 -

159,206 220,130

MNota 12 - Activos y pasivos contractuales
2019 2018

Activos:
Construccion del Aergpuciio | rancisce de Orellana - KV B P
Renalylitacicn Yia Landagui Provinga de Loja - 178,735
Repavmentacian Via Cenucolo Amaguaria GAD Preleclura
e Fichincha - 10/ 464
Carpeia Aslaltiza | eracunga La Mans - 763,977
EFRACP Comstruccion Rehebilitacidn de la Calle (Rula Viva) 91,356
Alepsiler de Maguinaria 5414 h 429

(31)
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2019 2018
Venta ele materzal petren 46,036 -
Fdejeranyenia asfalto via Maria Magdalans, Huaca, Suagua 735815 -
Asfaltacia de la Mia Chambapongo - Salceda dh62d
Mejeramicnio y asfslado de las Juntas 1etes 60,000 -
Bacheo dufallica de |a via Palestine Chanladuno 400577 -
1,131,618 1,476,386
2019 2018
Pasivas:
Coblemo de la Provingia die Pichingna Rehabilitacion 100275
Cannenta
Al i
EPMBMOP Rebabllitacian de las calles Rula Viva) 477,960
Terminecion Acropuario de Orellana Bl Coca MI1OE 2 &4, 786
Ciros, = 4820
- 656,850
Nota 13 - Deudores comerciales de largo plazo
2008 2017
Comerciales Largo Plazo:
Clierstes locales (1) 1RG5 222 AL, 38
365,222 368,327

(1) Corresponde ala porcion no corriente estsblecida para el pago del contrato de Mantenimiento
y Rehabilitacian de la Viz el Puyo-10 de Agosto El Triunfo narroquia Puyo con el Gobiermo
Autaname Descantral zacle Pravinga de Pastaza, La tasa co interds establecica es el 5% anusl,

ESPACIO EN BLANCO

- - SE - 62
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OBRACTYV CIA. | TDA,
Motas a los Fstados Financicros

(En Dolares de los Estados Unidos die América - USS)

Nota 15 — Inversion en asociadas y negocios conjuntos

2019 2018
Cansoreo Oureciv — Alvararo (2 = 67,736
Consorein Obrgcy - Sedemi (1) 37,902 131,659
Corsnrea Oarsciv — Quilumbe (2) - b, e
37,908 205,009

(1) Corresponde a la participacion de! Grupo en Negecios Conjuntes (Consorcios) los cuales se
miden a Valor Patrimonial Proparcional de sus estados linancieros al 31 de diciembive de 2019,
A conlinuacion, se presenta el detalle del Valor Patrimanial Registradio:

N A1 de diciembre de 2019
Patrimonio segin Valor Patrimonial

: Participacio

estados financieros P Proporcional

Consorcio Ohracry - Sedenii 54 156 % 37.500
54,156 37,909

MOMBRE: CONTRATO COMSTITUCION DE ASOCIACION TEMPORAL O COMNSORC|O

COBRACIY = SEQEMI
FECHM M IRATE: Cluaar Franciern de Cuio, 18 oo Mave del 2017
ANTCCLOEMTES: Teminacion de la construcciin del aerspuerte Francisco de Orellara, Ulicudo e la

Provincls de Cralana que indlaye: Magve Termimnal, Nosva Tens de Conaral, Masys
Hamgar 501 Mueva Plataforma de Aernnsves y Ssliia oo Alcantariliade lavinl,

COMPARFCIENTES Asociados Asnciadin
Obracw Ca | e, representada per Ing Serdami Sarvicios de Mocinica Industrsl
Luis Alfrecia Buartans Enrgucz, THsedn Comslisccidn v Monge,

represcitada par e S Waskingion
Santiago Proadn Filajo

PARNEIPACION Paphiepracrin e los trzbajos, durante b s de gjececar precontmactual y eonleaeton),
breneficios o todas las abligariones. T0% QRRACI, 208 SFDEMI
IR Comnrcin Sorumiiado " Consarein Oy Sodemi® gua tonded gor abjele paricipa

e licitacidn y ejecaricn de olitas, que s ldentifea de fa sguisnls manay;
Terrnacitn de |z consliacdan det agrepuensa Fransisco de Qrellang, Ubleade en lz
Provnca e (rellanz gue incluye: Nuews Termrinal, Nueve Tone de Contrel, Nusvn
Fargar 501, Mucya Platatorma de Asronaves y Sislema de Alcantanlladn sl

APORTES Loe consorciados apoeilads b2 contidad de 1000 rada uno

PLAZO 7 rases

2. CONTRATO INSTITUC KN COMNTRATS DE LA TERMINACION DE LA CONSTRLKCCION NH. ARS0SULRTO

PLIZLLEA FRMAMNCISED SR ORELUARA

CREGAMISME COMITHATANTE Ministeria de ransgorie y Obras Puplicas, represanlade oo Ing. Boris Cardova
Gormiler

AT Priceio del coenirala de USE 022 2498 96 (o Ineliido a Bia,

PLAZO Hlage maima es ce 210 dias contadus o partls de la fachs de suscipoidr del contrate,

PORCCNTAJE DE FIZCUCON 1005

(2) Los Consorcios Alvarado y Quitumbe fucron liquidados el 18 de noviembre 20019 y ol 22 de
enero de 2020 respectivamento

(35)




OBRACIV CIA, LTDA,
MNotas a los Estados Financieros

{En Ddlares de los Estades Unidos de América - US$)

Mota 16 - Inversion en Subsidiarias

2019 2018
Obracy Sucurse! Pend SH0.000 550,000
550,000 550,000

Correspande a la inversion de capital en la Campaiiia Subsidiaria Obraciv Cia | da, Sucursal Pend,
dicha compafia fue constituida segun escritura plblica el 14 de abril de 2016 Obraciv Cia. Lida,
Poses & 100% de dicha invérsion,

Nota 17 - Obligaciones financieras

Corriente: o 2019 2018

Tarjels de criditn 171,289 TR RS

Banco di Gusyaguil 219115 11,887

Banoo del Fichincha 213 9,084

Mamles - Barca del Pichincha F0.C00

Sobregive bancana 275164 59608

Bamico Boivariana 42175 -

Banco Frocredit 5.4 140,000 -

Intarés por paga 16,R10 ERF A

- 776,384 522,876

2019 2013

MNa carriente:

Bance de Guaynauil 785,941 1061, 346

Banco el Pichingha 125,517 46,347
) 511,473 1,107,679

Los créditos contratadaos por la Companfia tienen vencimientos cntre 90 y 1800 dias y tasas de intergs
anual de onlre 8835 v 9.87%,

Detalle de las abligaciones financicras 4l 31 de diciembre del 2019

Wigencla Salde 14} (¥ ) Laldo
Institucicn Prislame Descde N Haila Tass 31 Dre Préslamsas  Otros Pagas 31-Det- Garantin
Mo. intends 2018 2019

Moz che 5T BATFIHIEA LYt L QATHE L 2 LR TR 1]
Fic =nicha:

JT0ETON LA L2 A0 . L5000 - [&d, 358 La7 a4 i

2250078507 TN Ladde2d S - LERQ00 5 [RELRIITY i1

fednl H#/L4E01E LR Cons Jce,00n - - (200000 - {1

Jancovide L30ED I TLIT WA S05% FA0,n0n - (AN 1F
Simaaniik

F o Fo TIERTMA MY L Ink S00m0 RN o

LAC5TE L R L R Py BT L) D% 000 b LBl 1]
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OBRACTV CIA. LTDA.

Motas o los Estadas Fpancioros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Wigenicla Saido (5] [+£-1 {4 Saldo
Institueian Préstimo Miesde Hasta Tasm  31-Dec- Pedstamos  Otos | Pagos ADee Gananiia
=t M, Inlerds LR 2019
e 16108 ieen e 0zia7 = ETRRE BL05 i
PR § N E1 Ve o M ' £ U S ey az ha = (11,03 £148] i
LA 57 U s g e AnFE L R | - (31,155 £1,774 (L
MILGS  mAmE 303 GO Ymay - TETWE S £1,701% il
b O 117 o 1 P e e | B 9075 50000 - el 1o N
204 128475 ALY 90ER RS {idn oo ']
LI WARMEE FARR0I0 Show 000 - (S0 -
238004 qewrs WIRAE0ID  Asa 26,01 - (S0 1) -
IREAYY 4710 NN A T (T 25742 1
PEYET] 0z Wy 902% TL ¢ 41 75740 Yy
Zabuls gixtat] Wy Q0% WL (4Ezhs 51745 11
230054 7509 & Pl B EEES [H - 13330000 - i 1]
g (L 2259 o Flbr et e TR 2T (LT
F1HE AT WAL AUSE . 34,580 {B3ddi 25057 1
s PR I BUSE Pl - 000 i
234530 AN TSI T - - 122,005 . T R il
240005 LA AN s 114000 312000 i
fasea 311451 SLAuL B dEm i 1,740 AL (%
Mol easizrg
[ 154177571 WA AWM 24 120 150 e i
Praslaeddic
Tatal 1428 651 '!,‘1.\‘5. =i - {2.14 3_?#?] L IE0 800
(1) Garantiz hipuiecarnia
{1 Garanbia sobre firmas
MNota 18 - Proveedores
o 2019 2018
Fraveodoress locales JERTLL 1252443
Proveedores oel exteriar 41,922
785,711 1,301,415

A continuacion, se detalla los vencimientos de las pasivos financieros {proveedaores al 31 de diciembre

de 2018y 2018):

Por vence

1 430 dias

A1 a 60 dias

&1 @ 00 dias

L a 1M dias
121 a 368 dias
Mayar a 384 diay

2018

i3em
8c114
17525
35432
48,236

46291%
118,855

785,711

2018

J0R.463
SBG,808
252,080
Ri,282
69,027
84,812
14,933
1,301,415

(37)




OBRACIV CIA. LTDA.
MNotas a los Estados Financieros

(En Ddtares de los Estades Unidos de América - US$)

Mota 19 - Otras cuentas por pagar

2019 2018
Frostamos ce lercenss (1) 60527 o055
Fresssian de costos y gastos (2) 145015
Ofras cuenias par pagal 112868 165,029
475,395 572,009

(1) Corresponde a préstamos de 1erceros {personas nalurales) con vandmicntos de entre 90y 180
dias v tasas de interés dei 12% anual.

(2) Correspende al registro de provisidn de servicios no facturades hasta el 31 de diciembre de
2019, dichos valores lusron facturados los prirneras meses de 2019 y 201H respectivamente,

Nota 20 - Obligaciones laborales

2009 2008
Sueldos por gagar 31635 ai1,bd5
Dcima toraer suelido 3853 122
Dié&cimy cuarto sunlda 6,18 11345
IESS 17,064 29,615
Farticipacion laloral 24935 43,3k
Oiros 6,164 46,009
124,430 228163
Nota 21 - Provisiones por beneficios a empleados
2019 20 13_

Jubstarcian natronal 176197 156907
Iesahicio 61237 BlLR/E
237,729 ! 227,785

1. Jubilacion patronal.

De acuerdo con disposicicnes del Codigo del Trahajo, los trabajadores que por veinte afios o mas
hubieren prestada sus servicios en forma continuaca o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubiladan que les corresponde en su condicion de afiliados
al Institute Foeuntoriana de Sequridad Social.

Los mevimientas en e! valor presente de Iz obligacion de jubilacian patronal lueran camo sigue

- (38)




OBRACTY CLA 1 DA,
Motas a lns Estados Financieros

(En Dolares de los Estadas Unidos doe Amdrica - USS)

Jubifacidn patronal _ 2018 i 2018

AL cle oo LhRS907 156,405
Coslo lgharal [ar sondcing zciuales 23,304

Interés rotn fonsto financis o S0k

Pardids (genencia) sctuarial i14,739)

Sewvicio pasado total par modificacien al plan, fL2 TV

reducricines o liquidecicras anticipacas CI1L

Al 31 de diciernbre ) 176,467 186,907

2. Bonificacidon por desahucio
D& acuardo can disposioones del Cadiga de Trabiajo, en los casos de terrinacan de [z relacion
labcral powr cesahucio solicitado par el ampleador o por citrabajadaor, la Compaiiiz entrogard &l 24%

de la Qltimza rernuneracdn mensual por cada uno de los afos da sorvicic,

Les mavimicntos iy el valor preseate de obligacian de Bonificacidén par deszhucio fueron comea

SIL)
Diciemlye 31,

Desalbiucie - I Y L . 1 B

Al Lo enero Ai1LETR 1asn
Cosle lgbaral oor sepdcios actuaies 124k R
InLerés notn frosta financiero) 203 3,065
Pérdids [yz2nencia) sctuarial 5505 L3240
{EEHEEGOS pc‘l{;]ﬂdﬁf\._l!- .:4'1 _,.'{.’]] I'-/"-'z.':'”l-‘lll
Al 31 de diciembre 51,232 &0 878

2. Aspecios téchicas

Las calening actuariales del valer presente de lz ebligacion devengaca por conceplo de beneficios
definidas Tueran realizados el 21 de didambre de 201% v 2008 por un actuaric independiznle, Flualor
presenle de fas obdigaciones por cancentn de beneficics definidas v los costos dol servicio actusly
al costo del servicio anterior fusron coleulados utilizando ol mdélade de la unidad die gréadito
proveciardfa, Bajo este métodeo fus Seneficios definidos deboer ser atribuidos af porioda de sericio o
empleada y basades en la farmela el plan, de tzl suarte quo se alnbuve 13 misma cantidad de
heneficia a cada afio doe servicio, considerands ol s de hipdtesis actumiales para caloular 2l valor
presenta de dichos Beneficios. Csias hipotesis reflejan ef valor de dinera a través del Geinpo, 2l
incremarto salasial v s probshilidades de poge de estos keneficias.

Los princinaies supuestos actuaiales uiilizades son los siguistles:

_fols L
Tasz de deconantn 4.21% &R
Tasa do rondirvento Ansnciens ITHEE 3005
753 oo incremnenls salaial 1.50% 2.50%
Tasa G rotacion (promeais) 2057 FRARE
Tabia de mortal ded e invelidzs _ THAIESS 2067 Th [ESS 2002

jod]




OBRACIV CIA. | 1DA.
Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estadas Unidos de América - USS)

El analis's de sensibilicad detallado a continuaddn se bz desarrollade en base & los cambios
razonablementc posibles que se produzcan al fnal del periode de referencia de los respeciivos

supuesios.

= Sila tasa de descuento varia en 05 puntos {mayor o menar), la jubilacion patronal,

clisminuirin en USS9,358 o aumentaria en USS10,005, respectivaments.

e Si los incrementos salaiales esperados aumentan o disminuyen en 0.5%, la jubilacicn
patronal disminuiriz en US$9,646 o aumentaria en US$10,230, respectivaments.

El analisis dle sensibilidad presentado antenormante puede no ser representativo de la vanacion real
en la obligacion por beneficics definidos, ya gue es poco probable gue el cambio en las hipolesis se
produzea en forma aislada unos de olros (algunes de los supuestos puedean ser correlacionados).

Nota 22 -~ Impuestos a las ganancias

1. Impuesto a la renta reconocide en resultado del aio

[l impuesto & la renta mostrado en ¢l estado de resultados de los afies 2019 y 2018 se compaone de

la siguiente manera:

2019 2018
Impuesle @ la 1enta corriente ff, 9003 B, s
Impuestos @ la renta diferida {17 254) {10,212
Impuesto a la Renta del ejercicio 47,649 74,880

2. Conclliacion del resultado contable-tributario

Laz particas que principatmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributabie de la
Compatia para la detenminaciaon del impuesto a la renta en los afos 2019 Y 2018 fucron los

siguientes;
2019
Utilidad Seqin estados Mnancieros 153,857
15% participacion irabajadores 122.936)
Utilidad después de participacion a trabajadores 129,961
fngrasos euenlos (34,744
Giastos pard la generacion del Ingresw Exento Ha47
Paiticipacian lrahajedores Aldbuibles 2 Ingrosos Exsnlos 3,649
Liferencias permanenies y temporalas 150,323
Utilidad gravable 259,612
Bzse imponible 25% (2017 23%) 255,612
Impuesto a la renta causado 64,903
Anticipa Impieste a bz renla -
Gasto impuesto a la renta corriente _ 64,903

2018 i
400067
(13.56/)
366,100

(118,211
14,323
14,084
61,544

242,767

322767

85,692
GC71E

85,692

(i




OBRADIY C1A. LD,
Motas a los Estados Financiesos

(En Ddlares de dos Fstados Umdos de smérica - LSS

Lataile de impueslo a la renla per pagar:

2019 ....... —\_2013 ......
fropriesio a lg renld celisadlo 41 503 Atz
I
-1 Betenciznes en |z fuente en el ojercicio fizeal 24 GEG) (05,3 3
=1 Créslito witntania afns antoriosy - - :
{(Valer g favar del caniribuyente) Impuesta carriente a pagar {20,762} (19,438}
3. impuesto diferido
Al 3L de eigierrire doe 2009y 200E, et impuesto diftico Corrsaporde a lo siguicnbe:
Digiembre 31,
2018 2018 _
Faswo por inpueslo diferide;
Fepicceso deprenacisn oe oropiedad
planta ]
Res AR T o Ca L) AR A
Total pasivo por impuesto diferido; (2916% (18,6700
At nor immpnsto cliferids:
Pravisidn petrongl y desahaca ) . a4l
Total activo por impuesto diferido: 49,912 £413
Duranto sy ooy 2019y 2018 al movirnicnlo de impuesto diteride fue coma sinue:
Reyworeso
depreciacis .
P dﬂacmn Provisian
. atronal Total
propiedacl, P ,F
desahudio
planta y
Impuestos diferidos:
Al T do enero de 2018 - ) )
Creditn f Debito & resullados porimpuesios dilendos 8411 £10,259)
Al 31 de diciembre de 20158 £,411 {10,259
Crodite /Dl a resuliados porimprestos diferidos =R ] 12828
Al 31 de diciembre de 2018 (501  {23087)
4, Tasa efectiva
Al 31 de diciembre de 2019y 2018, |42 1asas efectivas e impuesio ala renta tucrory

(i)



Tripeesio o s venta

Tasa ofectiva del impussio o la ronta _A9.94%

DIRRACTY €14, LTDA,
Motas a los Eslados Finanderas

{En Ddlares e los Estades Unidos de américa - LS4

20148 2018

Duranle el arfio 2018 y 2008, of cambic en las tasas efoctivay de impuesto fus como sigue:

2018 I
Tasz Irmpositivi lecal 25.00% A5G0
[reramenlo por difzrensias pnomancrtes ywamocrales 151% f.555%
[rgreies Exentas .5 % BN
[3tros CnOo% 0.00%
Tasa impositiva cfectiva 49.24% 23.41%

5,

Mras asuntos

iv)  Situacion Fiscak. -

Lo Adminisiracion de ls Compariia consiziena que ha satisfecho sdecuadamente sus obligaoones
calablecidas por |z legislacion itutata vigente. Este ailerio podria eventualmenle sar ratificzdo
o ne por i administracian tributaria en ona evenical revizion fiscal,

La normaliva ibutaria vigente esisblecs que la Administracian Tributaria puade Tiscaliqar las
operaciores de jas compaiios para ios dltimes 3 anos (corlados desde fa focha de presentacion
ao las deslaraciones de impuosto 2 ba rertal o & ahos (conlados desde la fecha en que debic
prasentarse fa doclsracian de imouesto o s 1enta).

Pariatanto, en casc de gue la Administracion Trbotariz o requicra, los afics 2006 2 2015 podriae
estar sujelng a posibies procosos de determinacion.

Ley Organica de Simplificacian y Progresividad Tributaria, publicada en el Registro Oficial
€l 31 de Diciemnbre de 2019,

& traves de Registro Oficial MoL11 — Supiemento con focha mares 31 de diciemore de 2019 se
publica la LEY ORGANICA DF SIMPUFCACION ¥ PROGRESIVIDAD TRIBUTARIA, con camhbios a:

e Irmpuesto a la Renta

v ppdesto al valor agregade

#  Impuesto g loy consumos especizlos
o Impuesle 4 la salida de divisas

e Dtras refornas

Centre do los principsies cambios tenainas (o5 siguientes:

(+)




CUARACTY CIa, LTDA,
MolLas & los Estadas Financicros

{En Dolarss de los Eslados Unidos de America - USS)

O lo correspandiante a fareforma tnbutara, no se cantempla ningin ircramiante del impuesio
el Valoi Agregado DAL poera sils eliminadidn doe page eldigataric del anliciso del impuesto o
la Benls (R], v se lo sustituye por el pago valuntario del 50% de! imouesto a lo renla cassado
dal glarcicic fiscal anterion, menns las retenciones en la fusrte efoctuadas an dicho gjercicio
fiscal Lag entidades econdmicas rque hayan generado ingresos iguales o supeniores & an millan
de deélares on el gjercio fiscal 2008, segda su nivel de ingresas por an pericdo de tres afios
[addran una contribucicn unica v 1empora: desce 000%, hasta 8,20% sobre dichos ingrasas, |a
misma gque ne secd aplicable oa las copresas poblicas,

Las persanas aue ganen mas do USS100.0080 2 afio no tendran derachio & deducic sus gastos
persanales dal IR o cxcopcidn del rubro destinado g salud fenfermodades carastraficas,
huérfanas o ralasy, esta misma deduccion se aplicara a ias gastos de padres, conyuge o pareja
an union de hecho o hijos, que ne perciban ingreses gravadaos v gue dependan de este.

Se establece ur impuesla & lag fundas plasticas, que serd progresive w landrd ana tarisa de
US$0.04 on 2020, USTO0C en 2821 v on 2027, US{0,08; ademss, a partir de 2023 13 tarifa defiCE
e las fundas sers do LSS0,

Se ardena (3 remision do deudas de cualguizr nivel pars crédita sducative ramisida el 100%
ae los intereses de mara, multas, recargos séministratveos pendientes de poago v obligacanes
vendidas que hayan sido alorgados por cugtgquicr institacion pablica o por el extinte Insliluw
Eeualonignn de Crédito Tducslive -1RCE.

Scodisprone la remisicn del cwen por cienta (1005 del capital, iniorases v maltas
corespondienies 2l COPAGD, o cealguier obligacidn co page o aporte de les beneficiarios del
[ ¢ incentive de vivienda do ermergancia en las provipcas de Manali v Earperaidas,

Los vstarios de piatafarmas coma Spotify, Bher, Cabily, Metilicy otros servicios digitales tendridn
fue padar ¢l impaesto al valor agregado (80AL &l usa de celas sarvicos se camensard a cabrar
180 dins después de la publicacidn de la Lay en of Registra Ofidal.

Quedaran exentos cel page det Impuesto Predial correspangicnic a los afios 2016 al 2019 para
familias conr casas afectadas por ol terremato y gue sc guedarnn siningrases on las provincias
Edarabid v Csmerzldas,

Los pianes pos pego de teleforia celclar para las personas nalurales fendran una tarifa del
impucsle a los consumos ospodiales del 10%.

Exonciones de ICC para aulos no artopédicos desiinados a personas con discapacidad,
preccdictos lactoos, foces incandescentes, vebioulns metorizados cléciricns.

Respecto de [os vehioulos metarizados do transposte ierrestre cuya base impanible, sea a2 hasta
cuaranta mil dalares delos Estadas Unidaos de Amcrica {15540 000,08 sujelas al pago s cucaten
con al menos ires de los siguicntes elementos de seguridad v cor estandares de emisiones
superiores a Eure 3 o sus oguivalartes, del valor resuliante da aplicar las Larifas previstas, so
descantard of 15%:

e« Cuatro omas bolsas de aire (airoag);
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« [|Woteccién de poatones,

o Luces de encendida diume;

e Freno asistido de emergencia) y,
* Ensayo de poste

MNota 23 — Patrimonio de los socios

Capital Social [ capital social de la compafia se encuentra constituida por USS2,627,734
participaciones sociales de 1551 cada una. Duranie & gjercicio econdinico 2017 la campaiia realizé
la reinversiGn de utilidades correspondientas al gjercicio econtmico 2006 por US5201,238 seqgun
cscrilura de aumento de capital del 2 de junio de 701/ inscrita en o Registra Mercantil el 17 de junio
de 2017

Reserva Legal - Lz Ley de Compafiias requiere que por lo menes el 5% de la utilidad anual {Para
compaiiias limitadas) sea apropiado comao reserva legal hasta que ésta comoe minimo alcance of 2-
20% del capital socal, ksta rezerva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capilalizada en su totalidad.

Resultades Acumulados:

#  Resultados Acumulados: Loy (osultados acumuladas de lilbre disposicion corresponden & los
obtenidos por la Compania liasta el 31 de dicierbire de 2018 acucrdo con las dispasiciones
conlenidas en las NIIF, La Junta de Sacios puede distribuir o disponer e desting de estos
resullados,

+ Reserva de Capital Incluida en ¢l patrimonio. Este rubro inclive los saldos que la Compania
registro coma resultado del proceso de conversion de los registras centables de sucres a dolares
ostadannidansas

¢ Resultados acumulades provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIUF - Incluye
los valores resultanies de los ajustes arginades en la adopcion por primera vez de las NIIF, Fl
saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas, Este s2ido no es
disponible para el pago de dividendos y no podré ser capitalizado. Los trabajadores ne tendran
derecho a una participacian sobre este szldo y pedra ser devuelia en el caso de liquidacian de
la Cornpafiia.

s Otros resultados integrales - Al 31 de diciembre del 2019, los estados financicros adjuntos
miuestran otros resultadaos integrales que corresponden a las ganancias y/o pérdidas actuariales
provenientes de los beneficios 'aborales no corrienies,

ESPACIO EM BLANCO
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MNota 24 - Ingresos operacionales:

Alguileres
Asesaria

Cantratas de canstruccion

CItros
Venla de blenes

Nota 25 - Costos y gastos por naturaleza

2019

Maleria prima {suministns da

cansbigccién

Suckdos v beneficios & fos cmpleados

Partopacion liabajedorss
Bdantaainimilo
Hewioranics

Sopvichas prestados
Combstilve v lilisienntas
Transpecde

Gasios de vizle

Axnignde

Suministros y malerizlzs
Servirion Ldsicos
Depreciu iin

Jubilacion patrara
Desanurio

Castos de geslion
Fubiliciedad

lpuestos

Suc)lirus

Gastos varaes

2018

Watarda primia (sieninislios de

ConETrUeridn)
Sueidos y benelicies a los
wnpleasos
P lidipacion tracaiadorss
Mantenmesnin
Hork:rmn o
Serdic it presiodos
Covnbustibie v lubncantes
Transonre
Gastos e viyjs
Arrisnide

2019 2018

132,060 91,043

53,285 139276

L6477 8,266,057

100,772 27,251

208,739 fHh3,560

5,674,339 9,277 846

Los rostas y gasios operacionales agrupsios de acuerdo 3 su naturalesa son os siguientes:
Costo de produccion by i d.e,
R adiministracion y Tatal
¥ servicios G
—y ventas

1,804,034 = Leg o4

501,323 413 T ai3.003

= 22935 2203
171,133 22173 183306
40,134 [ 142388

421104 - 421,104

82,101 15359 a3, 440

bk A 5708 42,4851

2354 SAT4

25RAI0 LR A

L8604 o631 28,835

2417 4,008 8515

FEZ A L3070 306,784

35408 ETH T

- 4388 L4 8R3

- 7813 7513

. i 5

Ga7L 33,461 2234

13,502 R65 TG

598,852 23,205 GR20E7

T 4,724,833 813,601 5,538,434

CBin Bs oo Hocson w::::;:d:.ﬁm Total
servicios
o Y wentas

3,304 508 3,204,653

TY1L72%7 443,100 1154577

43567 43557

267,107 18175 285,282

93,758 O, 7R 186,538

1402304 = LAOZ2 805

130,/ 76 1,24 147 EER

285672 5455 282427

= 8375 B3T5

SREN Y, - ERERE

233031 f s PR FELRED

Surrinislios v analeriales




2018

Spvicios Dasicnn
Dazrecizcing
Diibdass 350 patron
Desabacio

Gustos de gestion
Pulzlidacl
Tnpestos

Mhi| s

Gastos varios
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Costa de produccidn y
servicins

11,282
423,345

4,473
a0
519,372

1,062,580

Gastos de
administracion

¥ wentas

Q488

34818

23617

12878

121z7

AF7

35,102

ARE

51383

MNota 26 — Ingresos y gastos financieros

Ingresos financieros:

Ingresos imtereses financieros

Gastas financieros:

Gaslo gor intereses preslamos bancarins
Gasto porimereses préstamas tercaros
Gizsto por inlereses casas comercizles
Gaslo por micresns avales

Camisiones bancariss

Otros ingresos y gastos , neto

20189

TL261

71,261

2019

(1282700
(3CA493)
{132

(45, h0H)

(208,503)

(137,242)

827,104

Total

20770
AB0 0
13617
12878
12127
L
3IF31S
SB.580
S80,75

5,889,684 _

2018

1,954

4,954

2018
{94,857
{140,960}
{14,711}

117,750
[30,742)

{168,590)

(163,636)

ESPACIO EN ELANCO
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Mota 28 - Instrumentos financieros

A continuacian, se presentan los valares on libros de cada categoria de instrumenias fnancieros al
cierre de cada gjorcicios

2019 2008

Activos fnand dides al cost t ; i
ctives financieros medidos al costo o costo Corriente Mo Corriente  Corriente Mo Corriente

amortizado = R

Elective ¥ couinalentas de efachivn 47,713 21,235

Cugnles por cobrar comencizles 47,597 69232 1626231 AR 427
:I:tfas In.en::»t. pror codrae e oy aclivos no AED5TT 95757

(GETTL TN

Crantay pon cobiar relacionadas 08518 - 583 353 -
Total activas financieros 2055133 365,222 2,329,596 368,327
Pasivas financieros medidos al costo o costo M Mea
amortizada Corriante Corricnte Corrients Corrlenle
Cinligasicney lirandons 776284 0147 L2 RTH 1,107,672
Provesdornes 785711 - 1300415 =
Heliinnadas - -
Olras CUentas por pagaEr A4 A9 - ST -
Total pasivas financieros 2,037,490 911,473 2396390 1,107,679
Pasleidn nota do instrumentos financieras 17,643 (546.::::&1} fﬁﬁ,?ﬂﬂt‘j“ (739,352)

Mota 29 - Contingencias

A la fecha de derre y emision de los estados financieros no existen conlingencias que afecten
materialmenteo las cifias de los mismos.

Mota 30 - Eventos subsecuentes

Hista la fecha de emision de los presentes estacos financicros, no se produjeron eventos que, n la
opinidn de la Administracion de o Compania, pudieran afectar significativamente los cstados
financieras y que no hayan sido ajustados o revelades, con excepcdn de |a situacion que se descrbe
z continuacian;

Emergencia sanitaria pandemia COVID 19

El miércoles 11 do marzo del 2020, Tedras Adhanom, directar de la Organizacion Mandizl de la Salud,
caractenzd al brote de enfermedad por caronavirys (Covid-19), que fue notificado por primera vez
en Wuhan {China) el 31 de diciembre del 2019, camea Una pandemia; es dedr, coma una enfermedad
gpidemica gue se extiende on varos paises del munda de manera simultanez. Esto dedaracion ha
motivado que desde ese dia los gobiemos alrededor de! munde tomen medidas que restringen la
movilidad de las personas en las ciudades, regiores y paises para contensriz, situacion que afecla a
todas las actividades econdmicas.

En Ecuador, a parti- del 18 de marzo de 7019, el Gobiermo MNacional declard & estado de excepcion,
ciarentena, restriccion del transporte tarrestre y adreo, estado de emergencia santaria y medidas de
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distanciamiento socizl para evitar la expansian del virus. Dicha situacidn ha atectado gravemente el
desenvolvimiento economive en todo el pais. Para mayo de 2020 secin el cronograma de retomo
del Gobiernao, dencminado cambio e [ase, se espera que o aclividad ecanomica se reestablezca
lasta el 30 cle junio de 2020, Par lo antericr, no es posihle aiin establecer los elecios v consecuenciss
de dicha situacian en la pasicion financiera y resultados de operacion futures de la Compaia, por lo
tanto, los estados linancieros a los que so refiers esta nota deben ser leidos tomande en cuenta estas
drcunslancias.

Nota 31 - Aprobacion de los estados financieros

| s estacos financicras por el afio terminado ef 21 de diciembre del 2019 ban sido aprabades por la
Adminisiracian de la Compadiia ol 31 e enero de 2020 y soan presentados a la Junla General de
Sacios para su aprobacion, Fn opinidn de la Administracion de la Compania, los estados financieros
seran apiobadas por la Junta sin modificaciones.
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