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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES. 

los mentos de 
La Jima do Secos de 
OBRACIV CIA. LTDA. 

Quito, 23 de marzo de 2015 

hemos audtado los ecados fnacieros que se acongañan de OBRACIV CIA. LTDA, que 
Caworende el esco de stuscón fnancea Al 31 de Gciembre de 2013 y los conespordirtes. 
estados de resultado Itora, de cambos En l patrimonio y de fugos de cfervo por el año 
terminado en sa fed, as como un resumen ce las polcas contables sigais y oras 
res Ooicalas. 

Responsabilidad do la Administracion de la Compañía por os estados financieros 
La Aceiritracén de OBRACIV CIA. LTDA. es responsable dc la preparación razonable de los 
ados nanueros de acuerdo tun Nrmas Inemadrale ce Información Franco (MP), y e coral eno necesario paro pst la preparación de estas francos que estén bres 
de didorsioncs Sonata, debido a au orar 

Responsabilidad del auditor 
Muestra resorssidad es esprear una opnn sobr os estados fnanderos basacos en nuestra 
“utoes, Muero autoria fe decada de acuerdo con Normas Intemadorales de Autoría. 
Dehas nomas requeren que ompiamos con requaitos étens, panfquenos y asicomes la 
uo Para, obtener esa razonable sobre 5 os estados Tnancircs están ves do 
spesciones erro? 9 mesacas de carácter sgnllo 
Una autria Implica 1 renización de provecmentos para cbtener evidencia de autora sobre 
los montas y fevelacones en los estados narcisos, Los procedimientos seleccionados 
egerden en gran media de judo del ausior e induren la cvalación de los iepos de 
representacón Eránen de importance ela de ls estados fiarcures, yo Sen Geodo a 
tígude o eor. Al racer estas evaluaciones de reso, al autor considera al comal itemo, 
rolezente para 13 precaración y presentación meonable de los estados fnanderos de la 
Compañia, para Cseñar los fromumentes de mudiola que Se apropados cn las rRrStacas, pero po con «ln de espresar una aion «bre la eectdad del control 

¡ntemo de la errad, Uns autora también tele evalr y as pocas contables usados, 
on apropiado: y S la estmanores contables pechas por a Adinistadón con rareraoles, 
omo sal 9 presertacón gencral de los estados fnanceros. Cisems que la exidencs e. 
Auditoria que hemos cbiendo es suñcente y apreiada para proporcionar una base para Puesta ainión de diría 
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Opinión 
4 En muestra opaión, los estados fmuncicros mencionados en el párrafo 4 presentan 

raronabicncrte, e todos ts aspectos sgnfialnos, la Stuacón Inancera de OBRACIV CIA 
ÉTDA 2121 9: Gcamore do 2019, el desempoño 0e as Operacono, ls CamDOS £n Su 
patrimonio y sus ups por al año termiaco en csa fecha de comormdad con Normas. 
Iitewaconales de Inormacán Finariiera (Ie) 

  

Asunto de Énfasis 
5 Sn calficar nuestra opinión, irdormamos que tal como se explica en la Mota 13, a 

Atreniracón de la Compañía recasioó saldos de obigacones Iinanceras contratadas on, 
Iraltucones Frarcieras locales por US$BOL.N36 de pasos comertes no comentes, ya que a 
la echa de cer delos ctados francos se encontranan avanzadas las negociaciones con 
los acreors financieras para rontegocación de dos réditos a largo plazo, 

Informes requeridos por otras regulaciones 
6. Enorme celos moras independents acerca del cumplimento de s cbigaconcs maras, 

recuerdo e la Ley de Régimen TUDO Interno Se ema por separado. 
  

Quito, Ecuador 

  

19 de Marzo de 2015 

BATALLAS E BATALLAS AUDITORES Img. augusto Batallas 
CÁA.LTDA, RNCPA 27 765 
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OBRACIV CIA. LTDA. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
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OBRACIV CÍA. LTDA, 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES. 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
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OBRACIV CÍA LTDA. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en miles de dolares estadounidenses) 
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Las nuts exam anexas son pri integrante dels estais Imanuros, 

  

Directora Financiera 

  

Doctora Malibel Viera Mendoza 

 



OBRACIV CIA. LTDA, 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Concliacion) 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en miles de dólares estadounidensas) 
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POLÍTICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA 
ELAÑO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
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OBRACIV CÍA. LTDA, 
Notas a los Estados Finanderos 

(én Délares delo Estados Unidos de América. US$) 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

Nota 1 — Entidad que reporta 
'OBRACIV CÍA. LTDA. ue constitu cu la República cel Ecusdor, segun escritura úbIcA del 27 e 
troro de 1995, colbcada en ln notaría Vigésima del cantón Qui e Inserta en cl Regsto 
Vercantl «7 de dl de 1995. Su domello propal e uba enla audad de Quio, Prov de 
Plenindha Su obict soda! esla prestación de sernos de usos, diseños y conalrucción cl 

Dazante alo 2014 se resi a tefooma de ts ctaturos de la Compafía po a cpiaizaión de 
resultados acumulados por el valor de USS324,409. La reforma menconada fue Insrta el 29 de 
Jo de 2016 en cl Regerra Merca 

  

Nota 2 Bases de la preparación de los estados financieros. 
Decstacón de Conalatecto 

  

Los estados fnunceros ce la Compala al 31 de dicembre de 2018 han 500 preparados de 
cuerdo con las Normas Intenaconsks de Información Finendera (MIIF) amis por el 1AS8. 
(internacional Acrourtig Standards Board) que han seo adoptacas en Ear y rapresetan la ec Ll, ic y 2 reses de ls rs roma maca y macs de 
manera uniforme als ejercidos que se presentan, 

ly Beso de etcon 
Los stos fnarcieros han 500 preparades sobre la base del pri del cost istrco. 

1 Moneda Puna y de Prestación   

Los estados francieos están presentados en dólares de los Estados Unicos de America que cerstayo la moneda furccnal de la Compañia. Tada la normadón sa presento 6n al manada, excepto cuando se Ii de tra manero 
SS Mene en Marcha 

  

Les princplos conaties paren del supuesto de la continua de las cpcradonos de ente 
conte. 

Lares y Estando 

  

la preparacón de estacos fmarciers de acuerdo con lo previsto en as NIF requiere que la 
Acrniración dela Compañía renlce Juicos, stmacones y supuestos que afectan a apicacón 
de pocas de Contatidad y ls montos repertados de actvOS, Pasos, Ingresos y gastos. Los 
resultados reves pueden fre Ue ales estimaciones. 

Las estaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las 
Stmaciones contables son reconocida praspecinamente 

a                                    



OBRACIE CÍa. LTDA. 
Notas los Estacos Fnanderos 

(en Dólares de os Estados Unidos ce América. SS) 

1 Jus 
La itormacón sobre jusios oICOS em la aplicación de policas de cotablidad, y sbre supuestos 
e rcertcimbes en estmacones que pudran tener efecto más importante sobre ls montos 

reconccdos cn as estados ranciros, se desc el 00 5. 
1) Peso de Valores Racunanlts 
Aguas de Is policas y reselanonas contables dela Compa, de acuerdo con lo previsto calas 
MF, tequeren la mexicón 0e los valores razonables Tao de 15 2ctNOS y pasivos nangeros 
mode os no franderas. 

la Compañía uta 13 mecicion delos vlores razonabs prncpalmerte para propéstos de (0 recorocmiento incl, (1 revelación; y (1) cuenco esten indios de detertoro tandose de 
tivos o fnanderos 
Cuamio se mide el valer razonsble de un acto pasivo la Compañía uilza dots de mercados 
ctseratiesslempre que es poso, De acuerdo con lo previo en as NIF os valres1azorables 
e Cissfcan en res dstotos centro de una Jeargua del valor razonable que se basa en las 

varas usadas e las écicas de valoración, como Sue 
bel 1 precios orzades (no aJusados) en mercados acUvos para actos pasivos icónico. 
se! 2 dos dirses de los precios izado Indudos en el iel 1. que sean abscrvanles para 
el ícivo 9 pose, ya 5 directamente precos)  indrectamerta (desmados delos precios) 
vel 3, daros pora cl ato O pasivo que no e basan en datos de mercado cbsevables. 
$ las variables usadas ara mec l valor razonable de un ato 0 paso pueden clasicas en 

Fieles Ostos de ¡oraraula del valor razona, entonces la mecicón del valor razonable se 
asia e 4 ttaldad en el mimo nel de jerarquía des valor razaratic de la variable de nivel 
ras bajo que sto signcativa a la medición total Cuslquer trnsternca catre los metes de 
Jerarquía del valor ocorabe se recono lia del periods en cua ocur el amb, 
En la mula 4 (1) se ircluja inforiación adiconal sobre los supuestos hochos al mec los valores 
rr. 

    preu rsles coomeles 
A par del de arero del 2014 entraron en gencia ls guientes Normas Incrmaconales: 

Electra 
Momo. Descración parce 
cz Compensación de atera ranceos y pavos 2d0ororodez0sa 

10,012 Entades de invnád 1 eee e 2014 
yuca 
cs Ita eur otr el mpone recogerlo e 1 de enero de 2014 

cura concerns 1000 de 2074 

  
                           



BRACIV CIA. LTDA. 
elas los Estados Financieros 

(En Dolares de ls Estados Unos de Ameca Us) 

  

Efectiva 
Doscrición pair de 

mea iodo decenas y contuacón de cortazacon 1 de eneode 014 

Ala fea de emison de estos estados fmenders, se ham publicado muecas nomas, 
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OBRACIV CÍA. LTDA. 
Notas los Estados Financeros 

(En Dólares ce os Estados Unos de Amérca. USS) 
  

Descripción 

tas rintas estatico ue el atento conta delos nta radio 0 Fut dee sr 2 3 pmpaade, 
Pata y 9 di que sn oraciones son anne a de oraciones demorar 
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OBRACIV CÍA. LTDA. 
Notas alos Estados Piancers 

(En Dólares delos Feacos Unidos de Aménca. US$) 
    

Norma Descripción 

Veneriacón e Eso Puedes Emi enero 
pe 

Exes modificaciones aran unas preccucacones cxpuecaos nto Ls fequemmamon de presnacón y 1decrorod Ferias, y aseguran que las artos len posos 201 cc cd cen MU 

  

La Compañía esta en proceso de evaluar dealacamente os impactos de la adopcán de estos 
pronunciamientos; un embargo, estma que, considerando la naturaleza de sus actividades, o se 
¡generará un impacto sonic en os usados franiros en el año su aplicación Meal 

Nota 3 Resumen delas principales políticas contables. 
Las principales pollicas contabes acoptados en la preparación de los estados fancieros se 
deralan a conUmuación Tal como lo requiere la NIF 1, estas poltcas han sido Jeeñacas an 
unción delas NIF vigentes a 31 d dcembre de 2014 y apleacas o manera unfarme a todos 
Jos ejes que se presentan en estos estados Inancieros. 
3.1 Clasificación de Saldos Comentes y no Corientes. 
Los saldos e alv y pasivos presentacos en « clado de situación inandera se cásican en 
unción ce su venmient, e de, omo comentes aquellos con vencimiento Ia! o 1nenor a 12 meses, los que están dónvo Gel cido normal Se la eperacón de la Compañía, Y como no 
Corverts, los de vencisento supeor a cho perodo, 
32. Activos y pasivos financieros. 
321 Clasificación 
La Compaña cslica us acnvos y pasos fnanceros en la iguente categorias préstamos y 
Fuents por Cobrar y alros pasos fnanocros" La dasficacón depende del propósito par el 
2 se 2aqueren los actes inanceros o se contrataron ls pasos, La Compañía dctne la 
¡Casiicacn l momento de sa recomúmerto cal 
Al 31 62 dicentore de 2014 y 2013 la Compara mantuvo activos nanceros en las categorias de, pitstames y cuentas por cobrar” De qual forma, la Compañía mantuvo usos Ananaeros el 
categoria de “eos pastos Mnanucros”. Las Caratoíicas de las mencionadas eaoguris 50 
isplcan a contmuación 
3) Préstamos y cuentas pr coerar 
Son acnvos Mnancicros no destdes que dan derncho u pagos os cetomminatles y que no 

atizan 6n Un mercado acUvo, Se inclu en el acmho comente, excepto por os de 
veni moyor a 12 meses contados desde la fecha del estao e Stación ancora que 
Se presenton como acnvos no curriees. Los préstamos y cuentas por cobrar de la Compañia 
omprercen precipalmerte ls partidas del lance de “cuestas per cobrar comerdales” y es ce por rar 

») Otros posos francis 
Representados cn e estado do stueción financiera por cuentas por obligaciones de pago por 
beres o servidos adguuncos en e Euro normal de operacón. Se Incuyen en el pasivo 

  

  an          



OBRACIV CIA LTDA. 
Matas alos Estados Financires 

(En Dolares do os Estas Unidos de Amérca. US$) 

comenta, xcepto por les de vencimientos mayores u 12 meses cortados y pur de la fecha 
e estado de suación fnancera, 
la Campafía tene los gules oros paswos Mmanderos: préstamos con entidades 
inanceras, ncredres comercis, y las cuentas y gastos acumulados por pagar 

3.22 Reconocimiento y medición inicial y posterior 
8) Reconocimiento = 

13 Compañ reconoce un aio poso finandero en cl estado de stuacónfinancera ala 
“ec dela negocación y se reccroccn cuan se compromete 3 Comprar o vemder e ao 
0er e paso. 

b) Mediación Inicia 
Los acivos y pasivos Francos sn reses inicialmente 3 su valor razonable más cualquier 
coso atrio ala Lancaccón, 5 aciwo 0 paso financiera o es desgnado como de 
valor razona através de goranelas o portas y este es Sorificalv, Con postancridad al 
econocmerto inci la Compañía valorza les mios como se describe contnación. 

£) Medición posterior— 
1 Préstamos y cuentas por cobrar: Se mien al costo Smortzado agícando el 

trétodo de intereses clcclWo, cuando el crio se ampla más lí delas condiciones. ¿e cródto rormaes. Los próstamos y partidas por cobrar e componen de deudores comerciales y as cuentas por obrar 
IL Efectivo y equivalentes de efectivo: El cfecio y equvalentes de cíeino 10 

úcomene de las saldos en efeco depontle en cafa y en cuentas bancanas, ls 
cuales on usades por la Compalía en a gust de sus compromisos corto plazo, 

vi Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortzado apicando el método de 
Interés bfecswo. NO ObSlarTe, las pass anceres que no lengan un po de interés 
esalicado, € impor venza 0 Se espere regbK en el coro pazo y/o electo de 
ualiza 10 5 grabo, se salon por su valor noma! 

2.23 Baja de activos y pasivos financieros. 
Los actos Ananiteros se deyan de reconoosr cuando los derechos reir us ujs de echos 
expire se trsfore, 2 un tercero y la Compafa ha transarco ustancalmente teo ls esgos 
y heneficos deivades de su propiedad. Un paso cs elminado cuando ¡as obligaciones de la 
Compañía se han lqudado. 
3.24 Compensación de instrumentos financieros. 
Los actos financieros y los pasos fnanceros se COMensan, y presentan por un neto cn es 
estado ce átiacón frarcira, Cuando este un d0tecro, exgile Iscolmente, de compensar los 
Imports reconocidos, y la Compañia tene la rtenión de Nuidar por dl nc, 0 de realzar ul 
acovo y cancel pástvo smultaneamert. 

—a      



OSRACIV IA. LTDA. 
Notas os Estados Finas 

(En Délares delos Estados Unidos de Amárica- US$) 

  

Los desertolss postores la compra o accuisición solo son capilzados cuand es prebuolo 
que berefces económicos fuluos aseciacos a la inversión Muyo hc la Compañía y los stos 
puedan ser medidos. raronublemente, Los oNoS desembidos pestricres coresponden a 
reparaciones o Mantenimientos y son registrados en resutacos cuand son incuridos. 
La deprecacion dela propiedad, plata y equio es calculada Incalmorto tssada en a són ¿nl 
estaca ce los penes del acto fio. Las esuaciones de véa nes y valores residuos de los 
cios fos son revisados, y ajustados Si es mnocrsaño, a Cada fecha de clere ce los estados 
renders. 

   

Las ias us csimadas e propiciado y euipos son las siguentes: 

  

Rubro. años. 
Veluclos Eutesy8, 
Maquirar Entre 10 y 15 
os setos Entro Sy 15 Equipo de laboratorio 10 
Equipo de montaje Eto 10 y 20 
Equipo de computación 3 
Muebles y enseres io 

Paguinara y equipo. 10 
Las ganancias y pércas por la venta de propieac, planta y equipe se catulan comparando los 
Ingresos ctzenidos on cl valor en AOS y Se raconoci en estado de resultados itegrles. 
Cuan valor de lbro de un activo de oopicóad, plata y equipo excace su monto recuperada, se es cuido nnedalamente astas al recuperaba, 
3.4 Deterioro de activos 
2.41. Determinación 

  

tivos financieros (préstamos y cuentas por cobrar) 
a Compañía alas en la [ocho de cada balance s existo cuidada objeto de que un activo 
Fñandero.o un grupo e actos franderos puecan haber sutrido pérdidas por deterioro, Un eno 
Anansero £ un grupo de auat fnancioos está SCicioado, Y te icure en una párcida Dor desenero del valor, y slo Sh esste mrenca objetia del detenoro como resultaco de uno 0 

más esentos que hayan ccurido después del recarocimiento 1icl del aovo (un evento que. 
Causa la pérea), y ase evemto (o cventos) causante de la púrdida terga un Impacto sobre les 
Fugos de cio (turos estmados del acto Tancero O del grupo de activos fnandros, que pueda ser estrado cun fobias 

  

Los ceros que tala Compañía pora determinar 5 este una pércida por deterioro Incluyen 
ita nanclera snifcatia el emnscru abigado; Probabdad de que ertarán en una Stuación uncursol o on cualquier tra tuación de 
reorganización financiera el cbigado; 0. 
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varado datos observable indican que ct una cleminución suscapte e valracón en 
los fujosfluros de efero estimados, tales Lomo ambos en ls conizonos de pugo 0 nas condiconts económicas que e erreacona con Impagos 

Para la colegoría de préstamos y cucrtas por cobrar, el impor dela pérdida se lora mece 
los ceros ames mencionados pura ajustar esas ciertas a su imparte recupere, además de rerer como parámevo lo indicado bajo la rormatvo nturara vigente. E importe 6n loros del 

cIh0 a ruca y l importe delas páridas sereconaos ef 1 Cuenta de restado. 
SI, n un perodo postenor, el monto do la pérdia por deterioro dsiruya y dcha dsminucón sa 
rolaira cbyecamee a un evento que haya ccunido después de que se recanogó ocho 
etencro, a reveradn de la pádida par deterioro previamente reconocida se reconoce 6n el 
estado de resultado 
la Compañia, considerando la atericemento mencionado, reatzó las análiss pertnentes tros 
sus actos nnceras Senifcalos. 
3.42. Deterioro de activos no financieros (Propiedad, planta y equipo) 

Los atices sujetos 3 amoración o depreciación se somera a revsión pora pésddas por 
¡derenoro sempre que algun suceso cambso en las Circunstancias indque que e importe en bros 
ue o ce rea. Se econ ns pándic por deterro de rar por l morao par que importe en Nros del aio exce du Importe renzperblo. El mpore recupere es el mayor 
entr el voor razonable e un netmo renos los costos para la vento y valoren 50, A efectos de 
volar las pérdidas por deteraro del valr1o5 2noS se agrupan sl aval más bajo para el que. 
roy Magos de efectivo Ucslicales por separado (unidades geveradoras de fecivo), La poble 
tvn de pérdidas por doleoro de vaor de actwos no Mancitos strts ala Pusvala que 
“fer une pida por detenoro se revisa en odas las fechnt las que se presenta ivormación 
tancer 
En 8 caso que es monto del valor en Bos de acovo excede ms mento recuperabe, la Compañía 

resjstr una pércida por detariro en os resades del jcrdco. 
La Acirnisración ha realzado los análisis permentes de todos sus actwos ro financieros 
Elgrficatvos y ecsora que en ninguno de alos exite esencia de deterioro. Ver Nola 12. 
35 Estado de flujo de efectivo 

Bajo fujos urignados por acvidacs de a operactón, se incluyan todos aquelos flujos de efectivo 
relacionados con el gro da 1egoco, inuendo además los Iterses pagados, los pesos 
fnanideros y en general, tados ayucios fos que ro están deindos como de inversión y 
*nanciamero, Cabo desta que e enncept cpcraconal UZACO en este estado, e 1ás amplo. 
ue el conscedo en e estado de resuados. 
36 Costo porimereses 
Los costos por intereses devengados son roconccdos como parte de los gastos financiero del 
porcdo «que se incre 
37 — Impuestos corrientes y diferidos 
El gasto por impuesto del pedo comprendo los impuestos comentes y deis. Los Impuetzos 

cn tecontcan en reslado, EXC en La meca em que caos de releran a paros reco 
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en e on resultado integral o diectamente cn ul povimonio mato En cste caso, el impuesto 
También se tecomnos en « OUO tesultado integral O dectamente er patímano. peto, 
respectivamente 
Inpucal ceci 
El cargo por Ímpuesto a la renta corsente se calcula meca la Lasa de impuesto aplicable las 
dades Gaal y 9e Carga a los resuñacos del ao en que se dosenga con base en 
impuesto por pagar ssgtic. Las nomas tbutais gentes al vere de les lados Inanceros. 

establecen una tasa de impuesto del 22% delas utIiddes gravts, 1 0121 se reduc l 12% 4 
las alIgaces son rermertids porel con uan 

  

A por del jerao sal 2010 entró em igor a norma que exige el pago de un antlpo mimo, 
de impuesto atenta" cuyo valor escalado en función de lay a reprtadas el año antertor 
sobre el 0.2% del patrmom, 0.2% de los cases y galos cocNcole, 0.4% de ls Ingresos 
ravntls y 0.4% de los actos. 

  

rogesto dido 
Los inguestos dfercos se rucnocen, de acuerdo con e método de paso, por las derencias. 
emorañas que surgen ente las usos Naco delos aenvos y pasos y sus impares en bro un 
da Cstados francis, Los pusivos por Impuesto dido ve Fecovocen por tas las dlerencias temporaria pones 

Los actes por impuesto dedo se reconocen por todas las Gerencias temporaias cecualses, y 
por la compensación Aura de créditos Ascals y qUEbrantDs Impostwos mo ¿lacoS, en 2 
cda cn 0.2 5E3 probable la cxlenca de ganancias Impontles Osporles futuras corra 3 aes se puedan Compensar dchas dlerencas temperañas deduce, Jo Se puedan ¿zar 
chos réditos Fals y quebranto mpastores. 
La meticón del activo y pasivo por Impuesto ala renta dei, refja as consecuencas fiscales 
ue se demaran de la farma enla cual la entidad espera, al nal del penedo sobre el al se 
Ieloma, recuperar o iquiar ul mpore en Mbs de sus acUvoo y paGvOS. 
El impuesto 3 la rerta dlleco es medico a la Lasa de Impuesto que se espera apicar a las 
lferencas temporaias cuando son reseca, basándose en eyes insulares que fan sde 
probadas o 2 punt de cr apropia ala cta do colado de stuacón francia. 

Laos artos por Impuestos ficos y los passos por impuestos eros se compensan sl, y 260. 
a, ús un derecho legalmente reconocido de compensa ls actvos or Impuesto Comente on. lok pastos por impuesto comente y cuando los aun por impuestos deridos y los pass por Impuestos dfencos sc dotan del mpuesto Sobre las ganancias comesperdintes 3 la mama 
ulurdad Nc, que recaen subre 13 msma enticad o sueo cal, diferentes entdados 0 Sujetos 
Fiecales, que preoden uta o activos y pasves fiscales cortantes por su importe nto 

Esposción Tula 
Al derermnar e imparte de impuesto a la serlo conierte e impuesto 2 la renta dierido, la 
Compañía cersdera d mpacto de las pesones Fco Incieras y 5 pueden odcucare os e mesos cines. 
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Esta estuzcon depcnde de estmacores y supuestos y pueoe avolucar una sere de jucdos 
acerca de evemos H4uos, Puede Surg mue mfrmación ue ga que la Compara combo su 
Ju acerca del icono de os pasivos Fiscales actuales tao CODOS en os pastos scale mgsctarán e gasto cal en el periodo en el cual e deseminn. 
38 Beneficio alos empleados 
3.81 Beneficio de corto plazo. 

  

Se regstran en el rubro "bencticis socales" del estado de siuación Ivanciera con contrapartida 
en estado detesta Ineal y corresponden prin palmente a 

l, Remuneraciones 1jas y variables delos funconenios de la Compaña: Se pravisonan yo pegan 
e acuerdo ala polla mera estatica por la Compala, 

1. Décimo tercera y decimo cuarto sueldo y aportes al Into Ecsoariano de Segunda Social 
Se prostonzn y pagan de acuerdo la lsglacn gene en el Ecuador 

3.8.2. Beneficios de largo plazo 
Jubilación patronal y desahucio (no fondeados) 

El costo de estos beveficios definidos csabicids por la leyes laborales ecuatorianas se registra 
om Cargo a los gastos del ajrecio y su pasto representa el 100% dl voor presente de la 
plgacón, 3 la fecra del estado de stuacon francia, para todos los trabajadores que a cs 
fecha e encontraban predardo serdcne a la Compeía. Dehas povisones =e detemiran! 
csualmente con hase a estucos octuniales pracicados por un auaro independente usando e. 

método de crédito untar proyectado, El valor presente de la tigación de benelico dedo se 
determina Cesntardo los MOS de Ska de efecivo calmado usando la tasa de imorés del 
(654% Esa tasa de Irters se cotomiro ubIzando la tasa de bonos dd Gobeeno publicados por 

el Barco Certral que ctán denominados en la misma moneca en la que las benoidos serán 
pagados y que tenen térmnos cue se aproximan a los términos e la ctigación por pensiones. 

Pasta su venamento. Además el Cádgo de Tracejo Establece que cuando la reación lanoral 
ein por desahuc, empleador deberá pagar una ircemslzacón clculada e base al número. 
de años de sernoo. 
Los Pipótes acuarios induyen csbrmaciones (varables) como son, en adición a la tasa de 
descuento, taa Ce mortlind, edad, 0x0, año de sevi, remuneraciones, nctemento futura de 
Fermunenacones, Laca de ratón, ente as. 

Las ganancas y perditas acuarios que surgen de los ajustes basados en la expeienda y 
Cambios los suouestos nruaiales se cargan al paIMOnO neta en el tro rosado Iteral en 
periodo ena que surgen. 
unido lengan lugar moras reducciones en os berefos del plan, la modificación resultare 
nel enero quede relacion con senácios pasados prestados pa as emplezdos a ganan o 
énbio por 2 teducaón, rd Tecraciós mmdetamente en msutacos La Compañía reconoce 
Gamancas y pérdidas ey 3 qucación de un plan de beneficios detridos cuando asta cc, 
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3.83. Participación de los trabajadores en las utilidados 
El 15% de la ido anual que la Compañía debe recono en concerto de pacpació laboral 
er las ¿ANdaCeS es re lao on Cargo 8 los resultados del ejrcióo en que e devengo, con hase 
en las Samas o pagar exgies. 
39 Provisión corriente 
La Compañía egutra prosiones cuando 1) extte una obligación oresento, ya sea legal o 
implica, omo restados de eventos pasacos, ) es promable vaya a ss recasar una salda de 
reases para Iqucar la cigacón y 1) el monto se na estado de Toma fable. Los montos 

reconoces como prowsién son la mejor estmación dela Compaña, ala fecha de cer delos 
¡sados fnanderos, de ls desemblos necesaras pra Iqudar la obigacón 

3.10. Reconocimiento de ingresos y gastas. 
3.10.1 Ingr vicios   por.   

1 ingreso por prestación de secos a reconocido en ul resultado en proporción al grado de 
realización de 3 transacción la fecra del talance. El grado de realización es evaluado de acerco, 

estucos del roba levado Cato. 
Cuando les servicos bayo un cantrlo único son prestados en periades de información ieretes, 
la contraprestación se Jia scbre ura hase de valo razonable els tre lus serios. 
3.10.2 Contratos de construcción 

los ingreses de contrato ncuen es mono iria acordado en éste más cuniquer variación cn el convao de trabajo, tecamas e Incentivos monerares, enla med que sos poble que resulten, 
an egresos y puedan se valorizdos de maresa faole. Tan pronto el restado Ge un Contato de. 
Erratrccón pueda ser estmaco con tuficente Nabudad, los irgresco asociados con Cl mismo 
serán reconoucos en testacos en proparcán al grado 06 resizacon del contro, Los costas del 
cortato se feconocen cuando Se nconen 3. menos Que Ctcen Un acto telaconzdo con la 
civaad fura del contrato 

  

E grado de resizacón es exglusdo mecante estucos sobre el vraajo levago a cato. Cuando el 
resiliaao de un contrato ce construción no puede ser Estmado con Suidcile fabidad, los 
Ingres 0e áte son recorocdos ado en la medida que ls 030s Cel contrato puecan ser 
recuperados, Una párdica espera por causa de Un Cerrato se recoroca Inmecslamente en 
resultados 
210.3 Reconocimiento de gastos 

Los costos y gastos se registran al costo hstócea. Los osos y gatos sz reconocen a meca que 0n ncurcios, ndcpender temente de a lecha en que se hayo renizado el pogo, y se regstan en. 
e geiodo más cerro en l que se conos 
Nota 4— Instrumentos Financieros » Valores Razonables y Administración de Riesgos 
1) Valores Razonables 

Las poleas cont requieren que se determnen los valores razonables de los activos y pasos 
Nirárcieos para propéstos de valoración y rexlacón, conforme los crteos que se dealan a 
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contmacón. Cuando coresponda, se rowta mayor informacón acerca de los supuestos 
ecndos e la determinación delo valores azonatle, 
Puésamos y cuentas por cobrar 
Fl olor rronate ce los préstamos y paridas por cobrar se estima al lor presente delos Majo 

de C/GIMO AñureS, descontados a la tasa de interés de mercaco a la Tec de medicón. Las 
Cuentas por otrar coments sn Uso de Iters son medidos al onto de la factura cria, 4 8 
lecto del dezccto ES Inmaterial. Este «80r raronable se determina 21 momento del 

recorccmierto incl y para propéstos de roveación en cada fecha de los estados francis. 
anuales 
Los importes om lbros de los deudoros comercales y aras cuentas por cobrar se aproximan su 
Bo TONAÓl, do vercimiento de corto plo, 
tros pastos Imanceros 

El valor rarorabe, que e determina al momento del reconocimiento rica y para propos de 
rerecón en caes fecra de los esados francieras ams, se cala sobre la se 08 valor 
¿xseme de cap funo y los Fugos de interés, descontados la asa de meras de mercado la 
Fecha de mece. 
Los inporis renitados de surcedores comerciales y ouas cuentas y gastos acumulados por 
pngar se aproxime a su valor ens, debi a que les Inrumentos tenen vencimiento en e 
arto plazo. 
2) Administración de Riesgo Financiero 

La Compañía está expuesta a riesgos de mercado cn cl curso normal de sus operaciones; en 
embarga, 3 Agminitracón scr la base de Su Conocimiento Hérnico y Su experiencia, establece 
OlIcaS para el contr de los esgos Catic de Bouidez, tasa de interés y operacones. 
a), Marco de adisacin de tego = 

Las pollicas ce admiración de riesgo dela Compofía san asas con el oye de 
¡dontiicr y aralza los egos entrenados, Mr lios y rortels de rcsgo adecuados, y bora montorear ls risgos y O Cimplmiento de los mies, Se reasan reguarmente las 

Pollas y los Sstemas ce adminitracón de nesgo a in de que tefejen los cambios en las 
Condones de mercaco y en las acicades. La Compañía, a aves ce sus normas y 
precainintes ce admitan, pretendo desarolar un ambiente de conta dscpinado y 
Constucrmo enel que todos los empleos entendan sus roles y coigaconcs. 

b) Riesgo critica — 
E tcsgo de ciéro as el isgo de sérica frarciera que erenta la Compañía sun clente o 
ctraparte e un trstmumento firiciero o cumple con 33 blgacores Contachaes, y se 
¿rigna prinepalmene elas cuentas por Cobrar comercals, las cuentas por cobrar de la 
Compañía 

El resgo credo es contriado a raés de la cvuluacón y anáisis de transacciones 
vide, sara lo al se rei ura Evalacin sobre deudas vencidas ya cobranza Se 

estima remota para determi la provisión requenca por Icetrabid. 
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Esposción al sesgo ce coo 
La expesción máxima l nesgo de cto para próstamos y pardas or cobrar a la ocho del 
nee fue 

Diciembre 31, 
2010 203 

seras oe 1164960 09m ms cents or cobrar 222897 250 50s 
atar 33090 29977 

6) Mega de ganes — 
El rasgo de quie es e 1esgo de que la Compañ tongo dlicultades para cumplir con us 
blanes asacacs con sus pesos fnanoeros, que son Iguidacos media la entrega de 
edo 4 cos aten Inancers. E cago de hauide> urge por a postaicad de desa 
rre las necesidades de foros (por gastes operativos y fnanceros imersenes en activos, Venmiertos de delos y dvidercos Comprometidos) y los luentes de los memos (ngresos 

produco de rescates de valores negocabls, del aubro de metas ce demtes y el 
irarciamiento con entidades fnancioas). La gestón pruderta del riesgo de ouidez implca 
manero Sulidete efecto Y valores negociables y contar con la dispeniblidao de 
Frarciamento cn 9% bancos. 

6) Riesgo canal — 
La Acmnstración gestora su caplal para asegurar que la Compa ustrá en capacidad de 
“Smtruar tomo empresa en marca mientras que Iuniza el fenómento a sus socios y 
través de la optimizacón de los gatos, Ceuda y patrimonio. La palica dela Compañia es rariener Un nel de Capital ue le permita consenar la coraza des inversonsias, los 
acreedores y el mercado, y Susterar el desarolo IUO de ls ástntos negocios que esarola. La Compall 10 está sujeta a requermientos EXeoS de Incrememo de Capra! 

Nota 5 Estimados y criterios contables significativos 
Estimados y criterios contables críticos 
La preparación ce estados Iinaccros require que la Compañía rales cimacioos y UNlce 
supuestos que afectan los mortos nidos en catas estados fnarcieros y sus notas relacionadas 
Ls etimadones relzacas y supuestos itizados por lo Compañla se encuentvan basadas en la 
expenenc= his, Comuls Ch el mecaco e vormanin suminslrada por fuentes exter. 
¡alfcadas Se embargo, los resutodos fees podrian der de las estaciones, bulo dertas ros. 

Los estimaciones y prltcas comables scnificalhos son defmdas como aquelas que son 
importantes gora ella correctamente la siuacón fnunder y os resutados dela Compañía yo lat reales an ao grado de Juco pr pete de la Administración 
Las grincpales estimaciones y npcaiones cel crio profesional sa eneuentrar relaacradas con 
les guiersesconecplos 
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3) Provisión por deterioro de cuentas por cobrar. 
La Compañía eualin la posblidac de recuperación de las saldos mantenidos en Préstamos y 
cuentas por cora, bacdncose en una sens de Factores, tales como: esten de diia 
Bnanaeras sigcalvas por pare del cauor la proba dad de que el deudor entre en quebra 
reorganización financiero, yla Jota de pago que se cansiara un inuicodor de que la auenta por 
obra sen deter, Una vez quese a identico aveencs de deterioros clima l valor 

recuperar proyectando los jos estimados y uescomándolos, Ver acrionalmente Nota 3.1.1 
o) Vida útil de propiedad, planta y equipo 
Como se indica cn la Mota 3,, la Compañía reso al fal de cada periodo contable sus 
<imadores de la vida Ub y valor resdual de SS acnvos fs. Con lo mma perdio la 
Compañia tamotn evt el méocoutizado para Cleo dela deprecación de estos actos. 
4) Obligaciones por beneficios por retiros del personal 

El salr present ce as obiaciones por panes de pensión depende e un número de factores que: 
se detemiran s0ore bases acruaiales izando un nómero de supuestos, Los supuestos sados al etermnar el costo net por pensiones incuyen una tasa de descusl. Cuakquer cambo en stos. 
Supuestos tenora impact en l valoran rose 2 obligación por planas de pansin. 
Otros supuestos clavos ora establecer las cblgaconas par planes pensión se basan en partes en 
las condicones Acuna del marcado Ve Nola 3, 

Nota 6— Calidad crediticia de   activos financieros 
La Compañía liza un ustema de espluacón creci para las corapotes de sus acivos 
franceros, cue consclera las sigues stuacores: 
2) La estancia de Gcalracs francioras sonic delas contrapartes. 
BJ La probada de que la contraparte enve en quita reorganizacónfnancera 
e) La tata de pogo e considera un incicador de que c acto Manero se ha deercrado. 
e region as provcnns por etario do manera Indvdua! para aquellos saldos por cobrar que 
presentan os sos de deterioro artes mendanadas. 

  

Nota 7 — Efectivos y aquivalentes dei efectivo 

  

úiciembro 32, 2014 o 
caja 220 2300 
nos cs (1) mes 

total a 7816 
1) Corresperia a edema dispo que no devengo Interesa. 
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cobrar comerciales 

  

    

  

  

  

Diciembre 23, 2054 2013 
res pcs 1180960 amen 
rot ——_ a 
Los pinte ces dla Compañía sen: 

Dicembre31, 2014 a 
| vación Porn de Oro Puta 02525 Porianenia a Esad sama 

Cod de Co as e Pomar E os ens 
Veo comes Ca sa Ss nd e Entran de Ctrs SECOS m0 . 
ps os mn 

tota caga 203077 
Los dieses comerciales no desengan intereses y su pla promedio de cobro generalmente oscia 
tr ls 00 y los 180 gls. De acuerdo la csturacón dela Adiminisracon de la Campaña en 
inte a Su poltca e «rá, no e necasaro reconocer una provilén por dererro de ls cues 
por cobrar comercais. 
Hans de ancúcdad dela cantera, esel siguente 

    

venas 
en 106632 29. 30d man 1230 ¡ >La 100 des, E l 

PA de 10 is 0307 1730 Ñ 
Total 1160960 oa 

Nota 9 - Compañías relacionadas 

  

  

Cuentas por cobrar: 
Diciembre 31, 

2010 
es oyecas 1 1150 Emule Ca Lasa ae mano 
bem o Lo. 156708 trae econó e nenria AC. 1672 700 l 

Total —— segs 00306 
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ormspord a sslos por obra compas relacionadas por raciones comengale las cuales. 
se nula y pag in exceder los plazos establecidos por la palta comercia Establecda por la 
Aciniiaracón e la Compañia 
Cuentas por pagar: 

  

Diciembre 34, 2014 20 
293 1997 206 mm 

Total E E 
(1) Corresponde ala compra comun asta 

Mota 10- Otras cuentas por cobrar no comerciales 

  

202 
Anti roedores (2) eses vsgn Emptdo por ctrr (2) sz 1 
as cues or tr (3) 10010 19 
total E E 
(1) Coresporce a amncipos entregados a proveacors de Lcres y seracos que se Iquidrán en 

(0) Coresporde a présamos y nticzos realizados a emplcados que se hqucan mensuulnente a 
través del pago ce rómna. 

(8) A 31 de dicembre de 2014 Inu la promsan de cuentas or cobrar pare reconacimient de 
Ingresos en base al muance e obra conespondarte a ls saldos más representativos cel 
rico 2014 y que alce delos estados Mancieos no ablar id facturados por un valor 
peto e US$ 1,47 764 (US$ 1,707,564 para ul 2013), Adiconalmente se incluyen préstamos 
niregados raros por US$158.788. 

Un detal delas provisres regtradas lore de ls estacas franceros e el guien: 

(Vénse páor suerte) 

5                  
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Diciembre 34, 
nte 204 20 

Potros su aos 
Failure 5, 23055 EY lec Pontiac oye Mim DES ma 

"ación Cara Dvd Prov dl Core rocio Maa 000 Ena Card Carr comen come SA. 22. Tías puentes Ch San er - Gpo Puertos rs 
Gobere Porc e neo 45500 
SECO Cantv de Sl aupa ms 
Total 0 

Nota 11 - Gastos pagados por adelantado. 
Diciembre 31, 

2014 mo 
Segur pagados pr ante, s09ss moss 
Total pss a 
Coresporde a valores pre-mgados por concepto de seguros, durante el peroo 2013 se han 
devengado con argo resultados USI83,075 
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OBRACIV cla LTDA 
Horas os Estados Frarcros 

(En Dolares delas Estados Undos de Américo. U5S) 

  

Nota 13 — Obligaciones financieras 
Diciembro 3, 

2014 201 
Porción comento 
Tarta cano, 100% as 
Banco de Gaya (1) 2) nens Pen 
Bone del Pe 1) De osos 
Sasegro banco mars 
Instituciones financieras locales ra RA 

Porción argo plazos . 
Banco de Gueyaqu 1) (2) 1009575 some 
Banco de Pan (1) sos 

Instituciones financieras locales 1300408 oia 

(0) tos créetos contaados por la Compañía benen vercimentos ete 00 y 1800 das y tasas 
de inende anual de en 9.02% y 10.21%. 

(2) A 31 de cctembre de 2014 la Administración de la Compañía redastid sados de 
ruganeres nancisas conratadas con Diaciones Fmancams cales por USFODA,036 de 
past orentes mo comentes, a que ala fecha de cie de los estados financieros se 
Ercomtraban auancadas las pegavacoes con dichos acreedores Fnancicros para a 
esesocacon de las ogacones mencinadas 2 (ago piezo. La Acmnetrnon de la 
Campaña estra cue dores negocacres se concetarán posttsmente 

Nota 14 - Proveedores 
úPiciembro 34, 

Frovescoes leales 0) sao 
Toral ra rss 

A contruanco se cetala los vencimientos de los pasos fnanceros (proveedores al 31 de 
embre ce 2014 y 2083) 

5  
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Porsenr mua 

3100 ee Das 5031s 
ecos dos aa 
oral TaD20 

  

Nota 15 - Obligaciones laborales 

  

Piciembre 34, 

Suele or sogar 20487 rosa Berardossocals y aan 55 55502 21 Pac 19 sta 
Toral 360,700 2 

Nota 16- Impuestos por recuperar y por pagar 
Diciembre 33, 

Porpagar 2054 Blc 
Keoroores A por pagar 16303 10527 
heeraonas1vA po pagar a E 
Impact arena A 718 

rotar E E 
(1) Estos vstores fueron carelacos en enero ce 2015 y 2014. según concsponais 

Nota 17 = Otras cuentas por pagar corto plazo. 
Diciembre 33, 2010 201 

Anc entes 23 1085 1 

rotar a 

e  



BRACIV CÍA LTDA, 
horas ls Estacos Financieros 

(En Dolares delos Estas Unidos de América. US$) 

Se referen a antcpos clregados por les dientes par la ejecución de los proyectos de 

2) Incluye USS 100.000 (US586 298 paa 2013) correspondiente provisión de costos e acuerdo 
“lavarce de trabajos en proyecto Mira estación Care los ales seran Iquidacos ante los 
nmeras meses del amo 2015, mediante la faturacón de 1o5 serios por pare de ls 
oceedores, 

Nota 18— Obligaciones por beneficios definidos 
Diciembre 31, 

lación parana meso 19750 
Desamo Seno ee 
rotar E 

1 Jubilación patronal 
De acuerdo con dsposciones del Cotgo del Tray, los trabagedores que por veinte años o más 
lubicren pretaco Sus seracis en forma contlaca o nterampida, lorcrán derecha a ser 
Fablados sr ss empleadores Sn perjuco e 1 ublncion que les coasparde en su concen de 
ito a Instuto Ecuatoramo de Segundas Socal 
Los movimertas en el valor precnte de la ohigacion e jublacon patronal fueron omo sigue 

  

Diciembre 34, 

Valizacires fo hagas 
Entes res ataca (4) 25 10506 
Person cargada a resutados ms Jess 
M3 de cents 130,530 114250 

(1) la 1 19 Benefiao a los Emplesdos (2011), apicablo reicacivamente para pericos 
añueles que nicaran en o despues del 1 de enero de 2013, euro que ls ganancias y 
Perdidas acuanales se reconozcan 6 OS rESUACOS Integrales. La evaluacion hecha por 
E hdmnitracon de la Cempaña respeto a Este 25D, Concluye que el efero 50 es 
mateñal y 31 31 de Aciembre de 2013 y 2014 reconoaó tales rubros como parte del 
calado del ejer, 

  

2. Bonificación por desahucio 
De aseo con dispasiones del Codigo de Traba, tn los casos de trminacón de la reacón 
labora, por desahucio soltado por e empleador e porel trbajacor, la Compañía cntegurá el 
25% dea lima remureración mensual por cada una delos años de sérvcto 

2  
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Notas alos Estados Financieros 

(67 Dolares delas Estados Undos cs Américo. U5S) 

Los moumentos en el valor prose de obligacion de bonficaón por desahucio fueron como 

Diciembre 31, 
2018 2013 

21 cmo se am 
Urazacoras yo bajas 0) 
Vtidades  Peradas actuarales (1) pá 45 
Provedn cergada a retados e or ae 

(la MC 19 Benefo a los Empleados (2003), apicatie retreaciwarento para penodos 
nueles que inloarn en o después del 1 de enero de 2013, requese que las ganancas a 
Desdcas acuanaies se recanaztan en cies resultados miegrales. La evaluación hoc por 
l3 Adrunitración de la Compaña respecto a este asumo, conce que el efec 0 es 
Fareral y al 31 de diciembre de 2013 y 2014 reconoaó tales rubros como parte del 
csutaco del ejer, 

3. Aspectos tecnicos 
Las állos actuales ce! valor presente dela obigacn desengacs por concepto de beneficos 
deincos fueron reslzados el 3) de Alcembre de 2014 y 2013 por un aetuano ircependinte El 
vor presente delas oolgaciones por concenta de henefcas dernios y los costos de seraco 
ealy el st de soe anton lucran calculados uNlizando e método de la Unidad e crio 
proyeciacs eo este métaco as heneficos definidos desen ser sirios al periodo de servido 
a empcado y basados en la fórmula del plan, de 3 suerte que se tmbuye la mea camidad de 
heneñico a cada año de ser, conscerando luso de ipdless actuales para calar el alo 
preste de dicños Deneñcos. Éstas omrese ref el valer de Enero 3 lravés Cel hempo, 
Incierto salarial y las prebsbiluaces de pago de estas beneflos, 
Las ganancias y perdidas acuenals que sur de los gustes por la xeencia y cambios en los 
putos actuales e cargan a parir de 2014 de acuerdo as mocadones dela IC 19,67 
¿ios resultacos Integrales en el pencdo en que surgen 
Las pnvispales supuestos acuarios ulados son os squentes. 

Fasa de desucrto as 700% 
Tasa se nrenant sara cose 300% 

toner juas, 200% 250% 
Tasa de mnasdna e tias SS 2002 MES 
Tasa dotación pes aos 
aaa laa o 0 

Elanalss de senstoldad dealado 2 comtmiacon se ha desarolado en bese a los cambios 
rasonabienente posts que se prosuzcan al Mal del perado de referencia de ls respecvos 
Supuesos 

  
 



'OBRACIV CÍA. LTDA. 
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(En Dólares des Estacos Unidos de Aménca. US$) 

+ SLla tasa de cescuerto varía en DS puntos (mapor o menor), a Judlacón paronal, 
mui en U553,520 o ¿umentarí 6 USS4,007 tespectwamente 

+ Sos Incrementos salariales esperados aumontan y Csmiuyen Ch 0.5%, la Jublacón 
palona! element en US$4,135 0 Asminutra en US$3,650, respectivamente 

El análas de serbia prosenaco anterormerte puede 10 er representativo dela variación 
real en a obligación por benefcis deSnidos, ya que es poco prooatle que el cambio en las 
lodtes: ae precinca en Sesma asada unos de otros (agunos de los supuestos pueden ser 
xrelaconados) E 

"ota 19 - Otras cuentas por pagar largo plazo. 
Diciembre 31, 2014 o 

Cp po 2 0 1097 
Toral ES 

Nota 20= Impuesto a   ganancias. 
1. Impuesto ala renta reconocido en resultado del año 

  

El mpuesto a la renta mostrado en el astado de rosados de los años 2014 y 2013 se compene 
dela suerte manera: 

Diciembre 1, 

ron ara gado ear 2 soe a ro sm can 
at 8 tna pogo e 

2. Conciliación del resultado contabie-tributario 
Las parias que prncipalmente afectaron la uiicac contable con la UNO UU de la 
Compañía para la determicación de impuesto a la renta en los años 2014 Y 2013 fueron los 
suis 

(Vease pasa siguente)  
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tomoparcn Ins amos a) 
tt dec m9 ss 

Impuesto renta 2294 205206 se 

Dela de rmpsesto lara por pagar 
Diciembre 25, 

Eat art sado ns sp 
hates e a ue cn elec fee aran ¡65510 

Impuesto corriente a pagar 

  

3. Impuesto diferido 
AN 31 de clenbre de 2014 y 2013 el Impuesto Jerido corresponde alo siguiente 

E tay ao soy cen tpv rnpacs ana 1) ba 

  

  

Durarseos ñas 2014 y 2013, el movimiento ce impuesto cedo Tue como que:  
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Reprcaso, pci de co 

is 
Impuestos ferido: 
12d de e) o 
Loto eta pr pue les mo ss ! 
Ae dono 213 ma is 
ic eso pa unes sento seso po a 

2031 6 came de 2014 a ps) 

4. Tasa efectiva 
131 de dcembre de 2014 y 2053, las tasas locas de impuesto la renta fueron: 

cebra, 

Val res e ios ce mur 6 sona se pr alar E pes 
Tas foca del impuesto renta 

  

Dararte cl año 2014 y 2013, el cambio en latas afectas de impuesto fue como sigue: 
camera, 

  

   
5. Reformas Tributaria 
En el Suplemento del Rostro col No 405 del 23 de dlembre de 2014, su expidió la Loy Orgánica de Incertos a la Producción y Presencón del Fraude Fiscal, ai mismo un al Teror 
Suplemento del Registra Oficnal No, 407 el 31 de icembre de 2UIA, apio el Reglamento 
la Ley Orgánica de incentivos a la Producacn y Prevención del Pgude Pscal, ls prncpales 
camits rtroducios po as seormas señaladas son los squlentes 
Agresos de fuente coat 
+ Se icluen como Ingres gravados las Uidades que perciban as soeces domicizdas o 

0 en Ecuador y as personas netursls, cotorianas o Cxianjers,teucentes 6 70 en l pas, 
rosemertes e a praganación drasta o móreca de acuer prtliguderes, omos deecpos    
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representamos de capta, de sacecades cominiadas 0 establecimicnos permanentes en 
E 

+ Dean de ser exentos los ingresos por concepto de dividendos nenelicaro efecto, es una, 
persona ratura resdente en Ecuador y en E Regamento se definen que Son decos 
Feprosontativs de colal, dviderdos y beneficios efecmes. 

+ Se elnina como mareso exento la enajenación acasonal de acres y paicpaciones. 
Gastos dedicis 
+ Sesircorgora en la Ley la no deducitidad dela ceprecación de actos evaluados, además el 
Reglamenta estaca que cn tas de venta de tenes evaluados se considerará como Ingreso 
rabia la derenca entre el precio de venta y el valo residual sin Considerar el evaluó. 

+ Se deberá observar los Ines de remuneraciones astabiccdos por el Ministero de Relaciones. 
Labores 

Deterioro de erágos comerciales 
E Reglamento incorpora la deducibicad de las valores registrados por deterioro de ls actpos 
"rancios correspondientes a créditos incobrables generados en el ejernca Acal y gados an 
paraconos de gro oremario del negact, regidos contarme la técnica contable, 0 vel de 
pisgo y esencia de la operan. 
Adidcralerte se establcas que la ciminacón deñitia de los cds incbables e rezará 
fon cargo a alo 6 deterioro acumulado y, la pare no Cunera, con Cargo a as realacas cel 
yeico, as como también se modifican ls conicanes 

  

a) Her contado durante cos ños más en 3 contaba, 
bi) Haber rancio más de tres años desde la echa ce vencimiemo original del rro; 

Sercis de regalos, seracios téc, amenos y de consultoría 
Se esabiece que las regalas, sendcios feos, aéraniratvos y de consultora pagados por 
icedades doradas o no en Ecuador sus partes relacionadas no podrán superar el 20% dela so dela imponibe del impuesto a 6 reta más el valor de dicos gastos, siempre y cuando 
chos gastes concspondon ala acIVozd Generacorarealzada en el pais. En caso de que 10 20 
eterna base impor bl de impuesto a la rea, o serán deductles chos gastos. 

Tarta de esto 2d eno 
Se estabcs el 22% de tenfa pera las sociedades constucas en el Ecuador, as como por as 
Xu S de socecdes extranjeras comicas en e pas y les cslticcimientos permanentes de 

por laica se aplicará 225€ 

El            
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Adonsimente, las Soaedaces que no Women opoMuramente scbre ln totaldad de su 
compascón sodelara, apicaran la tra del 25% ce impuesto la ren sobre la totalidad e su 
base impone 
Antro de Impuesto a Renta 

Se excayen pora el clclo del anno de Impuesto ala Renta 
+ Los atve revaluados cue tengan ls conihuyentes, tanto paa el rubro del aww como para 

al parmono 
+ Los gados Incementales por la generacion cs muevo mplco, quiscón de nuevos actos 

destmadas a la muro de produciudad e Ímovacon tesralogia y aquelas imucrsonos 
esas y productwos y netos efecivamente reoluados que se elacnen con os beneñcios 
tributan para 9399 del Ivguesto 3 Rert que fecansce e Cecigo de la Producción, 

Beneficios de nedanas Empresas anlcahi pera Miro y Pequeñas Empresas 
Se amplia la deducoón adicional del 100% curarte 5 años par os gastos relannscos con la 
ESpactacan tenia, mejoras en la procuciiicad y gastos de vie para ocaso a mercados. 
emacinals para las mico y medianas empresas 
Ircerto de estadia latas e contaros de nuesto 
Se incamera el benalica ce la estblicad iban, por un tempo determinaco, a partr de la 
SuscIpcón de un contrato de vrsón, sempre que 
2. Elimontedelairverión ses mayor 3 100 milions de déares, 
3. Inermeseencoreliaco por l Miiserio competente, 
3. Inferme cal Procurador Gerral del Estado y 
4 Ausorzacón del presidente dela Ropublica para la susripción del conato 

Amesetos Dicedes 
La Ley permite el reconcemiento de aclvos y pasos por Impuestos dedos Se clarifica que en 
case de diergenca ente las normas tributarias yla mas contabies y Inancteras, pevaleceran 
lee pnmeras En el Reglamento se establecen 105 cONcEprOS y ls corciacres para Su 

Nota 21 - Patrimonio delos socios 
Capital Soelal El captel sooal de la compañía se encuentra consmuco por US51 621,226 
partepacones sociales de US$z cata uns. Durant e alo 201 $e resi el aumento de capral de 
USS334 409 20r cpiizain de unidades acumuladas que fue Incio en l 79 de ul de 2014 
en e ogiso Mercantl 

Reserva Legal. La Ley de Compañias require que por lo menos e 5% de ln uridad arual (Para 
Ermpañías hadas) sea apropiado como teserv legal hasta que esta como mínimo alcance el 2 
30% del cet saca Esta reserva no es depanible para el 3390 de diacendos en efctmo pero 
puedo ss capa zada en a total  



OBRACIV CÍA LTDA 
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Resultados Acumulados. 
+ Resultados Acumulados, Los resultados acumulados de bre disposición coresporcen a 

les extenidos por la Compañía Pasta el 31 de dciembro de 2014 anrdo con las 
dsmoataones contenidas en las MF La Jura de Socios puese cisirbur o disponer dl 
desona de estos resultados. 

- Reserva de Capital Incuda ca el golimono Este rubro Incluye los saldos que la 
Campaña segs como resultado del precaso de cermerión e ls regios comabes de 
scr a dólares cdadoundenses 

+ Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF 
nda los valores resultantes de lo ajustes angnacos en la acopoon par priera vez 

de as NIIE” El mudo arucor pográ ser ULzadO pera compensar perdeas acumulada 
Este said no es dsponile para dl paga de dudencos y no pEGrA ser capado Los 
Wiatejacose no tendran dereho 3 una paricpación sete este saldo y podrá ser demeta 
en elcasode Iquianón dela Compañia 

Nota 22 — Ingresos operacionales, 
Diciembre 31, 

Seres (1 esos eso 
Contratos de conca () 221927 5277858 
ras a 2160 005 

  

Total 1232172 5700 
1) Correspenas los ingresos pedos por el servien de topografía entregado pmncpalmonte 

erenacr ES. 
  2) Inc provslón de ines por contaros de construcion cuan 

E avance, detal es laguna 
ados de acuerdo 34 rel 

  

  

Dicembreza, ciente 2000 2019 
percomernse ss 003 
Ecce Pos Cara Propio a usa e 
en Pcs Care ropa ea 00300 adn Con cost emaenerno 

"isis penes Che San oro Gpo Pt 16550 UE 
Ecos cono e Sa Item dan 
tots — para ass 
3) Se refiere venta de mazda cole, 

as  
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(En Désares delos Estados Unicos de Aménca- US$) 

Detalle delos principales contratos vigentes a1 31 de diciembre de 2014: 
Contrato con el Ministerio de Transporte y Obras Publicas Dirección Provincial del 
Carchr 
El 22 de able 2013, la compañía Firmó un contrato con la Dreción Prov! del Mirate de 
*ransperto y Otras Puoltas Careh, por medio dol cual, OBRACIV CÍA, LIDA,, se chiga a la 
cursen del ? CONTRATO DE REMABILITACIÓN Y ASFALTADO DE LA CARRETERA MIRA-JUAN 
HONTALVO ESTACIÓN CARCIW-E10,L=S0XA, UBICADA EN EL CANTÓN MIRA PROVINCIA DEL 
CARCHI, con un plazo de 240 días cortados a paror de la fecha de entrega del anticipo o la 
atrcacón de Ino de ejecución de otra por pare ela CONTRATANTE, se compromete al 
electo,  reslza cha obra, con sujeción su olerta, planos, especticaiones tómicas, generales 
y pericares de la ola, mie, merurcones de la coa y demás documents contractuales e scuereo a la oferta presentada, en la Rotación adjudicada a la Compañia e mont total 
scene a un valor de US$ 6,477.49, retocado como amtcpo del 30% y la dencia del 705 
es planas mersuukos Ceoidamente apmoiacas per fiscaluadón OBRACIV CIA. LTDA, == 
comromete 3 cumple con lo que cstbles el conato, teniendo la obigación de mantener 

vigente las póLzas de fnanzas per BUEN USO DEL ANTICIPO (30% de mont de! corra) y FIEL 
CUMPLIMIENTO DE CONTRATO (35 de monta del canrato), pasta la entreza recepción 
rovstora y deta respciivamente 

   

Nota 23 - Costos y 4   os por naturaleza 
Les costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su natural oros siguientes 
2014 

ps 200 a orton ac en e a pe 

    dile 10d 
dido 40.25 

mn PEN a 507 Sacó parres 0 Deo! 5d ge de os 1 $3 
== 20 
ro a 

  

a  
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2013 

Nota 24 - Gastos de intereses 

Gasta por mereces prestamo src 
asa por aees ts e cr 

produc y 

ss 

  

2 

sama 

  

úicembro 34, 

165,995 

Nota 25 — Saldos y transacciones con compañías relacionadas 

sor a so 
de 
Pa 
a 

2012 

Zen 

El sguete es un resumen de las pancpalos trarseccones selacas durame los años 2011 y 
2013 con compaltas y putos relacionadas: 

(Uéase pánna SOuiene) 
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OBRACIV CIA, LTDA, 
Mesas jos Estados Financieros 

(En Dilanes delos Estados Unidos ce Amena. Ss) 

Nota 26 — Instrumentos financieros. 
A continuacion se presentan los elees en Nros 06 caca categona de instrumentos frarciros al 
care de cada jercoo, 

  

as at par ba fodaye Cho 00 arce) 12500 :3nos 
a as ma a 20 

ias cams pe gar Sas 2030 os sn acusa rg psa a Er ot pags ancios TE da IIA 690 
Posición nta de Insrumantos financieros 200998 (14759 — (225261) — (560700) 

Nota 27 — Contingencias 
A a fecha de cine y emsión de os estados financieros no esten contngencas que afectan 
mataran las oras de los manos 

Nota 28 Eventos subsecuentes 
Este e 31 de dicembre del 2014 y la fecha ce emison delos estados financcros (Mar 19 del 
2015) no se produjeron cuates que en opinión de la Acmntración pureran tener un efecto 
importen sobre os ends frartieres sofas 

Nota 29 = Aprobación de los estados financieras 
Las estacos fnanaeras porel año terminado 21 de dscmre del 2014 han so aprobados por la Admistacon de la Cormañe e 17 de marzo de 2015 y seran presentados la Jnta General 
de Secos para su aprobación En cpinón de la Admistacion de la Compañía, los ascos 
Mancetos serán aponados po la Junta Sin modicaciones 

e  


