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A los miembros de
La Junta General de Socios de

OBRACIV CIA. LTDA.

Quito, 10 de abril de 2014

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de QBRACIV
CIA. LTDA., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2013 y los correspondientes estados de resultado integral,

de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado

en esa fecha, asi como un resumen de las politicas ﬂ#:ontables

significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados
financieros

2. La Administracion de OBRACIV CIA. LTDA., es responsable de la
preparacion razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), y de control interno
necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.
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Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados
financieros basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada
de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos, planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable sobre si los
estados financieros estan libres de exposiciones erréneas o inexactas de
caracter significativo.

Una auditoria implica la realizacion de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen en gran medida
del juicio del auditor e incluyen la evaluacién de los riesgos de
representacion errénea de importancia relativa de los| estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer estas evajuaciones
de riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaiiia, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expriesar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye evaluar si las politicas contables usadas son
apropiadas vy si las estimaciones contables hechas por la Administracion
son razonables, asi como evaluar la presentacion general de los estados
financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos (obtenido
es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinidn de auditoria. ‘

Opinidn

4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la
situacion financiera de OBRACIV CIA. LTDA. al 31 de diciembre de
2013, el desempeiio de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y
sus flujos por el afo terminado en esa fecha de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
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Otros asuntos

5. Los estados financieros de la compafiia por el afio terminado
diciembre del 2012 fueron auditados por otros auditores, cuyo

al 31 de
dictamen

de auditoria con fecha 5 de abril del 2013, expresé una opinidn sin

salvedades sobre los referidos estados financieros.

Informes requeridos por otras regulaciones

6. El informe de los auditores independientes acerca del cumplimiento de
las obligaciones tributarias, requerido en la Ley de Régimen Tributario

Interno se emitira por separado.

BATALLAS & BATALLAS AUDITORES Y ASESORES CiA. LTDA.
Firma miembro de INPACT INTERNATIONAL ENGLAND
RNAE 456

. Augusto Batallas Quito, |
RNCPA No. 27.765 10 de Abri

DIRECCION: Calle B N31-38 entre San Gabriel y Mariana de Jesiis (sector Hospital Metropolitano). Tercer Pis
PBX (02) 2263-827 (02)2924-118 (02) 2269-100

Ecuador
de 2014
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OBRACIV CIA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Compaiiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar no comerciales
Impuestos corrientes por recuperar
Gastos pagados por adelantado

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedad, planta y equipo
Total activos no corrientes
Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO

Pasivos corrientes
Obligaciones financieras
Proveedores
Compaiiias relacionadas
Obligaciones laborales
Impuestos corrientes por pagar
Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras
Provisiones por beneficios a empleados
Otras cuentas por pagar
Impuestos diferidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social
Reservas
Resultados acumulados

Total Patrimonio
Total Pasivo y Patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financi

Diciembre 31,

Nota 2013 2012
7 743,163 289,515
8 383,072 304,201
9 408,386 138,039
10 2,153,519 491,444
16 221 -
11 44,955 39,937
3,733,316 1,263,136
12 3,522,445 3,044,789
3,522,445 3,044,789
7,255,761 4,307,925
13 1,593,788 337,083
14 735,490 477,967
9 148,610 185,473
15 232,391 235,901
16 185,240 83,381
17 1,442,246 414,408
4,337,765 1,734,213
13 410,819 468,795
18 146,868 96,619
19 150,971 150,971
20 53,023 65,643
761,681 782,028
5,099,446 2,516,241
1,296,917 774,864
88,142 61,255
771,256 955,565
21 2,156,315 1,791,684
7,255,761 4,307,925




OBRACIV CIA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

Diciembre 31,

Ingresos operacionales
Costos de produccion

Utilidad Bruta

Gastos Administrativos
Administracion
Total Gastos Administrativos

Ganancia antes de impuestos

Otros ingresos y gastos
Gasto por intereses

Otros ingresos

Otros gastos

Total otros ingresos y gastos
Utilidad antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Utilidad neta y resultado integral del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados fi

Nota 2013 2012
22 8,157,604 8,095,138
23 (6,770,031) (6,521,772)
1,387,573 1,573,366
24 (853,808) (752,786)
(853,808) (752,786)
533,765 820,580
25 (127,382) (116,889)
42,033 31
(3,562) (10,284)
(88,911) (127,142)
444,854 693,438
20 (80,225) (132,763)
364,629 560,675
ieros.
Doctora Mafibel Viera Mendoza
Directora Financiera
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OBRACIV CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Diciembre,
. Nota 2013 2012

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobros a clientes y compensaciones 6,442,796 8,347,535
Pago a proveedores (5,931,584)| (5,097,649)
Pago a empleados (8,528)| (1,370,711)
Pago Impuestos 8,793 (182,179)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 511,477 1,696,996
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Flujo utilizado en Inversién en activos fijos 12 (963,768)| (1,057,897)
Flujo provisto por venta de activos fijos 14,420 -
Rendimientos financieros - 31
Efectivo neto provisto por las actividades de inversion (949,348) | (1,057,866)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO

Flujo provisto por (utilizado en) Préstamos bancarios (neto) 1,198,729 (333,852)
Flujo utilizado en pago a relacionadas (neto) (307,210) (50,446)
Flujo utilizado en el pago de dividendos - (14,460)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento 891,519 | (398,758)
Aumento neto de efectivo 453,648 240,372
Efectivo al principio del afio 289,515 49,143
Efectivo al fin del afo 7 743,163 289,515

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

q

o e

\
Doctora Mdribel Viera Mehdoza
Directora Financiera




OBRACIV CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Conciliacién)

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Utilidad del ejercicio

Partidas de conciliacion entre la utilidad antes de
participacion trabajadores e impuesto a la renta y los
flujos de efectivo netos (utilizado en) provisto por

actividades de operacion

Depreciacion

Utilidad en venta de vehiculos (neto)
Jubitacion patronal y desahucio
Rendimientos financieros

Otros

Cambios netos en el capital de trabajo

Cuentas por cobrar
Impuestos

Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Nota 2013

364,629

12 481,575
12 (12,333
17 50,24

2,450

(1,740,946
89,01

1,285,363

(8,528;

2012

560,676

402,017

18,384
(31)
(11,148)

506,990

3,176
62,764
154,168

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

511,477 1,696,996

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

eénte General

Doctora Maribel Viera Mehdoza
Directora Financiera




Notas a los Estados Financieros
Por los aiios que terminan al 31 de diciembre del 2013 y 201

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

OBRACIV CIA. LTDA.

2

Nota 1 — Entidad que reporta

OBRACIV CfA. LTDA., La Compaiiia est4 constituida en la Republica del Ecuador,

segun escritura

publica del 27 de febrero de 1995, celebrada en la notaria vigésima del cantén Quito. Su domicilio

es el cantén Quito, Provincia de Pichincha, Registro Mercantil del 7 de abril de

social es servicios de estudios, disefios y construccién civil.

Nota 2 — Bases de la preparacion de los estados financieros

1995. Su objeto

Los estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre de 2013 han sidd preparados de

acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emiti

(Internacional Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

a)

Nuevos pronunciamientos contables

as por el IASB
representan la

A partir del 1 de enero del 2013 entraron en vigencia las siguientes Normas Internd;ionales:

Norma

NIIF 7

NIIF 11

NIIF 13

NIC 19

NIC 28

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado n

Descripcion

Informacion a revelar -
Compensacion de  activos
financieros y pasivos
financieros

Acuerdos conjuntos

Mejoramiento en la
uniformidad y reduccién de la
complejidad para una
definicion precisa del valor

razonable y fuente Unica para
determinacién.

Contabilidad e informacion a
revelar por los empleadores
sobre  beneficios a los
empleados

Inversiones en asociados y
negocios conjuntos

Aplicacion obiigatoria y/o

modificacion:

1 de enern

1 de ener

1 de ener

1 de ener

1 de ener

D de 2013

b de 2013

b de 2013

b de 2013

b de 2013

uevas normas,

modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigencia y que la
Compaiia no ha adoptado con anticipacion, para estados financieros a partir de 1 enero de 2014 y

2015 estas son de aplicacion obligatoria de las fechas indicadas a continuacion:




OBRACIV CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por los aiios que terminan al 31 de diciembre del 2013 y 2012

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Norma Descripcion

Aplicacion obligatoria y/o

modificacion
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enefo del 2015
Estados financieros
NIIF 10 consolidados 1 de enefo del 2014
Revelaciones sobre
NIIF 12 participaciones en otras 1de eneﬂlo del 2014
entidades |
NIIF 21 Gravamenes 1 de enero del 2014
|
NIC 27 Estados financieros separados 1 de enero del 2014
Compensacion de activos y
NIC 32 pasivos financieros 1 de enero del 2014
Novacion de derivados y
NIC 39 continuacion de contabilizacién 1 de enero del 2014

de coberturas

La Compafiia estd en proceso de evaluar detalladamente los impactos de la adopcion de estos

pronunciamientos; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus a¢

ividades, no se

generara un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicaqén inicial.

No hay otras NIIF o interpretaciones CINIIF que no sean efectivas todavia y qu
tengan un efecto significativo sobre la Compaiiia. |

b) Bases de medicion

se espere que

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del césto histérico. El

costo histdrico se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada :
activos recibidos.

c) Moneda funcional y de presentacion
Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico prima
la Compaiiia (moneda funcional). A menos que se indique lo contrario las cifras
estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses que ¢
moneda funcional y de presentacién de la Compaiiia.

d) Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las opera
contable.

3 cambio de los

rio donde opera
incluidas en los
orresponde a la

riones del ente

10




OBRACIV CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Por los aiios que terminan al 31 de diciembre del 2013 y 20}

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

12

e)

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la adn
Compaiiia efectle ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacic
contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los
pudieran diferir de tales estimaciones.

Juicios y estimaciones contables.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones so
cualquier periodo futuro afectado. En la Nota 5 se revelan las areas que implican
de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimados son signif
estados financieros.

Nota 3 - Resumen de las principales politicas contables

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estado
detallan a continuacion. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sig
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2013 y aplicadas de manera (
los ejercicios que se presentan en estos estados financieros.
3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsite

entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un ven
de tres meses 0 menos.

ninistracion de la
n de politicas de
resultados reales

revisiones de las
n revisadas y en
un mayor grado
cativos para los

5 financieros se
lo disefiadas en
niforme a todos

i

’s a la vista en
cimiento original

3.2 Activos y pasivos financieros

3.2.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en la siguiente categorias

cobrar” y ii)"otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito
adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compaiiia defin
al momento de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Compaiia mantuvo activos financieros en |z

: i)"cuentas por
para el cual se
e la clasificacion

s categorias de,

“cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafila mantuvo pasivos financieros en la categoria de

“otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de las mencionadas categorias
continuacion:

a) Cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determ
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, exce
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacid
se presentan como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar
comprenden principalmente las partidas del balance de “clientes”.

se explican a

nables y que no
pto por los de
n financiera que
de la Compaiiia

11
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b) Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por obligacio
bienes o servicios adquiridos en el curso normal de operacion. Se incluy
corriente, excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses contados a [
del estado de situacion financiera.

3.2.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
a) Reconocimiento -

La Compaiita reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacid
fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o,
o pagar el pasivo. |
b) Mediacion inicial -
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonab

costo atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es des
valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con

nes de pago por
en en el pasivo
vartir de la fecha

n financiera a la

vender el activo

le mas cualquier
gnado como de
posterioridad al

reconocimiento inicial la Compaiia valoriza los mismos como se describe a cor

. =2

Medicion posterior —

tinuacion.

i. Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el métado de intereses
efectivo, cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales.

ii. Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el m
efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

3.2.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus fl
expiran o se transfieren a un tercero y la Compafia ha transferido sustancialmente

y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las ob

Compaiiia se han liquidado.
3.2.4 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan po

estado de situacién financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, dé

importes reconocidos, y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por el neto,
activo y cancelar el pasivo simultaneamente.
3.3 Cuentas comerciales a cobrar

Cuentas comerciales a cobrar son importes debidos por clientes por ventas de ser
en el curso normal de la operacidn. Si se espera cobrar la deuda en un afio o men

étodo de interés
tipo de interés
v/o el efecto de

todo los riesgos
ligaciones de la

urjos de efectivos

r un neto en el
> compensar los
o de realizar el

vicios realizadas
os (o en el ciclo
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OBRACIV CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Por los aios que terminan al 31 de diciembre del 2013 y 201

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

|2

normal de la operacion, si este fuera mas largo), se clasifican como activos cof
contrario, se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su val
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de
cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, me
por pérdidas por deterioro del valor.
3.4 Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se contabilizan por su costo histérico menos
acumulada y perdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo, en la medida en
los requisitos para su reconocimiento.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cua
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluya hacia la Comp

rientes. En caso

or razonable y

interés efectivo,
nos la provision

la depreciacion
los desembolsos
que se cumplan

ndo es probable
fila y los costos

puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a

reparaciones o mantenimientos y son registrados en resultados cuando son incurri

0S.

La depreciacién de la propiedad, planta y equipo es calculada linealmente basada en la vida (til

estimada de los bienes del activo fijo. Las estimaciones de vida dtiles y valores
activos fijos son revisados, y ajustados si es necesario, a cada fecha de cierre
financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Rubro Aiios

Vehiculos Entre5y 8
Maquinaria Entre 10y 15
Otros activos Entre 5y 15
Equipo de laboratorio 10
Equipo de montaje Entre 10y 20
Equipo de Computacién 3
Muebles y enseres 10
Magquinaria y equipo 10

Las ganancias y pérdidas por la venta de propiedad, planta y equipo se calculan
ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultados

Cuando el valor de libro de un activo de propiedad, planta y equipo excede su mo

este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

35 Deterioro de activos

3.5.1 Determinacion de activos financieros (préstamos y cuentas por co

esiduales de los
de los estados

comparando los
integrales.

hto recuperable,

brar)

La Compaiiia evalia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva d

que un activo

financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en yna pérdida por
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deterioro del valor, si, y sélo si, existe evidencia objetiva del deterioro como res
mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un in
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos
pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compaiiia para determinar si existe una pérdida por dete

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

ultado de uno o
(un evento que
npacto sobre los
financieros, que

rioro incluyen:

Probabilidad de que entrarédn en una situacion concursal o en cualquier
reorganizacion financiera el obligado; o,
Cuando datos observables indican que existe una disminucion susceptible

Ttra situacion de

\‘ .
be valoracion en

los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de pago o

en las condiciones econdmicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se
los criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su impo
ademds de tener como pardmetro lo indicado bajo la normativa tribu
importe en libros del activo se reduce y el importe de las pérdidas se
cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dich
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se
deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se
estado de resultado.

La Compaiiia, considerando lo anteriormente mencionado, realizé los analisis pert
sus activos financieros significativos.

3.5.2 Deterioro de activos no financieros (Propiedad y equipos)

valora mediante
rte recuperable,
faria vigente. El
reconoce en la

3 disminucion se
reconocié dicho
reconoce en el

i;nentes de todos

|
|

1
1

Los activos sujetos a amortizacion o depreciacion se someten a revision pa&’a pérdidas por
deterioro siempre que algtin suceso o cambio en las circunstancias indique que el ihporte en libros
puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto por el que
el importe en libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor

entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta y el valor en u
evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas |
hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efec
reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos a
sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presé
financiera.

En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperat
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los anadlisis pertinentes de todos sus activos
significativos y considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deterioro. Ver

0. A efectos de

S
Lajo para el que

tivo). La posible
la Plusvalia que
nta informacion

le, la Compahia

no financieros
Nota 12.
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3.6 Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o serv
adquirido de los proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cue
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afo 0 menos
ciclo normal de operacion, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan
corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y pt
valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.
3.7 Obligaciones con instituciones financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos
transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras s
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los ¢
para su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados
de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.
3.8 Estado de flujo de efectivo
Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos f]
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagad
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como
financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estadd
que el considerado en el estado de resultados.

tas a pagar se
(o vencen en el

i;ios que se han
COMO pasivos no

bsteriormente se

los costos de la
e valoran por su
Dstos necesarios
durante la vida

ujos de efectivo
bs, los ingresos
de inversion o
, es mas amplio

3.9 Costo por intereses

Los costos por intereses devengados son reconocidos como parte de los gastos financiero del

periodo en el que se incurren.

3.10 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos
se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a part
en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este ca
también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en p:

respectivamente.

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuest:
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa

22% (2012: 23%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las

reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un *

. Los impuestos
das reconocidas
50, el impuesto
atrimonio neto,

b aplicable a las
ron base en el
de impuesto del
5 utilidades son

anticipo minimo

de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior
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sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%!| de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo| cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en
los estados financieros. Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias
temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles, y
por la compensacion futura de créditos fiscales y quebrantos impositivos no [utilizados, en la
medida en que sea probable la existencia de ganancias imponibles disponibles futuras contra las
cuales se puedan compensar dichas diferencias temporarias deducibles, y/o se puedan utilizar
dichos créditos fiscales y quebrantos impositivos. i

I
Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y sélo
si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con
los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos
fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su imeﬂe neto.

3.11 Beneficio a los empleados
3.11.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro “beneficios sociales” del estado de situacion financiera con contrapartida
en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a: ‘

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compaiiia: Se provigionan y/o pagan
de acuerdo a la politica interna establecida por la Compaiia.

ii. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

3.11.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacion patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por la leyes laborales ecuatorianas se registra
con cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de la
obligacion, a la fecha del estado de situacion financiera, para todos los trabajadores que a esa
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fecha se encontraban prestando servicios a la Compaiiia. Dichas provisione
anualmente con base a estudios actuariales practicados por un actuario indepen
método de crédito unitario proyectado. El valor presente de la obligacion de ben
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimado usando la tas
7.00%. Esta tasa de interés se determina utilizando la tasa de bonos del Gobiern
el Banco Central que estan denominados en la misma moneda en la que los
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de la obligacic
hasta su vencimiento. Ademas el Codigo de Trabajo establece que cuando la

5 se determinan
diente usando el
eficio definido se
a de interés del
o publicados por
beneficios seran
n por pensiones
relacion laboral

termine por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién calculada en base al nimero

de anos de servicio.

Las hipotesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adici
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afo de servicio, remuneraciones, incre
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en
cambios en los supuestos actuariales se cargan al patrimonio neto en el otro resu
el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados @
que los cambios estén condicionados a la continuidad de los empleados en ser
periodo de tiempo especn’r ico (periodo de consolidacion). En este caso, los cos

on a la tasa de
:mento futuro de

la experiencia y
Itado integral en

el afo, a menos
vicio durante un
[0S por servicios

pasados se amortizan segun el método lineal durante el periodo de consohdamon.
las provisiones cubren a todos los trabajadores.

3.11.3 Participacion de los trabajadores en las utilidades

Al cierre del afio

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer en concepto de par]ticipacién laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga con base

en las sumas por pagar exigibles.
3.12 Provision corriente

La Compaiiia registra provisiones cuando: i) existe una obligacion presente,

implicita, como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesar

recursos para liquidar la obligacién vy iii) el monto se ha estimado de forma fia
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Compafia, a la fecha
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

3.13 Reconocimiento de ingresos y gastos

3.13.1 Ingresos por servicios

El ingreso por prestacién de servicios es reconocido en el resultado en proporg

realizacidn de la transaccidn a la fecha del balance. El grado de realizacién es eval
a estudios del trabajo llevado a cabo.

Cuando los servicios bajo un contrato tnico son prestados en periodos de inform
la contraprestacion se distribuira sobre una base de valor razonable relativo entre |

1

ya sea legal o
io una salida de
ble. Los montos
de cierre de los

ion al grado de
[Jado de acuerdo

acion diferentes,
OS Servicios.
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3.13.2 Contratos de construccion

Los ingresos del contrato incluyen el monto inicial acordado en éste mas cualquie
contrato de trabajo, reclamos e incentivos monetarios, en la medida que sea pos
en ingresos y puedan ser valorizados de manera fiable. Tan pronto el resultado d
construccion pueda ser estimado con suficiente fiabilidad, los ingresos asociadg
seran reconocidos en resultados en proporcion al grado de realizacion del contrat
contrato se reconocen cuando se incurren a menos que creen un activo rel
actividad futura del contrato.

El grado de realizacion es evaluado mediante estudios sobre el trabajo llevado a
resultado de un contrato de construccién no puede ser estimado con suficien
ingresos de éste son reconocidos sélo en la medida que los costos del contr
recuperados. Una pérdida esperada por causa de un contrato se reconoce inn
resuitados.

r variacion en el
ble que resulten
e un contrato de
s con el mismo
D. Los costos del
acionado con la

cabo. Cuando el
te fiabilidad, los
ato puedan ser
ediatamente en

3.13.3 Reconocimiento de gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocén a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en

el periodo mas cercano en el que se conocen.
Nota 4 — Administracion de riesgos

La Compaiifa estd expuesta a riesgos de mercado en el curso normal de sus
embargo, la Administracion sobre la base de su conocimiento técnico y su exper

politicas para el control de los riesgos crediticio, de liquidez, tasa de interés y opera

a) Marco de Administracién de riesgo —

Las politicas de Administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas o
identificar y analizar los riesgos enfrentados, fijar limites y controles de riesg
para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan r
politicas y los sistemas de Administracion de riesgo a fin de que reflejen los
condiciones de mercado y en las actividades. La Compaiiia, a través de
procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de contr
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.
b) Riesgo crediticio —
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compahi
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones con
origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas p
Compaiiia.

bperaciones; sin
encia, establece
ciones.

on el objeto de
o adecuados, y

sgularmente las

cambios en las
SuUs normas y
bl disciplinado y

a si un cliente o
tractuales, y se
or cobrar de la

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacion y analisis dé transacciones

individuales, para lo cual se realiza una evaluacién sobre deudas vencidas cu
estima remota para determinar la provision requerida por incobrabilidad.

Exposicion al riesgo de crédito:

ya cobranza se
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c)

d)

La exposicion maxima al riesgo de crédito para préstamos y partidas por cobrar a la fecha del
balance fue:

Diciembre 31,

2013 2012
Clientes locales 383,072 304,201
Otras cuentas por cobrar 2,561905 629,483
Total 2,944,977 933,684

Riesgo de liquidez -

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste
entre las necesidades de fondos (por gastos operativos y financieros, inversiones en activos,
vencimientos de deudas y dividendos comprometidos) y las fuentes de los mismos (ingresos
producto de rescates de valores negociables, del cobro de cuentas de clientes y el
financiamiento con entidades financieras). La gestion prudente del riesgo de| liquidez implica
mantener suficiente efectivo y valores negociables y contar con la disponibilidad de
financiamiento en los bancos.

Riesgo de capital —

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento;a sus socios a
través de la optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio. La politica de |la Compafiia es
mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los i (/ersionistas, los
acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro de los distintos negocios que
desarrolla. La Compaiiia no esta sujeta a requerimientos externos de incremento de capital.

Nota 5 — Estimados y criterios contables significativos

Estimados y criterios contables criticos

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus no

s relacionadas.

;
.r . . ~ . - i . 1s
La preparacion de estados financieros requiere que la Compaiia realice estlm%aones y utilice

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentra

basadas en la

experiencia histérica, cambios en el mercado e informacidn suministrada por flientes externas

calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o

las requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran frelacionadas con
los siguientes conceptos:

a) Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La Compafiia evalia la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos ien Préstamos y
cuentas por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta por
cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se estima el valor
a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos. Ver adicionalmente Nota 3.5.1.

b) Vida util de propiedad, planta y equipo

Como se indica en la Nota 3.4, la Compania revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida atil y valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la
Compafiia también revisa el método utilizado para el célculo de la depreciacién de estos activos.

c) Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pensién depende de un nﬁmerq de factores que
se determinan sobre bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los supuestos usados al
determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier icambio en estos

supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacién por planes de pensign.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pension se basan en partes en
las condiciones actuales del mercado. Ver Nota 3.11.

Nota 6 — Calidad crediticia de los activos financieros

La Compaiiia utiliza un sistema de evaluacion crediticia para las contrapartes de sus activos
financieros, que considera las siguientes situaciones:

a) La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.
b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganizacion financiera.
c) La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado.

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquellos saldo$ por cobrar que
presentan los signos de deterioro antes mencionados.
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Nota 7 - Efectivos y equivalentes del efectivo
Diciembre 31,
2013 2012
Caja chica 7,800 3,020
Bancos locales 735,363 286,495
Total 743,163 289,515
(1) Corresponde a efectivo disponible que no devenga intereses.
Nota 8 — Cuentas por cobrar comerciales |
Diciembre 31, ‘
2013 2012
Clientes locales 383,072 304,201
Total 383,072 304,201
Los principales clientes de la Compafiia son: 1
Diciembre 31,
2013 2012
Municipio de Cuenca - 71,489
Pardaliservices 52,883 8,835
Consorcio del Carchi 141,639 206,124
Petroamazonas 124,835 -
Vega constructores 45,236 -
Otros 18,479 17,753
Total 383,072 304,201

|

Los clientes comerciales no devengan intereses y su plazo promedio de cobro genéralmente oscila
entre los 90 y los 180 dias. De acuerdo al analisis de la Administracion de la Compaiiia en base a
su politica de crédito no es necesario reconocer una provision por deterioro de llas cuentas por

cobrar comerciales.

El analisis de antigiiedad de la cartera, es el siguiente:

Diciembre 31,

2013 2012
Por vencer: - -
Vencido:
1 - 30 dias 215,942 8,835
31 - 90 dias 12,390 75,487
91 a 180 dias - 81,901
Mas de 180 dfas 154,740 137,?78

Total 383,072 304,201
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Nota 9 — Compaiiias relacionadas

Diciembre 31,

Cuentas por cobrar 2013 2012
Emuldec Cia. Ltda. 172,409 134,200
PKS Proyectos 3,839 3,839
Brem Cia. Ltda. 156,708 F
Obras en construccion e Ingenieria SAC 75,430 |~
|
Total 408,386 138,03?

|
Corresponde a saldos por cobrar a compaiiias relacionadas por operaciones cometciales las cuales
se liquidan y pagan sin exceder los plazos establecidos por la politica comercial establecida por la
Administracion de la Compaiiia. i

Diciembre 31,

Cuentas por pagar 2013 2012

Emuldec Cia. Ltda. (1) 68,577 185,473
Brem Cia. Ltda. 80,033 -
Total 148,610 185,473

(1) Corresponde a la compra de emulsion asfaltica.

Nota 10 — Otras cuentas por cobrar no comerciales

Diciembre 31,

2013 2012
Anticipos proveedores (1) 176,971 15,910
Empleados por cobrar (2) 64,913 28,¢08
Otras cuentas por cobrar (3) 1,911,635 446,?26
Total 2,153,519 491,444

(1) Corresponde a anticipos entregados a proveedores de bienes y servicios que se liquidaran en
el corto plazo.

(2) Corresponde a prestamos y anticipos realizados a empleados que se liquidan mensualmente a
través del pago de némina. =

(3) Al 31 de diciembre de 2013 incluye la provisién de cuentas por cobrar por el retonocimiento de
ingresos en base al avance de obra del proyecto Mira — Mascarilla y los servidios topograficos
brindados a EP Petroecuador correspondiente a los saldos mas representativos del ejercicio
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2013 y que al cierre de los estados financieros no habian sido facturados por un valor neto de
US$1,526,030. Adicionalmente se incluyen préstamos entregados a terceros por US$239,790.

Nota 11 - Gastos pagados por adelantado

Diciembre 31,

2013 2012
Seguros pagados por anticipado 44,955 39,9f37
Total 44,955 39,937

Corresponde a valores pre-pagados por concepto de seguros, durante el periodo 2013 se han
devengado con cargo a resultados US$74,943.
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OBRACIV CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Por los aifios que terminan al 31 de diciembre del 2013 y 2012

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 13 ~ Obligaciones financieras

Diciembre 31,

2013 2012
Porcion corriente:
Tarjeta de crédito 94,845 85,093
Banco de Guayaquil 893,748 251,990
Banco del Pichincha 605,195 -
Instituciones financieras locales 1,593,788 337,083

Diciembre 31,

2013 2012
Porcion largo plazo:
Banco de Guayaquil 410,819 466,559
Otros - 2,236
Instituciones financieras locales 410,819 468,795

Un movimiento de obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2013, es el siguiente:

Enero 1, (+) ) Diciembre 31,
Corto plazo 2013 Préstamo Pagos 2013
Tarjeta de crédito (1) 85,093 116,008 106,255 94,846
Banco de Guayaquil (1) 251,990 1,010,905 369,148 893,748
Banco del Pichincha No. 1967093 (1) - 300,325 300,325
Banco del Pichincha No. 1934494 (1) 304,870 304,870
Banco del Pichincha No. 1876457 (1) 200,000 200,000 -
Banco del Pichincha No. 1702463 (1) 200,000 200,000 -
Total 337,083 2,132,108 875,403 1,593,788

Enero 1, (+) ) Diciembre 31,
Largo plazo 2013 Préstamo Pagos 2013
Teojama Comercial 2,236 2,236 -
Banco de Guayaquil (1) 466,559 196,593 252,333 410,819
Total 468,795 196,593 254,568 410,819

1) Las obligaciones financieras mantienen las siguientes condiciones:
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Corto plazo Diciembre 31, % Plazo Fecha

2013 Interés (dias) Inicio Vencimiento
Banco de Guayaquil Operacion de Crédito No.223158 204,717 9.13% 184 30/09/2013  02/04/2014
Banco de Guayaquil Operacién de Crédito No.219077 165,622 9.96% 181 27/08/2013  24/02/2014
Banco de Guayaquil Operacién de Crédito No.222800 115,153 9.13% 185 30/09/2013  03/04/2014
Banco de Guayaquil Operacién de Crédito No.230123 151,242 9.03% 95 28/11/2013  03/03/2014
Banco de Guayaquil Operacion de Crédito No.242091 2,503 9.76% 1080  15/02/2011 15/01/2014
Banco de Guayaquil Operacién de Crédito No.249488 20,403 9.76% 1080 15/06/2011 15/05/2014
Banco de Guayaquil Operacion de Crédito No.277151 55,202 9.76% 1800 15/06/2012 15/05/2017
Banco de Guayaquil PAGARES VEHICULOS NISSAN 4,682 10.21% 720 10/03/2012 10/02/2014
Banco de Guayaquil Operacién de Crédito No.292151 109,556 9.76% 1080 18/01/2013 18/12/2015
Banco de Guayaquil PAGARES VEHICULO D MAX 6,628 9.76% 360 15/04/2013 15/03/2014
Banco de Guayaquil Operacion de Crédito No.215438 33,437 9.76% 720 15/08/2013  15/07/2015
Banco de Guayaquil Operacion de Crédito No.215437 24,603 9.76% 1800 15/08/2013 15/07/2018
Banco del Pichincha No. 1967093 300,325 9.74% 180 27/12/2013 25/06/2014
Banco del Pichincha No. 1934494 304,869 9.74% 180 01/11/2013 30/04/2014
Tarjeta de crédito 94,846
Total 1,593,788
Largo Plazo Diciembre 31, % Plazo Fecha

2013 Interés (dias) Inicio Vencimiento
Banco de Guayaquil Operacion de Crédito No.277151 157,996 9.76% 1800 15/06/2012 15/05/2017
Banco de Guayaquil Operacién de Crédito No.292151 120,899 9.76% 1080 18/01/2013 18/12/2015
Banco de Guayaquil Operacién de Crédito No.215438 21,076 9.76% 720 15/08/2013 15/07/2015
Banco de Guayaquil Operacién de Crédito No.215437 110,848 9.76% 1800 15/08/2013 15/07/2018
Total 410,819
Nota 14 — Proveedores

Diciembre 31,
2013 2012
Proveedores locales 735,490 477,967
Total 735,490 477,967

A continuacion se detalla los vencimientos de los pasivos financieros (proveedores al 31 de

diciembre de 2013 y 2012):

Vencido:

1 a 30 dias

31 a 60 dias
61 a 90 dias
Mas de 90 dias

Total

Diciembre 31,

2013 2012
601,851 327,258
96,918 38,182
36,721 21,119
91,408
735,490 477,967
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Nota 15 — Obligaciones laborales

Diciembre 31,

2013 2012
Sueldos por pagar 101,689 85,094
Beneficios sociales y aportes IESS (1) 52,199 28,436
Participacion trabajadores 78,503 122,371
Total 232,391 235,901
1) Un movimiento de los beneficios sociales es el siguiente:
Diciembre 31, (+) () (+/-) Diciembre
2012 Provision Pagos Otros 31, 2013
Décimo tercer sueldo 4,619 83,020 (78,685) - 8,954
Décimo cuarto sueldo 9,697 35,736 (28,798) 731 17,366
Fondos de reserva 534 9,974 (9,214) (290) 1,004
Aportes IESS 13,586 238,702 (227,440) 27 24,875
Total 28,436 367,432 (344,137) 468 52,199

Nota 16 — Impuestos por recuperar y por pagar

Por recuperar:

Diciembre 31,

2013

2012

Retenciones en la fuente de IR

221

Total

Por pagar:

Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta (1)
Retenciones en la fuente del Impuesto al Valor
Agregado (1)

Impuesto a la renta

IVA en Ventas por pagar (1)

Total

221

Diciembre 31,

2013 2012
18,527 13,679
40,803 18,482

7,198 1,852
118,712 49,368
185,240 83,381

(1) Estos valores fueron cancelados en enero de 2013 y 2012, segun correspondia.
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Nota 17 — Otras cuentas por pagar corto plazo

Diciembre 31,

Anticipos clientes (1)
Otras por pagar (2)

Total

1) Se refieren a anticipos entregados por los clientes para la ejecucion de los proyectos de

construccion, un detalle es el siguiente:

Consermin

SECOB Jatacumba

GAD de la Provincia del Carchi
Municipio de Cuenta

2013 2012
1,332,651 217,080
109,595 197,328
1,442,246 414,408

Diciembre 31,

Micro pavimento Saraguro y Urdaneta (Ing. William

Pesantez)

Imbavial EP

Mira estacion Carchi
Varios

Total

2) Incluye US$86,228 correspondiente a provision de costos de acuerdo al avance de trabajos

2013 2012

87,885 -

305,370 -
59,790

4,367 4,367

- 20,000

- 186,000

866,366 -

8,873 6,713

1,332,651 217,080

en proyecto Mira estacion Carchi, los cudles seran liquidados durante los primeros meses

del afio 2014, mediante la facturacion de los servicios por parte de los proveedores.

Nota 18 — Beneficios a empleados a largo plazo

Los siguientes cuadros resumen los componentes del gasto neto reconocido en el estado de
resultados en concepto de planes de beneficios a los empleados, como asi también los importes
reconocidos en el estado de situacion financiera, para los planes respectivos:

Diciembre 31,

2013 2012
Jubilacién patronal 114,750 74,847
Desahucio 32,118 21,772
Total 146,868 96,619
Cargo resultados Diciembre 31,

2013 2012
Jubilacion patronal 39,903 13,657
Desahucio 10,346 4,727
Total 50,249 18,384
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El movimiento del pasivo reconocido en el estado de situacion financiera fue como sigue:

Diciembre 31,

Jubilacién patronal 2013 2012

Al 1 de enero 74,847 61,190
Provision cargada a resultados 39,903 13,657
Al 31 de diciembre 114,750 74,847

Diciembre 31,

Desahucio 2013 2012

Al 1 de enero 21,772 17,045
Provision cargada a resultados 10,346 4,727
Al 31 de diciembre 32,118 21,772

Los supuestos utilizados en el estudio actuarial del afio 2013 y 2012 fueron:

2013 2012
Tasa de interés actuarial 7.00% 7.00%
Tasa de crecimiento de salario 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de rotacion (Promedio) 8.90% 8.90%

Nota 19 ~ Otras cuentas por pagar largo plazo

Diciembre 31,

2013 2012
Otras por pagar (1) 150,971 203,421
Total 150,971 203,421

(1) Incluye US$ 126,625 correspondiente a provision registrada por la Administracion de la
Compaiiia por una glosa levantada por la Contraloria General del Estado por la ejecucion
del proyecto “Colocacién de Slurry Seal en la via Penipe”. La Administracion de la
Compafiiia ha presentado los descargos respectivos y se halla a la espera de la resolucién
respectiva.

Nota 20 — Impuesto a fas ganancias
1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del aiio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2013 y 2012 se compone
de la siguiente manera:
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Diciembre 31,

2013 2012
Impuesto a la renta cargado a resultados 92,845 143,911
Impuesto a la renta diferido (12,620) (11,148)
Total Impuesto a la Renta por pagar 80,225 132,763

2. Conciliacion del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compaiiia para la determinacion del impuesto a la renta en los afios 2013 Y 2012 fueron los

siguientes:
31 de diciembre
2013 2012
Utilidad seguin estados financieros 523,356 815,809
Participacion trabajadores (78,503) (122,371)
Ingresos exentos (67,500) -
Gastos no deducibles 196,670 178,806
Otras deducciones - (19,567)
Utilidad gravable 574,023 852,677
Base imponible para reinversion 12% (13% para 2012) 334,408 522,051
Base imponible 22% (23% para 2012) 239,615 330,626
Impuesto a la renta causado 22%(23% para 2012) 92,845 143,911
3. Impuesto diferido
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el impuesto diferido corresponde a lo siguiente:
Diciembre 31,
2013 2012
Pasivo por impuesto diferido:
Reproceso depreciacion de propiedad, planta y 53,023 65,643
equipo
Total 53,023 65,643
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Durante los afios 2013 y 2012, el movimiento de impuesto diferido fue como sigue:

Saldo activo (pasivo), neto

Mas menos:

Afectacion a resultados del ejercicio:

(Aumento) Disminucién en pasivo por impuesto diferido,
neto

Diciembre 31,

Ingreso (gasto) por impuesto diferido

Afectacion a patrimonio:
(Disminucion) Aumento activo por impuesto diferido, neto

Total afectado a patrimonio

Saldo activo (pasivo), neto

4. Tasa efectiva

2013 2012
(65,643) (67,679)
12,620 11,148
12,620 11,148

- (9,111)

- (9,111)
(53,023) (65,643)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron:

Diciembre 31,

Utilidad antes de provisidn de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Tasa efectiva del impuesto a la renta

2013 2012
444,854 693,438
92,844 143,911
20.87% 20.75%

Durante el afio 2013 y 2012, el cambio en las tasas efectivas de impuesto fue como sigue:

Diciembre 31,

Tasa Impositiva legal

Incremento por gastos no deducibles
Disminucion por otras deducciones
Disminucidn por reinversion de utilidades
Disminucion por ingresos exentos

Tasa impositiva efectiva

2013 2012
22.00% ' 23.00%
9.73% 5.93%
- -0.65%
-7.52% -7.53%
-3.34% 0.00%
20.87% 20.75%
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Nota 21 — Patrimonio de los Socios

Capital Social - El capital social de la Compafiia se encuentra constituido por un millén doscientas
noventa y seis mil novecientas diecisiete participaciones sociales de US$1 cada una.

Reserva Legal - La Ley de Companiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual (Para
compahiias limitadas) sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el
25% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados Acumulados:

Resultados Acumulados: Los resultados acumulados de libre disposicidn corresponden a
los obtenidos por la Compaiiila hasta el 31 de diciembre de 2013 acuerdo con las
disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta de Socios puede distribuir o disponer el
destino de estos resultados.

Reserva de Capital Incluida en el patrimonio. Este rubro incluye los saldos que la
Compaiiia registré como resultado del proceso de conversion de los registros contables de
sucres a dolares estadounidenses

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF
- Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez
de las NIIF. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas.
Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los
trabajadores no tendran derecho a una participacién sobre este saldo y podra ser devuelta
en el caso de liquidacion de la Compafiia.

Nota 22 - Ingresos operacionales:

Diciembre 31,

2013 2012
Servicios 1,835,391 590,224
Contratos de construccidn (1) 5,277,656 7,064,177
Otros (2) 1,044,557 440,737
Total 8,157,604 8,095,138

1) Incluye provisidn de ingresos por contratos de construccion cuantificados de acuerdo a su

nivel de avance, un detalle es el siguiente:
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Cliente 2013 2012

Petroamazonas 420,315 -
Pardaliservices 46,719 -
Mira estacién Carchi 805,416 247,746
Contrato complementario 300,300 -
Consermin 42,255 -
Gobierno Provincial de Pichincha 46,084 -
Jatumpamba 41,475 -
Total 1,702,563 247,746

2) Se refiere a venta de mezcla caliente
Detalle de los principales contratos vigentes al 31 de diciembre de 2013:

1. Contrato con el Ministerio de Transporte y Obras Publicas Direccion
Provincial del Carchi:

El 22 de abril del 2013, la compafiia firmé un contrato con la Direccién Provincial del
Ministerio de Transporte y Obras Publicas Carchi, por medio del cual, OBRACIV CIA.
LTDA., se obliga a la ejecucion del * CONTRATO DE REHABILITACION Y ASFALTADO DE
LA CARRETERA MIRA-JUAN MONTALVO-ESTACION CARCHI-E10,L=30KM, UBICADA EN
EL CANTON MIRA PROVINCIA DEL CARCHI, con un plazo de 240 dias contados a partir de
la fecha de entrega del anticipo o la autorizacion de inicio de ejecucion de obra por parte
de la CONTRATANTE; se compromete al efecto, a realizar dicha obra, con sujecion a su
oferta, planos, especificaciones técnicas, generales y particulares de la obra, anexos,
instrucciones de la entidad y demas documentos contractuales, de acuerdo a la oferta
presentada, en la licitacion adjudicada a la Compafiia el monto total asciende a un valor
de US$6,477,496.50, recibiendo como anticipo del 30% vy la diferencia del 70% en
planillas mensuales debidamente aprobadas por fiscalizacion. OBRACIV CIA. LTDA., se
compromete a cumplir con lo que establece el contrato, teniendo la obligacion de
mantener vigente las podlizas de finanzas por BUEN USO DEL ANTICIPO (30% del monto
del contrato) y FIEL CUMPLIMIENTO DE CONTRATO (5% del monto del contrato), hasta
la entrega recepcion provisional y definitiva respectivamente.

Nota 23 — Costos de servicios y contratos de construccion
A continuacion se muestra un detalle de la composicion de los costos de la Compafiia,

establecido con base en su naturaleza:
Diciembre 31,

2013 2012

Materia prima 864,897 2,449,603
Sueldos y beneficios a los

empleados 1,721,978 865,145
Mantenimiento 759,835 485,525
Honorarios 441,906 771,560
Repuestos 18,688 8,605
Combustible y lubricantes 350,467 183,766
Transporte 1,091,652 746,382
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Gastos de viaje 4,618 10,271
Alimentacion 203,426 148,319
Arriendo 616,666 306,413
Suministros y materiales 7,402 -
Servicios basicos 3,290 2,349
Gastos varios 7,349 5,682
Depreciacion 477,803 394,211
Uniformes 28,401 13,984
Impuestos 1,496 17,992
Seguros 170,157 111,965
Total 6,770,031 6,521,772

Nota 24 — Gastos administrativos

A continuacion se muestra un detalle de la composicion de los gastos de la Compaiiia, establecido
con base en su naturaleza:

Diciembre 31,

2013 2012
Sueldos y beneficios a los empleados 344,319 314,596
Participacion trabajadores 78,503 122,371
Mantenimiento 36,264 4,771
Honorarios 15,760 3,366
Combustible y lubricantes - 12
Transporte 5,455 6,448
Gastos de viaje 8,343 8,462
Arriendo 48,000 -
Servicios basicos 31,151 35,346
Gastos varios 168,759 169,262
Depreciacion 3,772 4,677
Amortizacion 2,449 3,130
Jubilacién patronal 39,903 13,657
Desahucio 10,346 4,727
Gastos de gestion 14,155 21,692
Publicidad 3,735 1,189
Impuestos 39,214 36,901
Seguros 3,680 2,179
Total 853,808 752,786

Nota 25 — Gastos de intereses

Diciembre 31,

2013 2012
Gasto por intereses préstamos bancarios 125,161 114,970
Gasto por intereses tarjetas de crédito 2,221 1,919
Total 127,382 116,889
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Nota 26 ~ Saldos y transacciones con compaiiias relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2013 y
2012 con compaifiias y partes relacionadas:

Diciembre 31, (+) ) Diciembre 31,
Cuentas por cobrar 2012 Ventas Préstamos Cobros 2013
PKS Proyectos 3,839 - - - 3,839
Emuldec Cia. Ltda. 134,200 38,209.00 - - 172,409
Brem Cia. Ltda. - 6,708.00 200,000 (50,000) 156,708
Obras en construccién e
Ingenieria SAC - 47,250 28,180 75,430
Total 138,039 92,167 228,180 (50,000) 408,386

Diciembre 31, (+) (-) Diciembre 31,
Cuentas por pagar 2012 Compras Préstamos Pagos 2013
Emuldec Cia. Ltda. 185,473 96,805 - (213,701) 68,577
Brem Cia. Ltda. - 80,033 - - 80,033
Total 185,473 176,838 - (213,701) 148,610

Nota 27 — Contingencias

La Administracion de la Compania informa que, dentro del proceso de revision realizado por la
Contraloria General de Estado sobre la ejecucion del proyecto “Colocacion de Slurry Seal en la via
Penipe” desarrollada por OBRACIV CIA. LTDA. En anos anteriores, se ha levantado una glosa por
US$126,625. La Administracion de la Compaiiia ha presentado los descargos suficientes para
levantar la glosa y se halla a la espera de la resolucion respectiva. Al cierre de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se ha creado una provision por US$126,625 para
cubrir esta contingencia (Ver nota 19).

A la fecha de cierre y emision de los estados financieros no existen contingencias adicionales a la
mencionada que afecten materialmente las cifras de los mismos.

Nota 28 — Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 10 del

2014) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracidon pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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Nota 29 — Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por
la Administracion de la Compaiia en abril 7 de 2014 y seran presentados a la Junta General de
Socios para su aprobacion. En opinion de la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta sin modificaciones.

38



