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ESCRITURA FUBLICA DE AUMENTO DE
CAPITAL DE LA cbmpAﬁiA CREI;)ITOS
ECONOMICOS (CREDICOSA) | S.A;
CAMBIO DEL VALOR DE LAS ACCIONES
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e

Y PAGUEMENOS S.A. PAGUESA;— ‘¢

DISOLUCION SIN LIQUIDACION DE LAS
COMPANfAS WORLDSTORES-8.A. Y
PAGUEMENOS S.A. PAGUESA; FUSION
POR ABSORCION DE LAS COMPARNIAS
WORLDSTORES S.A. Y PAGUEMENOS
S.A. PAGUESA CON LA COMPAWiA
ANONIMA DENOMINADA CREDITOS
ECONOMICOS (CREDICOSA) S.A. Y
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CUANTIA: (INDETERMINADA)-------=vvv-f-=- ){ 03 ﬁ |

En la ciudad de Guayaquil, Capital de la Provincia del Guayas, Repubhca del

Ecuador, al primer dia del mes Julio cel afin dos, mil tres, antc ml,

. ABOGADO FRANCISCO CORONEL FLORES Notario Vigésimo Noveno del CJJ -

Cantén -Guayaquil,

Provincia del Guayas, ccmparecen: a) El sefor
) s

"Economista,Juan. Carlas Salame Hogpd, quien declara ser de nacionalidad

__ecuatoriana,

de estado civil casado, de profesion Economista, con

.._n la ciudad dd_Guayaquilla nombre y en representacién de la
= Compania CREDITQS ECONOMI c‘ COSAFS.AY en su calidad

P A —— -
de te_Ejeculivg® representante legal de la misma, debidamente




4&&0‘- bodo Llavedloppe

Y

6 de la compania, en sesion celebrada el veintisiete-de: junio del afio dos mil |

x

JR /wwres , Cuya personena legilima con la copia certificada del nombramiento

Wc que acompana para (ué sea insertado al final de este instrumento como

cocumento habilitante,'y quien declara ademas que su nombramiento se

encuentra en plena vigencia b) El sefior \David i

-~

1 e~

quien declara ser de nacionalidad ecuatoriana, de estado civil casado, de

profesion Ejecutivo, con domicilio en la ciudad de Guayaquil, a nombre y

w@wﬁrmmfb'cn representaciéon de lu companial

WI‘ y representante légal de la misma, debidamente

autorizado por la@mg\ General Extraordinaria RIVETS cl

>\s 0‘5 de la companiia, en ses16m celebrada el\_@s de ]mﬂzm

{-esl cuya personeria l:gitima con la copia certificada del nombramiento

——

que acomparia para qu¢ sea insertado al final de este instrumento como

documento habililante, y quien declara ademas que su nombramiento se

encuentra en plena vigencia; ¢) El sefior{E¢onogista Juan Carlos J
{Tlopped y la sefiora

declaran ser de nacionalidad ecuatoriana, de estado civi/l casados, de

~ o

D,
-

nrofesién Economista e Ingeniera Comercial respectivamente, con

aomicilio en la ciudad ‘de@@%ﬂéha nombre y en fepresentacion de J8
\ N~
ENOS S.A. PAGUESA, lidades d i
A), en sus calidades deBresidentg

0 :Zﬁ#
g eculivo_y ( 1§ ctivaffiente, debidamente autorizados por la
Junta General Extrzocsdimaria y Universal de Accionistas de la compania,
N

cn sesién celebrada e!(Vginlisiale d¢ junio del ano_dos mil 1€ cuyas
SN

personerias legitiman con las copias certificadas de los nombramientos
que acompanan para que sean inserlados al final de esle instrumento

como documentos nabililantes, y quienes declaran ademéas que sus
éfum Joorle Slne %‘M»’—_- |
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ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos

Cuantas por Cobrar
Inventanos

Otros Activos Comentas
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

INVERSIONES

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Terrenos y Mejoras.

Edifictos

Maguinanas. Equipos y Mustles
Vehicutos

TOTAL PROP PLANTA Y EQ-NETQ

OTROS ACTIVOS Y CARGOS DIFERIDOS

TOTAL ACTIVO

REPRESENTANTE LEGAL

WORLDSTORES S.A "
&7 .
é 30 OE JUNO DEL m;\‘ - %\3

2y délares

“qdolares completel) -
PASIVO ¥ PATRIMONIO
PASIVO
103 458
148 208 PASIVO CORRIENTE
0 Presiamos Bancanos 4]
0 Documentes y Cuentas par Pagar 4384 652
251.666 Owos Pasivos Comentes 0
TOTAL PASIVO GORRIENTE 484.652
583
PASIVOS NO CORRIENTES Q
0 TOTAL PASIVO 484.652
o
68 975 PATRIMONIO
0 Capttal Suscnto Pagado 10 000
68.975 Capital Suscnio y no Pagado v}
Resultades Afios Antenoras {5 992)
13.133 Aparta para Aumento Capital 0
Reserva Legal ¢]
334.357 Resarva Facultatva 0
Reservas de Capiial 0
Reserva de Valuacion 0
Resultados del Ejereien (154 303)
TOTAL PATRIMONIO | [ 50.295)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 334.357
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—WI.SON LUCIO
CONTADOR GENERAL
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PAGUEMENOS S.A. PAGUESA

AL 30 DE JUNID DEL 2003

oI UoTEreT

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO
Caja y Bancos 40 591
Cuartas por Cobrar 52 904 PASIVO CORRIENTE
Inventanos 104.255 Prestamos Bancancs 0
Otros Acirvos Comantes 0 Documentos y Custitas por Pagar 264 776
TOTAL AGTIVO CORRIENTE 197.750 Ciros Pagivos Comentes 0
TOTAL PASIVO CORRIENTE 264.776
INVERSIONES 0
PASIVOS NO CORRIENTES o
PROPIEDAD PLANTA ¥ EQUIPC -
Terrenos y Mesoras 0 TQTAL PASIVO 264.776
Edficios V)
Maqunanas, Equipos ¥ Muebles 817 PATRIMONIO
Vahiculos 0 Cagpiial Susento Pagada 1000
TOTAL PROP PLANTA Y EQ.-NETO 917 Capsial Suscnto y ne Pagado
Resuttados Aflos Anternores {65 163)
GTROS ACTIVOS ¥ CARGOS DIFERIDOS Q Aperte para Aurtenta Capisl 4]
Raserva Lagal 0
TOTAL ACTIVO 198.667 Reserva Fagyltativa 0
Reservas da Capial 0
Reserva de Valuacion g
Restitados del Ejeraicio {1 8486)
TGTAL PATRIMONIO (66.109}
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 158.667

WILSON LUCIO

pal

CONTADOR GENERAL -




CREDICOSAS A,
BALANCE GENERAL
AL30 DE JUNID DEL 2003
{Esipresado en dolares comMPIETaE)
ACTVO PASIVO Y PATRIMONIQ
ACTIVO CORRIENTE PASIVO
Caja y Bancos 1467 279
Guentas por Cobrar 12725072 PASIVO CORRIENTE
invartanos 11889013 Prastamos Bancarmos 6 535 585
Ciros Activas Coerientes. 79 887 Documantos y Cuentas por Pagar 15 822 593
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 26.161.051 Otros Pasivos Comentes 114 205
TOTAL PASIVO CORRIENTE 22.472.383
INVERSIONES 20.592
- PASIVOS NO CORRIENTES 124.763
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO _—
Tarrancs y Mejoras 55050 TOTAL PASIVO 22.597.146
Edificios 806 460
Maquinanas, Equipos y Muebles 935 162 PATRIMONIO
Vehiculos 234 673 Capilal Suscnto Pagado 2 000 000
Depreciacon Acumulada. (822 552) Capital Suscnto y no Pagade 0
TOTAL PRCP PLANTA Y EQ-NETO 1.168.793 Resuliados Afios Antenores 0
Aporte para Aurnante de Capital 1 000 000
OTROS ACTIVOS Y CARGOS DIFERIDOS 140.607 Reserva Legal 336 000
Reserva Facultatva 251761
TOTAL ACTIVO 27.491.043 Resarvas de Capital 468 408
Reserva de Valuacon 229604
Resultados del Ejercicio 608 124
TOTAL PATRIMONIC 4.893.897
/f_\ TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIG 27.491.043

i

WILSON LUCIO
CONTADOR GENERAL

EC. JUAN CARLOS SALAME HOPP
REPRESENTANTE LEGAL
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CREDICASAS.A.
WORLDSTORES S.A.
PAGU 5 A PAGUESA
BALANCE GENERAL CONSOLIDADD
AL 30 DE JUNIO DEL 2003

(EXPToaad0 o GORMET CUmplatosy—
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO
Cajay Bancos 18611328
Cuemas por Cobrar 12926 184 PASIVO CORRIENTE
Invemarios 11993 288 Prestamos Sancanas 6 535 585
Otros Activas Camentes 79 887 Docuwentos y Cusrias por Pagar 16 572 021
TOTAL ACTIVO CORRIENTE - 26.610.467 Ctras Paswas Camentes 114 205
) TOTAL PASIVO CORRIENTE 23.221 811
INVERSIONES 2175
PASIVOS ND CORRIENTES 124 763
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO -
Temanos y Meroras 55050 TOTAL PASIVO 23,346 574
Edificos 806 460
Maquinanas, Equipos y Muebieg 1 005 054 PATRIMONIO
Vehwules 294 673 Capnal Suscriio Pagade 3011000
Depraciacion Acumulada 922 552) Caprtal Susento y no Pagedo Q
TOTAL PROP PLANTA Y EQ -NETO 1 238.685 Reslitattes Afios Antenores {71 155)
Reserva Lagal 336 000
QOTROS ACTIVOS ¥ CARGOS DIFERIDOS 153.740 Regerva Facuitabva 251 761
Reservas de Capttal 458 408
TOTAL ACTIVO 28 024.067 Resarya de Valuacien 229 604
Resuttados. def Ejarocia 451 875
TOTAL PATRIMONIC 4.677.493
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIQ 28.024.067 2
=
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, REPRESENTANTE LEGAL
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q DSIEEE CREPDICOS? W cupida ¢l dla de hoy, tuvo el
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sponde-gspeethimenle la represenlucibn legal, Judigal y extrajudicial/d ’

a(}la, Ia desimmclbn do Ud.:como Presidenty/Bjecutiv de la compalila se la,

% confonnldad odn la refotma eslaluttnng/co;nlem en la cscritura pubhcn'
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De mis consideraciones:

Por medio de le presente, pongo &
Junta General de Accionistas dé
el d e hoy, tuvo el acierto
de la compania, por el
reemplazo del seflor Economista ¢
nombramiento inscrito el 5 de Diciembre :de
atribuciones y deberes a su cargo constan en las. Estatutos |

Sociales, y 1le corresponde la Representaciomn_  Legal,
Judicial y Extrajudicial de la Cowpania. ‘

Tmidgto que la

o

WORLDstores S.A., se constituyp mediante escritura publica
otorgada ante el Notario Trigesimo de Guayagquil, el 27 de

. Octubre de 1.997; y, fue inscrita en el RegisStro Mercantil
. del Cantdn Guayaquil/, zl 21 del mismo mes y ano.

Atentamente,

e e i s

General de Accionistas. i

ACEPTO: El cargo conferido a mi favor,
Guayaquil, 19 de Abril del 2001

|
|
i

! |
DAVID P.—ARHOSEMENA AROSEMENA '
.C.C.No. 090853219~5

E La '1 peesonto fechn  queds losc'lrﬂo esf/e
. ’
30 Nombramienwos do jééu,lu.{. )fixhp,w/’ .
2 e e ~ -
R - Folio(s) 46, (/f 6. Reglstrn Mercantil No,
; - [

A0 YOb, Bepertorio No. J 3 T/ -
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So archivin ios Comiprobantes de pago por los

impuestos re-perctivos

7
Guayaqull, ,/J’/Lcl’ﬂ,\? Leet £ €y -

DRA. NORMA PLA f ' . '

REGISTRADORA- MERCANTIL |
1 Dil N"ANTON GJ ;

IR"G‘“M B T PR, CANTON GUAYA QUL
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De mis consideraciones: ‘
i
Pongo en conocimiento que unta Gendral de
Accionistas de la Compafifa * FAGUEMENOS S.A. PAGUESA " celebrada el dia

de hoy tuvo el acierto de elegi EJECUTIVO de la
compafifa, por el perfodo de cinco afios; las atribicionesy deberes de su cargo
constan en los estatutos sociales de la Compafila, correspondiéndole. la
representacion legal, judicial y extrajudicial que la ejercerd conjuniamente con el
Gerente, T

aae it

PAGUEMENOS S.A. PAGUESA, se constituyd mediante csuiitura publica
otorgada dnte el Notario Trigésimo del Cantén Guayaquil, el 21 de Mayo del
2001, y fue inscrita en el Registro Mercantil el 24 de Agosto del 2001.

g Saltos de Tryjillo ,
oo-dg la Junta\

4
L

& lo presents Jecha | qu Ingcrito | este
Nombramlento du /j { : 4
Folote) 25 9y 3 Registrd Mercont No.

22647 VRepertorioNa 7 [25 D

l

Se orchivon los Comprobantea de
Impueztos respectlvos.-

pogo por los

Guayoqull --?—-Z(L.&'Z@"'Lu C&e 20'.\

Couténn Guaya

DRA. 1'0amA PLAZA DE SEARCIA _'ﬁ
Registradura Merca del




Guayaquil, 24 de Agosto del 2001 ' non 1 2

/ o

Sra. Ing. .1 .
MONICA SALTOS DE TRUJILLO . ! -
Ciudad.- ,
{

De mis consideraciones: ‘\

Pongo en su conoti to que fa Junta Geneta! de Acctomstas dela |
Compatfifa “PA: GUESA ",celebrada el dia de hoy tuvo el acierto de
elegirla a ust. e la compafiia, pOr el peﬂodo de cinco afios; las atnbuclones
y deberes de sy cargo

la teprésentacién Tegal, judicial y extrajudicial que la ejercerd conJuntnmcnte con el
Presidente Ejecutivo.

|

|
=
. PAGUEMENOS S.A. PAGUESA, $e constituyé medjante escritura publlca otorgada ante |
el No Trigésimo del Cantén Guayaquil el 21 de Mayo del 2001, y fuc inscrita en el ‘

|

|

I

_.—--—-Bwrmm Carlos Salame Hoppe

Secntado Ad-Hoc de la Junta
ACEI’I‘O EL CARGO . :
Guayahuil, 24 de Agos}l del 2001 Y . ‘ - |
Sl s L Mwm;?s‘oo? Z Reo;t::! Mercantil No,
. Folto(s)
. m bgwosf;ilg,;‘ge Triili : _Z_ZJ é'i/ Repertoria No. 35,2_2_82‘.—--44

Se orchivon 103 s  Comprobantes de Pogo por. los

s P Sk J 01

GUW“ O o g pm—

L KRN noamMi P\.H "
a Merc
ae:\ulrmuig; Guayaqu
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ACTA DE JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA Y UNIVERSAL DE

- I
ACCIONISTAS DE LA CcOMPARiA ¥WORLDSTORES S/Ay

|
CELEBRADA EL VEINTISEIS DE JUNIO DEL / ANO DOS MIL TRES.-

MM" 117

€57 4 las trece horas cincuenta minutos, en las oficinas

=

de la companiia ‘ubicadas en la oficina 104 del edifico signado con el
numero 418 de la calle Chimborgzo y Clements Ballén de la ciudad de

Guayaquil, se reunié la Junta General Extracrdmarla de Accmmstas

de la compafiia W ZI‘.Q.RES._SA,, confecrme lo prev1sto en el
articulo doscientosmde la Ley de Compaiiias, f:on la

asistencia de la totalidad de capital pagado de la misma, que asciende
a DIEZ MIL DOLARES de los Estadss Unidos de América

(US$10,000.00), representado por el unicu accionista que tiene la

Compariia, que cs ciedad CAMBRIDGEINTERNATIGNAL INC, de
nacionalidad/ panamefia, /Jpor quien_intersiene en esta Junta su

| ——
Apoderado sefior Economista Juan Carlos Satame Hoppe, quien es el

Representante Legal de la misma. Preside la sesion la sefiora Julia
Campozano Acuiia de Medina de conformidad con lo dispuesto en el

articulo doscientos cuarenta y cyatro de la Ley de Compariias y; actiia

como Secretaric el sefior Dayid Arosemcna Arosemena, Gereate

General de la compariia WORLDSTORES A , A continuacién, el
————— !
Representante Legal de CAMBRIDGE INTITRNATIONAL INC, ‘ Unica

accionista de WORLDSTORES S.A., expresa que acepta la celebraciéon

de la presentc Junia Gencral Extraordinaria y Universal de

Accionistas sin el requisito de convocatoria previa, de conformidad con

|
lo dispuesto en el articulo dosgientos treinta y ocho de la Ley de
Compaiiias. Antes de declarar?t’ instalada la Junta, el Secretario

O
forma la 11sta de asistentes, incjuyendo a los tenedores de accicnes
—

que constan como tales en el libro de Ac:innes y Accionistas dec la

. . T — . .
compafiia, de conformidad con lo dispuesto el el articulo dosci:lentos

o

En la ciudad de Guayaquil, a los{Veintiséis qlias de{"fnes de i dely




(:r,x,ofmmanv_ai por un_valor fiomijal de cic

pun 14

treinta y nueve de la Ley de Compafiias; Estando completo el quérum

reglamentario, el Presidente declara legalmente instalada la Junta;y el
Secretario procede ‘a leer el orden dgl dia, el cual es conocer y resollver

' ! 1smn J:_abs 18 le

m&m &h la compaiiia CREDI’I‘O.:,
ECONOMICOS (CREDICOSA) S.A., para lo cual, aquclla companm
debera disolverse sin liquidarse, y luego ser absorbida por CREDI'I"O“»
ECONOMICOS (CREDICOSA) S.A., debiendo aprcbarse en esta Jdnta
las bases de la fusién. En virtad del pronuncldmlento de la tnica
accionista que txe-ne WORLDSTORES S. A "la: celebracwn de la

presente Junta General Extraordinaria y Urn.versal de Accionistas y

los puntos a tratarse quedaron aprobados por U:NANIMIDAD.é La
Presidente Ad-Hoc de la Junta dispone se cié inicio a 'las
deliberaciones y pone a consml/zacxon de la sala el Primer Punto del
orden del dia, PRIMERO: Luego de las deliberaciones la Junta

resuelve por unanimidad aprobar: El cambio del valor de las accmnes

de la comparfiia WORLDSTORES 'S.A. mmtador'

s dellos Estzaos Unidos de7\mer1c
por lo que luego del cambio del valor de las acciones expresath), cl
capital de la compafiia WORLDSTORES S.A. que actualm:ente
asciende a la suma de diez mil doélares de los Estados Unido$ dc
América, \quedaria dividido en cien acciones ordinarias y NOMIITatives
\de cien ddlares de Jds Estados Unidos de América cada una, que para
este efecto se emitiran_cien nyevas — O Y

W T e W R

e h S A 4 T e

Umdos de América c.ada una, en sustitucion a las /}w/ emitidas.
|
EG

Seguidamente se trata el segundo punto acordado, UNDO: En

este punto se considera que para entrar a resolver sobre las bases de

la operacion de fusién por absorcién, previamente la Junta deberia

conocer y aprobar elWES’S‘A’F qule ha

e e St

//0/ %o ;




'('J O ll‘;]
sido elaborado por la Administracion de la misma, de conformidad ccn
lo que dispone la Ley de Compaiiias, luego <e lo cual se resolvera
sobre el proyecto de fusion. Por indicaciér de la Presidente,, el
Secretario procedi¢ a dar lectura al Balance Final de WORLDSTOIIQES
S.A. cortado a esta fecha, terminada la cual, la Junta, con la totali,da 1
de votos a favor, RESOLVIO: ®pro . 0

rWORLDSTORES_S.A_{ cortado al dia de hoy, JeI mismo que deberi !

agregarse a la escritura publica de fusién por absorcién, cerrado al dia

anterior al de la chha de su otorgamiento, psra lo cyalise facult!a al .
Representante Legal que fxaga los cambios necesa;ioé ciue: exijeit la
actualizacion del Balance Final a ese dia”. De inrazdiato, la Junta, icon
la totalidad de vdtos a favor, RESOLVY] (-’rlm;m (‘
. absorciéon mediantie la cual, la compania YORLDSTORES S.AY, sera
absorbida por la compaﬁiawm

S.A., de conformidad con las disposiciones de la Ley de Compaﬁiés ¥

4

de acuerdo con Jas bases que esta Junta Jebera aprobar parla la
operacion de fusion por absorcion”. A continuaciéon, con la totalidad
de votos a favor, la Junta adoptd las siguier.tes RESOLUCIONE qu:
contienen las bas:s de las operaciones con sijecién a las cuale[s sc

debera celebrar la correspondiente escritura puablica de fusién!por

absorcion: a) (T en los articulos

. . . P
trescientos treinta y ocho, trescientos sesenta y uno numeral séptimo

—. y primer inciso del articulo trescientos setenia v_siete de la Lejlz de
APl W i 8 s ) |

Compaiiias, se deciarara a la sociedad WORLDSTORES S.A. en estadn
}

e de disolucidn, sin que opere su liquidacion”. h) “Que WORLDSTORES

S.A. con la totalidad de su patrimopio, que lo transmite en bloque, se
incorporara a CREDITOS ECONOMICOS (CREF)TCéSA) S.A, la ';cual

pasara a ser sucesora universal del Activo y Pasivo de aquella’i’.. c}

|

wm&wmmm
(\\ / BECONOMICOS(CREDICOSA] S.A., quela-abserbera, la totalid
I

Ue _p 0 —S. 2= B

£
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{patrimonio Tieto constante del Balance Final fespectivo, ml
< ﬂia_am:enef—a:lﬂel—otorgamxento*de‘rﬁ‘e‘s&‘fura‘vtrbhca“d&fuﬁe?
la

absorcit®, se agregara a ésta, debiéndose dejar constancia

misma, que la compania WORLDSTORES S.A. no posee bienes

inmuebles y que por lo tanto no forman part‘., de los Activos | lque
traspasara a CREDITOS ECONOMICOS (CR®EDIC /SA) S.A”. d) m
CRE] O ) -—“‘c!g;“&_;_l '(uh {(df.m(:m ® nn L

escritura publica de fus1on por absorcién, gue acepta y rec1be ia
totalidad del patrlmomo neto que le transfiere WORLDSTORES S. .(‘/

pd
que se constituye sucesora universal del Activo 3, Pas1vo de la sociedad

absorbida, y que, consecuentemente;-queda 1'xechal cargo de pagar
dlChO Pasivo, asumiendo por este hecho, las responsablhdades propias
. de un liquidador respecto a los acreedores de: WORLDSTORES S.A."

e) “Que una vez celebrada la respectiva escritura publica, las

compaiias quedaran fusionadas, por la akeorcién que CREDITOS
ECONOMICOS (CREDI?{) S.A. hara deyRLDSTORES lS.A.,
subsistiendo aquella /'y  extinguiéndosg/” ésta, operandose,
consecuentemente la compenetracion de los patrimonios de lasl dos
sociedades bajo una sola personalidad juridica, esto es, bajo ia
sociedad absorbente CREDITOS ECONOMICOS (CREDICOSA) S.P%.”. f)
“Que la  sociedad incorporante CREDITOS ECONOMICCS

(CREDICOSA) S.A. continuard con la misma denominacién,

. aumentando su capital social en la cuantia que proceda y reformari el
ARTICULO QUINTO de sus estatutos sociales, referente a su "capital
" social”. Que para que formen parte de 1a escritura pﬁblica de

fusion por absorcidén, deberan agregarse a ella, cerrados al dia antenor
de su otorgamiento: el balance final de la sociedad WORLDSTORES
S.A., el balance final de CREDITOS ECONOMICOS (CREDICOSA) S.A.

]
y el balance consolidado”. Una vez aprobada la base de operacion de
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S.A. proceda a celebrar la escritura publica de fusién por absorcién

con la sociedad CREDITOS ECONOMICOS (CREDICOSA) S.A,,

facultandolo para que haga todas las declaraciones necesérias

relacionadas con las resoluciones adoptadas por esta Junta General

Extraordinaria y Universal de Acci/onfrsta”. .Fmalrnente, la Junta

RESOLVIO dejar constancia: *Que de confirmidad con el segﬁndo

inciso del Art.338 de la Ley de Compafiias, que dispone lo siguifente:
“Si la fusién hubiere de resultar de la absnrcion de una o !mds

; compariias por otra comparfiia existente, esto. adquirira en la misma

forma los patrimonios de la_o las comparnias ‘gzbsorbidas, aumentgndo
en su caso el capital social en la cuaniia que, procedd” la com;;aﬁia
CREDITOS ECONOMICOS (CREDICOSA) S.A. dabé aumentalr su
. capital con el capital de la compaiiia absorbidgy esto: 28
WORLDSTORES S.A. No habiendo otro asunto que, la Qsidente Ad-

Hoc de la Junta, concede un receso para qus ¢l Secretario elabore la

presente acta, una vez transcurridos cuarenta minutos se reinstala la
sesién con los mismos asistentes y se proced= a leer y aprobar elI acta
en toda su extension, ademas de la Presidente Ad-Hoc, firman la
presente el acta el Representante Legal de la urica accionist,aE que
tiene WORLDSTORES S.A. y el infrascrito Secretario que certifica.

iA GAMBRIDGE INTERNATIONAL INC. -~

—_— A

. Ec. JUAN CARLOS ‘:ALAM-E—HOPPPE"'
od 1)

/éf)c. 0903118669

: < uﬂ-wau(;rwzgj@r |
DAVID AROSEMENA AROSEMENA JULIA CAMPQ7ZAN AC NA DE MEDINA
SECRETARIO DE LA JUNTA PRESIDENTE AD-HOCD A
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ACTA DE JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA Y UNIVERSAL DE
ACCIONISTAS DE LA COMPANfA PAGUEMENOS S.A. PAGU"‘«SA
CELEBRADA EL VEINTISIETE DE JUNIO DEL ANO DOS! MIL

TRES.-

g2 duninlor i p

En la ciudad de Guayaquil, a los veintisiete dias del mes de junio del

I
afio dos mil tres, a las diez horas treinta minutos, comparecen en las

oficinas de la compaiiia ubicadas ren las calles Eloy Alfaro 819 y

Cuenca, de la ciudad de Guélyaquil la Unica eccionista: La Comlpaﬁia
CAMBRIDGE INTERNATIONAL. INC., de nacionalida@
legalmente representada por su Apoderado, Economista Juan Cailos

Salame Hoppe, propietaria de mil acciones crdinarias y nominativas,

cada accion de un délar de los Estados Umdons de América cadai una,
lo que da un total del capital suscrito de mil délares de los Es'tados

Umdos de América. Preside la sesion el Economista Juan CaJ los

SaJame Hoppe y acttia como Secretaria la seflora Monica Saltos Puiz
de Trujillo, Gerente de la compariia PAGUEMENOS S.A. PAGUESA; La

accionista concurrente que represepta la totalidad del capital suscrito,

]
que es de mil délares de los Estados Unidos de América, resuelxr;e por

unanimidad constituirse en Junta General Extraordinaria y Uni{rersal
de Accionistas, sin el requisito de convocatoria r.revia, de conformldad
con lo dispuesto en: el articulo dos scientos treinta y ocho de la Ley deﬂix
Compaiiias. Antes de declararse instalada la Junta, la Secret. ria

forma la lista de asistentes, incluyendo a los tenedores de accmaes
que constan comc tales en el libro de Accinnes y Accionistas 'dt la
compania, de conformidad con lo dispuestc en el articulo dosc1[er.fos
treinta y nueve de 1a Ley de Compagiiias; Estando completo el qu;(’u'um
reglamentario, el Presidente declarg legalmente instalada la Junta ¥ la
Secretaria procede a leer el orden del dia, el cual es conocer y reéolve
sobre: 1) El cambio del valor ,dﬁ;s accicnes de la comi) '
PAGUEMENOS S.A. PAGUF@A/Y 2) la fusidn por absorcion ‘::“

Ll
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compariia PAGUEMENOS S.A. PAGUESA, con la compania CREDITOS

EQQNOMICOS (CREDICOSA) S.A., para lo cual, aquella co,rn.paﬁ'ia

debera disolverse s&n liquidarse, y luego ser absorbida por CREDITOS

ECONOMICOS (CREDICOSA) S.A., debiendec aprobarse-en esta'Junta
Q___-——_‘-/ ——————————————y

las bases de la fusion por absorcion. En tal virtud los puntos a

tratarse quedaron aprobados por UNANIMIDAD. El Presidente de la
Junta dispone se dé inicio a las dehberacno'ws ¥ pone a consi era sion
de la sala el Primer Punto del ordu,n del dia, PRIMERO: Luego ldc las
deliberaciones la Junta resuelve por unanimicdad aprobar: El cainbio
del valor de las' acciones de Ja compaiiia 'PAGUEMENOS/é.A.
PAGUESA, de un ‘d()lar de los Estados Uriidos de América a cien

dolares de los Estados Unidos de América, pcv lo que luego del carabio
del valor de las acciones expresado, el capifal de la compadia
PAGUEMENOS S.A. PAGUESA, que actualmente asciende a la' suma

de mil délares de les Estados Unidos de Américe, quedaria d1v1d1d gsen

diez acciones ordmanas y nominativas de cien délares de los Estedos
Unidos de Amerlca cada una, que para este cfecto se erﬁxran dlez
nuevas acciones ordinarias y nominativas por un valor nominal
de cien dolares de los/Estados Unidos de ‘Améric':a cada una en
sustitucion a las a emitidas. Seguidamente se trata el ségundo
punto acordado, UNDO: En este puntn se considera que para
entrar a resolver sobre las bases de la operacion de fusion por
absorcion, previamente la Junta deberia conocer y aprebar-el Balance
Final de PAGUEMLNOS S.A. PAGUESA, que ha sido elaborado 'por la

Admlmstracmn de la misma, de conformidad con lo que dispone la Ley

de Companias, luego de lo cual se resolvera sobre el proyecto de
fusién por absorcién. Por indicacién del Presidente, la Secretaria
procedié a dar lec tura al Balance Final de PAGUFMT‘NOS S.A.
PAGUESA cortado a esta fecha, terminada la cual, la Junta,
totalidad de votos a favor, RESOLVIO: “Apmb;r_ el Balance B
PAGUEMENOS S.A. PAGUESA, cojtado al dia de hoy, el mi

R,



Z

A

a6y 20
debera agregarse a la escritura publica de fusién por abs:orci(m,

cerrado al dia anterior al de la fecha de su otorgamiento, paralo cual
t

se faculta al Representante Legal que haga los cambios necesarios que

exija la actualizacion del Balance Final a ese dja”. De inmediato, la

VIéf:)LVIO: “Aprobar la
fusion por absorciéon mediante la cual, la compania PAGUEMENOS
S.A. PAGUESA, sera absorbida for la compaiiia CRF’)DITOS
ECONOMICOS (CREDICOSA) S.A, de conformidad con las

disposiciones de la Ley de Compagiiias y de acuerdo con las bases que

Junta, con la totalidad de votos a favor,

esta Junta debera aprobar para la operacion de fusion por absorcion”.
A continuacwotalidad ¢(le votos a favor, la Junta adoptd las
siguientes ‘_LUCIONES que conticacn las bases de las
operaciones con sujecion a las cuales se debera celebrir la
correspondiente escritura publica de fusién por absorciéon: a).*Que
para los efectos prescritos en los articulos trescientos treinta y ocho,
trescientos sesenta y uno numeral séptimo y primer inciso del ariiculo
trescientos setenta y siete de la Ley de Coﬁ1paf1ias, se declarara a la
sociedad PAGUEMENOS S.A.-PAGUESA en estado de disolucion, sin

/2) “Que PAGUEMENOS é.A.LAGUESA con
la totalidad de.su patrimonio, que lo iransmite en bloque, se
incorporara a CREDITOS ECONOMICOS (CREDICOSA) S:A.,-la cual
pasara a ser sucesora universal del Activo y Pasivo de aquella”. ¢)
“Que par:fgl efecto, PAGUEMENOS S.A. PKEI_J_ Eswbﬂmeder a
traspasar y transferir a perpetuidad a ' favor de CREDITOS
ECONOMICOS (CREDICOSA) S.A., que la absorbera, la totalidad de su

patrimonio neto constante del Balance Final respectivchue cerrado al

que opere su liquidacién”

dia anterior al Ge¢l otorgamiento de la escritura publica de flflsir‘an' por

absorcion, se agregara a ésta, debiéndose dejar constancia en_la
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“Que CREDITOS ECONOMICOS (CREDICOSA) S.A. debera declarar en

la escritura publica de fusiéon por absorcién, que acepta y recive 1(
totalidad del patrtmomo neto que le transfiere PAGUEMENOS S.A.

PAGUESA; que se constltuye sucesora universal del Activo y Pasivo de

la sociedad absorbida, y que, consecuenteraente, queda hecha cargo
de pagar dicho Pasivo, asumiendo por este hecho, las
responsabilidades propias de un liﬁuidad.gvfespecto a los acreedores
de PAGUEMENOS; S.A. PAGUESA”. e) “Que’ unaﬁ vez celebrada la
respectiva escritura publica, las compariias quedaran quxonadas, por
la absorcién que CREDITOS ECONOMICQS (CREDICOSA) S.A. hara
‘. de PAGUEMENOS S.A. PAGUESA, subsistiendo aquella vy
extinguiéndose '\ ésta, operandose, consecuentemente ":la
compenetracion de los patrimonios de las dos sociedades bajo una
sola personalidad juridica,\"esto es, bajo la sociedad absorbente
CREDITOS ECONOMICOS (CREDICOSA) S.A.”. f) “Que la sociedad
incorporante CREDITOS ECONOMICOS (CREDICOSA) S.A. continuara
con la misma denominacion, aumentando en su caso el capital social
en la cuantia que proceda”; g) ‘Que pata_que formen parte de la
escritura publica -de fusién por absorcién, ceberan agregarse a ella,
cerrados al dia anterior de su otorgamiento: el _balance final de la
' sociedad P!\GUEMENOS S.A. PAGUESA, el balance final de
CREDITOS ECONOMICOS (CREDICOSA) S.A. y el batance
consolidado”. Una vez aprobada la base de ouperacion de fusion por
absorcion, la Junta, con todos los votos a favor@
“Disponer que el representante Legal de PAGUE S.A.
PAGUESA proceda ‘a celebrar la escritura publica de ’fgg(‘_m por
absorcién con la sociedad CREDITOS_ECONOMICOS (CREDICOSA)

S.A., facultandolo para que haga todas las declaraciones necesarias

relacionadas con las resoluciones adoptadas por esta Junta Gey
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inciso del Art.338 de la Ley de Compaiiias, que dispone lo siguiente:
“Si la fusion hubiere de resultar de la absorcibn de una ¢ mas
companias por otra compariia existente, esta adquirira en la misma
forma los patrimonios de la o las companias absorbidas, aumentando
en su caso el capital social en la cuantia que proceda” la coniparia
CREDITOS ECONOMICOS (CREDICOSA) S.A. debera aumentarj. su

—_———— ’ — e e ———————
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capital con el capital de la compafia absorbida, esto es
PAGUEMENOS S.A. PAGUESA. No habiendo otro asunto. que, el

Presidente de la Junta, concede un receso para que la Secretaria

elabore la presente acta, una vez transcurridos cuarenta minutos se

reinstala la sesion con los mismos asistentes y se procede a leer y
aprobar el acta en toda su_extension, ademnas del Presidente; firma la
presente el acta el representante legal de la accionista de
PAGUEMENOS S.A. PAGUESA y la infrascrita Secretaria que certifica.

f/Ec. &AN.CARLQS.SALAM’E%ESIDEME DE LA JUNTA.—f//P, LA COMPANIA
UNIFA S A - ACCIONISTAA% JUAN CARLOS SAL4ME HOPPEAT P LA COMPARIA
CAMBRIDGE INTERNATIONAL INC -/KC/C:IONISTA, Fc JUAN CARLOS SALAME HOFPE
CERTIFICO que la presente es fiel copia del Acta original, que fue firmada por todos los asisteates
a la Junta General-Extraordinana y Umversal de Acciomstas, de LA COMPANIA PAGUEM,ENOS

S.A PAGUESA ,celcbfada ¢l 27 de Junio del afio dos mil tres -

Yot & Bl )

MONICA/SArL’{OS RUIZ DE TRUJILLO
SECRETARIA DE LA JUNTA

.
PR,
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ACTA DE JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA Y UNIVERSAL DE ACCIONISTAS DE
LA COMPANIA CREDITOS ECONOMICOS (CREDIC(QSA) S.A., CELEBRADA EL
VEINTISIETE DE JUNIO DEL ANO DOS MIL TRES '

' | 3. 06 03

En la ciudad de Guayaquil, a los veintisiete dias del mes dm dos mil

tres, a las dieciséis horas freinta minutos, ep las oficinas de la compafiia ubicadas en

las calles Escobedo 1313 y Luque, se reune la Junta General Extraordiriaria y
Universal de Accionistas de la Compariia CREDITOS ECONOMICOS ((ﬁEDI{:OSA)

S.A., la Unica accionista: La comparid UNIFA S.A.) legaimente representada por su
Presidente, propietaria de veinte mil acciones ordinariég y'nominativas, cada accién

de cien délares de los Estados Unidos de América que da un total de capital suscrito A{,/az
de dos millones de délares de los Estados Unidos de América. Actia como secretaria %
Ad-Hoc la Sefora Julia Campozano Acufia de Megina y preside la sesién el%o %
Economista Juan Garlos Salame Hoppe en calidad de Presidente Ejecutivo de la #/007
compaiiia CREEITOS ECONOMICOS (CREDICOSA) 8.A.; La accionista concurrerite ¢
que representa la totalidagi del capital suscyito que es de dos millones de délares de

los Estados Unidos de América, resuelve por unanimidad constituirse .en Junta
General Extraordinaria_y_Universal, sin el requisito previo de convocatoria previa, Je
conformidad con el/Art.238 Ge |la Ley de Compaiiias. Antes de declararse instalada la
Junta la Secretaria Ad-Hoc forma la lista de asistentes, incluyendo a los tenedores de
acciones que constan como tales en el Libro eciones 4 Accionistas de la
compaiiia de conformidad con lo dispuesto en(el ért.23MLey de Compaiiias;
Estando completo el quérum reglamentario, el Presidente declara legaimente

instalada la Junta, la Secretaria Ad-Hoc procede a leer el orden del dia: 1) Aumento
del Capital Suscrito a tres millones de ddlares de los. Estados Unidos de Ameérica,

mediante capitalizacion de utilidades fio 2002 en la suma de UN"MILLON DE
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$1,000,000); 2) Fusién

e

por absorcién de CREDITOS ECONOMICOS (CREDiCOSA) S.A.aJa&compa‘ﬁias
PAGUEMENQS.S:A. PAGUESA y WORLDSTORES S.A., debiemdo~apgobarse las
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fusion; y 3) Reforma a los Estatutos Socigles de la compaiiia en su AR __»iC.U,‘L\O

_QUINTO. De inmediato,~la (nica_Accionista de CREDITOS ECONOMICO

(CREDICOSA) S.A. acept6 los asuntos que seran tratados en la misma. “El
Presidente de la Junta dispone se dé inicio a las deliberaciones vy pone' a
consideracion de la sala et Primer Punto del orden de! dia, PRIMERO;,I:@go de las
deliberaciones la Junta resuelve por unanimidad Aumentar el Capital Suscrito, de |a
COMPANIA CREDITOS ECONOMICOS (CREDICOS/) S.A. en la 1 suma de un
millon de délares de los Estados Unidos de Ameérica (US$1 000,000), que se
cancelaran mediante la capltallzac16n de utilidades del ejercicio econémico ‘de! afio

2o e | -{.v - v e SRRy

2002, lo que sumado al Capital Suscmo actual de dos millones de délares de los
Estados Unidos de América (US$2,000 000) quedana con el aumento sefalade, que
es por capitalizacién de utilidades del ejercmlo econémlw del afio 2002, en la suma
de tres millones de doélares de los Estados Unidos de Amenca (US$3,000,000).
Seguidamente se trata el segundo punto acordado, el cual es la Fusidén por abscrcién
de CREDITOS ECONOMICOS (CREDICOSA) S.A. a las compafilas PAGUEMENOS
S.A. PAGUESA y WORLDSTORES S.A. debiendo aprobarse las bases de las

operaciones respectivas y cualquier otro asunto relecionado con la fusién,

SEGUNDO: La Administracion de la Comparia ha preparado un Balance Final de
o

" conformidad con lo que prescribe la Ley de Compaiiias. Por secretaria se procade a

P

o

leer el Balance Final, luegc de lo cual, la Junta, con la totalidad de los votos de la
Unica Accionista, resuelve: Aprobar el Balance Final de CREDITOS ECONOMICOS
(CREDICOSA) S.A. cortado al dia de hoy, el mismo aue deberd agregarse a la
escritura publica de fusidn, ‘cerrado al dia anterior al de 13 fecha de su otorgamiento,
para lo cual se faculta al Representante Legal que haga los cambios necesarios que
exija la actualizaciéon del Balance Final a ese dia. Una vz conocido el Balgnce Final,
la Junta, resuelve: Aprobar la fusion por absorcion, mediante la cual CRERITOS
ECONOMICOS (CREDICOSA) S.A. absorbera a las companias PAGUEMENOS S.A.

—
PAGUESA y WORLDSTORES S.A., de conformidad con las disposiciones de la Ley

QoS
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de Compariias y de acuerdo con las bases que esta Junta debera aprobar para las

operaciones de fusidn. La resolucién fue adoptada con la totalidad de los votggde la
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siguiente mocién que contiene bases de las operaciones con sujecion a las cuales se

.debera celebrar la correspdndiente escritura publica de tusion' a) Las ¢ompuiiias

PAGUEMENOS S.A. PAGUESA y WORLDSTORES S.A., para los efectos prescritos
en los articulos trescientos treinta y ocho, trescientos sesenta y uno numeral séptime
y primer inciso del articulo' trescientos setenta y siete de la Ley de Compaiiias,
deberan declararse en eslédo de disolucion, sin que opere su liquidacion; b) Las
mismas compaiiias, con la totalidad de su patrimonio, que o' transmitiran en bloque,
se incorporaran a CREDITOS ECONOMICOS (CREDICOSA) S.A,ta cual pasara a
ser sucesora universal del Activo y Pasivo de aquellas; c) Que para tal efecto, las
compaiiias PAGUEMENOS S.A. PAGUESA y WORLDSTORES S.A. deberan
proceder a traspasar y transferir a perpefﬁidad a favor de CREDITOS ECONOM:COS
(CREDICOSA) S.A., que las absorbera, la totalidad de su patrimonio neto constante
del Balance Final que formulara cada una de ellas al respecto, y que cerrados al dia
anterior al del otorgamiento de la escritura publica ‘de fusién por absorcién, se
ag'regarén a ésta, debiéndose dejar constancia en la misma, que las compafias
PAGUEMENOS S.A. PAGU ORLDSTORES S.A. no poseen y por lo tanto
no ftransferiran bienes mmuebles a la compaﬁ{é CREDITOS ECONOMICOS
(CREDICOSA) S.A.; S EC/OMGMIGOS\LCREDICOSA) S.A. debera

declarar en la escritura pubhca de w que acepta y recibe la

. totalidad del patrimonio .neto que le_transfieren en bloque las compaiiias

PAGUEMENOS S.A. PAGUESA y WORLDSTORES S.A., que se consiituye
sucesora universal del Activo y P&sivo de las soc.edades absorbidas, y que,

consecuentemente, queda hecha cargo de pagar dichos Pasivos, asumiendo por este
hecho, las responsabilidades propias de un liquidador 1especto a los acreedores-de
las expresadas compaiiias; e) Una vez celebrada la respectiva escritura publica, las
compafilas quedaran fusionadas, por la absorcion que CREDITOS ECONOMICOS
(CREDICOSA) S.A. hara de las comparilas PAGUIEMENOS S.A. PAGUESA vy
WORLDSTORES S.A., sijsistiendo aquella y extinguiéndose éstas, operar:dosa
consecuentemente, la compenetracion de los patrimonios de - CREDITOS
ECONOMICOS (CREDICOSA) S,X. y lJas companizs UEMENOS

PAGUESA y WORLDSTORES S.A. bajo una sola perscralidad juridica, esto eg
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sociedad incorporante CREDITOS ECONOMICOS (CREDICOSA) S.A, €ontinuaré

.con la misma denominacién, y reformara el ARTICULC: GUINTO de/sus estatutos

sociales; g) Para que formen parte de la escritura puablica de fusjéon por absorcién,
deberan agregarse a ella, cerrados al dia anterior al d& su ot?gamiento: el Baiance
Final de CREDITOS ECONOMICOS (CREDICOSA) S .A., el Balance Final de las
compariiias PAGUEMENOS S.A. PAGUESA y WORLDSTQRES’Q. y el respectivo
Balance Consolidado de las tres compafifas. La mocién dei Economista Juan Carlos
Salame Hoppe que contiene las bases para |a operacion de fusion por absorcién, se
APRUEBA con la totalidad de los votos de la compaiiia UNIFA S.A , unica Accicnista
que tiene CREDITOS ECONOMICOS (CREDICOSA} S.A. El Economista Juan
Carlos Salame Hoppe solicita nuevamente |a palabra y axpresa: que hay algunos
asuntos relacionados con la fusion por absorciéon que‘ Ié' Junta debera aproba,r, y que
para tal efecto propone las siguientes mociones: h) Que una vez perfeccionada la
fusién por absorcién, esto ‘es, una vez inscrita la escritura publica de fusiéon por
absorcion, en el Registro Marcantil, deberan continuar en sus funciones los actuales
Administradores y Comisarios de CREDITOS ECONén‘_.’JICOS (CREDICOSA) S.A.
hasta que concluya el periodo para el cual fueron nombradosk/() Disponer gu.ie €i
representante Legal de CREDITOS ECONQMICOS (CRENICOSA) S.A. proceda a

" celebrar la escritura publica de fusion por abso-cidon con las compafiaa

7

PAGUEMENOS S.A. PAGUESA y WORLDSTORES S.A., debiend/o hacer todas fas
declaraciones necesarias n;.lacionadas con las resoluciones‘adoptadas por esta Junta
General Extraordinaria y Universal de Accionistas, y una vi2z otorgada tal escritura,
debera realizar las gestiones necesarias para obtener la aprobacion de la Intendencia
de Comparniias de Guayaquil, asi como su inscripcion en el Registro Mercantil del
cantén Guayaquil. Las mociones h) e i) quedan APROEADAS con |a totalidad e los
votos de la comparfila UNIFA S.A., que es I3 Gnica Accionista que tiene CREDITOS
ECONOMICOS (CREDICCSA) S.A. A continuacion, ﬂléresidente manifiesta: Que de
conformidad con el segundo inciso del Art.338 de la Lev de Compaiiias, que dispone
lo siguiente: “Si la fusién hubiere de resultar de la absorcion de uhg 0 mas compafiias
por otra compafiia existente, esta adquiriréd en la misma forma los patrimonios de la ¢

- las compafiias absorbidas, aumentando en su caso el capital social en la cuantia que
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aumentar su capital con el capital de las compafiias absorbidas, esto es
PAGUEMENOS S.A. PAGUESA y WORLDSTORES S.A., aumento que debera
realizarse en forma adicional y con posterioridad al aumento de capital por
capitalizacién de utilidades del afio 2002, tal como se detalla en el cuadro que se
anexa (Anexo 1), el mismo que fue conocido y aprobado por esta Junta. Por tal
motivo debera reformarse el ARTICULO QUINTO de los Estatutos Sociales de la
compaiiia CREDITOS ECONOMICOS (CREDICOSA) S.A., quedando el capital
suscrito de la compariia CREDITOS ECONOMICOS (CREDICOSA) S.A. de la

manera que a continuacién se detalla: Ny
VALOR DE
ACCIONISTAS NUMERODE | CADAACCION | TOTAL CAPITAL | PARTICIPACION

ACCIONES (US$) SUSCRITO (%)
UNIFA S.A. 30,000 100 3,000,000 99 63
CAMBRIDGE
INTERNATIONAL INC 110 100 11,000 037
TOTAL 30,110 100 3,011,000 100

A continuacion, la Junta, con la totalidad de los votos de la Gnica Accionista, APROBO lo
expresado por el Presidente; Seguidamente se trata el tercer punto acordado, el cual es
Reforma a los Estatutos Sociales de la compafila en su ARTICULO QUINTO,
TERCERO: Luego de las deliberaciones la Junta resuelve por unanimidad reformar el
ARTICULO QUINTO de los estatutos sociales de la compafila CREDITOS
ECONOMICOS (CREDICOSA) S.A., para lo cual se con§ideran el aumento de
capital en la suma de un millon de délares de los Estados Unidos de América,
mediante capitalizacion de utilidades del ejercicio econdmico ~9el afio 2002 y el
aumento de capital producido como resultado de la fusién por absorcién que realiza
la compafila CREDITOS ECONOMICOS (CREDICOSA) S.A. con las compariias
PAGUEMENOS S.A. PAGUESA y WORLDSTORES S.A., quedando ¢l ARTICULO
QUINTO de los Estatutos Sociales redactado de la siguiente manefa: “A#Til

QUINTO.- Se fija el capital glit_g@,tio_de_la_compaﬁia-en-cuatro m/lon

\ de los Estados Unidos de América. El capital suscrito es de t@s/ milldres
———

ddlares de los Estados Unidos de América, representado por treinta

v
~
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CREDITOS ECONGMICOS (CREDICOSA) S.A.

ACTA DE JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA Y UNIVERSAL DE ACCIONISTAS
(Celebrada el 27 de Junio del 2003)

ANEXO 1

Composicién accionaria del Capital Social de la compafifa Créditos Econémicos (CREDICOSA) S.A., luego del aumento de capital por capitalizacién de utilidades del afio 2002
y la Fusién por absorci6n de las compaiifas Paguemenos S A. Paguesa y Worldstores S.A.

CAPITAL SOCIAL AUMENTO DE CAPITAL POR
ANTES DEL AUMENTO Y FUSION CAPITALIZACION DE UTILIDADES || __AUMENTO DE CAPITAL POR FUSION _ 'DEL AUMENTO Y FUSION__

* No VALORDE | CAPITAL ANTES No VALOR DE AUMENTO NUMERO DE VALOR DE AUMENTO TOTAL ToTALl
(COMPARIA / ACCIONISTAS) ACCIONES CADA ACCION mw/ ACCIONES CADAACCION | DECAPITAL ACCIONES CADAACCION | DECAPITAL ACCIONES DE CAPITAL
s9) (USH) —(USH | USStO0cadscma | @ SOCIAL |
((UMIFA SA) 20.000 100,00/ .-2.000.000,00 10.000 100,00 1.000.000,00 30.000 3.000.000,00
| PAGUEMENOS S.A. PAGUESA
NG) 10 100,00 1.000,00 10 1.000,00
WORLDSTORES SA /
(CAMBRIDGE INTERNATIONAL INC} 100 100,00 10.000,00 100 10.000,00} ~
TOTAL CAPITAL SOCIAL —_—
DESPUES DE AUMENTO Y FUSION

D
D
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acciones ordinarias y nominativas de cien déjares cada una, numeradas desde la
00001 hasta la 30,110 inclusive. La compariia podra aumentar el capital autorizado
por resolucion de la Junta General de Accionistas Iz} capital suscrito poura
aumentarse hasta completar el capital autorizado mediante !a emjsion de acciones
ordinarias y nominativas de cien délares cada una”’. No habnendj/r(: asunto que tratar,
el Presidente concede el receso necesario para la redaccion de la ‘resente acta, y una vez
redactada la misma, se reinstalé la sesion y se ley6 el acta la cual es APROBADA con la
tota'idad de los votos de la comnariia UNIFA S.A , Unica Accionista que tiene la Compaiiia,

. sin modificaciones. Se da por ‘erminada la Junta General Extraordinaria y Universal de

Accionistas. La accionista de la compafiia progede a suscribir en ratificacién de su
- aprobacion la presente Acta.-----

A COMPANIA UNIFA S.A. .

v / '-—
. Ec.JU OS SALAME HOPPE

* * Presidente
C.C. 0903118669

—
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Ec. JUAN CARLOS-SALAME HOFPE sraJULIA CAMPOZANG DE MEDINA
PRESIDENTE DE LA JUNTA SECRETARIA AD-HOC
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nombramientos se encuentran en plena vigencia. Womparementes s;m

VIGESTI:TAA?IIS\/EFAayores de edad, a quienes doy fe de conocer en virtud de habeéne
SN

’

¥l exhibido sus documentos de identificacion, cuyas copias certificadas se

a0 30

agregan a este instrumento. Bien instruidos cen el objeto y resultado de

DEL CANTON

GUAYAQUIL . Ly qe . .
AB. FRANCISCE St Escritura Publica a la que proceden con amplia y e_r:}tera libertad, 'p'gra

" .CORONEL FLORES ' : -
su otorgamiento me presentan la minuta al tenor siguienté./ Sﬁ‘l&

NOTARIO: Sirvase autorizar en el Registro de escrituras publicas qiie sey
—_— : /

EIJ una en la cual conste el (a)umento de capital de la
2 f
comparniia CREDITOS ECONOMICOS (CREDICOSA) S.A., el cambio del

7
valor de las acciories de las companias WORLDSTORES S.A. Y

el

encuentra a su carg

PAGUEMENOS S.A. PAGUESA, la disolucién sin liquidacién de/ las

-

O companias WORLDSTORES S.A. Y PAGUEMENOS S.A. PAGUESA, la
. bl —

fusién de las compaiiias WORLDSTORES S.A. Y PAGUEMENOS S.A.

PAGUESA con la compafiia anénima denominada CREDITOS

v—:" - —
ECONOMICOS (CREDICOSA) S.A. que las absorbe y la reforma de los !
S~—

estatutos sociales ' de la compania CREDITOS ECONOMICOS

(CREDICOSA) S.A., y mas declaraciones de conformidad con las clausulas
que se expresan a continuacién: CLAUSULA PRIMERA.- OTORGANTES:

Otorgan la presente Escritura Puabligay UNO.UNO.- La compariia anéW

CREDITOS ECONOMICOS (CREDICOSA) S.A., en cuyo nombre y

-

representaciéon interviene el sefior Eccnomista Juan Carlos Salame Hoppe

en calidad de PRESIDENTE EJECUTIV por tanto Representante Legal
de la misma, tal como consta de la nota de su né)mbramiento inscrito, que

se adjunta como documento habjlitante. UNO.DOS.- La compariig

anénima (WORLDSTORES S’A.) en cuyo nombre y represe




GERENTE GENERAL v por tanto,Representante Legal de la misma, tal
como consta de la no_ta';cle su nombramiento inscrito, que se adjunta como
documento  habibtante. ., UNO.TRES.- La compafia anénima

PAGUEMENOS S.A. PAGUESA, en cuyo nombre y representaciéon

Y

interviene el sefior l’«)ccrlnomista Juan Carlos Salame Hoppe, conjuntamente
con la sefiora Ménica Saltos Ruiz de Trujillo, en zalidad de PRESIDENTE
EJECUTIVO Y GERENTE respectivamente y por tanto Representantes
Legales de la mismas, tél como cobnsta dc la note de sus nombramientos

¥

f
Mscﬂtos que se adiuntan como documentos habilitantes. CLAUSULA

W \Q-b SEGUNDA.- ANTECEDENTES: DOS.UNO.- CREDITOS ECONOMICOS
s ’ [} \
W CREDICOSA) S.A. DO.:.UNO UNO.- Mec‘hante csc‘rlt\.[ra publica otorgada ‘

‘ES 0)0 ante éi Notario Qulr%el Canton Guayaquﬂ el dieciséis de Nov1embre d<=

mil novecientos setenta y dcs, e inscrita en el Registro Mercantil del mismo
O ey P

\l pY/ ,cantén el quince de diciembre del mismo afio, s¢ constituyé la sociedad

7

V#/ . anénima denominada CREDITOS ECONOMICOS (CREDICOSA) S.A., con

/ el capital de un mE’m de sucres dividido ?doscientas acciones
ordinarias y nominativas de cinco mil sucres cada una. DO&NO.DOS“-
Mediante Escritura Publica otdrgada anie el Notario Noveno de este
cantén, el dieciocho de enero de mlxl novecientlos setenta y cuatro, inscrita .
en el Registro Mercantil cl veinte de Febrero del mismo ano, se reforma;’011

/ los Estatutos y se aument6 el cepital social ¢e CREDITOS ECONOMICOS
(CREDICOSA) S.4. a la suma de cinco millones de sucres.
DOS.UNO.TRES.- Mecdiante escritura publica otorgada ente el Notario

Noveno del Cantén "‘Layaquxl il vemud“os de agosto de mil novecientcs

ochenta, inscrita =n-¢! Registro Mercantil el ve'ntinueve de Octubre del

' .mismo afno, se reforiiaron los estatutos y se aumentd el capital de




LAwtEY E

CREDITOS ECONOMICOS (CREDICOSA) S.A. a la suma de diecisiete

VIGES?ﬁkAﬁAO.VEmuoneS de sucres. DOS.UNO.CUATRO.- Mediante escritura publica
S

Sk

otorgada ante el Notario Trigésimo del Cantén Guayaquil, el veintidés de

octubre de mil novecicntos ochenia y sicte, inscrita en el Registro
DEL CANTON

GUAYAQUIL . . " .
. |
" \B. Flw\c!sclglfrcantll del mismo ¢antén, el tres ge febrero de mil novecientos ochenta

" CORONEL FLORES e
y ocho, se reformaron los Estatutos Sociales y se aumenté el capital de
CREDITOS ECONOMICOS (CREDICQSA) S A. a la suma de treinta y cinco
millones de _sucres.: 'DOS.UNO.CIN(;O.- Segﬁh ‘consta de la escritura
publica otorgada el veintiséis de mayo de mil novecientos noventa y tres
ante el Notario Trigésimo de este Carjién, inscrita en el Registro Mercantil
el nueve de julio del mismo afo, la compafia CREDITOS ECONOMICOS
O (CREDICOSA) S.A. aumenté su capital a la éa‘r-it‘idad de ciento treinta y
cinco millones de 'su;cres y reformé su estatuto social. DOS.UNO.SEIS.-
Segiin consta de la ‘escritura publica otorgada el primero de Octubre de
mil novecientos novénta y seis ante el Notario Sexto del Cantén Guayaqul,
inscrita en el Registro Mercantil el catorce de ‘agosto de mil novecientos
“noventa y siete, la comparia CREDITOS E?é\IOMICOS (CREDICOSA) S.A.
fijo su capital autorizado en la suma de quinientos setenta millones de
sucres, su capital suscrito y pagado en la suina de doscientos ochenta y
. cinco millones de su(cres, y reformé su estatuto social. DOS.UNO.SIETE.-
Segun consta de la escritura publica otorgada el veintiocho de abril de mil
i novecientos noventa y ocho ante el Notario Sexto del Cantén ‘Guayaquil,

inscrita en el Registro Mercantil el yeintiuno de Julio del mismo afio, la

COMPANIA CREDITOS ECONOMICOS (CREDICOSA) S.A. fijé su capital

nGo

3
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estatuto social. DOS.UND.OCHO.- Segun consta de la escritura publica*”
vtorgada el once de jurio de dos mil uno ante el Notario Trigésimo del
(Cantén Guayaquil, insc‘ri :a en el Iﬁegig;tro Mercantil el treinta de Mayo de
¢os mil dos, la compaiiia CREDITOS ECONOMICOS (CREDICOSA) S.A. fijé
su capital autorizado en la suma He un millén de ﬁélares de los Estados
Unidos de América, su, capital suscrito en la suma de seiscientos mil
délares y reformé su estatuto social. DOS.UNO.WEﬁ.- Segun consta de
la escritura publica otorgada el Siete de junio de dos mil dos ante el
Hotario Trigésimo del Cantén Guayaquil, /inscrita en el Registro Mercantil
el diecinueve de diciembre del dos mpil dos, la compafiia CREDITOS
TCONOMICOS (CREDICOSA) S.A. fijé 811 capital autorizado en la suma de
cuatro millones de clléliétres- de los Estados Unidos de América, su capital
suscrito en la suma de dos millones de délares de los Estados Unidos de
Ameérica y reformé su estatuto social. DOS.UNO.DIEZ.- La Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la compafia CREDITOS ECONOGMICOS

+CREDICOSA) S.A,, en sesién cele15rada el veintisicte de junio del afio dos

L 4

mil tres, resolvié: el aumento de capital suscrito de la compafiia
' {

{
CREDITOS ECONOMICOS (CREDICOSA) S.A., el mismo que se efectuara

por capitalizacion «ae itilidades del afio dps mil dos en la suma de un

millén de délares de los Estados Unidos fle América, resolvié ademas la

fusién de‘la compania CREDITOS ECONQMICOS (CRED“ICOSA) S.A. con

ias compariias WORLDSTORES SiA. y PA{}UEMENOS S.A. PAGUESA que

~——

se producira con la incorporacién de éstas a la compania CREDITOS

' ECONOMICOS (CRETICOSA) S.A., que continuara subsistiendhara

——————————

* cuya operacién la‘expresada Junta General Extracrdinaria de Accionistas

>

- aprobé las bases respectivas, resolviendo aderrg?s.;la reforma del estatuto.
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| DOS.DOS.- WORLDSTORES 8.A. IPOS DOS UNO 1 *Mediante escritura

s

— 3
NOTARIA
VlGES|MA Novmbllca otorgada ante el Notario '];ngemmo dél Cantdén Guayaquil,' el 43

veintisiete de Octubre de mil novecientos noventa y siete, e inscrita en el —

DELC ANTONRegistro Mercantil del ‘mismo cantén el treinta y uno del mismo mes y afiofj{js;, 32

GUAYAQUIL
- AB. FRANCISCREJ.COnstituyo la soc1edad anénima denominada WORLDSTORES S.A. L, CON
* CORONEL FLORES ~ —_

el capital autorizado de cincuenta mi}jlones de sucregs d1v1d1do en cincuenta
—
mil acciones ordma’]"las y nominativas de mil gucres cada una, y con un
capital suscrito de' veinticinco millones de sucres representado por
veinticinco mil accionies ordinarias y nominativas' de un mil sucres cada
una. DOS.DOS.DOS:- Que de conformidad con lo establecido en el
numeral 11 del articulo noventa y nueve de la %y para la Transformacion
O Econdmica del Ecuador, el capital suscrito de-la: compafia que era de

veinticinco millones de sucres representado por veinticinco mil acciones

ordinarias y nominativas de mil sugfes cada una, se convirtidé en un

3

capital social de un mil délareg/ ¢e los Estados Unidos de América

representado por veinticinco {1l acciones ordin“arja/s y nominativas de

cuatro centavos cie '(dc‘)lar cada una. DOS.DOS.TRES.- I;Aediante escritura
'publica otorgada gnte el Notario Trigésimo dei .Cantén Guayaquil, el
veintinueve de Juni'fyde dos mil uno, e inscrita en el Registro Mercantil del
. ' mismo cantén el :J‘eintiocho de mayo del do's, mil J‘dos se procedié a
/’ aumentar el capital autorizado-de la compafiia a veinte mil délares de los

Estados Unidos de América que esta representado por dos mil acciones

ordinarias y nominativas de diez délares cada una; a aumentar el capital

suscrito de la compariia a la sumg de diez mil délares de los Estados
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procedié ademas a reformar del articulo quinto de los estatutos sociales, -

-

referente al capital de la compaiia. DOS.DOS.CUATRO.- La Junta General
Extraordinaria de Accionistas de WORLDSTORES S.A. en sesién celebrada
¢l veintiséis de junio del afio dos rhil tres, resolvid. el cambio del valor de

——.

las acciones de la compania WORLDSTORES S.A., la disolucién de la

compafia, sin liquidacién, y la fusién con la compafiia CREDITOS
) [ )

ECONOMICOS (CREDIZOSA) S.A.ique se producira por la absorcién que

esta sociedad debe hacer de WORLDSTORES S.A., para cuya operacién la

expresada Junta Geneial Extraordinaria de Accionistas aprobd las bases

respectivas. DOS."RES.- baGcUuEMENOS S.A. PAGUESA.
! ', e L4
! v ) vl
DOS.TRES.UNO.- Mecliante escritura publica otorga&d'a ante el No .

Trigésimo del Cantén (ruayaquil, el veintiuno de May6 de dos mil uno, e

N

v ~
inscrita en el Registro. Mercantil del mismo cantén el veinticuatro de -

Agosto del mismo afio, se constituyd la compania anénima denominada

PAGUEMENOS S.A..PAGUESA, con el capital autorizado de dos mil
- ' '

doélares de los Estados Unidos de América, y con un capital suscrito de mil

——

délares de los Estados Unidos de América dividido en mil acciones
o;fdinarias y nominativas de un délar de los Estados Unidos de América
cada una. DOS.TRES.DOS.- La Junta 'Gene‘ral Extraordinaria de
Accionistas de PAGUEMENOS $.A. PAGUESA, én sesiéon celebrada el
veintisiete de junio cel afio dos mll tres, resolvié: el cambio del valor de las

<<

acciones de la compsaiiia PAGUEMENOS s.A. PAGUESA, la disolucién de

la compaiiia, sin liquirdacién, y la fusién con la compafiia CREDITOS

ECONOMICOS (CRED COSA) S.A.,que se producira por la absorcion que
| — -
esta sociedad debe hacer de PAGUEMENOS.S.A. PAGUESA, para cuya

operacion la expresada Junta General Extraordinaria de Accionistas



v o

aprobd las bases respectivas. CLAUSULA TERCERA.- AUMENTO DE

NOTARIA . . PP , .
VIGESIMA NOVEQQPITAL SUSCRITO 'DE LA COMPANIA CREDITOS ECONOMICOS

RN
&
O]

(CREDICOSA) S.A.- “TRES.UNO.- El Economista Juan Carlos Salame

~——

Hoppe, en galidad de PRESIDENTE EJECUTIVO y por ende representanten; 33

DEL CANTON

GUAYAQUIL s . .
’,AB.FRAI\CISleﬁal de la compaiiia CR_EEP_I;I‘_C_)_SiECONOMICOS (CREDICOSA) SA.,
- CORONEL FLORES

respectivamente autorizado por lg Junta General Extraordinaria y

Universal de Accionjstas celebrada el veintisiete de jﬁnio del afio dos mil

tres, (con la concurrencia del cien pgr ciento del capital pagado cuya acta

se agrega a esta escritura)( declara bajo juramepto™a) El aumento del

Capital Suscrito de’ la compania—e p1ta1iza@de utilidades, en la

suma de un millén de dolares de los Estados Unidos de América, lo E;ue

. sumado al Capital Suscrito actual de la compariia que es de dos milldnes

de doélares de los Eétado_s Unidos de América, da- un total del éapltal
< -

X . —

Suscrito de tres millones de délares de los Estados Unidos de América,

mediante la emisién y ‘suscripcion de diez.mil nuevas acciones ordinarias y

nominativas de cien délares de los Estados Unidos de América ¢ada una.
<

Que las nuevas acciones a emitirse con motive del presente aumento de

capital han sido pagadas en su totalidad por su unica accionista la

ompania UNIFA S’A}; la cual cuentg con veinte mil acciones ordinarias y

7 nominativas de cien d6l
- las cuales se encue

an pagadas en su totalidad, con derecho a igual

s de los Estados Unidos de América cada una,

i

namero de votos. ‘CLAUSULA CUARTA.- CAMB"IO DEL VALOR DE LAS

ACCIONES DE LAS COMPANiAS WORLDSTORES S.A. Y PAGUEMENOS
o :
S.A. PAGUESA.- CUATRO.UNO.- Yo, David Arosemena Arosemena en

, . ——,
R

calidad de GERENTE GENERAL y por tanto Representante Legal /0




W
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'esuelto por la Junta (ieneral Extraordinaria y Universal de Accionistas’

' PP
Juramento: El cambic del valdr de las acciones de la compaiia

W&velebrada el veintiséis‘de junio del afio dos mil tres, declaro bajo

\T/' — : .
WORLDSTORES S.A.; cle diez ddlares de los Estados Unidos-de-América a
cien délares de los Estados Unidos de América, por lq que luego del
cambio del valor de las acciones expresado, el capital de la compafia
WORLDSTORES S.A. que actualmente asciende a la suma de diez mil
dolares de los Estados Unidos e América, quedaria dividido en cien

acciones ordinarias y nominativas de cien délares de los Estados Unidos

de América cada una, que para esite efecto se emitirdn cien nuevas

[}
!

acciones ordinarias y nominativas por ‘un -valor nominal de cien
délares de los Estadas Unidos de Am;/fica cada wna, en sustitucién a las

ya ' emitidas. CUATRC.DOS.- Nosotros, Economista Juan Carlos Salame

-

Hoppe y Mbnica Saltos Ruiz de Trujillo, en calidad—PRESIDENTE

EJECUTIVO vy Gerente y por tanto representantes legales de
\ B
PAGUEMENOS S.A PAGUESA, como esta expresado, en cumplimiento de
\_____—__———P——N
lo resuelto por la Juanta General Extraordinaria de' Accionistas celebrada el

A

veintisiete de juniu del afio dos inil tres, declara'mos bajo juramento: El
cambio del valor de las accionés de la cc;mpaz,iia PAGUEMENOS S.A.
PAGUESA, de un délar de los Estados Unidos de América a cien délares de
los Estados Unidos de América, por lo que luego del cambio del valor de
las acciones expreszdo, el capital de la compania PAGUEMENOS S.A.
PAGUESA, que actuzlmente asciende a la suma de mil dolares de los
Estados Unidos de Aniérica, quedaria dividido enl‘diez acciones ordinarias
y nominativas de cien délares de fos Estados Unidos de América cada una,

que para este efecto se emilirdn diez nuevas ' acciones ordinarias y




nominativas por un valor nominal de cien délares de los Estados

NOTARIA

NOVBﬂidOS de América cada wuna en sustitucion a' " las ya emitidas.

LAUSULA QUINTA.- DISOLUFION DE LAS COMPARias

———
/< WORLDSTORES S.A. Y PAGUEMENOS S.A. PAGUESA: CINCO.UNO.-
DEL CANTON '

GUAYAQUL 1. i 1 ; D
* AB. FRANCIS iwd Arosemena Arosemena en calidad de GERENTE GENERAL y pc‘)‘)rm) 4

- CORONEL FLORES

tanto Representante Legal de WORLDSTORES S.A., como esta expresado,
en cumplimiento def. lo resuelto por la Junta General Extraordinaria y

Universal de Accioni‘stas celebrada e} veintiséis de junio del afio dos mil

—
tres y de conformidad con lo prescritq en los articulos trescientos treinta y

[ '
ocho, trescientos sesenta y uno nymeral séptimo y primer inciso del
articulo trescientos setenta y siete de la Ley de Compaifiias, DECLARO en
. estado de DISOLUCION a la sociedad WORLDSTORES S.A., sin que opere

su liquidacién. CINCO.DOS.- Nosotros, Economista’ Juan Carlos Salame
——————

Hoppe y Moénica Saltos Ruiz de Trujillo, en-‘calidad PRESIDENTE

S

EJECUTIVO y Gerente y por tanto represenfantes legales de
—_ 5

PAGUEMENOS S.A. PAGUESA, coma esta expresado, en cumplimiento de
-

lo resuelto por la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada’el

J—
veintisiete de junio del afio dos mil tres y de conformidad con lo prescrito

—

en los articulos trescientos treinta? ocho, trescientos sesenta y uno

. numeral séptimo y primer inciso del articulo trescientos setenta y siete-de
/ la Ley de Compaiiias,y DECLARO en gstado de RISOLUCION a la s‘m/c{edad
PAGUEMENOS S.A. PAGUESA, sin que opere su liquidacién. CLAUSULA

SEXTA.- FUSION POR ABSORCIPN.- Con estos antecedentes, los .

otorgantes de esta escritura publica, en cumplimiento de las resoluciones

adoptadas por las correspondientes Juntas Generales Extraordinarias de

Accionistas de las sociedades WORLDSTORES S.A., PAGUEMENOZ S.A.




PAGUESA y CREDITOS ECONOMICOS (CREDICOSA) S.A., celebradas el .
veintiséis, el veintisiete ./ el veintisiete de junio del afio dos mul tres,
respectivamente, hacea las siguentes DECLARACIf:)NES: SEIS.UNO.- El

1]

representante Legal de la compaiiia WORLDSTORES S A., expresé: que su
brepresentada, con la tot;dldad de su patrimomio que lo trar'ks_pite en
bloque, se incorpora c¢n este acto a la sociedad CREDITOS ECONOMICOS
(CREDICOSA) S.A., que pasa a ser sucesora universal del Activo y Pasivo
de aquella. Que para tal efecto, su representada procede a traspasar,
como en efecto traspase y transfiere a perpetuldad':ex favor de la sociedad
CREDITOS ECON(‘)MIF‘OS (CREDICOSA) S.A que la absorbe, la totalidad
de su patrimonio constante en el Balance Final formulado al respecto, el
mismo que sirvid de antecedente para la alprobac’.on de las bases de la
{i:816n y que formara parte integrante de este instrumento. El Economista

Juan Carlos Salame f.ovpe por los derechos que representa de la sociedad

absorbente CREDITOS ZCONOMICOS (CREDICOSA) S.A., expresa;_que

acepta y recibe la  tetalidad del patrimonio de ia sociedad absorbida

Sm——

’{NO&DS’I‘ORES constituyéndose sucesora universal del Activo y

Fasivo de ésta y consecuentemente, queda hecha cargo de p@ﬁﬁ_l_l?aswo
de la compania absorbida, asumiendo pcr este hecho, las
responsabilidades piropias de un liquidador respecto a los acreedores de la
nusma Se deja constancia que la Compania WORLDSTORES S.A. no es
cuefia de bienes imnmuebles y que por lo tanto dertro del patrimonio que
WORLDSTORES S.A. tiaspasa a CREDITOS_ECONOMICOS (CREDICOSA)
C.A. en virtud de la pf sente fusidn, no se encuentran contenidos bienes
inmuebles. SEIS.DO$.- Los repfesentantes Legales de la Compania

—_—
PAGUEMENOS S > , €xpresan’ que su representada, con la



I \

totalidad de su patnmomo que lo transmite en bloqt.ie se 1ncorpora en

NOTARIA’ § . :
VIGESIMA NOVPﬁe acto a la sociedad CREDITOS ECONOMICOS (CREDICOSA) SA que

pP-
Brerrw

-3, T —
PO Y pasa a ser sucesora umversal del Activo y Pas1vo de aquella Que para tal

DELCANTONefecto, su representada procede a traspasar, como en efecto traspasa y

GUAYAQUIL
* 4B Fl“hglscg‘gnsﬁere a perpetwidad a favor de la sociedad CREDITOS ECONOMICOS

CORONEL FLORES —
(CREDICOSA) S A que la absorbe, la fotalidad de su patrimonio constante

en el Balance Findl formulado al respecto, el r}nsmo que suvid de
~ 1

antecedente para la aprobacién de lgs bases de'la fusién y que formara

parte integrante de este instrumento. El Economisca Juan Carlos Salame

Hoppe por los derechos que representa de- 1a “sociedad absorberite

CREDITOS ECONOMICOS (CREDICPSA) SA, 'éxpresa que aceptai“y

~ . . \’
. recibe la totalidad del patrimonio de la sociedad absorbida PAGUEMENOS

o

S.A PAGUESA, constituyéndose sucesora universal del Activo y Pasivo de

ésta, y consecuentemente, queda hecha cargo de’pagar el Paswvo de la

compariia absorbida, asumiendo por este hechd,” las responsabilidades

1

propias de un hquidador respecto a los acreeddrés de la misma Se dé_]a

constancia que la CSmpaﬁi&&GUEMENOS S'A '"PAGUESA no es dueiia

—

de bienes mmuebles y dque por lg tanto dentro de] patrimonio, que

\
PAGUEMENOS SA PAGUESA tragpasa a CREDITOS ECONOMICOS

. (CREDICOSA) SA en virtud de la presente fusi6n, ‘'no se encuentran

/ contemdos bienes 1ﬁﬂ1ebles SEIS.TRES.- Que mediante los negocios
— ‘¥
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juridicos constantes’ en los dos numerales que’ anteceden, quedan

. g i .
fusionadas las sociedades que intervienen en esta escritura publica, por la

absorcién que CREDITOS ECONOMICOS (CREDICOSA) SA hace’de

WORLDSTORES S A y de PAGUEMENOS S A.° PAGUESA, subsistie do'

aquella y extinguiéndose éstas, operandose,’




compenetracion de los patrimonios de las tres sociedades andnimas, bajo
una sola persopalidad juridica, esto es, bajo la sociedad absorbente
CREDITOS ECONOMICOS (CREDICOSA) S.A. SEIS.CUATRO.- Que para
que formen parte cr esta escritura publica, se agregan el balance final de
WORLDSTORES S.A., el balance final de PAGUEMENOS S.A. PAGUESA y
de CREDITOS ECONOMICOS (CREDICOSA) S.A.',l y de igual manera el
balance consolidado de las tres compariias mencionadas, todos cerrados al
dia de ayer. CLAUSULA SEPTIMA.- REFORMA DE ESTATUTOS
SOCIALES DE LA {!OMPANRIiA CREDITOS ECONOMICOS (CREDICOSA)
S.A.- Economista Juan Carlos Salame Hoppe en calidad de PRESIDENTE
EJECUTIVO y por enclie Repre;sen‘tante Legal de C‘:REDITOS ECONQMICOS
(CREDICOSA) S.A., como esta expresado, en cumplimiento de lo resuelto
por la Junta General Zxtraordinaria y Universal de Accionistas celebrada
el vemntisiele de junio del afio dos mil tres y de conformidad con lo
prescrito en el scgur}dc- inciso del articulo trescientos treinta y ocho de la
Ley de Companias, DECLARO: Que en funcién del aumento de capital
suscrito mediante caypitalizacién de utilidades del ario dos mil dos y de la
fusién por absorcién que realiza la compafiia CREDITOS ECONOMICOS
(CREDICOSA) S.A. de las companias WORLDSTORES S.A. v
‘ PAGUEMENOS S.A. PFAGUESA, la sociedad incofporante CREDITOS
ECONOMICOS (CREDICOSA) S.A,, contir;itaré con la misma
denominacién, y se reforma el ARTICULO QUINTO de sus Estatutos
Sociales, quedando recactado el mismo, tal corno consta en el Acta de
Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada el
veintisiete de junin del ano dos rhil tres, la cual se agrega a esta Escritura

Publica. CLAUSULA OCTAVA.- OTRAS DECLARACIONES.-Los mismos
N~
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otorgantes de esta e‘scritura pﬁbliéa',’ expresamos: OCHO.UNO.- Que de

VlGESTﬁK;%VﬁWformidad con lo dispuesto en el articulo trescientos cincuenta y dos de
SO ‘ "

D&
5]

¥(la Ley de Companias, ni las compafiias WORLDSTORES S.A. y

PAGUEMENOS S.A.,i'PAGUESA, que transfieren activos .y/pasivos, ni
DEL CANTON "

. GUAYAQUIL . RS . .
Y anglscGEEDITOS ECONOMICOS (CREDICOSA) S.A. qiue los ,adqulere, no estan

" CORONEL.FLORES ) o L L .
sujetas a ninglin impuesto fiscal, provincial o municip&l, razén por la cual,
- ——

por el traspaso de 1‘65 activos y pasjvos quc‘s@a—rﬁ:on motivo del

.o I . [P -, .
proceso de fusion, m’nguna de las tres sociedades son sujetos del impuesto

" de alcabalas y adiciouﬁales, ni de registro ni adicioriai%s, ni de ningan otro

" impuesto. OCHO.b(;é.- Que una vez jnscrita la ;:')‘fé's'énte escritura publica

" de fusién en el Re;istro Mercantil de Guayaciliil, continuaran en sus

O " funciones los actu‘aj.l'e's. Administradores y Corhisarios de /CREDITOS
ECONOMICOS (CREDICOSA) S.A. hasta’que concluya el periodo para el

cual fueron nombrados. CLAUSULA FINAL.-Usted, sefior Notario, sirvase

dar cumplimiento a todas las formg,alidadeS/%é_élés necesarias para la

perfecta validez y ﬁrrgeza de esta escritura publica; insertar en el Protocolo

las copias auténticas de las respectivas actas/dé sesidon y Junta General

- - Extraordinaria de Accionistas celepradas por W‘(&JDSTORES S.A,

' 'PAGUEMENOS S.A..PAGUESA y CREDITOS ECONOMICOS (CREDICOSA)

S.A. el veintiséis, el veintisiete y el veintisiete de junio del afio dos mil tres
W ] N

L e —_—

13 i . N * o,
respectivamente y los nombramientos con los cuales legitimamos nuestra
—_— - »
representacion legal, y agregar los sigpientes documeéntos que se adjuntan
M ,-——-———-———_'—"_—————_\

T >: .
/ para el efecto: El balince final d¢ WORLDSTORES S.A., de PAGUEMENOS

f———— e = ——— -

S.A. PAGUESA y de CREDITOS ECONOMICOS (CREDICOSA) S.A. y el

balance consolidado’de las tres compaﬁiés, cerrados al dia de aygr.

nnn 36




Registro numero cincuenta y ocho treinta y cinco, Colegio de Abogados del
Guayas. Los otorgantes aprueban kn todas sus paries el contenido de la
presente Escritura Puablica de aumento de capital de la compaiia
CREDITOS ECONéM.lC’OS (CREDICOSA) S.A., €l cambio del valor de las
acciones de las comparies WORLDSTORES S.A. Y f’AGUEMENOS S.A.
PAGUESA, la 'disorucién sin liqui;iacién de las comparias
WORLDSTORES S.A.’ ‘Y PAGUEMENOS S.A. PAGfIESA, la fusién de las
companias WORLDSTORES S.A. Y PAGUEMENOS S.A. PAGUESA con la
compaiia anénim~a CREDITOS ECONOMICOS (QREDICOSA) S.A. que las
absorbe y la reforma de los estatutbs sociales de la compariia CREDITOS
ECONOMICO;“» (CREDICOSA) S.Ai.- Leida la presente Escritura de .
principio a fin por mi el Notario en alta voz, a los otorgantes, estos la

asrueban en todasy rada una de sus partes y suscriben en unidad

-

E ARLOS SALAME HOFPE
_—~~TR.U.C. No. 0990008604001
C.C. No. 0903118669

C.V. No. 2-1159

PRESIDENTE EJECULTIVO

(




P. Ia Compaiia WORLDSTORES §.A.

NOTARIA”
VIGESIMA NOVENA

DELCANON  Sr. DAVID AROSEMENA AROSEMENA
GUAAQUL p y7,C., No. 0991448292001

- AB. FRANCISCO J.
-CORONEL FLongs C+C- No. 090853219-5 / *
C.V. No.102-0087
GERENTE GENERAL
nan 37
P. la Compaiiia PAGUEMENOS S.A. PAGUESA
\bk
o m
Ec. JUAN CARL S—S E HOPPE Ing. MéN_LCA’éALTOS DE TRUJILLO
R.U.C., NO, 0992206918001
C.C. No. 0903118669 C.C. No. 0908322977
C.V. No. 2-1159 C.V. No. i121-1324
PRESIDENTE GERENTE
2
S 22
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Se otorgd ante
.. mi en fé de ello confiero esta CUARTA COPIA, que
sello y firmo en la ciudad de Guayaquil a\}és -
veinte y nueve~dias del mes de Agosto del dos =+
mil tres.
)
) %
S
O
Y
S ? Coronel Fores
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VIGESIMA NOVENA

DEL CANTON
GUAYAQUIL
AB. FRANCISCO J.
CORONEL FLORES

NOTARIA VIGESIMA NOVENA DEL CANTON GUAYAQUIL.-Razbn.-Siento
como tal, que con fecha de hoy y al margen de la matriz de

la escritura pGhlica del primero de Julio del dos mi1l tres,
tomé nota de la resolucidén de fecha quince de Diciembre del
dos mil tres, n@mgro 03-G-DIC-0007741, emiti1da por el Sefior
Jorge Plazar Arosemena, Intendente de Compafiias de Guaya -
quil, por la que se aﬁrueha-]a disolucibn anticipada de la

Compafiias PAGUEMENOS S.A. PAGUESA Y WORLDSTORES S.A., la -
fusién que ﬁor absorci16n hace CREDITOS ECONOMICOS CREDICOSA
S.A., el aumento'de~cap}tal suscrito, y la reforma del es -
tatuto de la Compafifa CREDTITOS ECONOMICOS CREDICOSA S.A..-
Doy Fé.- 0Gu 38
Guayaquil, 15 de Diciembre del 2003,

VIGESIMO NQVENO




REGISTRO MERCANTIL

v . CANTON GUAYAQUIL 00y 59
REGISTRADORA
MERCANTIL 1.- En cump//m/ento de lo ordenado en la Resolucidn N°

03-G-DIC-0007741, dictada el 15 de Diciembre del
2.003, por el Intendente de Compaiiias de Guayaqu:l
queda inscrita la presente escritura publica junto con Id
resolucion antes mencionada, la misma que contiene: la
Disolucion Anticipada y Cancelacion de Inscripcion de las
compaiilas PAGUEMENOS S.A. PAGUESA y
"WORLDSTORES S.A.” por haber sido absorb/das, fusion
que  por absorcion hace 'la compafila CREDITOS
ECONOMICOS (CREDICOSA) S.A. a dichas compafias,
Aumento del Capital Suscrito, y Reforma del Estatuto; de
fojas 153.129 a 153.174, numero 22.907 del Registro
Mercantil y anotado bajo el nimero 34.655 del
Repertorio.- 2.- Certifico: Que con fecha de hoy he
archivado -una copia auténtica de esta escritura.- 3.-
- Certifico: Que con fecha de hoy se efectuaron tres
anotaciones de la Disolucion Anticipada y Cancelacion de
h - Inscripcion de la compaliia PAGUEMENOS S.A. PAGUESA y
' "WORLDSTORES S.A.”; al margen de las inscripciones
respectivas.- 4.- Certifico: Que con fecha de hoy se

efectuaron tres anotaciones de I3 Fusion que por Absorcion

hace la compaliia CREDITOS ECONOMICOS (CREDICOSA)

‘. S.A., a dichas companias, al margen de las inscripciones
) respectivas.- Guayaquil, veinte y tres de Diciembre del

dos mil tres.-

DRA: NORMA PLAZ{A DE GARCIA
/REGISTRADORA MERCANTIL
CANTON GUAYAQUIL

ORDEN 84031

LEGAL ANGEL AGUILAR
AMANUENSE-COMPUTO MARITZA RODRIGUEZ
DEPURADOR MARIANELLA ALVARADO

ANOTACION-RAZON LAURA ULLOA
REVISADO PO



mé nota al margen de 2Nriz de la escritura publica
de Constitucion de la CompaRja Anénima de Caracter Mercantil que
girara bajo la denominaché : \CREDITOS ECONOMICOS

por la resolucion namero 03-G-DIC-0007741, d§| sefior Intendente
de Companias de Guayaquil, de fecha quince de diciembre del
afio dos mil tres.- Guayaquil, trece de del afio dos mil

cuatro.-

Ab. Cessrio 1, Condo Chiriboga
Notario 50, del Cantén /
Guayaquil
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REPUBLICA DEL ECUADOR

Dr. Piero Aycart Vincenzini
NOTARIO TRIGESIMO

GUAYAQUIL - ECUADOR

HA ]

RAZOIN: DOY FE: Que al margen de la matriz de la esé:;'ifm:alde
CONSTITUCION DE LA COMPARIA PAGUEMENGS SA.
PAGUESA, otorgado ante mi, el 21 de Mayo del 2001, he tomade
nota de lo dispuesto en el Articulo Sexto de la Resolucion
# 03-G-DIC- 0007741, dictada por JORGE PLAZA AROSEMENA,
INTENDENTE DE COMPANIAS DE GUAYAQUIL, de fecha quince

de diciembre del dos mil tres, quedando anotada al margen de la
Constitucién la Cancelacion de la inscripcion de la compafiia en el
Registro Mercantil del cantén Guayaquil, constante de los

testimonios que anteceden.- Guayaquil, trece de Enero del afio dos

mil cugtro- ¢ ———

Dr.Picro Aycart Vincenzinl
NOTARID TRIGESIMO
CANTON GUAYAGUIY

e 2™



RAZON: DOY FE: Que al margen de la matriz de la escritura de
CONSTITUCION DE LA COMPARNIA WORLDSTORES SA.
otorgade ante mi, el 27 de Octubre del 1997, he tomado
nota de lo dispuesto en el Artficulo Sexto de la Resolucion
# 03-G6-DIC- 0007741, dictada por JORGE PLAZA AROSEMENA,
INTEMNDENTE DE COMPARIAS DE GUAYAQUIL, de fecha quince
de diciembre del dos mil tres, quedando anotada al margen de la
Constitucién la Cancelacion de la inscripcion de la compafiia en el
Registro Mercantil del cantén Guayaquil,  constante de los

testimonios que anteceden.- Guayaquil, trece de Enero del afio dos

: e —
mil cuotro~% -

Dr. Picro  Ayeart Vincenzinl
NCOTAPLD IrISTSIMO

CANTON GUAYAQUIL
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Repertorio:
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RAZON: No se inscribe la Fusién por absorcion de las compaiiias
Paguemenos S.A. Paguesa y Worléstores S.A. que hace la compaiiia
Créditos Econdémicos r‘(CI"I‘e‘diccﬁ;s_a') 1 S.A., dispuesta mediante
Resolucién 93:@1‘2)007741 dictada el l&éié ".‘T:_!iiéic_iel 2003 por el Ab.
Jorge Plaza Arosemena Intendente de Compal;ti’ézisj de, Quayaquil, por
cuanto las referidas ccimpaﬁias absorvidas, Paguemeho’s& S.A. Paguesa
y Worldstores S.A 1;‘0 tienen bienes inmuebles ins'cri”.t’:os en este
Regist;k;. Guayaquil, febrero del 2004. EL REGISTRADOR DE
LA PROPIEDAD.
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