CRECOSCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el Ano Terminado el 31 de Diciembre del 2016

1. Informacion General

La actividad principal de la Compaiia es la importacién, compra y venta de electrodomésticos a
nivel nacional.

Las caracteristicas del negocio de la Compania implican instalar nuevos locales comerciales en
ubicaciones estratégicas, lo cual ha permitido lograr un crecimiento importante de las operaciones
de la Compaiia.

Fidden Investments SL. domiciliada en Espaiia es la controladora directa, propietaria del 90% del
capital de la Compaiiia.

La Compaiia es una sociedad andnima constituida el 16 de noviembre de 1972 en Ecuador,
rezulada por la Ley de Companias, con plazo de duracion de 50 anos e inscrita en el Registro
Mercantil del cantén Guayaquil el 15 de diciembre de 1972 bajo el Repertorio nimero 17.590.
El 3 de julio del 2013, la Compaiia prormrogé su plazo de duracion hasta 90 afos, mediante
escritura ptblica inscrita en el Registro Mercantil el 27 de noviembre del 2014.

El domicilio de la Compania donde se desarrollan sus actividades y se encuentran sus oficinas
administrativas es el cantén Guayaquil en la calle Emilio Romero y avenida Benjamin Carrién
solar 3 manzana 120.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compania mantenia 951 y 948 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La imformacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compania.

La informaciin relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres dltimos anos, ¢s como sigue:

Indice de

31 de Diciembre: Inflacion Anual
2016 1.1%
2015 3.4%
2014 3.7%
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CRECOSCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Informacion General (continuacion)

Sustitucion de las Importaciones

El Comex mediante Resolucion 006-2016 del 29 de abril del 2016, resolvié ejecutar parcialmente
¢l cronograma de desmantelamiento de las salvaguardia previsto para el mes de abril del 2016,
eliminando tnicamente el nivel del 5% de sobretasa arancelaria (principalmente materias primas y
bienes de capital) y postergar la ejecucion de la siguiente etapa del cronograma restante para abril
del 2017 (disminucion de 1/3 de manera mensual de abril a junio), debido fundamentalmente a los
efectos negativos causados por el terremoto ¢en la zona costera ocurrido el 2 de abril del 2016 y
que se esumo sus danos superaron aproximadamente el 3% del PIB, quedando asi la nueva tabla de
desmantelamiento para el 2017.

Con esta resolucién las importaciones de los productos que comercializamos: electrodomésticos,
audio. video. nuevamente sufrieron contraccion reduciéndose asi nuestras importaciones en un
35% en comparacion con el 2015,

Para este ano 2017 ya se anuncid el desmantelamiento de la salvaguardia para las declaraciones de
importacion que se presenten a partir del |1 de abril, en base a la sobretasa que corresponda de
acuerdo a la tabla antes indicada.

Considerando que es un ano de Elecciones Presidenciales, actualmente desconocemos cudles serdn
las medidas que se adopten para este ano, y cuales serian las consecuencias positivas o negativas
para nuestra empresa y la economia de pais.

2. Resumen de las Politicas Contables Significativas
2.1. Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Dolares de Estados Unidos de América, moneda
de circulacion en Ecuador, la cual es la moneda funcional de la Compania y han sido preparados a
partir de los registros contables de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés) sobre la base del costo histdrico, excepto ciertos instrumentos financieros, que
son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables abajo
mencionadas. El costo histénco estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios,




CRECOSCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.1. Bases de Preparacion (continuacion)

21 valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor que se pagaria para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de medicién, independientemente
de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al
medir el valor razonable, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado considerarian al fijar el precio de los mismos a la fecha de medicion,

Para efectos de informacion financiera, se establece una jerarquia del valor razonable que clasifica
en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los datos de entrada para la medicion del
valor razonable en su totalidad.

L.a preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de
la Compania, con el proposito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros, En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. El efecto de cualquier
cambio en las estimaciones conlables se reconoce en el periodo de la revision y en periodos
futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que
se presentan en estos estados financieros.

2.2. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Companfa pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable, mds o menos los
costos de la transaccion.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos a su costo amortizado o
valor razonable,

Los activos y pasivos financieros se clasifican en aclivos y pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos y pasivos no corrientes.

La Compania clasifica sus activos financieros en las categorias de efectivo y equivalentes de
efectivo y préstamos y cuentas por cobrar, De igual manera, la Compania solo clasifica sus pasivos
financieros en la categoria de otros pasivos financieros. La clasificacion depende del propésito con
el que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos y se determina en el momento del
reconocimiento inicial.




CRECOSCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.2.1 Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en
caja, depositos a la vista en bancos e inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a 90 dias desde la fecha de compra.

2.2.2. Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen cuando la
Compania provee bienes o servicios v dinero directamente a un deudor sin intencién de negociar la
cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial. a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. menos cualquier deterioro. Los intereses se reconocen
aplicando la tasa de interés pactada, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

2.2.3. Otros pasivos financieros

Representan emision de obligaciones, préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales v otras
cuentas por pagar, son medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccion.
Posteriormente son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
siendo los gastos por interés reconocidos sobre la base de este método.

2.2.3.1. Emisidon de obligaciones

Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que s¢ haya incurrido en la transaccion,
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado
de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva,

2.2.3.2. Préstamos
Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones

significativas incurridos al momento de su contratacion. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactada.

2.2.3.3. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial. a valor razonable, se miden al costo amortizado.




CRECOSCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.2.4. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros son evaluados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre ¢l cual
se informa, para determinar si existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
mds eventos de pérdida, ocurridos después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

LLa evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado de valor puede incluir el
incumplimiento de pago por parte del deudor, la existencia de dificultades financieras
significativas del deudor o del emisor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera, asi como cambios observables en las condiciones econdmicas
nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

La Compania considera la evidencia de deterioro de los activos financieros a nivel individual. La
evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva y representa la mejor estimacién de la
Administracion sobre las pérdidas en que podria incurrirse.

El importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente. excepto
para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de provision. El importe de la pérdida por deterioro se reconoce en los resultados del periodo.

2.2.5 Baja de activos y pasivos financieros

La Compania da de baja un activo financiero tnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compaiiia da
de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.3. Inventarios

Los inventarios estin registrados al costo de compra 0 a su valor neto realizable el que resulte
menor. Estin valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
estan registradas a su costo de adquisicion. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos los gastos necesarios para la venta.

Estos inventarios incluyen una provisiéon para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual fue
determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad de venta.
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CRECOSCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.4. Propiedades y Equipos
2.4.1. Medicion en el momento del reconocimiento
LLos elementos de propiedades v equipos se miden inicialmente por su costo,

El costo comprende su precio de adquisicion mds todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento,

2.4.2. Medicion posterior al reconocimiento

Posteriormente del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos estin registrados al costo
menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se
incurren.

2.4.3. Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, basada en
la vida util estimada de los activos, y no consideran valores residuales. Las estimaciones de vida
atil, valor residual y método de depreciacion son revisadas al final de cada atio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan los elementos de propiedades v equipos y los anos de vida atil usadas
en ¢l cdlculo de la depreciacion:

Mejoras en propiedades arrendadas 10
Montacargas y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

2.4.4 Retiro o venta de propiedades y equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedades y equipos se
determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo. las cuales se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren.

2.5. Activos Intangibles

Las licencias de programas de computaciéon y derechos iniciales por concesion de locales
comerciales adquiridos de forma separada estidn registrados al costo menos la amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.

Los activos intangibles son de vida atil finita. La amortizacion de los activos intangibles se carga a
los resultados sobre su vida ttil estimada de 5 y 10 afios utilizando el método de linea recta.
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CRECOSCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.6. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compaiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o una unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por detenioro, en caso de
producirse.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.
2.7. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar commiente v el
impuesto diferido.

2.7.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compania
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

2.7.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto difendo se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

LLos activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el gue el activo se realice o el pasivo se cancele.

2.7.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién 0 suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso
el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.
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CRECOSCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.8. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar la obligacion, y
pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo. teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

2.9. Beneficios a Empleados

2.9.1. Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y los costos del servicio presente y
pasado son determinados al final de cada ano en base a cdlculos actuariales realizados por un
actuario independiente. utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados
en la formula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de
servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales, Las hip6tesis actuariales significativas para
calcular el valor presente de dichos beneficios son: tasa de descuento del 4.14% (6.31% en el
20135). tasa de incremento salarial del 3% y tabla de mortalidad e invalidez IESS 2002.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen inmediatamente en los resultados del
perfodo en el que surgen, asi como el interés devengado por la obligacion de beneficios definidos,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se reconocen en otro resultado integral en el perfodo en ¢l que surgen y
se acumulan en el patrimonio y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.9.1.1. Jubilacion Patronal

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte anos 0 mas, presien sus
servicios continuados o interrumpidos a la Compaiia, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilucion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

2.9.1.2. Bonificacion por Desahucio
De acuerdo con el Codigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por

desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiia pagard a los trabajadores el
25% de la tltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.9.2. Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de
las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con
cargo a los resultados del periodo en gue se devenga.

2.10. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento o rebaja comercial que la Compania pueda
otorgar,

2.10.1. Ventas de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes son registrados cuando la Compania
transficre los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes; ¢l
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacion con la transaccion pueden
ser medidos con fiabilidad; v es probable que la Compafifa reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion.

2.10.2. Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses de lnanciacion de bienes son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés nominal aplicable.

2.11. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago.

2.12. Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos vy gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea se presentan
netos en las cuentas de resultados.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.13. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas

2.13.1 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia

Norma o Interpretacion Titulo _ Fechade Vigoncia

Maodificaciones a las NIIF 10 Emidades de inversion: Aplicacion de la excepeion de consolidacion | de encra del 20016

y |2y NIC 28

Maodificaciones o la NIF 11 Contabilizacion de adquisiciones de participaciones en operaciones I de enero del 2016
conjuntas

Muodificaciones o la NIC | Presentacion de los estados financieros: Iniciativa sobre informacion a | de enero del 2016
revelir

Maodificaciones o les NIC 16 Clanificacidn de les métodos aceptados de depreciacion v amamizacion | de enero del 2006

y ik

Maodificaciones a los NIC 16 Agricultura: Plantas productoras de frutos dentro del alcance de la NIC 16 I de encro del 2016

y 41

Modificaciones a la NIC 27 Eswados financieros separados: Método de ln participacidn | de encro del 2016

Modificaciones a las NTEHF 5 Mejoras anuales # las NITF Ciclo 2012-2014 I de enero del 2016

7. NIC 19y 34

Durante ¢l ano en curso, la Compania ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que tienen vigencia
a partir del | de enero del 2016 o posteriormente.

Mejoras anuales a las NITF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes de
Beneficios Definidos - Tasa de descuento

L.as modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las obligaciones por
beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de mercado
sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La evaluacion de la
profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda
(es decir, la misma moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las
que no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar
los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de
reporie.

Al ser el dolar de los Estados Unidos la moneda de circulacién en Ecuador y en la que se van a
pagar los pasivos por beneficios defintdos y considerando que el mercado de bonos corporativos
de ulta calidad en Ecuador no es profundo, se ha establecido que la tasa para descontar los pasivos
por beneficios definidos debe ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del
mercado de bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificacion de
esta norma, la tasa de descuento utilizada por la Compaiifa se determinaba por referencia a los
bonos del gobierno ecuatoriano.

Esta modificacién requiere su aplicacién de forma retroactiva incrementando os pasivos por
beneficios definidos con el correspondiente ajuste en las utilidades retenidas al | de enero y 31 de
diciembre del 2015, Sin embargo, la Compaiiia registré ¢l efecto retroactivo de esta modificacion
mds el efecto del afio 2016 en los resultados del periodo por USS1.17 millones, originando una
disminucion de la utilidad neta y un aumento en las utilidades retenidas.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.13.1 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia (continuacion)

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La Compania considera que la aplicacion de las demds normas nuevas y revisadas, no han tenido
un efecto material sobre la situacion financiera, los resultados de sus operaciones o sus flujos de
efectivo,

2.13.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero atun no estin en Vigencia

La Compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NITF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero alin no estan en vigencia:

Norma o Interpretacion e . Titulo . Fecha de Vigencia
NUF 9 (versiin complets) Instrumentos finuncieros | de encro del 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes | de encro del 2018
NITE 16 Arrenduamientos | de enero del 2019

La Compaiia ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas y estima que la adopcion de las
mismas no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el periodo en que se
apliquen por primera vez.

3. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre efectivo y equivalentes de efectivo consistian de lo siguiente:

2016 2015
(US Dilares)
Efectivo y bancos 5,756,373 3.291,198
Inversiones temporales o - 2,000,000
5,756,373 5,291,168

Al 31 de diciembre del 2015, las inversiones temporales representaban poliza de inversion emitida
por un banco local, con vencimiento en enero del 2016 e interés del 6.25% anual.
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CRECOSCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

W6 2015
(LS Ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 96,032,280 100,134,343
Provision para cuentas dudosas (6,199,000) (5.732.000)
Subtotal 89,833,280 04.402.343
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores 485,150 502,092
Bonificaciones de proveedores 134,201 627,972
Companias relacionadas (Nowa 21) 1,565,342 4511111
Fideicomiso Mercantil de Administracion de Cartera y Pagos LOGROS 1.240,000 890,000
Funcionarios y empleados 104,918 151.699
Otras 1729 291
Subtotal 3,531,340 6,685 851

93,364,620 101,088,194

Clasificacion:
Comente 76,362,869 83,639,674
No corriente 17,001,751 15.448.520

93,364,620 101,088,194

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de productos terminados. neto de
los intereses por realizar facturados en las ventas a crédito por US$5.9 millones (USS7 en el
2015). con vencimientos mensuales hasta septiembre del 2019 e interés del 15% y 15.75% anual.

Anticipos a proveedores representan anticipos para compras de bienes y servicios.

Las cuentas por cobrar a companias relacionadas representan anticipos entregados para compras de
productos terminados, los cuales serdn liquidados en el 2017 y no generan interés.

Las cuentas por cobrar a Fideicomiso Mercantil de Administracion de Cartera y Pagos LOGROS
representan venta de cartera de clientes de dificil recuperacion con descuento (Ver Nota 20), con
plazo de 2 anos y no generan interés, de acuerdo a contratos de compraventa suscritos.




CRECOSCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacion)

Al 31 de diciembre, los vencimientos de las cuentas por cobrar comerciales son como sigue:

= 2016 B 2015
No RSN ‘No
Total Provisionada  deteriorada Total Provisionada deteriornds
(US Dglarey)
Por Vencer 81,022,281 - 81.022.281 85,006,106 85,006, 106
Vencidos - Dias

- 30 1,683,022 - 1.683,022 2,440,130 - 24400130
i1 - 90 2,139,731 - 2,139,731 2,982,120 - 2982120
91 180 2,623,747 - 2,623,747 3,082,539 - 3,082,539
IRl - 360 4,595,004 2,230,595 2,364,499 1,630,450 2748011 801 448
360 en adelante _ 3,968,405 3,968,405 . 2,983,989 2.983.989 -
¥ 15009999 6,199,000 8,810,999 15,128,237 5,732,000 9396,237
96,032,280 6,199,000  89,833.280 100134343 5732000 94,402,343

Los movimientos de la cuenta “Provisién para cuentas dudosas™ por los aios terminados el 3]
diciembre del 2016 y 2015 fueron como sigue:

2016 2015
(US Ddlares)

Saldo al principio del aio (5,732,000) (5.094,000)
Provision con cargo a resultados (637,339) (787.075)
Castigos - ]_7“.339 149,075

Saldo al final del ano (6,199.000) (5.732.000)

5. Otros Activos Financieros

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representa la participacion accionaria de la Compania del
I15% en el capital social de Socialtek S.A.. la cual estd domiciliada en Ecuador y sus acciones no
cotizan en bolsa. El valor nominal total de las acciones es de US$150 y el valor nominal unitario es
de USS10. Esta inversion estd contabilizada al costo.

6. Inventarios

Al 31 de diciembre los inventarios consistian de lo siguiente:

2006 2015

~ (US Délares)
Productos terminados 16,862,532 18,365,048
Repuestos 324,676 322,738
Suminmstros 117,280 128,449
En transito 1,033.683 1,390,275
Provision para obsolescencia _ (289.397) (289.397)

18,048,774 19917.113




CRECOSCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Inventarios (continuacion)

La Compaiiia espera recuperar los inventarios en los 120 dias posteriores a la fecha del estado de
situacion Ninanciera que se informa,

Al 31de diciembre del 2016, los inventarios de productos terminados por US$6.9 millones estin
asignados en garantia de préstamos a favor de bancos locales ( Ver Nota 10).

7. Otros activos

Al 31 de diciembre los otros activos consistian de lo siguiente:

) 2016 2015
('S Délares)
Gastos pagados por anticipados, seguros 132,745 210,371
Depaésitos en garantia ) 236417 189,582
369,162 399,953
Clasificacion:
Corriente 132,745 210371
No corriente _ 236417 189,582
369,162 399,953
8. Propiedades y Equipos
Al 31 de diciembre las propiedades y equipos consistian de lo siguiente:
2016 2015
(US Ddlares)
Costo 3,857,627 6,400,119
Depreciacion acumulada ) (1,941,077) (4,213,837)

1,916,550  2,192.282

Clasificacion

Mejoras en propiedades arrendadas 153,042 282,952
Montacargas ¥ ¢quipos 487,494 508.803
Muebles v enseres 813,457 R99.597
Equipos de computacion 111,691 134,084
Vehiculos, 350,866 366,846

1.916,550 2,192.282




CRECOSCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacioén)

8. Propiedades y Equipos (continuacion)

Los movimientos de propiedades y equipos por los ainos terminados el 31 de diciembre del 2016 y
2015 fueron como sigue:

Mejoras en

Propiedades  Montacargas  Muebles v Equipos de
Arrendad y Equiy Enseres Computacién Vehiculos Total
(S Diilares)
Costo:
Saldos al 31 de diciembre del 2014 866,157 1,196,022 1,738,386 1,661,112 731,509 6.193, 186
Adiciones . . 37.613 40,091 35.229 100,000 212933
Saldos al 31 de diciembre del 2015 B66,157 1.233.635 1.778.477 1,696,341 831,500 6406.119
Adiciones 42,591 82,518 90,693 74,399 115916 406,117
Retiros _ (603.716) (327,457) (305,223) (1,503,944) (214.269) 12,954.609)
Saldos al 31 de diciembre del 2016 305,032 988,696 1,563,947 266,796 733.156 3 857,627

Depreciacion acumulada

Suldas @l 31 de diciembre del 2014 (509,560 1616,942) (713,257) (1.428.599) (325,727) (3.594,085)
Depreciaciin (73.645) (107,890) (165,623) (133:658) (138.936) (619.752)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 (583.205) (724.832) {878,880} (1.562.257) (464,663) 14.213.837)
Depreciacion (172,501) {103.827) (176,833) {96,792) (131.896) (68 1,849)
Retiros 603,716 327457 305,223 1,503,944 214.269 2,954,609
Saldos al 3| de diciembre del 2016 (151.990) (501.,202) (750,490} 1155,105) (382.290) (1,941,077)

9. Activos Intangibles

Al 31 de diciembre los activos intangibles consistian de lo siguiente:

2016 2015
(US Ddlares)
Costo 116,580 668.53
Amortizacién acumulada (50,784)  (309,321)

65,796 359.217

Clasificacién:

Licencias de programas de computacion - 233313
Derechos iniciales por concesién de locales comerciales 65,796 125.904
65,796 359,217
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CRECOSCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Activos Intangibles (continuacion)

Los movimientos de activos intangibles por los anos terminados el 31 de diciembre del 2016 y
2015 fueron como sigue:

Licencias de Derechos Iniciales por
Programas Concesidn de Locales
Comp ion Comerciales Total
(LS Dedlires)
Costo:
Saldos 41 31 de diciembre del 2014 456,800 201912 658.712
Adiciones N 9.826 - 9,826
Saldos al 31 de diciembre del 2015 466,626 101,912 664,538
Retiros (466.626) (85,332) (551,958)
Saldos al 31 de diciembre del 2016 - 116,580 116,580
Amurtizacion acumulada:
Saldos al 31 de diciembre del 20014 . (44,159) (44,159)
Armorizacion (233.313) (31.849) (265.162)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 (233.313) {76,008) (309.321)
Amoruzacion 1233,313) (60, 108) {293,421)
Retiros 466,626 85,332 551,958
Saldos al 31 de diciembre del 2016 . (50,784) (50,784)

La amortizacién ha sido incluida en la partida gastos de depreciaciones y amortizaciones en el
estado de resultado integral.

10. Préstamos

Al 31 de diciembre los préstamos consistian de lo siguiente:

2016 2015
(US Délares)
Garantizados — al costo amortizado:
Emision de obligaciones 2,227,989 7.055.779
Préstamos bancarios locales 35,102,651 39,389,197
Préstamos bancarios del exterior 1,914,495 1.742,041

39,245,135 48,187,017

Clasificacion:
Corriente 25,024,141 45,999,517
No corriente 14,220,994 2. 187,500

39,245,135 48,187,017




CRECOSCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Préstamos (continuacion)

Resumen de las condiciones establecidas en los acuerdos de los préstamos:
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Los vencimientos anuales de los préstamos no corrientes fueron como sigue:

Anos

2017
2018
2019

2016

2015

(LS Délares)

10,485,560
3,735,434

1,937.500
250,000

14,220,994

2.187.500




CRECOSCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Préstamos (continuacion)

En el 2013, se emitié la segunda emision de obligaciones, la cual estd respaldada con garantia
general. La Compaiiia mantendrd los siguientes resguardos:

2

3.

Las medidas que implementara la Compaiifa, orientadas a preservar el cumplimiento de su
objeto social, tendientes a garantizar el pago de las obligaciones a los inversionistas, son las
siguientes:

a) Mantener altos grados de eficiencia en las relaciones comerciales con sus clientes, como lo
ha hecho durante el ejercicio de su actividad:

b) Mantener un manejo financiero prudente con un nivel de endeudamiento (pasivo
totales/patrimonio total en una relacion no mayor a 2.5 veces);

¢) Cumplir con todas las normas laborales:
d) Mantener practicas de buen gobierno corporativo;

¢) Mantener cuentas por cobrar con companias relacionadas e inversiones a largo plazo
unicamente relacionadas con el giro del negocio; y

f) En general cumplir en todos sus actos con normas de prudencia financiera que le permitan el
desarrollo de sus actividades y el pago de sus obligaciones.

No podrd repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

Activos libres de gravamen sobre las obligaciones en circulacidn no podra exceder del 80%,
durante el periodo de la vigencia de la emision de obligaciones.

Los préstamos de los Bancos Bolivariano C.A.. Internacional S.A. y Pichincha C. A. estdn
garantizados con inmuebles de propiedad de Créditos y Construcciones S.A. Crecosa, compaiiia
relacionada.

27




CRECOSCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Al 3| de diciembre las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

2016 2015
(US Dolares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores:
Locales 6,349,128 5,140,116
Exterior B 2,435,426 1,229,946
Subtotal 8,784,554 6,370,062
Otras cuentas por pagar:
Anticipos de clientes 334,987 376.967
Descuentos de clientes en compras de productos 358,825 208,227
Accionista (Nota 21) 1,478,623 1,439,353
Compaitias relacionadas (Nota 21) 1,129.888 738,888
Otras 679,201 603.595
Subtotal 3,981,524 3.457.030

12,766,078 9,827,092

Las cuentas por pagar a proveedores locales representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazos de hasta 60 dias y no devengan interés.

Las cuentas por pagar a proveedores del exterior representan facturas por compras de productos
terminados pagaderas con plazos de hasta 60 dias y no devengan interés.

Los anticipos de clientes representan anticipos recibidos por ventas de productos terminados, los
cuales se liquidaron en enero y febrero del 2017 y no devengan interés.

Las cuentas por pagar a accionista representan dividendos declarados de los afios 2009 al 2012,

lLas cuentas por pagar a companias relacionadas representan facturas vencidas por arriendo de
locales y no devengan interés. -

12. Impuestos
12.1. Pasivos del Afno Corriente

Al 31 de diciembre los pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

2016 2015
(LS Dalares)
Impuesto a la renta 326,985 1,011,743
Impuesto al valor agregado y retenciones 1,724,771 1,956,482
Retenciones en la [uente de impuesto a la renta 132,462 144.900
2,184,218 3.113,125




CRECOSCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12.1. Pasivos del Ano Corriente (continuacion)

Los movimientos de la cuenta “Impuesto a la renta” por los anos terminados el 31 de diciembre del
2016 y 2015 fueron como sigue:

2016 2015
(US Ddlares)

Saldo al principio del afo 1,011,743 1,442,374
Provision con cargo a resultados 1,309,138 2,391,399
Menos:

Pagos (1,011,743) (1,442,374)
Anticipo de impuesto a la renta (364,984) (585.,903)
Retenciones en la fuente (617,169) (793.753)
Saldo al final del afio 326,985 1,011,743

12.2. Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en los Resultados

Una reconciliacion entre la utilidad segiin los estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, fue como sigue:

2016 2015
(US Délares)
Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto a la renta 5,199,878 10.602.196
Gastos no deducibles 750,749 267.800
Utilidad gravable 5,950,627 10,869,996
Impuesto a la renta causado 1,309,138 2,391,399
Anticipo calculado 1,158,736 1,142,805
Impuesto a la renta corriente reconocido en los resultados 1,309,138 2.391,399

La provision para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22%.

A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemadtica del (0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a las cifras reportadas el afio
anterior. Dichos rubros deben aumentarse o disminuirse por conceptos establecidos en
disposiciones tributarias, En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el anticipo
calculado, este altimo se convertird en impuesto a la renta definitivo.

Las declaraciones de impuesto a la renta estdn en proceso de revisién por las autoridades tributarias
hasta el 31 de diciembre del 2013, y son susceptibles de revision las declaraciones de los anos 2014
al 2016.
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CRECOSCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12.2. Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en los Resultados (continuacion)

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compafia, dentro de los tres afios siguientes a partir de
la fecha de presentacion de la declaracién y en seis afios, desde la fecha en que vencié el plazo para
presentar la declaracion, cuando los tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.

12.3 Impuesto Diferido

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiifa no presenta diferencias temporarias o pérdidas
tributarias trasladables a periodos futuros que originen el reconocimiento de impuestos diferidos
activos 0 pasivos.

12.4 Precios de Transferencia

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y locales con ciertas
condiciones, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado superior a los USS$3
millones, deberin presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. y aquellos
contribuyentes en un monto acumulado superior a los USS$15 millones, deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Durante el ano terminado el 31 de diciembre del 2016, las operaciones celebradas son tinicamente
con partes relacionadas locales y no cumplen con las condiciones establecidas en disposiciones
tributarias para presentar tanto el Anexo como el Informe (Ver Nota 21).

13. Obligaciones Acumuladas

Los movimientos de obligaciones acumuladas por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016
y 2015 fueron como sigue:

Beneficios  Participacién de
Sociales Trabajadores Total
(US Ddlares)

Saldos al 31 de diciembre del 2014 1.097.569 2.774,798 3872367
Provisiones 2,445,109 1,870,976 4,316,085
Pagos (2.503.910) (2.536,399) (5,040,309)

Saldos al 31 de diciembre del 2015 1.038.768 2,109.375 3,148,143
Provisiones 2,247,483 917.626 3,165,109
Pagos (2,296,879) (1,.870.976) (4,167,855)

Saldos al 31 de diciembre del 2016 989,372 1,156,025 2,145,397
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14. Obligaciones por Beneficios Definidos

Al 31 de diciembre las obligaciones por beneficios definidos consistian de lo siguiente:

2016 2015
(US Dalares)
Jubilacion patronal 3,416,265 2,697.769
Bonificacion por desahucio 980,769 813.381

4,397,034 3,511,150

Los movimientos en ¢l valor presente de las obligaciones por beneficios definidos por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 fueron como sigue:

Jubilacién Bonificacién por
Patronal Desahucio
2016 2015 2016 2015
(US Dilares)

Saldo al principio del afio 2,697,769 2,076,629 813,381 541,007
Costo de los servicios del perfodo corriente 319,712 263,238 178,009 202.236
Costo por intereses 141,127 112,798 61,318 52,048
(Ganancias) pérdidas actuariales 391,907 351,465 75,952 (17.833)
Costo por servicios pasados - - - 128,062
Beneficios pagados (134,250) (106,361) (147,891) (92,139)

Saldo al fin del aio 3,416,265 2,697,769 980,769 813,381

15. Instrumentos Financiero
15.1. Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mis o menos significativa
al valor econémico de sus flujos y activos y. en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud. proponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta la definicion de los principales riesgos que estdn expuestos los
instrumentos financieros y la descripcion de las medidas de mitigacion adoptadas por la
Administracion de la Compaiiia.

15.1.1. Riesgo en las Tasas de Interés

La Compafia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés, debido a que mantiene
préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compania
manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

15.1.2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania. El 80% de las ventas que
realiza la empresa son a crédito con un plazo no mayor a 2 afos. La Compania ha adoptado una
politica de dnicamente involucrarse con partes solventes con un adecuado historial de crédito,
como forma de mitigar el mencionado riesgo. La Compaiiia cuenta con un seguro contratado de
cartera para el segmento de mayoristas, poliza que se renueva cada afio.

Los deudores comerciales estdn compuestos por una cantidad importante de clientes a nivel
nacional. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de los clientes.

15.1.3. Riesgo de Liquidez

La Gerencia Financiera es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez, la misma
que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la
gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La
Compania maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos v pasivos financieros,

La siguiente tabla detalla el perfil de vencimientos contractuales restantes para sus pasivos
financieros no derivados en base a los flujos de efectivo no descontados en la fecha que la
Compaiiia deberd hacer los pagos de capital como dé intereses:

Hasta 1 lal 3al2 lal
mes meses meses aiios Total

(LS Deiliares)
11 de diciembre del 2016

Emision de obligaciones 1,229,297 269,375 524,219 254,844 2,277,735
Préstumos bancarios 2,057,465 9,125,614 13,631,789 14,919.892 39,734,760
Cuentas por pagar comerciales y otras caentas por pagar 7,088,369 3,341,641 2,336,067 12,766,077

10,375,131 12,736,630 16,492,075 15,174,736 54,778,572

31 de diciembre del 2015

Emision de obligaciones 1,318,984 1,296,563 2,525,000 2277734 7418281
Préstamos bancarios 410,449 25,468,475 16,320,380 - 42,199,304
Cuenlas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar 6,227 284 1,421,567 2.178.241 - 9.827.092

7.956,717 28,186.605 21,023,621 2,277,734 59444677
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CRECOSCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

15.1.3. Riesgo de Liquidez (continuacion)

La siguiente tabla detalla el perfil de vencimientos contractuales restantes para sus activos

financieros no derivados en base a los flujos de efectivo no descontados en la fecha que la

Compaiia espera recuperar el capital incluyendo los intereses que se obtendrian de dichos activos:
Hasta 1 1al 3al2 1al

mes Meses Meses anos Total
(S Dalares)

31 de diciembre del 2016
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 11,701,311 18,413,114 54,129,581 15,014,604 99258610
Otros activos financieros - - 105,100 105,000

TUL701,310 18413,114 54,129,581 15,119,604 99,363,610

31 de diciembre del 2015
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 12,745,714 20,892,8(K) 57,298,002 17,154,107 108,090,623
105,000 105,000

Otros activos financieros - .
12,745,714 20,892,800 57,298,002 17,259,107 108,195,623

La Compafifa espera cumplir con sus obligaciones con los flujos de efectivo de las operaciones y
producto del vencimiento de los activos financieros.

15.1.4. Riesgo de capital

La Compania gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como empresa
en marcha mientras que maximiza ¢l rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de
los saldos de deudas y patrimonio.

La Presidencia Ejecutiva revisa la estructura de capital frecuentemente. Como parte de la revision,
la Presidencia Ejecutiva considera el costo del capital y los riesgos asociados. Al 31 de diciembre
del 2016, la Compania tiene un indice de endeudamiento del 56.87% determinado como Ia
proporcion de la deuda neta y el patrimonio. Ademds, la Compaiiia cumple con las condiciones a
que estd sujeta en relacion a las emisiones de obligaciones.

15.2. Categorias de Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia fueron como sigue:

2016 2015
(U8 Dilares)

Activos financieros:

Costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3} 5,756,373 5,291,198
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 4) 93,364,620 101,088.194
Otros activos financieros (Nota 5) 105,000 105.000

99,225,993 106,484,392

Pasivos financieros:

Costo amortizado:

Préstamos (Nora 10) 39,245,135 48,187,017
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 11) 12,766,077 9,827,092
52,011,212 58,014,109
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15.3. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre excepto por lo que se detalla en la siguiente tabla, la Gerencia Financiera
considera que los saldos en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable:

2016 ) -
Saldo Valor Saldo Valor
en libros Razonabl en libros Razonable
(US Dalares)
Pasivos financieros:
Pasivos financreros medidos al costo amortizado:
Emisian de obligaciones 2,227,989 2,256,062 7,055,779 7,062,129

Al 31 de diciembre del 2016, el valor razonable de la emision de obligaciones fue determinado
usando precios cotizados a través de la Bolsa de Valores del Ecuador (es decir, uso de datos de
entrada observables relevantes de Nivel 1). El precio de la emisién obligaciones fue de 101.26%
(100.09% en el 2015).

16. Patrimonio
16.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social consiste de 145.000 acciones ordinarias con
un valor nominal unitario de US$100.00, totalmente suscritas de las cuales se encuentran pagadas
143.019.74 y no pagadas 1.980,26: las acciones pagadas otorgan un voto por accion y un derecho a
los dividendos. El capital autorizado esta representado por 290.000 acciones.

En el 2016, los accionistas entregaron aportes en efectivo por US$345,724 para pagar el capital
suscrite no pagado.

En el 2015, la Compania aumentd el capital social en US$7,485,000, mediante compensacion de
crédito por US$6,760,000. aportes en efectivo por US$181,250 y el saldo de US$543,750 serd
pagado en efectivo a 2 afos plazo, y fijé el capital autorizado en US$29,000,000. La escritura
ptiblica correspondiente fue inscrita en el Registro Mercantil el 12 de octubre del 2015.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social consistia de los siguientes accionistas:

Nombre Nacionalidad 2016 Yo 2015 %o
(LS Deilares)
Fidden Investments SL Espafia 13,050,000 90.00 13,050,000 90,00
CSGCORP S.A. Ecuatoriana 725,000 5.00 725,000 5.00
Costurex S.A, Ecuatoriana 362,500 2.50 362.500 2.50
Condicicom S.A, Ecuatoriana 362,500 2.50 362,500 2.50

14,500,000  1040.00 14.500,000 100.00
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16.2. Reservas Legal y Facultativa

La Ley de Companias establece una apropiacion obligatoria por lo menos del 10% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por 1o menos el 50% del capital social. Esta reserva no
estd disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicién de los accionistas

16.3. Dividendos

En el 2016, se cancel$ dividendos de US$49.54 por accién, equivalente a un dividendo total de
US$56.914.481 a los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente, correspondientes a las
utilidades del ano 2012.

16.4. Utilidades Retenidas
Reserva de Capital (PCGA anteriores) — Proviene del resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a délares de Estados Unidos de América realizado por exigencia legal

al 31 de marzo del 2000.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las pérdidas
acumuladas: absorber pérdidas: o devuelto en caso de liquidacion de la Compania

Superavit por Revaluacion de Activos (PCGA anteriores) — Proveniente de la revaluacion de
inmueble.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las pérdidas
acumuladas; absorber pérdidas; o devuelto en caso de liquidacion de la Compaiiia.

17. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

2016 2015
f_U.\' Dotlares)
Ventas de bienes 103,201,972 136,152,939
Ventas de repuestos 393,149 430,489
Servicios de reparaciones 236,583 271.574

103,831,704 1 36,855.002
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18. Otros Ingresos Operativos

L.os otros ingresos operativos fueron como sigue:

Servicios por gestion de cobranzas
Servicios por gestion administrativa
Servicios de asistencia administrativa
Servicios de envio de estados de cuentas
Servicios por avaltos y peritajes

19. Costos y Gastos por su Naturaleza

LLos costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

Costo de ventas

Gastos de ventas y distribucion
Gastos de administracion
Participacion de trabajadores

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:

Variacion en inventarios de productos terminados

Compras de productos terminados

Costo de ventas de repuestos y servicios

Sueldos. beneficios sociales y participacion trabajadores
Arrendamientos de edificio y locales comerciales (Nota 21.1)
Servicios de cobranza y envio de estados de cuentas a clientes
Publicidad. propaganda y productos promocionales
Honorarios y servicios profesionales

Mantenimiento y reparaciones de edificio, locales y equipos
Servicios basicos y de comunicaciones

Depreciaciones y amortizaciones

Servicios de transporte de productos a clientes y valores
Impuestos y contribuciones

Provision para cuentas dudosas

Servicios de instalacién y mantenimiento de productos

Ortros

2016 2015
(1S Ddlares)
2,537,286 2.685.680
1,540,366 1.616.870
1,076,951 -
298,386 261,328
94,455 98,689
5,547,444 4,662,567
2016 2015
(US Ddlares)
65,370,900 86,756,405
28,879,355 3(.274,658
7,446,000 7,501,852
917.626 1.870.976
102,613,881 126,403,891
2016 2015
(LS Dolares)
1,502,516 22,641,123
63,122,732 63.567.293
745,652 547988
17,589,986 19,604,700
5,557,966 5,666,227
2,354,333 2,220,852
1,908,824 1.943.322
1,653,409 1,905,726
1,652,298 1,426,573
1,080,152 1,130,250
975,270 884,914
866,871 1,085,110
667,701 759,112
637,339 787,075
610,672 1,091,965
1,688,160 1.141,661
102,613,881 126,403,891
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20, Costos Financieros

Los costos financieros fueron como sigue:

Descuentos en venta de cartera

Intereses por préstamos bancarios

Intereses por obligaciones

Impuestos y comisiones

Comisiones pagadas a companias emisoras de tarjetas de crédito
Impuesto a la salida de divisas

21. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

21.1. Saldos y Transacciones Comerciales

Al 31 de diciembre los siguientes saldos se encontraban pendientes:

Cuentas por cobrar companias relacionadas:
Motosa S.A.
Créditos y Construcciones S.A. Crecosa
Proveedor Mundial, Promundi S.A.

Cuentas por pagar accionista:
CSGCORP S.A.

Cuentas por pagar compaiias relacionadas:
Créditos y Construcciones S.A. Crecosa
Veranda S.A.

2016 2015
(US Délares)
7,160,149 9984218
3,128,108 4,357.288
311,241 669,602
501,717 626,389
813,010 1.034.174
148,254 64.206
12,062,479 16,735.877
2016 2015
(US Ddlares)
1,389,347 3.637.325
- 676.294
175,995 197,492
1,565,342 4511,111]
1,478.623 1.439.353
365,148 -
764,740 738.888
1,129,888 738,888

Los saldos pendientes se liquidardn en efectivo. No se han otorgado ni recibido garantias. No se ha
reconocido ningtin gasto en el periodo con respecto a cuentas de dudoso cobro relacionado con los

saldos adeudados con partes relacionadas.




L CRECOSCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

21.1. Saldos y Transacciones Comerciales (continuacion)
Durante el ano, la Compaiiia realizé las siguientes transacciones comerciales con parles relacionadas:

2016 2015
(US Dilares)

Créditos y Construcciones S.A. Crecosa:
« Gastos por arriendo de edificio y locales comerciales 4.000,626 4.136.141

Motosn S A

- Ventas de suministros 9,382 -
» Compras de motos 3,499,028 5.387.320
. Compras de repuestos 501,852 -

Proveedor Mundial Promundi S.A.
. Compras de ¢lectrodomésticos 97.883 293,931

La Compuania mantiene suscrito contratos de arrendamientos de locales comerciales con
compaiifas relacionadas. con cdnones mensuales.

LLas transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes.

21.2. Compensacion del Personal Clave de la Gerencia

Durante el afio, la compensacidn de los ejecutivos y otros miembros clave de |a gerencia fue la siguiente:

2016 2015
(/S Délares)
Beneficios a corto plazo 1,463,492 1,180,724
Beneficios post — empleo (jubilacion patronal y desahucio) 63,496 31.838
1.526,988 1,212,562

22. Contingencias

Al 31 de diciembre del 2016, la Compania mantiene en proceso un juicio planteado contra el
Servicio de Rentas Internas ante el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario No. 2 por
impugnacion de multas del ano 2011 que totalizan US$76,923, por motos entregadas antes del
pago del impuesto a los vehiculos motorizados. De acuerdo con informacion recibida del asesor
legal, la etapa procesal de este juicio esti en espera de resolucion.
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23. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (28 de marzo del
2017) no se produjeron eventos que en opinién de la Administraciéon de la Compaiiia pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacidn.

24. Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2016 fueron aprobados por la
Administracion el 24 de marzo del 2017, y seran presentados a la Junta General de Accionistas
para su aprobacion. En opinidn de la Administracion de la Compania, los estados financieros serin
aprobados sin modificaciones.
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