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Informe de los Auditores Independientes

AllosAccionistas y Directores de
CRECOSCORP S.A.

Opinión con salvedades
Hemos auditado losestados financieros de CRECOSCORP 5. A., que comprenden el estado de
situación financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultado
imegral, de Cambios en elpatrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha,
así omolas notas alos estados financieros que incluyen un tesnen de ls polis cobos
significativas.
En muestra opinión, excepto por los efectos del asunto descrito en la sección Fundamentos dela
pimón con salvedades, ls estados financieros acjuntos presentan razonablemente, em todos los
“specion materiales, la sitación financiera de CRECOSCORP 5.A, al 31 de diciembre del
2016, el resultado de sus operaciones,los cambios en elpatrimonioy sus flujos de efectivopor
el año terminado en es fecha, de acuerdo con Mommas Ieacinals de Información
“naciera (NIF)

Fundamentos de la opinión con salvedades.
Tal como se explica con más detalle en la Noto 2.3, la modificación de la NIC 19 requiere su
aplicación de forma retosctiva con el correspondiente ajuste a las utilidades retenidas, sin
embargo, la Compañíaregistró elefecto retroactivode esta modificación más el efec delaño,

= 2016 en los resultados del período por US$1.17 millones, originando una disminución en
útlidad neta por dicho importe por el año terminado el 31'de diciembre del 2016. Además,

= 31 de diciembre del 2016, la provisión para obligaciones por beneficios definidos constituida
por la Compañía es infeñor a la provisión requerida en elcálculo actuarial realizado por un

= actuarioindependiente en USS652,677, debido a que ha venido utilizando la políaca de
registrar dicha provisión para los empleados con más de 10 años de servicio, como loestablece

=; la LORTI Si se hubiera registrado esta insuficiencia, las cuentas de obligaciones por beneficios
definidos se hubiera aumentado y el patrimonio se hubiera disminuido en ese mismo importe al

3 31 de diciembre del 2016.en el estado de situación financiera adjunto.

  

Nuestra audíoría fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoría (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelane en este

= informe en la sección “Responsabilidades del aucitor en relación con la auditoría de ls estados
financieros”. Somos independientes de la Compañía de acuerdo con el Código de Éicapara
Profesionales de la Comabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Énca para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros de Ecuador, y hemos cumplido las demás
responsabilidades de tica de conformidad con dicho Código. Consideramos que la evidencia
de aaditoría que hemos obtenido es suficiente y aproplada para proporcionar una base para
nuestra opimón con salvedades

 

 



Asuntosclavedela auditoría
Los asuntos clave de la auditoría de acuerdo a nuestro juicio profesional, fueron aquellos
asuntos de mayor significatividad identificados en nuestra auditoría delos estados financieros
¿del período actual. Estosasuntos han ido tratados durante a ejecución de nuestra auditoría y
para formarnos nuestra opunión sobre losestados financieros en su conjunto, y no expresamos
lina opimoón por separado sobre estos asuntos, Además, del asunto descritoen la sección de
Fundamentos de la opinión con salvedades, hemos deiermnado que el asunto clave de la
“auditoría es elque e describe a continuación:
Evaluación de cartera de clientes de dificil recuperación
Tal como se desente en las Notas 4 y 20, la evaluación de la cartera de clientes de difil
recuperación es considerada como la estimación más sgnificanya de los estados financioros de
la Compañía, debudo 1 querequiere de sistemas complejos para su determinación, que depende
de varios detos que se deben considerar y el alto grado de juicio que debe ejercer la
Administración. Debido a la significalvidad que representa esta cartera, los aspectos
mencionados, y el riesgo imerente de que los sistemas presenten fallas operativas
consideramos que esrelevante destro de nuestro trabajo de auditoría. Como resultado, nuestros
procedimientos de auditoría incluyeron,entre otros, evaluar eldiseño yla efectividad operatva
delos sistemas y controles que son relevantes para esta cantera, validamos la base de datos
stilizade para asegurar que su información es correcta e Ímegra en todos los aspectos
relevantes, y hemos enfocado nuestro trabajocu aspectos que consideramos son los principales
elementos que sirven de base para la determinación de la canera de clientes de dificil
recuperacióntales como; antigUedad delos saldos de las cuotas,las Fechas delos últimos pages
calzados, owos créditos otorgados aun mismo deudor y as gestiones de cobro realizadas

 

 

Información presentada en adición a los estados financieros.

 

La Administración es responsable por la preparación de información adicional, la
comprende el Informe anual de los Administradoresa la Junta de Accionistas, pero no mcluye
los estadosfinancieros y nuestro informe de auditoría

 

Nuestra opinión sobr los estados Financieros de la Compañía, no incluye dicha mfarmación y
o expresamos ninguna forma de aseguramuento o conclusión sobre la misma
En conexión con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es ler el
soforme anual de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considera i esta
información contiene inconsistencias materiales en relación con los estados financieros o con
muestro conecimiento obtenido durante la «uditoria, o si de otra forma parecería estar
materialmenteincorrecta, Si basadosen eltrabajo que hemos efectuado, concluimos que existe
vin error material en esta información. tenemos la obligación de reportar dicho asunto. No
tenemos nada que reporir en relación eta información.

 



Crowe Horwath.

Responsabilidades dela Administración de la Compañía por los estados financieros
La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados
Financieros adjuntos de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera,y del
control inemdeterminadopor la Administración comonecexariopara permitir lapreparación
¿de los estados financieros libres de errores materials,debido a fraude o error.

 

 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la
capacidad de la Compañía para coninuar como negocio en marcha, revelando, según.
«corresponda,los asuntos relacionados con negocio en marcha y el usode la base contable de
negocio en marcha, u menos que la Adminstración tenga la intención de liquidar la Compañía
de cesar susoperaciones. obien no existaora alternativa más realista que hacerlo. 

La Administración y el Directorio son responsables de la supervisión del proceso de reporte
financiero de la Compañía 

Responsabilidades del uuditor en relación con la auditoría delos estados financieros
Losobjetivos de nuestraauditoría son obtenerseguridad razonable desilos estados financieros
ensuconjuntoestán libres de eores matenales, debido fraude o eror, y emitir un nforme de
auditoría que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto pradode seguridad, pero
o garantiza que una auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría
siempre detectrá un error material cuandoeste exita, Lox erores pueden surgir debido 4
fraude o ertor y son considerados materiales si, individualmenteo en su Conjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman
asándone en loestados financieros.

  

 

 

  

Como parte deana auditoría efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría,
aplicamos nuestrojuicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
¿uratoda la auditoría. También:
+ Kdenúlicamos y evaluamos los riesgos de evor material los estados financieros, debido3

Iraude o eror, diseñamos y aplicamos procedimientos de maditoría para responder 3 dichos.
pesgos y obtenemos evidencia de auducría sufciene y apropiada para proporcionar una.
base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error materal debido a fraude es más
elevadoque el casode una incorrección muerial debidoa error, ya que el fraode puede
implicar "colusión. elusión,  Tasficación. omisiones  deliberadas, manifestaciones
intencionalmente etóncas o la vulneracióndel controlinterno.

 

   

+ Obtenemos conocimiento del conto!interno relevante parla aditoría con el Bin de diseñar
procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancia, pero no con el
úpropóxiode expresar una opinión sobre la efectividaddel control interno dela Compañía

 

 

 

+ Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y sí las estimaciones contables
y la coresponalieteinformación reveladapor la Administración es razonable. 

 



+ Concisimos sobre lo adecuado de la utilización. por pare de la Adminisración, de la base
comable de negocio en marcha ). basados en la cvulencia de auditoría obtenida. concluimos
existe 9 nouna incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudassignificativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como negocio
en marcha, Sí concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos
la stención en nuestro informe de auditoría a las respectivas revelaciones en los estados
Finoncieros 0, s1 dichas revelaciones no som adecuadas, expresar una opinión modificada
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría vbrenida hasta lu fecha de
puesto informe de audioria, Sin embargo, eventos ucondicionesfuturos pueden ocasionar
¿ue la Compañíadeje de ser una empresa en funcionamiento.

 

   
   

+ Evaluamos la presentación genera, la estructura el comenidode los estados financieros,
incluyendolas revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos suhyacentes de un modo que logren una presentación razonable.

 

Comunicamos a Adminustración de la Compañía respecto a, entre otros asuntos, el alcance y
«l momento de realización de la auditoría planificada y los hallazgos significativos, sí como
cualquier deficiencia significativa del contro! internoque identificamos en el transcursode la
ito.

 

 

Proporcionamos ala Administración de la Compañía una declaración de que hemos cumplido
«onlo» requerimientos de tica aplicables en relación conla independencia y comunicamos
“cerca de todaslasrelacionesy otros asuntos de los que so pueden esperar razonablemente que
puedanafectar nuentra independencia y. en su caso, las correspondientes salvaguardas,

    

 

   
Enure los asuntos comunicados ala Administración de la Compañía, determinamos aquellos que
fueronmás significativos en la auditoría delos estados financieros del período actual y que son,
en consecuencia, los asuntos clave de la auditoría. Describimos estos asuntos en muestro
informe de auditoría salvoque las disposiciones legales 0 reglamentarias prohitan revelar
públicamente estos asuntos 0, em circunstancias extremadamente poco frecuentes,
Gercrmincmos que um asumo no se debería comunicar en muestro informe porque
razonablemene esperamos que las consecuencias adversas superaría los beneficios de interés
público dela sornunicación

 

 

Pomae detenida
SCVS - RNAENo, 056

 

28 de marzo del 2017 



CRECOSCORPS A.

  Estado de

Al 31 dediciembre del 2016

Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Iaventaios
Oros activos.

Total acuvos corrientes

Activos no corrientes:
Cuentas por cobrar comerciales y tras cuentas porcobrar
Propiedades y equipos, neto
Activos intangibles
Onros activos financieros
Oros activos

Toralactivos no corrientes

  

Notas.

ituación Financiera
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Notas2016 2015

Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Préstamos. 1 IDAS 45999517 

 

 

Cuentas por pagar comerciales y otra cuentas por pagar 11 12766078 9.827.092
Pasivospor impuestos corrientes 1 DIRA 3525
Obligacionesacumuladas 13 2145397 3148 das

Totalpasivos corientes ILLAS 620877

     

 

  

 

Préstamos (O 14220994 2,187.00
Obligaciones por beneficios efimdos 4 ASO7OGA  3SILISO
Total pasivos noom TEGIB.O28 5608.50.

Total pasivos SOJIINGA 67,786,597

Patrimonio: 16
Capital social 14,500,000. 14.500.000
Capital suscrito nopagado. (198,026)
Reserva legal 4330900 3507500
Reserva facultativa ISMO7,S29 35393713
Vlidados retenidas 438910 967
Total pssimonio. SENAALS 430

Totalpasivos y patrimonio 119,636,975

A DoVerporas adorar los goal rancieros.
PSy m

—Hd
y GERENTAASA- Ing María Ester Vizoeza

5 presenbo Comtdora vea
Ton. Joan Casos Salame

PresideEjecuvo

 

   

 



CRECOSCORPS.A.

Estado de Resultado Integral

Por el AñoTerminadoel 31 de Diciembre del 2016

   
 

 

Notas

Ingresos ordinarios m

Cosode ventas 19y21
Utilidadbruta

anados operativos
Ones mgresos operativos 15

a Gastos de ventasy distribución 19y21
Gastosde administración 19y21
Participaciónde trabajadores 1
Costos financteros 20

Utilidad amesde impuesto a larenta
eGastos por impuesto la renta corieme

Utilidad neta y resultado integral delaño

verma fields financieros

 

p GERENTZIA SA,
Presideme Fjecativo

Hon Juan Carlos Salame
Presideme

 

 

2016, 2015
US Dora)

103,431,704. 136355.002

165370300) (56.756.405)

HansIa

100274.658)
(7.446.000) (7.501.852)
(917,626) 1KTOO

(12,062.479) (16735577)
a12483

 

10.502.196

  

Ing. Mara Esther Vinueza
“Contadora Gencral

 



CRECOSCORPS.A.

Estado de Cambios enel Patrimonio

Por el Año Terminadoel 31 de Diciembre del 2016

   

  
p.GE ASA
PresidemeEjecutivo

Jon JuanCarlos Salame
PresidenteEjecutivo
  

  



CRECOSCORPS.A.

  

   

 

 

      
    

    

 

 

  

 

  
 

     

  

    

Estado de Flujosde Efectivo

Por el Año Terminadoel 3] de Diciembre del 2016

coacoi A
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5 Prendao Contadora Genera 

Ton. Juan Carlos Salame
Presidente Ejecutivo

 



CRECOSCORPS.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el Año Terminadoel 31 de Diciembre del 2016

1. Información General

La actividadprincipal de la Compañía es la importación, compra y venta de electrodomésticos a
nivel nacional.

 Las características del negocio de la Compañía implican instalar nuevos locales comerciales en
ubicaciones estratégicas, lo cual ha permitidolograr un crecimiento importante de las operaciones
de la Compañí

  

 

 

Fidden Investments SL, domiciliada en Españaes la controladoradirecta, propietaria del 90% del
capital de la Compañía.

La Compañía es una sociedad anónima constituida el 16 de noviembre de 1972 en Ecuador,
regulada por Ley de Compañías, con plazo de duración de 50 años e inscrita en el Registro
Mercantil del cantón Guayaquil el 15 de diciembre de 1972 bajo el Repertorio número 17.590.
El 3 de julio del 2013, la Compañía prorrogó su plazo de duración hasta 90 años, mediante
escritura pública inscrita en el Registro Mercantil el 27 de noviembre del 2014.

   

El domicilio de la Compañía donde se desarrollan sus actividades y se encuentran sus ofici
administrativas es el cantón Guayaquil en la calle Emilio Romero y avenida Benjamín Carrión
solar 4 manzana 120.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantenía 951 y 948 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administración de
la Compañía 

La informaciónrelacionada con el índice de inflación anual, publicada por el Banco Central del
Ecuadoren los tres últimos años, es comosigue:

Índice de
31 de Diciembre: Inflación Anual

2016 1.1%

2015 3.4

2014 3.7%

 



 

CRECOSCORPS.A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

1. Información General (continuación)

Sustitución de las Importaciones

 

El Comex mediante Resolución 006-2016del 29 de abril del 2016, resolvió ejecutar parcialmente
el cronograma de desmantelamiento de las salvaguardia previsto para el mes de abril del 2016,
eliminando únicamente el nivel del 5% de sobretasa arancelaria (principalmente materias primas y
bienes de capital) y postergar la ejecución de la siguiente etapa del cronogramarestante para abril

del 2017 (disminución de 1/3 de manera mensual de abril a junio), debido fundamentalmente alos
tivos causados por el terremoto en la zona costera ocurridoel 2 de abril del 2016 y

así la nueva tabla de

   

efectos neg

que se estimó sus daños superaron aproximadamente el 3% del PIB, quedande

desmantelamientopara el 2017.

  

Conesta resolución las importaciones de los productos que comercializamos: electrodomésticos,

audio. video, nuevamente sufrieron contracción reduciéndose así nuestras importaciones en un
3 ción con el 2015,  en comp

Paraeste año 2017 ya se anunció el desmantelamiento dela salvaguardia para las declaraciones de

importación que se presenten a partir del | de abril, en base a la sobretasa que corresponda de

acuerdoala tabla antes indicada.

Considerando que es un año de Elecciones Presidenciales, actualmente desconocemoscuáles serán

las medidas que se adopten para este año, y cuales serían las consecuencias positivas o negativas

para nuestra empresa y la economía depaís.

  2, Resumendelas Políticas Contables Significativas

2.1. Bases de Preparación

Los estados financieros adjuntos se presentan en Dólares de Estados Unidos de América, moneda
de circulación en Ecuador, la cual es la moneda funcional de la Compañía y hansidopreparados a
partir de los registros contables de acuerdo con Normas Internacionales de Información
Financiera (NUF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASBpor

¡glas en inglés) sobre la base del costo histórico, exceptociertos instrumentos financieros, que
son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las políticas contables abajo

mencionadas. El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios.

  

Sus s

 

   
   



CRECOSCORPS.A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

2.1. Bases de Preparación (continuación)

azonable es el precio que se recibiría por vender un activooel valor que se pagaría para
transferir un pasivo entre participantes de un mercadoen la fecha de medición, independientemente
de si ese precio directamente observable o estimadoutilizando otra técnica de valoración. Al
medir el valor razonable, la Compañía tiene en cuentalas características del activo o pasivo que los
participantes del mercadoconsideraríanal fijar el precio de los mismosa la fecha de medición.

El valor

  

   
 

 

Para efectos de información financiera, se establece una jerarquía del valor razonable que clasifica
en el nivel 1, 2 0 3 conbase en el grado de importancia de los datos de entrada para la medición del
valor razonable en sutotalidad.

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administración
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de
la Compañía, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los
cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.

   

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. El efecto de cualquier
cambio en las estimaciones contables se reconoce en el período de la revisión y en períodos
futuros si el cambio afecta tanto al período actual comoa períodos subsecuentes,

 
  

 

Acontinuación se describen las principales políticas contables adoptadasen la preparación de estos
estados financieros, estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los períodos que
se presentan en estos estados financieros.

 

s Financieros

 

2,2. Activos y Pa:

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía pasa a formar parte de las

disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable, más o menos los
costos de la transacción.

 

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos a su costo amortizado o
valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se clasifican en activos y pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se
clasifican comoactivos y pasivos no corrientes.

La Compañía clasifica sus activos financieros en las categorías de efectivo y equivalentes de
efectivo y préstamos y cuentas por cobrar, De igual manera, la Compañía solo clasifica sus pasivos
financieros en la categoría de otros pasivos financieros. La clasificación depende del propósito con
el que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos y se determina en el momento del
reconocimientoinicial.

 

12

 



 

CRECOSCORPS.A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

2.2.1 Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, el efectivo en
1, depósitos a la vista en bancos e inversionesfinancieras liquidas, que se pueden transformar

rápidamente en efectivo en unplazo inferior a 90días desde la fecha de compra.
  

2.2.2, Préstamosy cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados, con pagosfijos o determinables, que no cotizan en un mercadoactivo. Surgen cuando la
Compañía provee bienes oservicios y dinero directamente a un deudor sin intención de negociar la
cuenta por cobrar.

Después del reconocimientoinicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizandoel
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Los intereses se reconocen
aplicandola tasa de interés pactada, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimientodel interés resulte inmaterial,

 

2.2.3. Otros pasivos financieros

Representan emisión de obligaciones, préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar, son medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transacción.
Posteriormente son medidos al costo amortizado utilizando el métodode la tasa de interés efectiva,
siendolos gastos por interés reconocidos sobre la base de este método.

2.2.3.1. Emisión de obligaciones

 

Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya incurrido en la tran ión.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(netode los costos necesarios para su obtención) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado
de resultados durante la vida del acuerdo con el métododela tasa de interés efectiva,

 

2.2,3,2. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratación, Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactada.

 

 

2.2.3.3, Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados
con pagosfijos o determinables, que no cotizan en un mercadoactivo.

Después del reconocimiento inicial. a valor razonable, se miden al costo amortizado.



CRECOSCORPS.A.

Notas a los Estados Financieros (continuac:  ón)

 

224, Deteriorode activosfinancierosal costo amortizado.

 

Losactivos financieros s0n evaluados por deterioro de valor al fial de cada período sobre el cual
<< informa. para determinar v exite evidencia objetiva del deterioro como Consecuenciade uno
más eventos de pérdida, ocurridos después del reconocimiento inicial del activoy los Mujos de
efectivo fumuros estmados del activo financiero se han vistafectados

 

 

 

 La evidencia objetiva que un activo Financiero está deteriorado de valor puede incluir e
incumplimiento de pago por parte del deudor, la existencia de dificultades financieras
siguificwivas del deudoro del emisor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra
reorganización financiera, así como cambios observables en las condiciones. «conómicas
nacionales que s relacionen con lincumplimientoen los pagos.

 

 

 

 La Compañía conudera la evidencia de deterioro delos activos financieros a nivel individual. La
la hase de una revisión objetiva y representa la mejorestimación de la

ración sobre as pérdidas en que podkía incumirse.

  

  El importe
presente de ls fujos de efectivo futuros es
efectiva original del activo financiero.

la pérdidapor deterioro de valores la diferencia entr elimporte en libros y el valor
ador del nctivo, descontados a la tasa de interós 

El vator enlibros del activo financiero se reduce por lapérdida por deterioro directamente. excepto
para ls cuentas por cobrar comerciales, donde el impore: en se reduce través de una cuema.
de provisión. importe de la pérdida por deteriorose reconoce enlo resultados del periodo

    
  

2.25 Baja de activos y pasivos financieros 

La Compañía da de buja un activo financiero únicamente cuando, expiren los, derechos
contractuales sobre los Mujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficiosinherentes ala propicdad delactivo financiero. La Compañíade
de baja unpasivofinanciero si, y solos, expian, cancelan o cumplen sus obligaciones
 

   
 

3. Inventarios

 

Lor inventarios están registrados al costo de compra oa su valor neto realizable e que resalte
menor. Estánvaluedos con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones ea tránsito
están registradas a sucostode adquisición. valor neto realizarepresenta el preciodeventa
estumadomenoslos gastos necesarios parala vent
 

 Estos inventarios incluyen una provisión para reconoser pérdidas por obxolescencia. la cual fue
¿ctcrminada en función de un análisis de la posibilidadde venta
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

2.4, Propiedades y Equipos

2.4.1. Medi

 

¡ón en el momento del reconocimiento

Los elementos de propiedades y equipos se miden inicialmente porsu costo,

El costo comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente relacionados conla
ubicación del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.4.2. Medi

 

¡Ón posterior al reconocimiento

Posteriormente del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos están registrados al costo
menos la depreciación acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.

 

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del período en que se
incurren

2.4.3, Métodode depreciación y vidas útiles

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el métodode línea recta, basada en
la vida útil estimada de los activos, y no consideran valores residuales. Las estimaciones de vida
útil, valor residual y método de depreciación son revisadas al final de cada año,siendoel efecto de
cualquier cambio en el estimadoregistrado sobre una base prospectiva.

   

 

A continuaciónse presentan los elementos de propiedades y equipos ylos años de vida útil usadas

en el cálculode la depreciación:

Mejoras en propiedades arrendadas 10

Montacargas y equipos 10
Muebles y enseres 10

Equipos de computación 3
Vehículos 5

2.4.4 Retiro o venta de propiedades y equipos

 

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedades y equipos se
determinan comola diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se
reconocen enlos resultados del período en que se incurren.

2.5. Activos Intangibles

Las licencias de programas de computación y derechos iniciales por concesión de locales
comerciales adquiridos de forma separada están registrados al costo menos la amortización
acumuladay las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.

Losactivos intangibles son de vidaútil finita. La amortización de los activos intangibles se cargaa
los resultados sobre su vida útil estimada de 5 y 10 añosutilizando el métodode línea recta,
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

2.6. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compañía eevalúa los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o una unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro, en caso de
produci:

  
  

 

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

2.7. Impuestos

El gasto por impuestoa la renta representa la suma del impuestoa la renta por pagar corrientey el
impuesto diferido.

2.7.1. Impuesto corriente

 

El impuesto por pagar corriente se basa enla utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
año. Lautilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizandolas tasas fiscales aprobadas al final de
cada período.

  

2.7.2, Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Unpasivo
por impuestodiferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compañía disponga deutilidades gravables futuras contra
las que se podría cargaresas diferencias temporarias deducibles.

 

  

 

tasas fiscales que seLos activos y pasivos por impuestos diferidos deben medir
o se cancele.espera sean de aplicación enel períodoenel que el activose r

* empleando
alice o el pas:

    

2.7.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen comoingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso
el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinación de negocios,
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Notas a los EstadosFinancieros(continuación)

28. Provisiones
» se reconocen cuando la Compañía lens una obligación presente (ya sea legal o
mo resultado de un suceso pasado, es probuble que la Compañía lenza que

£ incorporen beneficios económicos para cancelar la obligación. y

 

  
implica) e
¿desprenderde recursos q

na estimaciónfable delimport dela obli

 

  
E -omo provisióndebe ser la mejor estimación del desembolsonecesano para
cancelar la obligación presente. al final de cada período, teniendo en cuenta los sesgos y hs
roscar componentes
2. Beneficios a Empleados.
29.1. Beneficios definidose

  

lación patronal y bonificación por desahucio.

  

úblgaciones por beneficios definidos y los costos del serviciopresentey
pasado son determinados al final de cada año en base a cálculos actuarales realizados por un
actuario independiente, wilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada. Bayo este

nidos dehenseatribuidos alperíodode servicio del empleado y basados
la Fórmula del plan, tal forma que searibuye la mesma cantidadde beneficio cada añode.

servicio, considerando el uso de hipótesis actuarialos. Las hipótesis actualessignificativas para
calcular el valor presente de dichos beneficios son. tasa de descuemo del 4 14% (6.31% en el
2015), tasa de incremento salarialdel 3% y tabla de moralidade invalidez IESS 2002.

El valor presentode
 

  
método lox benetiios dí

     
 

 

 

Los costos por servictopresente y pasado se reconocen inmediatamente en los resultados del
periodo en el que surgen, a comoel ntrés devengado por laobligación de beneficios defimdos 

 

es que surgende los ajustes basados cn la experencia y cambios
¡en otro resultadointegralen el períodoen el que surgen y
clasificadasala utilidad o pérdida del período.

Las gananciasy pérdidasactuar
en os superen Actuariales se reconomulanen el patrimonto y noson  

 

14. Jubilación Patronal
 De acuerdo con el Código del Trabajo, los trabajadores que por veime años o más, presten sus

servicios continuados 0 imtemumprdos a la Compañía. tendrán derecho 4 ser jubilados por sis
emplendoces sin perjuicio de la jubulación que les corresponde en sucondiciónde afiliados al
Tistivao Ecuatoriano de Seguridad Soctal

 

 

28

 

12, Mo

 

¡cación por Desahucio
De acuerdo con el Cádigode Trabajo, en los casos de terminación dela relación laboral por
desahucio solicitado por el empleador oporel trabajador, la Compañía pagará alos trabajadores e
25% de la últimaremumeración mensual por cadauno delos años de servicio
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Notas alos Estados Financieros (continuación)

292. Participación de trabajadores
Deacuerdo con el Código de Trabajo, la Compañía debe distribuir entre sus empleados el 15% de
las vtlidadesligidas o contables antes de impuestoa larea. Este beneficio es registrado con
argo ulos resultados del pertodo enque se  

 

2.10. Reconocimiento deIngresos.

 

Los imgresos se midenal valorrazonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, temendo en
¿cuentael importe estimado de cualquier descuentoo rebaja Comercial que ln Compañía pueda

2.101. Ventas de bienes  

Losingresos ordinarios provenientes de las ventas debienes sonregistrados cuando la Compañía
transfierelosriesgos y bencticios, de tipo significanwo, derivado de la propiedad delos bienes; el
imponte de los ingresosy las costas incurmidos. o porincurrir en relación conla transacciónpueden
ser medidos con fiabilidad: y es probable que la Compañía recibi los beneficios eo

 

     
asociados con a  

2.102. Ingresos por intereses
Losingresos por intereses definanciación de buenes sonregistrados obre una base de tiempo. con
referencia alcapital pendiente y Ja tasa deinterés nominal aplicable   
2.11. Costos y

 

stos
Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de a fecha. eo
quese haya realizado el pago

 

2.12, Compensación de Saldos y Transacciones
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvoen aquellos casos en os que la compensación seurequerida permiida por
alguna nom y Estapresentaciónseael refiejo de la esenciadela ransacción

 

 

Los impresos y gastos con origen en transaccionesque, contractualmente o por una. normalegal
oniemplon la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su
importe ntoo derealizar l activoy proceder al pugo del pasivo deforma simultánease presenta
netos cn lacuentasde resuliado:
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Rev

 

adas Emitidas  2.13. Normas Nueva:  

 

2.13.1 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia

 
   

  

 

NormaoInterpretación Títalo _ Fecha de Vigencia
Modificaciones a las NIF 10 Entidades de inversión: Aplicación de la excepciónde consolidación [de encro del 2016
y 12y NIC 28
Modificaciones a la NUF 11 Contabilización de adquisiciones de participaciones en operaciones | de enero del 2016

conjuntas
Modificaciones u lu NIC 1 Presentación delos estados financieros: Iniciativasobre información a | de. enero del 2016

revelar
Modificaciones u las NIC 16. Claríficación de los métodos aceptados de depreciación y amortización | de enero del 2016
y 38
Modificaciones a lus NIC 16. Agricultura: Plantas productoras de frutos dentro del alcancede la NIC 16 | de enero del 2016
yal

Modificaciones a la NIC 27 Estados financieros separados: Métododela participación | de encro del 2016
Modificaciones a las NIFF 5. Mejoras anuales a las NITF Ciclo 2012-2014 L de enero del 2016

NIC 19 y 34

 Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes modificaciones a las NUF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que tienen vigencia
a partir del | de enerodel 2016 o posteriormente.

  
    

Mejoras anuales a las NIF Cielo 2012 — 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes de
Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran quela tasa utilizada para descontar las obligaciones por
beneficios post-=mpleo debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de mercado
sobre bonos corporativos de alta calidad al final del período de reporte. La evaluación de la
profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda
(es decir, la misma moneda en que los beneficios deben ser pagados), Para las monedas para las
que no existe un mercado profundode tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar
los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de
reporte

  

Al ser el dólar de los Estados Unidos la moneda de circulación en Ecuador y en la que se van a
pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que el mercado de bonos corporativos
de alta calidad en Ecuador no es profundo,se ha establecido que la tasa para descontar los pasivos
por beneficios definidos debe ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del
mercado de bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificación de
esta norma, la tasa de descuento utilizada por la Compañía se determinaba por referencia a los
bonos del gobierno ecuatoriano.

   

 

  

 

Esta modificación requiere su aplicación de forma retroactiva incrementando os pasivos por
beneficios definidos con el correspondiente ajuste en las utilidades retenidas al | de eneroy 31 de
diciembre del 2015, Sin embargo, la Compañía registró el efecto retroactivo de esta modificación
más el efecto del año 2016 en los resultados del período por US$1.17 millones, originando una
disminución de la utilidad neta y un aumentoen las utilidadesretenidas.
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2.13.1 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia (continuación)

Otras modificacionesaplicables a partir del 1 de enero del 2016

La Compañía considera quela aplicación de las demás normas nuevas yrevisadas, no han tenido
un efecto material sobre la situación financiera, los resultados de sus operaciones o sus flujos de
efectivo.

 

2.13,2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero aún no están en Vigencia

 

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera
(NIIF) nuevas yrevisadas que han sido emitidas pero aún noestán en vigencia:   

  
   

¡ón

 

igencia

y del 2018
NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes 1 de encro del 2018
NHE 16 Arrendamientos 1 de enero del 2019

Norma o Interprel
NUF 9(versión con

 
La) Instrumentosfinancieros

  

La Compañía ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas y estima que la adopciónde las
mismas no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el período en que se
apliquen por primera vez.

  

3. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre efectivo y equivalentes de efectivo consistían de lo siguiente:

2016 2015

(US Dólares)
Efectivo y bancos 5,756,373 3.291,198

Inversiones temporales a - 2,000,000

   gn

 

 

Al 31 de diciembre del 2015, las inversiones temporales representaban póliza de inversión emitida
por un banco local, con vencimiento en enero del 2016 e interés del 6.25% anual

20

 



 
CRECOSCORPS.A
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4. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar.

 

 

   
  

      

 

 

  

2016

Coma ee
Pronisón para cunas duda 1019900,

sumo ao
Alo proveedores assaso
Bonificacioms proveedores ma
Compañíarelacionadas ¿Nota 21 155 San
Fideicomiso Mercantil de Administración de Catray Pagos LOGROS [240909 890.000
Funcionany empleado DS 599
or 179 7

Sutotal ASMA ERES
930620 101 083,194

Clasificación
Cornene T6362H69 563074
No comente mos sto

— 6620 TOO 194
Las cuentas por cobrar clientes representan facturas por ventas de productos terminados, netode

interes por realizar facturados en las ventas 3 crio por USS$9 millones (USS7 en el   
 mensuales hasta septiembre del 2019e interés del 15% y 15:75% anual  

 atan anticipos pura compras debienes y servicios
Las cuentas por cobrar co
productos terminados. los cuales serán liquidados en l2017 y no peneran interés
  

LOGROS
presentan ventade cantera declietes de difícil recuperación condescuento (Ver Nota 20), con
 as por cobrar a Fideicomiso Mercantil de Administraciónde Cartera y Pa

 

 plazo de 2 años y no generan interés, de acuerdo a contratos de compra 
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

 

4. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuación)

Al 31 dediciembre, los vencimientosde las cuentas por cobrar comerciales son comosigue:

 

 

      
 

  

o 2016 o 2015
No o No

Total Provisionada deteriorada TotalProvisionada deteriorada
(US Dólares)

Por Vencer SIO22281 + 81022281 85,006,106 85.006, 106

Vencidos — Días
1-34 1,683,022 - 1,683,022 2,440,130

y] 90 - 2,139,731 2,982,120

91-180 - 2,623,747 - 3,082,539
IR - 360 2,230,5 2,364,499 891.448

360 enadelante 3,968,405 3968405 : 2.983.989 -
15 6,199,000 8,810,999 15,128,237 9,396,237

96,032,280 6,199,000_89,833,280 100,134,343 32.000 94,402,343
 

 

Los movimientos de la cuenta “Provisión para cuentas dudo por los años terminados el 31
diciembre del 2016y 2015 fueron comosigue:

 2016 2015
(US Dólares)—

Saldo al principio del año (5,732,000) (5,094,000)
Provisión concargoaresultados (637,339) (787.075)
Castigos _170  

Saldo al final del año (6,199,000) (5,732,000)

5. Otros Activos Financieros

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representa la participación accionaria de la Compañía del
% en el capital social de Socialtek S.A.. la cual está domiciliada en Ecuador y sus acciones no

cotizan en bolsa. El valor nominal total de las acciones es de US$150y el valor nominal unitario es
de USSIO. Esta inversión está contabilizada al costo.

  

6. Inventarios

Al 31 de diciembre los inventarios consistían de lo siguiente:

   

 

2016 2015
(US Dólares)

Productos terminados 16,862,532 18,365,048
Repuestos 324,676 322,738

Suministros 117,280

Entránsito 1,033,683 1,390,295
Provisión para obsolescencia (289,397) (289,397)

18,048,774 19,917,113
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

6. Inventarios (continuación)

La Compañía espera recuperar los inventarios en los 120días posteriores a la fecha del estado de
situación financiera que se informa.

Al 31de diciembre del 2016, los inventarios de productos terminados por US$6.9 millones están
asignados en garantía de préstamosa favor de bancos locales (Ver Nota 10).

7. Otros activos

Al 31 de diciembre los otros activos consistían de lo siguiente:

 

    

2016 2015
TUS Dólares)

Gastos pagados por anticipados, seguros 132,745 210.371
Depósitos en garantía 236,417 82

369.162 399,953
Clasificación
Corriente 132,745
No corriente 236,417

369,162

 

8. Propiedades y Equipos

Al 31 de diciembre las propiedades y equipos consistían de lo siguiente:

 20162015
(US Dólares)

Costo 3,857,627 6,406,119
Depreciación acumulada (1,941,077) (4,213,837)

1,916,550 2,192,282

Clasificación

Mejoras en propiedades arrendadas 153,042 282,952
Montacargas y equipos 487,494 508,803
Muebles y enseres 813,457 899,597
Equipos de computación 111,691 134.084

 Vehículos 0,866 366,846

1,916,550 2,192,282
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X. Propiedades y Equipos (cotinuación)
 16yLos movimientos de propiedades y equipos por los años terminados el 31 de diciembre del 22015 fueron comosigue:

    

 

    

 

 

 

3. Activos Intangibles
A131 de diciembre los activos intangibles consistíande lo siguiente:

 

 

206.

55 116500 66853S
Amontizaciónscumelsda SOT) 08,

 

Derochon incite por concesión e locales comerciales
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

 

Los movimientos de acuvos intangibles por los años terminados el 31 de diciembre del 2016 y
2015 fueroncorno sigue:

 

  

     
La aronización ha sidoincluida en la parida gastos de depreciaciones y amonizaciones cn el

10. Préstamos
  Al 31 de diciembre los préstamos consistían delo sigui

 

— a

Emisión de obligaciones 2207909 70557
Prstamos arcanoslocales ISNOLASE 30380197
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Los vencimientos anuales de los préstamos no corrientes fueron como|

05

10485560 250000
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Préstamos (continuación:

 

En el 2013, se emiió la segunda emissón de obligaciones. la cual está respaldada con garamtís
endlossiguientesresguardos genera. La Compañía mu

ntará la Compañía, orientadas a preservar el cumplimientode su1 Las medidas que implem
parantizarel pago de lus obligaciones a los inversionistas, sonlasobjeto social, tendientes a

siguentes:

 

 2) Mantener altos grados de eficiencia en las relaciones comerciales con sus clients, como lo
rahecho durante el ejercicio de su actividad: 

 b) Mantener un manejo financiero prudente con un nivel de endeud (pasivo
iotles/patrmoro tota enuna relación no mayor 23 veces

 

+) Cumplircon odas las normas laborales:
d) Mantener prácticas de buen gobiemocorporativo;
e) Mantener cuentas por cobrar con compañías relacionadas e inversiones a largo. plazo

úimcamente relacionadas conel gio del negocio: y    
1) En general cumplir en todossus actos connormasde pradenciafinanciera que le permitan el

desarrollo de sus actividades y l pago de sus obligaciones
No podrá repartir dividendos miemzas existan obligaciones enmora

 

Activos libres de gravamensobre las obligaciones en circulación nopodrá exceder del 80%
duranteel periodo dela vigencia dela emisión de obligaciones

iclomal SA. y Pichincha CA, están
ora, compañía

 Los préstamos de los Bancos Bolivanano CA, Inn
garantizados con inmuebles de propredad de Créditos y Construcciones S.A. C
relacionada
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Notas alos Estados Financieros (continuación)

11. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar.
AU 31 de diciembre las cuenta por pagar comercals y  an cuentaspor pagaconsisande o siguiente

2016, 2015
 

 

Cuentas por pugar comerciales
Proceder
Vocales

Sutra
Aliciposde cliemes
Descuemon de cxemies e compras deproc

5.140,16
TA

 

  Subtotal

Las cuentas por pagara proveedores locales representan facturas por compras de bienes y servicios

 

pagaderas con plazos dehasta 60 díasy nodevengan in 

Las cuentas por pagar a proveedores del exterior representan facturas por compras de productos
termirados pagaderas con plazode hasta 60días y nodevengan interes 

Los anticipos de cliemes representan amicipos recibidos por ventas de productos termanados, los
duales se Equidaron en cuero y febrero del 2017 y no derengan interés

 

an dividendos declarados de los años 2009 al 2012, Las cuentas por pugar accionista epres
Las cuentas por pagar a compañías relacionadas representan facturas vencidas por arriendode
localesy nodevengan interés
12. Impuestos

Corriente 12.4. Pasivos del

  

13 de diciembre los pasivos por

 

2016
TUE Dal

Impuesto lara 069% pon
Impuex al valoragregado y retenciones LATA 1956482
Retenciones enla fuente de impuesto» reta 12600

  

IBAI AS

 



CRECOSCORP S.A.

Notas a los EstadosFinancieros (continuación)

 

Pasivos del Año Corriente(continuación
Los movimientos dela cuenta “Impuesto 4 la rent” porlos añosterminados el 31 de diciembre del
2016y 2015 fueroncomosigue:

 

 

   

   

  

2016 205
15D ==

Saldo al incio daño 101743 140237
Provisióncon cargo resaltados LIA 2

Pagos ams 147)
Anticipo de mpueso la sento 6498 SES
Retenciones cn la fuente (7) IS

Saléo al ial del año meses io

122. Impuestoala Renta Corriente Reconocidoen los Resultados

 

Una reconciliación entre lautilidad según los estadosfinancieros y el gasto por impuesto  l reta
cormiente, fue comosigue:

   

Utilidad segúnexados financieros amesde impuestoal ena 998 1002196
Gastos no deducihes :
Vladgravable

 

Impuestoa retacausado  
e reconocido los validos IA 

 

La provisión para elimpuestoala rentacorriente está consítida la asa del 226
 A pantr del año 2010. se debeconstderar como impuesto a la rentamínimo el valor del amicipo.

calculado, el cualresulta dela suma matemática de 0.4%, dl acrvo,0.2% delpatrimonio, 04% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo las fas reportadas el año
anterior, Dichos rubros deten sumentane o dismimuiesc por conceptos establecidos en
¿isposicionestributarias, En caso de que el impuestoala reta causado sca menor que el anticipo
calculado, est último se convertirá cu impuesto la reta definitivo.

  
  

     

Las declaraciones de impuesto a la renta están enprocesode revisiónpor las autoridados tributarias
hasta el 31 de diciembre del 2013, y son susceptibles de revisión las declaracionesde los año2014
12016.

 



 

CRECOSCORPS.A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

 

122. Impuesto a la Renta Corriente Reconocidoen los Resultados (continuación)
De acuerdo con disposicioneslegales, las autoridadestributarias tienen la facultad paro revisar las
declaraciones de impuestoa la renta dela Compañía, dentro de los tres años siguientes parir de
la fecha de presentación dela declaración y enseis añon, desde la fecha en que venció el plazo para
presentarla declaración, cuando lostributos no se hubieren declarado en todo o enparte

 

 

12.3 Impuesto Diferido.
 AL 31 de diciembredel 2016 y 2015, la Compañía no presentadiferencias 1emporarias o pérdidas

ibutaiastrasladables períodos futuros que originen el reconocimiento de impuestos diferidos
activos o pastos
12: Precios de Transferencia

Jos contribuyentes sejetos alimpuestoal reta De acuerdo con disporiciones legales vigentes pas
que hayan efectuado operaciones con panes relacionadas del exteñor y locales Con ciertas
Condiciones, dentro de lanmismoejercicio fiscal en monto acumulado superior a los USS3
millones, deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. y aquellos
Contribuyentes en un monto. acumulado, superior a los USSIS. millones, deberán. presentar
adicionalmente al Anexo. el InformeIntegral de Precios de Transferencia.

 

 

 

Duranteel año term
con partes relacionadas lo
kributaias para presentar amo

 ado el 31 de diciembre del 2016, las operaciones celebradas son únicamente
» y no cumplen con las condiciones establecidas en disposiciones

Anexo comoel Informe (Ver Nota 21)
  

 

 

13. Obligaciones Acumuladas
Los movimientos de obligaciones acumuladas por los años terminadose 31 dediciembre del 2016
y 2013 fueroncomosigue

Hencficios Partcipación de
 

   

 

Sociales Trabajadores Total
_ 15D

Saldos al 31de diciembre del 2014 1097560 271 ar
Prot ZO) ARTIE 316985
Fon ESOO) ESG 030,
Saldos al 31 de diciembre del 2015 LIMA TÓS ZAS ABRAS
Provisiones orrazo OS
Pagos
Saldos al 31 de diciembredel 2016

  



CRECOSCORPS.A.

Notas a los EstadosFinancieros (continuación)

14. Obligaciones por Beneficios Definidos
-AL 31 de diciembrelasobligaciones porbeneficiosde

 

os consiian de lo siguiente:
2016 208

 

Jobitación patronal 3At6zS 200770Bonificación por desahue
  

Lox movimientos enel valorpresentede lasbligacionespor beneficios definidos poros añosterminadosel 31 de dicientre del 2016 y 2015 fueroncomo sigue

 

   

 

 

 

Jubilación Bonificación por
Patronal Desabcio

ol 20 25

Saldo al principio del año AITO 2076.29 RIBAS 54007
Cono de lo servicos del período comiemo —M9TIZ 263298 TRIOS 202236,
Costo por itrese HALA E
(Ganancias péniasactuariales 251.468 aras

¡Costo por secios parados 2506
Benetcan pagados 1134260) 105361, O
Sala fi delo FALLAS 2097769 ua  

 

Enel curso normalde sus negociosy actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financia que puedenafectar de mancra más o menos significativa
al valor económico de su Nujos y activos y. cn consecuencia, susresultados.

 

La Compañía dispone de una organización y desistemas de formación. que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud. proponer al Directorio medidas de mixgación, ejecutar
dichas medidas y controlar suefectividad
A continuación se presenta la definición de los principales riesgos que están expuestos los
instrumentos financieros y la descripción de lay medidas de mitigación adoptadas por la

 

Riesgo en las Tasas de Interés

 

La Compañía se encuentra expuesta 2 riesgos enla tasa de interés, debido a que muniene
és tanto fijas comovariables El nesgoes manejado por la Compañía

e os préstamos tasafija 410variable
 préstamos a tasas de

anteniendo tna combinación apropiada 

 



  

  

 

  
    

 

    

   

   

   

   

   

      

    

CRECOSCORPS.A.

Notasalos Estados Financieros (continuación)

1512. Riesgo de crédito
 El riesgo de crédiv se refice al riesgo de que una de las partes sncumpla con sus obligaciones

«contractualesresultando en una pérdida financiera para la Compañía. El BOS de las ventas que
realiza la empresasom a crédito con un plazo no mayor 3 2 años. La Compañíaha adoptado un
política de únicamente Involuerarse con partes solventes con un adecuadohistorialde crédito.
comoformade matizarel mencionado riesgo, La Compañía cuenta con un seguro contratado de
cartera para elsegmentode mayoristas, póliza queserenueva cada año.

 

 

Los deudores comerciales están compuestos por una cantidad importante de clientes a nivel
nacional. La evaluación de crédito continua e realiza sobrela condición financiera de los cliemes.

 

15.13. Riesgo de Liquidez
La Gereocia Financieraesla ue tiene la responsabilidadfinal porla gestión de liquidez, la misma
¿ue haestablecido un marco detrabajo apropiado para la gestión de liquidez de maneraque la
gerencia pueda manejar los requerimientosde financiamiento a cono, medianoy largo plazo. La.
Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades (lnancieras y. de
préstamos adecuados, lo continuamente los lujos de ¿fectivo proyectados y reales y
Concilhandolos perfiles de vencimiento delos ¿cvos y pasivos financieros

  

La siguiente tabla detalla el perfil de vencimientos contractuales restantes para, sus pasivos
financieros no derivados en hase a los flujos de efectivo no descontados on la fecha que la
Compañía deberá hacer lorpagos de capital comode ntressy

 

  
vi de E     
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

 

15 »

 

%. Riesgo de Liquidez (comtinu.
La siguieme tubla detalla cl perfil de vencimientos conuractuales restantes para sus activos
financieros no derivados en buse a los lujos de efectivo mo descontados la fecha que la
Compañía expera recupera cl capital incluyendo lo intereses que e obuendrían de dichosactivos

 

   

  

     
La Compañíaespera cumplir con sus obligaciones con los Mujos de efecivo de las operacionesy
producto del vencimiento delos activos Financieros
15.1. Riesgo de capital

a gestiona su capital paraasegurar queestará en capacidad de contina
que maximiza el rendimientoa sus accionistas 4través de
y patrimonio.

 como empresaLa Comp
a optimización deen marcha mien

Jos saldode deu:
 

  

 

La Presidencia Ejecutiva revisa laestructura de capital frecuentemente Como part dela revisión,
la Presidencia Ejecutiva comuderael costodel capital y los tiesgos asociados. AI31 de diciembre
del 2016, la Compañía tiene un índice de cadcudamiento del 56.87% determinadocomo la
proporciónde la deuda neta y el patnmonio. Además. la Compañía cumple con lascondiciones 4

í a las emisiones de obligaciones

 

 

 

15,2. Categorías de lastrumentos Financieros
A! 31 dediciembre los activos y pasivos financiros mantenidos po la Compañía fueron como sigue:
 

 

 

 

 

 

 

2016

Flecivoy oquivaemey de cecivoan Sres sanos
Cunas pon ob comercialy uteCuentas por cobrar (Na 4) Pee os 1Ss
tro acivos nieKora 3 ooo 0510

Pasivos Mnancteros

istamos Neo 10) ISS ION
Cremaspor pupaComerciales y sra curas popagar (Nota11) ae

  

 



CRECOSCORPS.A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

153. Valor Razonable delos Instrumentos Financieros

 

AL 31 de diciembre exceptopor lo que se detalla en la siguiente tabla, la Gerencia Financira
consudera que los saldos en libros de los activos y pusivos financieros reconocidos al conto
:morizadoen los estados financieros se aproximan su valor razonable

  

EA

  
AL 31 de diciembre del 2016. el valor razonable de la emisión de obligaciones fue determinado
usando precios cotizados a través de la Bolsade Valores del Ecuador tes decr, uso de datos de
entrada observablesrelevantes de Nivel 1). El precio de laemisión obligaciones fue de 101.26%
(100.09%% enel 2015),

 

 

16. Patrimonio
16, Capital Social
AL 31 de diciembre del 2016 y 2013, el capatal social consiste de 145.000 acciones ordinarias con
un valor nominalunitario de US$I00.00,toralmente suscritas e las cuales se encuentran pagadas
143.019,74 y no pagadas 1.980,26; las acc;ones pagadas otorgan unvotopor acción y un derechoa
los dividendos. El capitalautorizadoesá representadopor 290.000 acciones

 

 

En el2016, lox accionistas eneregaron aportes enefectivo por US$345.724 para pagar el copita
suscrito nopagado,

 

En el 2015, la Compañía aumentóel capital social US$7.485.000, mediante compensación de
crédico por USS6.760.000, aportes en efectivo por US$181,250y el saldo de US$S43,750 ser
pagado en efectivoa 2 años plazo, y Eyóel capital autorizado en USS29.000.00. La sertura
pública correspondiente Fue inscrita en l Registro Mercantil el 12 deoctubre del 2015,

 

 

AL31 de dicsombre del 2016 y 2015. el capi

 

consta delos siguientes accionistas 

     Nombre Nacienalidad %
Fin nesmens SL Espata 1500 o 10,

 

 SCORES. Esusonana Ts oo   



 
CRECOSCORPS.A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

162. Reservas Legal y Facultaiva

  . Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria por lo de lautilidad
al para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capi Esta reserva so,

está disponible para distribución de dividendos en efectivo, pero puede ser capiaizada en su
totalidad o desta a absorber pérdidas incurnds.
 

 

Lareserva facultaniva representautilidades aproptadas a disposiciónde losaccionistas
163, Dividendos
En el 2016, se canceló dividendos de US$49.54 por acción, equivalente a un dividendo total de
1USS6.914.É81 4 los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente, correspondientes 2 las
vtilidades delaño 2012.

 

16.4. Utilidades Retenidas
Reserva de Cupltal (PCGA anteriores) — Proviene del resultadodel proceso de conversión delos
regIÑtros contables de sucres a dólares de Estados Unidos de América realizado por exigencialegal
LS de marzo del 2000.
 

 

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capiaizado en la parte que exceda a las pérdidas
“acurmuladas, absorber pérdidas; o devuekoen caso deIiquidacióndela Compañía

 

Superávit por Revaluación de Activos (PGAanteriores) — Proveniente de la revaluación de

  

 

 

   

El ssldo acreedor de esta cuenta puede ser capualizado en la parte que exceda alas pérdidas
acumuladas: abxorber pérdidas: o devuelto encasode Iqidacióndela Compañía
17. Ingresos Ordinarios.
Los ingresos ordinarios fueron comosigue:

2016 ams
Ventas de bienes TN
Ventas de rpuenon EN 30489
Servicio de reparaciones E

TEL TO 1363550

  



CRECOSCORPS.A.

Notas a los Estados Financieros(continuación)

15. Otros Ingresos Operativos
Los ottos ingresos operativos fueron comosigue:

20162 as
Servicios por gestióde cobranza 289726 2685680
Servicios por gestión administrativa ESIO366 01087

 

Servicio de asiuencia adniduraiva
  

 

Serviciode snvíode estados de cuentas 26130
Serviciopor avalos y peras 95,

0 se
19, Costos y Gastos por su Naturaleza.
Los costos y gastosreportados en losestadosde resultados fueron como sigue

206. 2015
705 Diles,

Costo de ventas SITO 675605
Gastosde ventas y distribución SOS OLSSS
Gastosde administración 744000 TIOS
Paruoacióndetrabajadores 1570976

405301

 

Un detalle de costos y gastos por su naturalezafueron con 

 

 

 

 

 

6
Variación en inventariodeproductoterminados 1502516 DJ
Comprasde productos terminados UAT 672
Costo de ventasde repuesto servicios 7a56S2 347988
Sueldos, hencficios soctulesy prispacóntrabajadores A 190470
Arrendamientos de edificioy locales comerciales (Nora 24,1) SSSTIO 506020
Servcios de cobranza y envio de estados de cuetas chenr ZII 220
Publicita. propaganda y productos promocionales 1g004 140322
Honoearias y servicios profesomles LAIA 1905726
Mantenimientoy reparacionesde edificio locales y equipos 1AS2298 102657
Servicios básicos y de comunicaciones LasoLIS2 130230
Deyrsciacionesy amenizaciones ZO 891
Servicio detransporte de productoaces y valores BOGA LOS 1O
Impuestosy contbacionos PEA
Provisiónparacuentasdudosas A
Servicios de imsalacóny muanrimieno de productos 1001968

05891  
 

% 



CRECOSCORPS.A

Notas a los Estados Financieros(continuación)

20.Costos Financieros
Loncostos financieros fueron como sigue:

 

   

 

2016, 20
Descuentos envena decana Tudo 992IS
Ieseescs por préstamo bancarios 2 LOS 4357288
Imsa por obligaciones Mm.
Impaesony commons SU 3
Comisionespagadas a compañías ervsorn de trjctas de cráito. BIAO 103
Impuesto salia de dicas 108254 65206

10079 37 

21. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
2

 

¡Saldos y Transucciones Comerciales
Aldo di mbr los siguientes sidos seencontraban pendienes;

2016 2015
¡USDA

Caemtas por cobrarcompañías relacionados
Motos SA 13037 16735
Crésicon y Construcciones SA. Crecosa
Proveedor Mundial PromndS.A

 

  

 

Cuentas por pagar secionistx
ESGCORP SA. LATAS 140938

Cuestas porpugar compañías relacionadas.
Crosy Construcciones SA. Crece

 

Verda SA sg
TEARS

Los saldos pend
reconocido ningún gasto en elperíodoconrespecto xcuentas dedu
saldos adeudadoscon pares relacionadas
   0x0 cobro relacionadocon los  



CRECOSCORPS.A.

Notasa los Estados Financieros (continuación)

21.1. Saldos y Transacciones Comerciales (continuación)

Durante el año, la Compañía realizólas siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

2016 2015
(US Dólares)

 

Créditos y Construcciones S.A. Crecosá:
+ Gastos por arriendode edificio y locales comerciales 4,000,626 4,136,141

Motosa S.A

  

- Ventas de suministros 9,382 -
+ Compras de motos 3,499,028 5.387.320
+ Compras de repuestos 501,852 -

Proveedor Mundial Promundi S.A.
- Compras de electrodomésticos 97,883 293,931

La Compañía mantiene suscrito contratos de arrendamientos de locales comerciales con
compañías relacionadas, con cánones mensuales,

Lastransacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes.

21.2, Compensación del Personal Clave de la Gerencia

Duranteel año, la compensación de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia fue la siguiente:

2016 2015
(US Dólares)

Beneficios a corto plazo 1,463,492 1,180,724
Beneficios post — empleo (jubilación patronal y desahucio)   
22. Contingencias

Al 31 de diciembre del 2016, la Compañía mantiene en proceso un juicio planteado contra el
Servicio de Rentas Internas ante el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario No. 2 por
impugnación de multas del año 2011 que totalizan US$76,923, por motos entregadas antes del
pago del impuesto a los vehículos motorizados. De acuerdo con información recibida del asesor
legal, la etapa procesal de este juicio está en espera de resolución. 



CRECOSCORP$.A.

Notas alos EstadosFinancieros (continuación)

 

23, Exentos Subsecuentes 

  estados Financieros (28 de marzod
niuración dela Compañía pudier

in

 

Eure el31 de diciembre del 2016 y la fechade emisión de
2017) no se produjeron eventos que en opinión de la Ac
ienerunefecto importantesobre los estadosfinancieros que requieran evel:

  
 

24. Aprobación de los Estados Financieros
 Losestados financieros por el añoterminadoel 31 de diciembredel

Admnistración cl 24 de murzodel 2017, y serán presentadosa lo
para su aprobación. En opinión de la Administración de la Compañía, los es
probados sin modificaciones

2016 fueron aprobados por la
Junta General de Accionstas

cado» financieros sein
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