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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas y Directores de
CRECOSCORPS.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CRECOSCORP $ A, que comprenden e!
estado de situación financiera ai 31 de diciembre del 2015. y los correspondientes estados de
resultado integral. de cambiosen el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminade en
esa fecha. así como un resumen de las políticas contables significativas y otras no
explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros

2 La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonbu
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera. y del control interno determinado por la Administración como necesario hara
permitir la preparación de los estados financieros libres de errores materiales, debidoa fte 1ue
O error.

Responsabilidad del auditor

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados er
nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales dl
Auditoría. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y plantfique 11
yrealicemosla auditoría para obtener seguridad razonable de si los estados financieros esian
libres de errores materiales.

Una auditoría comprende la aplicación de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre las cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimiesto
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluación de los riesgos de cre >
material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion q

riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos relevantes para la preparacion
presentación razonable de los estados financieros de la Compañía, con el propósito de diseña
procedimientos de auditoria que sean apropiadosa tas cireunstancias. pero no con el propesiía

de vapresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía Una audior «
también comprendela evaluación de que las políticas contables utilizadas son apropiadas . 1
que las estimaciones contables hechas por la Administración son razonables. asi como 10
evaluación de la presentación general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada ar.
proporcionar una base paranuestra opinión calificada de auditoría.
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Bases paracalificar la opinión

+ AL31 de diciembre del 2015, la provisión para obligación por beneficios definidos constil 1.
por la Compañía es inferior a la provisión requerida en el cálculo actuarial realizado po
actuario independiente en US$652,677, debido a que ha venido utilizando la político «s
registrar dicha provisión para los empleados con más de 10 años de servicio, comolo establao
la LOR HH. Si se hubiera registrado esta insuficiencia, las cuentas de obligación por benefi.s>
definidos se hubiera aumentado y el patrimonio se hubiera disminuido en ese mismo imrore
al 31 de diciembre del 2015 en el estado de situación financiera adjunto,

— Opinión calificada

— 5 En nuestra opinión, excepto por los efectos del asunto descrito en las bases para calificar
opinión, los estados financieros mencionados en el párrafo 1 presentan razonablemente ur

- todos los aspectos imporantes, la situación financiera de CRECOSCORPS,A. al 3l ce
dictembre del 2015, el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus fujos

_ de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales ue
Información Financiera.

Útros asuntos

> losestados financieros de CRECOSCQORPS.A. porel año terminadoel 31 de diciembre de!
2014, fueron auditados por otros auditores, cuya informe de fecha 26 de febrero del 2015
incluyó una opinión sin salvedades sobre dichos estados financieros.

= HomeroAnArca
_ ny SC - RNAENo. 056

  Vario E: Rosales - Socio
RNC No.13580

28 de marzo del 2016

 



 

CRECOSCORP $.A.

Estado de Situación Financiera

A131 de diciembre del 2015

Activos
Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Otros activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Activosfijos, neto
Activos intangibles

Otros activos financieros

Otros activos
Total activos no corrientes

"otal activos

Notas

Z
O

h
a
u

A
A
O
0
0

2015 2014
(US Dólares)

5,291,198 9,031,902
85,639,674 98,567,307
19,917,113 41,738,084

210,371 141,854
111,058,356 _149,479,147

15,448,520 14,726,658
2,192,282 2,599,101
359,217 614,553
105,000 105,000
189,582 191,554

18,294,601 18,236,866

 

129,352,957_167,716,013
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A
A
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Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Préstamos
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos cornentes
Obhgaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

Pasivos mo corrientes
Préstamos

Obligación por beneficros defimdos

Total pasivos no comente

Total pasivos

Patrimonio:
Capital social

Capital suscrito no pagado

Reserva legal
Reserva facultativa

Utilidades retenidas
Potal patrimonio

Total pasivos y patrumonto

   sidente Ejecutivo

Econ Juan Carlos Salame
Presidente Ejecutivo

Ver notas adjuntas a los estados financieros.
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(USDólares)

45,282,364 80,498,000
9,827,092 15,778,747
3,113,125 1,860,099
3,865,296

62,087,877 104.0

 

2,187,500 6,937,500
3,511,150 2,617,636
5,698,650 9,555,136

67,786,527 113,603,389

14,500,000 7.015,000
(543,750) -
3,507,500 3,502,500

35,393,713 31,930,275
8,708,967 11,664,849ALO

61,566,430 54,112,624

 

129,352,957 167,716,013

Ing. María Esther Vinueza

Contadora General

 



CRECOSCORPS.A.

Estado de Resultado Integral

Por el Año Terminadoel 31 de Diciembre del 2015

z Notas 2015 204
— (US Dólares)

Ingresos ordinarios 18 136,855,002 115,753,156

- Costo de ventas 20 y 23 (86,756,405) (70,766,031)

Utilidad bruta 50,098,597 44,987 125

Intereses ganados 11,811,912 12,230,897

Otros ingresos operativos 19 4,662,567 5,934,646

Gastos de ventas y distribución 20y23 (30,274,658) (30,292,982)

Gastos de administracion 20 y 23 (7,501,832) (5,695,004)

Participación de trabajadores 20 (1,870,976) (2,107,444)

Costos financieros 21 (16,735,877) (13,146,228)

Otros, neto 412,483 LA

Utilidad antes de impuesto a la renta 10,602,196 11,942,181

Gastos por impuestoa la renta corriente 13 (2,391,399) (2,666,329)

Utlidad neta y resultado integral del año 8,210,797 9,275,852
  

Utilidad por acción básica y diburda 22 93.83 169 45

   

  
AG SA. Ing. Maria Esther Vinueza

_— “Presidente Ejecutivo Contadora General
= Econ Juan Carlos Salame

Presidente Ejecutivo

Fer nowas adjuntas a los estados financieros.

 



CRECOSCORP S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el Año Terminadoel 31 de Diciembre del 2015

 

 

 

 

 

  

  

Elitudes Refenidas,_
Capital Aportes para Superáni:por

Capial Surerilo Aomemade Raserva  Reserra Reservado Revalosción
- sota Serial moPagado Capital Yeget Fagufimion Cepal decanos Reraleados Tot
= AS Dolares

Saldo 133 de Jerte dl 2013 3,334.00 12200 ZGTONO  IGGRIO BIO IS OBS RS
: Aumento de capual 1 12,200 (12,200) -

- radundos pagadas - - - - (6,558 688) - - 1655868,

0 Vte de fonabro 110 16500 - $35 500 - 2006 ORT ao
Calida nta y moutdo integral dl año - - - . . E
Apropiación des ño 10,826,653 - > (10,826,653)

Saldosal Y de demi da 201 7015000 . 150500 BLIIORIS ATARA 25DG AGS Sszo
pon pata atode capi esa E
Aumento de Lapalal vi 7,485,000 ($43,750) (6,941,250) -

Entonces decos m3 0020) corso
alado ma resomnsral del ano . - BP ora
apropian deta - 5000 HIS 1.166.579 -

lora 3 de durebre del 2015 EaS00DO (5970A

— — - - AN,
<-—a A

p GERENTZTA S.A Ing María Esther Vinueza

—Presidente Ejecutivo Contadora General
Econ Juan Carlos Salame

Presidente Ejecutivo
Ver notas adjuntas a los estadosfinancieros

 



: CRECOSCORP S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

_ Por el Año Terminadoel 31 de Diciembre del 2015

 

Notas 2015 20142
= (USDólares)

- Fluyos deefectivo proveniente de (usado en) actividades de operación:
Uuillidad neta 8,210,797 9,278 852

. Ajustes para conerliar la utilidad neta conel fInjo neto de efectivo provemente
de (usado en) acttvidades de operación

= Depreciactones y amortizaciones 20 884,914 1 018,985
Provisión para cuentas dudosas 20 787,075 711000

= Provis:ones para beneficios definidos 15 1,092,014 403 087
: Descuento cn ventade carlera 21 9,984,218 7518 967

Cambros enel capital de trabajo
. (Aumento) disminucion en cuentas por cobrar comercrales y otras cuentas
Z por cobrar 1,436,452 (10,020,592+
G (Aumento) disminucion en aventartos 21,820,971 1,121,809
> (Aumento) disminucion en otros activos (68,517) (7980)
_ (Dismsnucion) en cuentas por pagar comercrales y otras cuentas por pagar (6,889,896) (18,088,521)
- Aumento en pasivos por umpuestos corrientes 4,075,056 2975 607

Aumento cn obligaciones acumuladas 4,314,297 3804318
Pago de beneficios definidos (198,500) (125,827)

Fftetivo generadopor (usado en) las operaciones 35,448,881 TIBIO
_ Intereses pagados 12 (6,360,408) (2728414)

Tmpuesto a la renta pagado 131 (2,822,030) (3,295 610)
Flujo neto de efectivo proveniente de (usado en) actividades de operacion

 

Flujosdeefectiva usado en actividades de inversión:
Compras de activosfijos 8 (212,933) (436.310)

6474Ventas de actrvos fijos

 

  

 

  

     

 

= Compras de actuvos mtangiblos 9 (9,826) 2
2 Flujo de efectivo neto usado en actrridadesde inversión (222,759) (663

, Flujos deefectivo proveniente de (usado en) actividades de financiación:
Recibido de prestamosa corto plazo 40,532,364 51,060 941
Pagos de préstamos a corto plazo (75,748,000) (27,680 741)
Pagosde prestamosa largo plazo (4,750,000) (4,750 000)

- Duuidendos pagados - (6,558 688)
Aumento de caprlal 171 181,250 2% -

_ Flujode efectivo neto provemienj de (usado en) actividades de financiación (39,784,386) 12.07 _

(3,740,703) 3,909,112
r , - 2,209,832

Efectivo y equivalentes de efgttslp 9,031,902 2852959
= Lfectivo y equivalentes de efegtivo a 3 5,291,198 9,031 902   

A

    Ing. María Esther Vmuezap. GERENTAAS A
= sidente Ejecutivo Contadora General

Econ Juan Carlos Salame
Presidente Ejecutivo

Ver notas adjuntas a los estados financieros

 



  

  

  

   

  
  

   

    

   

    

 

CRECOSCORPS.A,

Notas a los Estados Financicros

Por el Año Terminadoel 31 de Diciembre del 2015

1. Información General

La actividad principal de la Compañía es la importación, compta y venta de electodomesticos a
nivel nacional

Las caracteristicas del negocio de la Compañia mplican mstalat nuevos locales comerciales en
ubicaciones estrategicas, lo cual ha permitido logra un crecmmiento importante de las operaciones
de la Compañía

Esdden Investments SI. domiciliada en España €s la controladora dnecta, propietaria del 90%del
capital de la Compañia

La Compañía es una sociedad anónima constituida el 16 de noviembre de 1972 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compañías. con plazo de duración de 50 años e mserita en el Registro
Mercantil del cantón Guayaqual el 15 de diciembre de 1972 bajo el Repertorio núnicio 17 590
Fl 3 de julto del 2013, la Compania prorrogo su plazo de duración hasta 90 años, mediante
esentura publica msertta en el Registro Mercantil el 27 de noviembre del 2014

Creditos Económicos (Credicosa) SA absorbio a Mercantil Dismayor S A., Ta Garantia SA
Gatantisa y Crevoscotp S Á. compañias relacionadas, mediante fusión por absotción, emitiendo
16 668 acciones ordmaras a cambio de la totalidad de las acciones ordinarias y en cnculación de
las compañías absorbidas Comoresultado de la fusión por absorción se incorporaron los activos,
pasivos y patrimoniode las compañías absorbidas al valor en hbbros concl que estaban registrados
antes de la fusion. cambió su denominación a Crecoscorp S A, pronogó el plazo de su vida
joridica, aumentó su capital susertto. 1116 Un nuevo capital autorizado y relormó íntegramente sus
estatutos Dieha fusión lue aprobadapor la Superintendencia de Compañías el 26 de diciembre del
2013 y da escritura pública correspondiente lue inserta en el Regrstro Mercantil el 27 de
noviembre del 2014

  

LI domicilio de la Compañía donde se desarrollan sus actividades y se encuentran sus oliunas
admunstrativas es el canton Guayaquil en la calle Emilio Romero y avenida Benjamin Carrion
solar 3 manzana 120

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014. la Compuma mantenía 948 y 1.152 empleados
respectivamente, para desarrollar su actividad

La mlormación contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Adrmuistraciónde

la Compañía  
 



CRECOSCORPS.A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

 

1. Información General (continuación)

La ifor maciónrelacionada con el índice de inflación anual, publicada por el Banco Central del
Ecuadorenlos tres últimos años, es como sigue”

Índice de
31 de Diciembre: Inflación Anual

2015 34%
2014 37%

2013 274

Sustitución de las Importaciones

Una de las medidas adoptadas poz el Gobierno Nactónal para equilibrar la balanca de pagos hue la
reducción a las importaciones, aplicando desde el 11 de muzo del 2015 sobre tasa arancelara
"Salvaguardia” que va del 5% hasta el 45%, a los siguentes productos equipos electronicos,
partes de computadoras, licores, ete

La aplicación de esta medida alectó considerablemente al sector de comercialización de
electrodomesticos, debido a que la mayoría de estos articulos lueron alectados con la sobre tasa
más alta, es dec, del 45%, ocasionando la reducción de las importaciones en 40%
aproximadamente en relaciónal 2014

Otto factor que influyó en la reducción de las importaciones es la aphcación de notmas y
reglamentos del Instituto Ecuatoriano de Normudización (INEN). como requisito que deben
cumplir los productos, en nuesto caso para los electrodomesticos Jue muy dificil consegun que los
proveedores pudieran cumpla a tiempo con cada requisito exigido en las normas y reglamentos
INEN

Para este añoel proceso de desmontaje de las salvaguardias se mició a Imales de enero del 2016 y
concluye en jumo del mismo año Sin embargo, al momento no se define sí habrán otras medidas
que tecmplacen las salvaguardias. el Gobierno Nactonal planteó la posibilidad de aplicar el
“Timbre Cambiario” como medida sustitutiva a las importaciones, sobre la cual no hay un
pronunciamiento olcial

2. Resumende las Políticas Contables Significativas

2.1. Bases de Preparación

Los estados financieros adjuntos se presentan en Dolares de Estados Unidos de America moneda
de enculación en Ecuador, la cual es la moneda luncional de la Compañía y han sido preparados a
puin de Jos registros contables de acuerdo con Normas Internacionales de Tntormación
Emanciera (NIE) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB por
sus siglas en mglés) sobre la base del costo historico, excepto ciertos mstrumentos Ímancieros, que
son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las políticas contables abajo
mencionadas El costo histórico esta basado generalmente cu el valor razonable de la
contraprestación entregada a cambro de bienes y servicios

 



CRECOSCORPS.A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

2.1. Bases de Preparación (continuación)

El valor razonable es el precio que se recibnía por vender un activo o el valor que se pagaría para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de medicion, ndependientemente
de sí ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoración Al
medir el valor razonable. la Compañía trene en cuenta las características del activo o pasivo que los
participantes del mercado consider arían al fijar el preciode los mismosala fecha de medición

Paraefectos de mlormación finanerera, se establece una jerarquia del valor razonable que clastíica
en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los datos de entrada para la medición del
valor tazonable en su totalidad

Ciertas partidas de los estados finaneicros del 2014 adjuntos han sido 1eclasificadas con el
ptopostte de presentar mlormación fianctera comparable conlos estados Imancieros del 2015

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NTTE requiere que la Administración
tealice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos mherentes a la actividad economica de
la Compañia. con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que
lotman parte de los estados financieros En opmión de la Admunistración, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejot utelización de la información disponible al momento los
cuales podrian llegar a diera de sus efectos finales

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisión y en períados futuros s1 la tc sión
alecta tanto al período actual como a períodos subsecuentes

A contmuacion se descirben las principales politicas contables adoptadas en la preparación de los
estados financieros, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme atodos los periodos que
se presentan en los estados tmancictos

2.2,   alentes de Efectivo

 

¿fectivo y Eg

Etccttvo y equivalentes de efectivo meluye aquellos activos fmancieros Eurdos. cl efectivo en
caja. depósitos a la vista en bancos e inversiones fmancicias lquidas, que se pueden transformar
rápidamente en electivo en unplazo mferior a 90 días desde la fecha de compra

2.3. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pastvos fimaneicros se reconocen cuando la Compañía pasa a lormar parte de las

disposiciones contractuales del instrumento

Los acurvos y pastvos Ertaticieros son medidos imeialmente a su valor tazonable. más o menos los
costos de la transacción. excepto por aquellos activos O pasivos financieros clasiticados al valor
razonable con cambios en los resultados, los cuales son inicialmente medidosal valor razonable y
cuyos costos de la transacción se reconocen en tesultados

 



CRECOSCORPS.A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

2.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son postenrormente medidos a su costo amortizado O
valor razonable

 

Activos y Pasivos Financieros (continuación)

Los activos y pasivos financieros se presentan en acuvo y pasivos comentes, excepto los

vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se
presentan Como activos y pasivos no corrientes

Ta Compañía clasifica sus activos financieros en tas categorías de prestamos y cuentas por cobrar
y activos Imaneicros disponibles para la venta De igual manera, la Compañta solo clasifica sus
pasivos Imancieros en la categoría de Otros pasivos financieros La clasificación depende del
propósito con el que se adgunieron los activos o contrataron los pasivos y se determina en el
momento del reconocomiento mictal Los acuvos y pasivos Imancieros se reconocen + se dan de
baja enla fechade la contratación cuando se compromete a comprar o vender cl activo, contralat o
cancelar el pasivo

2.3.1. Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y Otras cuentas por cobras Sonactivos financieros no
derivados, con pagos tos o determmnables, que no cotizan en un mercado activo Surgen cuandola

Compañiaprovee bienes o servicios y dinero duectamente a un deudos sin tencion de negociarla
cuenta por cobrar

Despues del reconocimiento mucial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizandoel
metodode la tasa de mteres efectiva, menos cualquier deterioro

2,3.3. Activos financieros disponibles para la venta

Representan inversiones en acciones. Son activos no derivados que se designan en esta calegoria
onose clasifican en ninguna de las otras calegotras

Estos activos se miden imeralmente al valor razonable mas los costos de la transacción
Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y perdidas de los cambros en el valor
razonable son seconocidos en otro resultado tegral y acumulado en la reserva de revaluación de
merstones Al mementode la venta de la inversión o sí se determina que se encuentra deterrorada,
la ganancia o pérdida previamente acumulada en la reserva de 1evaluación de inversiones es
reclasibicada a resultados del período

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Administración de la Compañía no ha actualizadoel valor
razonable de estas mversrones, pos considerar que su electo no es sigmbicativo jomando en cuenta
los estados financieros en su conjunto, es dect, estos activos Imancieros se midenal costo menos
las perdidas por deterioro de valor. en caso de produense

2,3,4, Otrospasivos financieros

 Representan emision de obligaciones, préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar, son medidos inicralmente al valot razonable, neto de los costos de Lransaccion
Pomtertoumente son medidos al costo amortizado utilizando el métodode la tasa de mtetés efectiva,
siendolos gastos por mterés reconocidos sobre la base de este método

 



 

CRECOSCORPS.A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

2.3.4.1. Emisión de obligaciones

Se reconocen mictalmente a su costo, neto de los costos que se haya meurido en la transacción
Posteriormente. se miden a su costo amortizado y cualquict diferencia entre los tondos obtenidos
(neto de los costos necesarios pata su obtención) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado
de resultados durante la vida del acuerdo con el métodode la tasa de interes efectiva

2.3.4.2, Préstamos

 

reconocen micralmente a su valor nomnal que no difiere de su valor razonable, los cuales
lueron contratados a las tasas vigentes en el mercado No existen costos de transacciones
sigmbicativas incurridos al momento de su contratación Estos préstamos se registian
subsecuentemente a su costo amortzadousandolas tasas de mterés pactada

2.3.4.3, Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Das cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos Imancieros no derivados

con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado acuvo

Despues del reconocimiento mictal, a valor razonable, se nuden al costo amorizado utilizando cl
métodode la tasa de intetés ctectiva

2.3.5 Deteriorode activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al tmal de

cada período La Compañíaconstituye una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no podrá cobrar todos los montos que
se le adeudan de acuerdo con los terminos ortemales de las mismas La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor enae en quiebra o
reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran mdicadores de que la cuenta
por cobrar se ha detenorado

El alor enhibros del activo hanciciose reduce por la pórdida por detenoro du cclamente, excepto
para las cuentas por cobrar comerciales. donde el importe en libros se reduce a traves de una
cuenta de provisión

2.3.6 Baja de activos y pasivos financicros

La Compañía da de baja un activo Ímancicio únicamente cuando expren fos derechos

contractuales sobre los fMujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los nesgos y heneficios mherentes a la propiedad del activo Imanciero La Compañta da
de baja un pasivo financierosa, y solo s1, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

2.4. Inventarios

Los inventarios están registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resulte
menor Están yaluados con el método del costo promedio ponderado Las importaciones cntransito
estan registradas a su costo de adquisición El valor neto realizable representa cl precio de venta
estimado menos los gastos necesarios pirada venta

2.5. Activosfijos

2.5.1. Medición en el momentodel reconocimiento

Los elementos de activos f1jos se miden micialmente por su costo

El costo comprende su precio de adquisición mas todos los costos drectamente relacionados conla
ubicación del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento

2.5.2. Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo

Postenmormente del reconocimiento inicral, los activos fos estan registrados al costo menos la
depreciación acumuladay las perdidas por deterioro de valor, en caso de producirse

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen Cn los resultados del período en que se
mcurren

2.5.4. Métodode depreciación y vidas útiles

El costo de activos fijos se deprecta de acuerdo con el método de linca 1ecta, basada en la vida
util estimada de los activos, y no consideran valores residuales, debido a que la Adounistiación
estima que el valor de realización de sus activos al termino de su vida útil sera irrelevante Las
estimaciones de vida útil, valor residual y metodo de depreciación de los activos son revisadas al
Imal de cada año, siendo el efecto de cualquic: cambio en el estimado regisuado sobre una base
prospecia

A continuacion se presentan los principales elementos de activos tipos y los años de vida util
usadas en el calculo de la depreciación

Mejoras en propiedades arrendadas tO

Montacargas y equipos 10

Muebles y enseres 10

Equipos de computación 3

Vehículos 5
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

2.5.5, Retiro o venta de activos fijos

Tas ganancias O perdidas por la venta o el reuro de un elemento de activos I1]os se determinan
comola diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen
en los 1esultados del período en que se meunen El valor en libros de los activos se da de baja de
las cuentas conespondientes cuando se produce la venta oel retiro

2.6. Activos Intangibles

Las hceneras de programas de computación y derechos iniciales por concesión de locales
comerciales adquiridos de forma separada están registrados al costo menos la amortización
acumulada y las pérdidas por detenroro de valor. en casode producirse

Los actrvos mtangibles son de vida util mita La amortización de los activos intangibles se caga a
los resultados sobre su vida util esumadade 2, 5 y 10 años utilizandoel método de meca tecta Las
estimaciónes de vida util, valor residual y el método de amortización son revisadas al fmal de cada
año siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva La
Admimstración de la Compañía estma que el valor residual de los activos mtangibles es igual a
ceo

2.7. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada período, la Compañía evalua los valores en libros de sus activos langibles e
intangibles a din de determinar s1 existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
perdida pot deterioro En tal caso. se calcula el importe secupetable del activo O una unidad
generadora de efectivo a tn de determinar el alcance de la perdida por deterioro

Los activos tangibles con una vida útil imdelmuda no están sujetos a amortización y deben ser
sometidos a una comprobación de detertoro anualmente. o cuando existe cualquier indicación de
que podria haberse deterrorado su valor

Las perdidas y 1eversiones por deterioro se reconocen mmediatamente en resultados

2.8. Impuestos

El gasto por impuestoa la renta representa la sumadel impuesto ala renta por pagiu corriente y el
impuesto diferido.

2.8.1. Impuesto corriente

Fl impuesto por pagiu cornente se basa en la utilidad gravable (Uibutarra) registrada durante el
ano Ta utilidad gravable diliete de la utilidad contable. debidoa las partidas de mgtesos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles El pasivo de la Compama
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al [mal de

cada pertodo
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

2.8.2. Impuestos diferidos

El impuesto dilerido se reconoce sobre las diferencias temporattas determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos meluidos en los estados fmancieros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las dilerencias temporarias imponibles
Unactivo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables Juturas contra
las que se podría cu gar esas diferencias temporatras deducibles

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medise empleandolas tasas fiscales que se
espera sean de aplicación en el perrodoen el que el activo se realice o el pasivose cancele

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasteos por impuestos diferidos st y
sólo st, ene reconocido legalmente el derecho de compensarlos con la misma autoridad fiscal, y
la Compañía tiene la intencion de Iiguidar sus activos y pasivos Lomo netos

2.8.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción O SUCESO que se TEConoLe
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo aso
cl impuesto también se 1econoce luera del tevultado, o cuando surgen del registro inicial de Una
combinación de negocios

 

2.9. Benefi

 

os a Empleados

2.9.1. Beneficios definidos: jubilación patronal y bonificación por desahucio  

Li valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y dos costos del servicio presente y
pasado son determinados al final de cada año en base a cálculos actuarrales realizados por un
actuario mdependiente. utiizando el Metodo de la Unidad de Crédito Proyectada Bajo este
métodolos benefi ros definidos deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y basados
en la fórmula del plan. de tal suerte que se atibuy e la misma cantidad de benelicio a cada ano de
sejvicio, considerando el uso de hipotesis actual tales Las Iupótesis actuariales significativas para
calcular el valor presente de dichos beneficios son tasa de descuento del 6 31% (6 54% en el

2014), tasa de merementosalatial del 3% y tabla de mortalidade invalidez IESS 2002

Los costos por servido presente y pasado se reconocen immediatamente en fos resultados del
periodo en el que surgen, ast comoel interes devengadopor la obligación de benelicios definidos

Las gananesas y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la expettencia y cambios
en Tos supuestos actuariales se 1econocen en otro resultado integral en el período en el que surgeny
se acumulan en el pauimonto y no son reclasiticadas a la utilidad o pérdida del periodo Sin
embargo, en el 2015 y 2014 fueron reconocidas en los resultados del periodo, por considera que su
efecto no es sigmbicativo tomandoen cuenta los estados fimancieros en su conjunto
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

2.9.1.1. Jubilación Patronal

De acuerdo con el Código del Itabajo, los trabajadores que por vente años 0 más, presten sus
servicios continuados o interrumpidos «a la Compañta. tendrán derecho a ser jubilados por sus

empleadores sin perjuicio de la jubilación que les cotresponde en su condicion de afiliados al
Insttuto Ecuatoriano de Segutidad Soctal

2.9.1.2. Bonificación por Desahucio

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por
desahuciosoltcrado por el empleador o por el trabajador. la Compañta pagará a los trabajadores el
25% de la Última remuneración mensual por cada unode los años de servicio

2.9.2. Participación de trabajadores

De acuerdo con el Código de Trabajo. la Compañía debe distribun entre sus empleados el 15% de
las utilidades fíquidas o contables antes de impuesto a la renta Este beneticio es registrado con
cargo a los resultados del período en que se devenga

2.10, Reconocimiento de Ingresos

Tos meresos se miden al valor razonable de la contraprestación cobrada O pot cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento. bonificación O rebaja comercial que la
Compañía pueda otorga

2.10.1. Venta de bienes

Tos mgresos ordmarios provententes de las ventas de bienes son registrados cuando la Compañia
tanshiere los tesgos y beneficios. de tipo significativo, derado de la propredad de los bienes, el
importe de los ingresos y los costos neurridos, o por incurren relación conla bansacción pueden
ser medidos con fiabilidad. y es probable que la Compañía reciba los beneficios economicos
asociados con la transacción

2.16),2. Ingresos por intereses

Los imgresos por mtereses de financiación de bienes son registrados sobre una base de tiempo, con
telerencia al capital pendiente y ala tasa de interés nominal aplicable

2.11. Costos y Gastos

Los costos y gastos se 1econocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizadocl pago, y se registran en el período en el que se conocen

2.12. Compensación de Saldos y Transacciones

Como norma general en Tos estados [mancietos no se compensan Jos activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por
alguna notmay esta presentación seael reflejo de la esencia de la ansacción
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Notasa los Estados Financieros (continuación)

2.12. Compensación de Saldos y Transacciones (continuación)

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una normalegal

contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y procederal pago del pasivo de forma simultanea se presentan
netos enJas cuentas de resultados

2.13. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas

2.13.1 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia

     Norma oInterpretación L Aitulo L Fecha de Vugena
Medibic ciones ada NIC 19 Beneticios a los emple idos: Planes de bonelicios detiaidos Aportaciones Edi polio del 2014

delos empleados
Modilia soncs a las NE 2, Mejoras anuales 1 Las NE Codo 2010 2012 dc elo del 2014

18Ry 13 NIC 16 24 y 18

Modificaciones a las NED Mejor is anuales a Las VIE Ciclo 2011 2013 Edic uta del 0014
14 13 NIC 10

La Compañía considera que la aplicación de las normas nuevas y revisadas que entraron en
vigencia a partir del | de encro del 2015. antes mencionadas, ne han tenido un efecto material
sobre la situacion frtranecrera, dos resultados de sus operaciones o sus Hujos de clecuvo

2.13.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero aún noestán en Vigencia

La Compañia no ba aplicado las siguientes Normas Internacionales de Intormación Financiera

¿NUE). Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Conte (CINU)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no están en vigencia

 

 

 

_Norma 0Interpretación Antulo Lecha de Vigencia
NIE 9 (rersion completa) Instrumentos imancieros 1d coco del AH
nn Cuentas de delcrmmentos de actividades reguladas Y de amero del 2016
NS Inesesos proccdentes de contratos con chentos [he cncro el WIR
Modaticaciónes 1 la NITO ento aportación de activos entre tr imicrsor y su isociada O negocio Edic nero del 416
y NIC 28 conpamto
Modilicaciónes a Drs NIE 10 Y mtuclades de imersion Aplicación de la excepciónde consolid ción Ede cnero del 2016
y 124 NIC 28
Modibiz icrones a la NIE LE Contabiliz vo ron «de adgursctones departicipaciones en Opcraciónes Udo cnero de 12016

conjuntas
Modificaciones a la NICE Presentaciónde los estados financieros: Imiusatit asobe inforacióna Y de cuero de 12016

rela
Modificaciones a las NIC 16. Clarificación de los enctodos aceptados de deprecr cion y amortzacion Y de cnero deb 2016
eS
Mochiicaciones alas ME 16
yd
Modilicaciones a DUNIC27 Estados tnancicros separados Metodoch la participación Lde encro del 2016
Modilicaciónes alas NIE 5 Mejoras anuales a las NIE Ciclo2012 2014 Udo enero del XH6
y 7 NIC 49y 31

incultura Pintos productoras de Seutos dentro del alcance dle la NIC 1Ó Te ocioEZOLÓ.
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

2.13.2, Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero aún noestán en Vigencia (continuación)

Da Compañía ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y estima que
la adopcion de las mismas no tendiá un impacto signilicaivo en fos estados financieros en el
período en que se apliquen por primera vez

3. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre efectivo y equivalentes de efectivo consistía de lo siguiente:

  2015 2014
0Polares] 7

Caja y bancos 3,291,198 7 031,902
Inversiones temporales 2,000,000 2 00000

   ,291,198 719  

A131 de diciembre del 2015 y 2014, las mversiones temporales representan poliza de inversion
emitido por un baneolocal, con plazo menor a 90 días e mterés del 6 25%(4 50% en el 2014)

4. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistían de lo sigutente

2015 2014
ES Dolares)

Cuentas por cobrar comerciales

Chientes 100,134,343 107 875,282

Provisión para cuentas dudosas 15,732,000) (5,094,000) 
Subtotal 94,402,343 102,781,282
Otras cuentas por cobrar

Anticipos a proveedores 502,092 613.037

Bonificaciones de proveedores 627,972 476,990

Compañtas relacionadas (Nora 23) 4,511,211 8.630 618
Endescomiso Mercantil de Administración de Cartera y Pagos POGROS 890,000 745 000

Euncionarios y empleados 151.699
Otras 2,977

Subtotal   
Clasiticación

Comente 85,639,674 98,567,307
Nocorriente 15,448,520 (4,720 658

101,088,194—113.293,965_
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

4. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuación)

[ as cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de productos terminados neto de

los intereses por realizar facturados en las ventas a cródsto por US$7 millones (USS8 5 en el

2014). con vencimientos mensuales hasta agosto del 2018 e mterés del 15%

Anticipos a proveedores representan anticipos para COMPTas de bienes y servicios.

Las cuentas por cobrar a compañías relacionadas representan anticipos entregados para complas de
productos teminados y artendamientos de Tocales cometcrales, los evales seran liquidados en el
2016y no generan mterés

Las cuentas por cobrar a Hidercomiso Mercantil de Administración de Cartera y Pagos TOGROS
representan senta de cartera de clientes de ditícil recuperación con descuento (Ver Vota 26), con
plazo de 2 años y no generan interés, de acuerdo a contratos de compraventa suscritos en octubre y
diciembre del 2015

Al 31 de diciembie del 2015, los venermientos de las cuentas por cobrar comerciales son como
sigue

  Total Provisinnada Nodeteriorada
- eS Dolares)

Por Vencer 85,006,106 85,006,106
Vencidos - Días

po- 30 2,440,130 - 2,440,130

31-60 1,673,999 - 1,673,999

61 90 1,308,121 - 1,308,121
91 120 1,108,292 “ 1,108,292

121. - 360 5,613,706 2,748,011 2,865,695

360en adelante 2,983,989 2,983,989 -

  

o 5,732,000, 9.396,237-
100,134,343 5,732,000 94,402,343

 

Los movimientos de la cuenta “Provisión para cuentas dudosas” per los años terminados el 31
diciembre del 2015 y 2014 tueron como sigue

  

2015 2014

_ (US Dolares)
Saldo al prinapio del año (5,094,000) (4.063.000)

Provisión con cargo a resultados (787,075) (711 0004

Castigos 149.075 -
Ajuste de lusion por absorción 2 RA

Saldoal Uímal del año (5,732,000) (5 094,000)  
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

5, Otros Activos Financieros

Al 3L de diciembre del 2015 y 2014, representan 15 acerones de Socialtek S A con un valor
nomma] unitario de US$10 y constituyen una participacion del 15% Las acciones no cotizan en
bolsa y la entidad esta domiciliada en Ecuador

6. inventarios

AI 31 de diciembre los inventarios consistían de Jo siguiente

2015 2014
US Dolaresa

Productos terminados 18,365,048 41.006171
Repuestos 322,738 305 320

Suministros 128,449 183.935
En transito 1,399,275 532 057
Provisión para obsolescencia (289,397) _1289307)

19,917,113 41,738,084
 

Durante el año 2015, el costo de los inventarios vendidos e meluidos en el “costo de ventas” fue de
US$868 millones (USS70 8 millones enel 2014)

La Compañía espera tecuperar Jos nventarios en los 120 días posteriores a la techa del estado de
situación fmanciera que se informa

Al 31de diciembre del 2015, los inventarios de productos terminados por US$20 7 millones estan
asignados en garantía de prestamos a favor de bancos locales (Ver Nora 10)

7. Otros activos

Al 31 de diciembre los otros activos consistían de Jo sigutente

  

  

2015 2014
> 1US Dolaresa

Gastos pagados por anticipados, seguros 210,374 143 854
Depositos en garantia 189,582 194 554

] 399,953 333408
Clasihicación
Contento 210,371 141354
Nocortente 189,582 191,554   

 

333408
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

8. Activos Fijos

AJ 31 de diciembre los activos fijos consistian de lo guiente

215 2014
ES Dolares

Costo 6.406.119 0 193 186

Depreciación acumuladay deterioro (4,213,837) (3 594085)
2,192,282. 2599101
 

Clasiticación
Mejoras en propiedades arrendadas 282,932 354507
Montacargas y equipos 308,803 $70,080
Muchles y enseres $99,597 1025 120

Equipos de computacion 134,684 2425313
Velnculos 366896

 

2,192,282
 

Los movimientos de activos fijos por Jos años tetiminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014
fueron como sigue

Mejoras en
Propiedades Vontacare.

yquipos
5 Muebles y Eaquios de

E mseres _ Computación Leiculos total
dla

 

  
Costo:
Sallos 130 de dicicmbra, del CTA Sea 157 1098079 1 1125? 1501610 óM0l; 57210

Adiciones NT TE ISA05% 195600 16432
Vomas a bo recnros e _ A 455%) LD IOR)__ 125Ma

Salidas 139) de droA O) 119622 1738 386 166127 500 6 (at Tao

 

29 __100,000 212933
£,690,341__ 81,509 6.406.119

  Mlicionos _ - 40,091
Saldos ab 30 de diciomibre ad 0015 7178,    

 

Deps ecraciónacunmalada y deterioro
Saldos 1 3 de dicicinmbre del 201% (2H 0) IS E
Gastos pue depreciación (808235 05112999) 160706 Cr cla a
Vantis Y po rclros o MEAIR 19593

Saldos 3131 de diciembre del 2044 ISO) ABLAUAT0BZ
Gastos por di prociación 3.045: (107,890 (16%,62H)_ 1141058) (148,936) (019,752)

Saltos al 38 de dicnmba del 2015 4832 2.257)
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

9. Activos Intangibles

Al Y! de diciembie los actevos mtangrbles consistían de lo siguente

2015 2014
(US Dolares)

Costo 668,538 058,712
Amortización acumulada y deterioro (309,321) (44 159)

359.217 014553

Clasiticación

Licencias de programas de computación 233,313 450,800
Derechos miciales por concesión de locales comerciales 125904 157,753

359,217 614.551

Los movunientos de activos intangibles por los años terminados el 31 de diciembre del 2015 y
2014 fueron comosigue

Licencias de Derechos Iniciales

 

 

 

 

 

 

 

 

Programas por Concesión de

Computación Locales Comerciales Lotal

HS Dolares)

Costo:

Saldos al 31 de dicrembre del 2013 138,142 306.432 644.74

Adiciones 118,658 116 580 235.238

Reuro - =- Q21,100) (21,100)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 356,800 201 912 058 712

Adiciones o 9,826
Saldos al 31 de diciembre del 2015 —_ MIR 2 068,538

Amortización acumulada y deterioro:

Saldos al 31 de diciembre del 2013 - (234415) 0441

Gastos de amortización - (30,844) (30 844)

Retino _ CN 22,100 21100.
Saldos al 31 de diciembre del 2014 (44,159) (44, 159)

Gastos de amortización (31,849)

Saldos al 41 de dicrembre del 2015 (76,008)   

 

Ll gasto de amortización ha sido meluido en la partida gastos de deprecr
enel estado de resultado mtegral

 

IONES y aAMOrtZaciones
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Notas a los Estados Financieros (continuación)

10, Préstamos

Al 31 de diciembre los préstamos consistían de lo siguiente

2015 2014
(ES Dolares)

Garantizados al costo amortizado

Iimisionde obligaciones 6,937,500 11.687.500
Prestamos bancarios locales 38,793,345 75748 000
Préstamos bancarios del exterior 1,739,049

47,469,864 87.435 500  

 

   

  
  

  

 

  
   

 

Clasiticación

Corriente 45,282,364 80,198 000

No cortiente 2,187.500 64937 500

47,469,864

Resumende las condiciones establecidas en los acuerdos de los préstamos

vas Diciembre
"pde EN 207

_ asrecdor Pesa ms a Fiaretesta Conciente neon Corto de erre
z ixb

Feroega somoa Cugni  Ea o Lie data75000 aa re

Yrocosaor e
AS paren bn EN nom 009000
Pe Mo 2 oa soon
Mo ma Pins se Ayo ¡asPo CATA os pane
Paro Mc 2 Sr o
bad y EE EOS a.”
Hi 24 o ES
ER NS als Mom '" LUN aso
ITA AAA as A SecaIAE 0 as po

- Ca a A poO Sn IN] CE
a o " Tn nao
ma e : A EsonaooA A TO 2.
IN Mo EN 2

: E do Mo a ne
Cuna a 2 a

_ baY A Ame " ma
as A Mes Es de E
pa na " Sa Urea

Da Aa Lo " e sanoo
TAN asno as coo

= RAN Ae dea ESDa aa Pate Ns a
demural IO ON on
PomaEA pa in a 2 reno
A Elo a on
Lamata Supo1 o e moon y
ANT Mia mr A
INS or Y om TO coo
Ca PaA aque anai a Ma

Ms Fon
restarana vos desertor
A RINA Sri em Mud x 1504
Hoc an NA leia pa e SLSSIS        



CRECOSCORPS.A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

10. Préstamos (continuación)

Los vencimientos anuales de los préstamos no corrientes fueron comosigue

Años 2015 2014
ES Dolares)

2016 - 4750000

2017 1,937,500 1,937 500
2018 250,000 250 000

2,187,500 6,937 500
 

En el 2013, se embio Ja segunda emisión de obligaciones, la cual está respaldada con garantia
general La Compañia nantendiá los siguientes tesguardos

1 Las medidas que implementara la Compañra, orientadas a preservar el cumplimiento de su
objeto social, tendientes a garantizar el pago de las obligaciones a los inversionistas, son las
MIBUICntos

2) Mantener altos grados de ebierencia en las relaciones comerciales con sus clientes, comolo
ha hecho durante el ejercicio de su actividad.

b) Mantener un manejo tinancicio prudente con un nivel de endeudamiento (pasivo
totales/pateimonio total en una relación no mayor a 25 veces);

<) Cumplir contodas las normas laborales.

d) Mantener prácticas de buen gobierno corporativo,

e) Mantener cuentas por cobrar con compañías relacionadas e inversiones a largo plazo

unicamente relacionadas con el giro del negocio, y

t) En general cumplir en todos sus actos con normas de prudencia fmanctera que le permitan el
desarrollo de sus actividades y el pago de sus obligaciones

2 Nopodrárepartir dividendos mientras existan obhigaciones en mola

3 Activos libres de gravamen sobre las obligaciones en enculación no podra exceder del 80%,

durante el periodode la vigencia de la emistón de obligaciones

Los préstamos bancarios están garantizados con inventarios de productos tesminados de la

Compañía (Ver Nota6)

Los prestamos de los Bancos Boliviunano CA. Internacional SA, y Pichincha C A estan

garantizados con mmucbies de propiedad de Créditos y Construcciones S A Crecosa, compañta

relacionada

 



CRECOSCORPS.A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

11. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

ALA de diciembre las cuentas por pagar Comerciales y otras Cuentas por pagar consistran de lo siguiente

2015 _ 2014
MUS Dolares)

Cuentas par pagar comerciales

Proveedores

  

 
 

 

Locales 5,140,116 6,360 190

Exterior 1,229,946 1728,202

Subtotal 370,062 8,088,392

Otias cuentas por pagat

Antierpos de chrentes 376,967

Descuentos de chentes en compras de productos 298,227
Accronistas (Nota 23) 1,439,353

Conipañtas relacionadas (Nota 237 738,888

Olas 603,595 10391,357

Subtotal o 7,030

9,827,092.

 

Las cuentas por pagar a proveedores locales representanfacturas por compras de benes y servicios
pagaderas con plazos de hasta 30 días y no devengan mterés

Las cuentas poz pagar a proveedores del exterior representan facturas por compras de productos

terminados pagaderas con plazos de hasta 90 días y no detengan interes

Los anticipos de chientes representan anticipos recibidos por venta de productos ternunados, los
cuales se figuidaron en enetoy lebiero del 2016 y no devengan raterés

Las cuentas por pagar a accionistas representan dividendos declarados de los años 2009al 2011

las cuentas por pagar a compañías relacionadas representan facturas vencidas por armendo de
Jacales y no devengan mterés

12. Obligaciones Acumuladas

Los movimientos de obhigaciones acumuladas por los años termmados el 31 de dierembre del 2015
y 2014 tueron comosigue

Beneficios Participación de

 

 

 

Sociales Trabajadores Intereses Lotal
TES Dolares)

Saldos al 3] de drerembre del 2013 882.727 2,648,326 779925 4310078
Provisiones 2,190,509 2,107,444 3987 529 8285 482

Aquste de fusion por absorción 188.588 188 588

Pagos (2,164 255) (1980 072) (2,728,414) (6,873,641)

Saldos al 31 de diciembre del 2014 1,097,569 2.774.798 2,039 040 5911.407

Provisiones 2,445,109 1,870,976 5,038,521 9,354,606

Pagos 2503910) (2.536,399) (6,360,408)(11,400,717)
Saidos al 31 de diciembre del 2015 1,038,768 2,109,375 717,153 3,865,298
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CRECOSCORPS.A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

13. Impuestos

13.1. Pasivos del Año Corriente

AI Y! de diciembre los pastvos por impuestos corrientes consistían de lo siguente

2015 2014
=> TUS Dolares)

Impuesto a la renta 1,011,743 1,442,374

Impuestoal valor agregado — IVA por pagar y retenciones 1,956,482 246 058
Retenciones en la Iuente de impuestoa la renta 144,900 _ 171.067

 

60 909

 

Los movimientos de la cuenta “Impuestoa la renta” por los años terminados cl 33 de diciembre del
2015 y 2014 fueron comosigue

  

2015 2014

ES Dolares)

Saldo al priicipio del año 1,442,374 2,149,280

Provisión con cargoa resultados 2,391,399 2,666 329

Ajuste de lusíon por absorción - Mad
Menos

Pagos (1,442,374) (2,149,289)

Anticipo de impuestoa la renta (585,903) (589,419)

Retenerones enla fuente (793,753) (556 902)

Saldo al tmal del año __L01 1 442,374

13,2. Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en los Resultados

Una reconciliación entre la utilidad segunlos estados fnaneteros y el gasto por impuestoala renta
comtente, Jue comosigue,

 

 
  

  

 

2015 2014
1ES Dolares _

Utilidad segun estados fmaneieros antes de impuestoa la tenta 10,602,196 11942,181

Gastos no deducibles 267,800 177,407

Utilidadgravable 10,869,996 119 678

Impuesto a la renta causado _ 2,394,399 —_ 2666,329_

Anticipo calculado 1,1428 013 675

Impuestoala renta corriente reconocidoen los resultados Ñ 399 2.666, 329   
  

La provisión pata el mpuestoa la renta comente está constituida a da tasa del 229

26

 



CRECOSCORPS.A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

 

13.2. Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en los Resultados (continuación)

A parta del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimoel valor del anticipo
calculado,el cual resulta de la suma matemática del 0 4% del activo, 0,2%del patimonto, 0 4% de
ingresos gravados y 0 2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a las cittas reportadas el año
antenor Dichos tubros deben aumentarse O dismmuirse por conceptos establecidos en
disposiciones tributartas En caso de que cl impuesto a la renta causado sea menor que el anticipo

calculado, este últimose convertirá en rmipuestoa la renta detuvo

Tas declaraciones de impuesto a la renta estan en proceso de revisión porlas autoridades (1rbularias
hasta el 31 de diciembre del 2013, y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2014
an

y 2015

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades teibutanias tienen la facultad para tevivar Las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compañía, dentro de Jos tres años siguientes a parbr de
la fecha de presentación de la declaracion y en sers años, desde la lecha en que vencioel plazo para
presentar fa dedaración. cuandolos tributos no se hubieren declarado en todo o en parte

13.3 Impuesto Diferido

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014. la Compañía no presenta diferencias temporartas o perdidas

tributarias trasladables a períodos Jutnos que ongmen el 3econocimiento de impuestos dileridos

ACUVOS O Pasivos

14. Precios de Transferencia

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al impuestoala renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y locales con ciertas
condiciones. dentro de un mismoejercicio fiscal en un monto acumulado superior a los US$3
millones, deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. y aquellos
contiibuyentes en un monto acumulado superior a los US$I15 nullones, deberan presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia

    

Durante los años terminados el 31 de dicrembre del 2015 y 2014, las operaciones celebradas son

unicamente con partes relacionadas locales y no cumplen con las condiciones establecidas en
disposiciones tebutaras para presentar tanto el Anexo como el Intorme (Ver Nota 23)

15. Obligación por Beneficios Definidos

Al 31 de diciembrela obligación por benelicios definidos consistía de lo siguiente

2015 2014

(US Dolares)
Jubilación paltonal 2,697,769 2.076,629

Bontticaciónpor desahucio 813,381 _ 541 007

3,511,150 2617 636

 



CRECOSCORPS.A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

15. Obligación por Beneficios Definidos (continuación)

Tos movimientos en el valor presente de la obligación pot beneficios defimdos por los años
terminados e1 31 de diciembre det 2015 y 2014 lueron comosigue

  Jubila
Patronal Desahucio Total

LUS Dotareost

Saldos al 31 de dierembre del 2013 1 580 849 418 153 2.008 002

Prov istenes 309.793 93291 407 087

Beneticios pagados (8d 158, (41 669) 1125527

Aquste de hasión por absorción J6L14S 11.229 12174
Saldos al 31 dedicrembre del 2014 TO 206629 541.007 2417636
Provisiones 727,501 364,513 1,092,014
Benetición pagados (106,361) (92,139) (198,500)

Salclos al 31 de diciembre del 2045 297,769 BLIISL ASILASO

 

16. Instrumentos Financiero

16.1. Gestión de Riesgos Financieros

Lon el curso normal de sus negocios y actrvidades de Imanciamiento.la Compañta está expuesta a
distintos nesgos de naturaleza fmanciera que pueden atectar de mancrta más o menos signlicaliy a
al valor económicode sus flujos y activos y. en consecuencia, sus resultados.

la Compañía dispone de una Organización y de sistemas de información, administrados por la
Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos t1esgos, determinar su magnitud. proponer al
Directorio medidas de mitigación, ejeculat dichas medidas y controlar su efectividad

A continuación se presenta una definición de los riesgos que entrenta la Compañia, una
caracterización y una descripción de las medidas de nutigación actualmente en uso pot parte de la
Compañia

 

16.1.1. Riesgo en las Tasas de Interés

La Compañía se encuentra expuesta u riesgos en la tasa de interes, debido a que mantiene
prestamos a tasas de interés tanto fijas como vartables El resgo es manejado por la Compañía
manteniendo una combmación apropiada entre los préstamos 4 tasa fija y a Lasa vartable

 



CRECOSCORPS.A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

  

   

      

    
   

 

    

   
   

  

   

  

16.1.2, Riesgo de crédito

Fl nesgo de crédito se reficie al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañta El 80% de las ventas que
realiza la empresa son a crédito con un plazo no mayor a 2 años Ta Compara ha adoptado una
politica de Únicamente mvolucrarse con piutes solventes con un adecuado histottal de crédito,
como forma de mitigar el nesgo de la perdida Imancicra ocasionada por los meumplimientos La
Compañía cuenta con un seguro contiatado de cartera para e] segmento de mayoristas, póliza que
se renuevaCada año

Tos deudores comerciales estan compuestos por una cantidad importante de chentes a nel
nacional La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condición financiera de Jos ehentes

16.1.3, Riesgo de Liquidez

la Gerencia Financiera es la que tiene la responsabilidad [mai pot la gestión de liguidez. la misma
que ha establecido un marco de trabajo aproprado pata la gestión de liguidez de manera que la
gerencia pueda manejar los requerimientos de Iinaneramiento a Corto, medianoy largo plazo La
Compañía maneja el nesgo de liquidez manteniendo reservas. facilidades fmancieras y de
prestamos adecuados, monttoreando continuamente los lujos de ctectivo proyectados y reales y
conciliandolos perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

la siguiente tabla detalla el perfil de venermientos contractuales restantes para sus pastvos
Ímaneteros no dermados en base a Jos flujos de efectivo no descontados en la fecha que la

Compañía deberá hacer los pagos de capital como de intereses

   
Tasta 1 Las Jarl laz

meses Meses añ Total
Dolares)

34 de diciembredel 2015
1 mision de obligaciones 1,318,984 1.296,5603 2,525.00) 2,277,734 7.418.281
Prestamos harcatiós 410,449 25,468,475 16,320,380 42.199.304

Cuentas por pagar e omertrdlis y otras CUEnias por p igar 6,227,284 1,421,567. 2,178,241 9.827.192   
27TIAA 59,444,677 28,186,605 21,023,621

 

31 de diciembre del 2014
E mustonde obhigaciones 1108 672 1 186250 2705244 7415958 12016004
Prestamos bancarios 19 HE SOT 10 16 22 Ty 595 019
Cuentas por pagar comerciales y otcas COEN ispor p 1er E DILÓBZ_ 10821 7964 003 PARA IS TIRTAO

  10200 FLO 42 AB078 45 111,959 295911 9107290050)

 



 

CRECOSCORPS.A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

16.1

 

Riesgo de Liquidez (continuación)

La siguiente tabla detalla el pertil de venemientos contractuales restantes para sus activos
financieros no derivados en hase a los fluyos de efectivo no descontados en lu fecha que la
Compañia espera recuperar el capital incluyendolos mtereses que se obtendrían de dichos activos

  

 

Hasta 1 las
e IMSS Lotal

31 de dicuombre del 2015
Cucatas por cobrar comerciales 4 otr 1s Cuentas por cobrar 12,745,714 20,892,800 57,298,002 22,886,107 [13.822.623
Otros actisos imac reos - 105,000 105,000 

12/745.T1A 20.892.800 57,298,002 22,991,107 113.927.623

31 dediciembre del 2014
Cuentas por cobrar comercios y otras CULpor cobrar IISOR LSO 078,728 07 197525 14720088 12696020
Otros actrzos financieros 105 000 1095 0001

IA HOR 116 AEA2R 220 07137425 14831. 698_ 127 001027

 

La Compañía espera cumplir con sus obligaciones con los flujos de efectivo de las operaciones y
producto del venermiento de los activos Imancictos

16.1.4. Riesgo de capital

La Compañta gestiona su captial para asegutar que estara en capacidad de contmuar como empresa
en marcha mientras que maximizael rendimiento a sus accionistas a través de la optumaación de
los saldos de deudas y patrimonio

La Presidencia Ljecutn a revisa la estructura de capital Irecuentemente Comoparte de la revisión,
la Presidencta Ejecutiva considera el costo del capital y los tiesgos asocrados Al 31 de diciembre
del 2015, la Compañía tiene un Índice de endeudamiento del 68 51% determinado comola
proporción de la deuda neta y el patrimonio Ademas, la Compañía cumple con las condiciones a
que está sujeta en relación a las emisiones de obligaciones

16.2. Categorías de Instrumentos Financieros

13] de dicrembrelos activos y pasivos financieros mantenidos por la Compañsa fueron comosigue

2015 2014

(ES Dolares
Activos financieros:

Costo amortizado

D lectivoy equivalentes de electivo(Vota 3) 5,291,198 900
Cuentas por cobrar comercialesy Otras cuentas por cobrar (Nota d) 101.088,194 113,291965
Otros activos financieros (Nota 5) 105 000

2430:867  
Pasivos finan

 

Costo atrrortizado

Prestamos (Nota10) 47,469,864 $7 435 500
Cuentas por pagar comerciales y Otras cuentas por pagar ¿Nota 11) 9,827,092 15778 747

57,296,950 _ 1071214 247 
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CRECOSCORPS.A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

16.3. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre excepto por lo que se detalla en la siguiente tabla, la Gerencia Financiera
considera que los saldos en Íibros de fos activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable

  
 

2014

valo Saldo Valor
Razonable en libros Razonable

HON Dadaresa
Pasivos Financieros.

Pasos imancieros medidos al costo imortizado
Emisión de oblizaciones (vera 104 6,937,500 6,943,744 11: 687 500 12077563

 At 3L de «diciembre del 2015, el valot razonable de la emisión de obhgaciones Tue determinado
usando precios cotizados a través de la Bolsa de Valores del Ecuador (es decrr. uso de datos de
entrada observables relevantes de Nnvel 1) El precso de la emisión obligaciones fue de 100 00%
1103 34% enel 2014),

17. Patrimonio

17.1. Capital Social

Al 31 de dicrembre del 2015, el capital social consiste de 145 000 (70 150 en el 2014) acciones
ordinanias con un valor nomina) unitario de US$100 00, totalmente suscritas de las cuales se
encuentran pagadas 139 562,5 y no pagadas 5 437,5; las accrones pagadas otorgan un voto pol
aceron y un derechoa los dividendos El capital autorizadoestá representado por 290 000(140 000
en cl 2014) acciones

 

Fnel 2015, la Compañía aumentócl captlal social en US$7.485,000 (US$ 1,681,000 en el 2014).
mediante compensación de crédito por US+0,760.000 (US$11,880 cn el 2014). fusión por
absorción de compañías po: US$1,668,800 en cl 2014 y aportes en elecuvo por USS181.250
(US$320en el 2014) y el saldo de US$543.750 será pagado en electo a 2 años plazo, y hijo el
capital autorizado en US$29.000,000 (USSI4,000,000 en cl 2014) Las esertturas públicas

correspondientes lueron insertas en el Regrstro Mercactil el 12 de octubre del 2015 y 27 de
noviembre del 2014,

A131 de dicrembre del 2015 y 2014, el capita) socia) consistía de los siguientes accionistas

  Nombre Nacionalidad 2015 % 2014 e
o (ES Dolares)
Tidden Investments S) España 13,050,000 90.00 6313500 2000

OSGCORPS A Totidtoriana 5.00 301500. 1000

Costura SA Ecuatoriana 2.50
Condicicom $ A Ecuatonana 2,50

 

500,000 00 TOISO0O 10000  

  



    

 

   
  
  

  

   
  

   

   

  

   
   

  
   

CRECOSCORP5.A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

  17.2, Reservas Legal y Facultativa

la Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria por lo menos del 10% de la utilidad
anual pata reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital socral Esta reserva no
está disponible para distribución de dividendos en eleclivo. pero puede ser caputalizada en su
totalidad o destinada a absorber pérdidas meunidas

Lareserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposición de los accionistas

17.3. Dividendos Declarados

Enel 2045, la Junta General de Accionistas tesolv1ó declarar dividendos de US$109 74 por accion,
equivalente a un dividendo total de US$7,698.241, correspondiente a las utilidades del año 2011 a
los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente, de Jos cuales se utilizaron pata aumento
de capital US$6,760,000

17.4. Utilidades Retenidas

Reserva de Capital (PCGAanteriores) — Proviene del resultadodel proceso de conversión de los
registros contables de sucres a dolures de Estados Unidos de América realizado por exigencialegal
a] 31 de marzo del 2000

El saldo acrecdor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que excoda a las perdidas
acumuladas, absorber pérdidas; o devuelto en caso de Iiquidación de la Compañia

Superávit por Revaluación de Activos (PCGA anteriores) - Ptovemente de la revaluación de
mmweble

El saldo acrecdor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las perdidas
acumuladas, absorber perdidas: o devuelto en caso de Iiguidacion de la Compañia

18. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron como sigue

2015 2014
o (USDotarest

Ingresos provementes de venta de bienes 136,152,939 115,701 940
Ingresos provenientes de venta de sepuestos 430.489 33,706

17 510Ingresos provenientes de servicios   

 



 

CRECOSCORPS A

Notas a los Estados Financieros (continuación)

19, Otros Ingresos Operativos

Los otros Ingresos Operativos Fueron Como sigue

Servicios por gestion de cobranzas
Sorsicios por sesion admitist usa
Servicios de envío de estados de cuentas

Servicios por dsaluos Y perales

20, Costos y Gastos por su Naturaleza

MIS
US Dot

2,685,680 1400 471
1.616,870 2016400

261,328 236 194
98,689 14257

4662567

_

_59W6H6 

Los costas y gastos reportados en Jos estados de resultados fueron como sipue

Casto ae di Dias

Gastos de ventas y distribución

Gastos de adnumisitación
Punopición de habajidoros

Un detalle de costos + gastos por su naturaleza lueron como sigue

Vanación en msventarios de productos tuninados

Compras de productos terminados

Costo de ventas de reptlestos y SE MICIOS:

Sucldos bonetición socrales Y participacion trabajadores
Arendamientos de edibicio y locakos comerciales Nora 23 71

Servuros de cobranza + envio de estados de cuentes a e lentes

Publicidad, propaganda y productos promocionades

Honorarios y servicios protestonades

Mantenimiento y reparaciones de edificio locales s equipos

Servicios basicos Y de OMTdc Iori s

Servicios de instalación Y manto nimnento de productos

Servicios de transporte de productos « chentes 1 valores

Deptecriaciones y amortizaciones

Provisión para Cuentas dudosty
Iiapuestos y contribuciones

Ouos

 

2015 2014
ES Dire

86,756,405 10706031

30,274,058 N0207,080
7.501.852 S 045 00
1,870,976 2107411

126,403,891 105,561 461

2015 2014

AS Dedariss

   

22,641,123 (20,102.921,

63,567,293 Yro2274s

547,988 6207

19.604.700 7019 992

5,066,227 Arana

220,852 299981

1.943,322 2393969

1.905.726 122 260

1.426.573 21074

1,130,250 DISPO

1,091,965 971450

1,085,110 609 606

884,914 1.019 985
787,075 711.000

759142 354925

1.141.661 OR 450
126,403,891 105,361 461

 



  

CRECOSCORPS.A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

21. Costos Financieros

Los costos Imancieros Jueron comosigue

2015 2014

(US Dolares)

Descuentos en venta de cartera 9,984,218 7.518.967

Intereses por prestamos bancarios 4,357,288 2,909,091

Intereses por obligaciones 669,602 1,078,438

Impuestos y omisiones 626,389 251.072

Comisiones pagadas a compañías emisoras de tarjetas de crédito 1,034,174 1,299,136

Impuestoa la salida de divisas 64,206 89,524

1314   

22. Uti

 

idad por Acción

Las utilidades y el número ptomedio pondetado de acciones ordinarias utilizadas en el cálculo de
la utilidad básica y diluida por acción fueron los siguientes

2015 2014

(US Dolares)

Utilidad del año 8,210,797 9275 852

Námero promedio ponderado de acciones ordinarias 87,503 54.74)

Utilidad basica y diluida pot acción 93.83 169 45

La Compañía uo ha emitido deuda convertible en acciones u otros valores patrimoniales
Consecuentemente, no existen efectos potenciales dituyentes de la utitidad por acción

23. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

23.1. Saldos y Transacciones Comerciales

Durante el año, la Compañía 1ealizó las siguientes transacciones comerciales con partes
relacionadas

2015 2014
(US Dolares t

Créditos y Construcciones S A Crecosa
+ Gastos por arriendo de edificio y locales comerciales 4,136,141 4,454,969

Motosa $ A
+ Compras de motos 5,387.320 2,956,701

Proveedor Mundial Promundi S A
- Compras de electrodomésticos 293,931 656,616

34

  



CRECOSCORP S.A

Notas a los Estados Financieros tcontmuación)

23,1. Saldos y Pransacciones Comerciales (continuacion)

M3 L de diciembre dos srgmentes saldos se encontraban pendientes

2015 2014

Espoo

Onontas por cobrar comp its cación adas

  

Morosa 5 A ONE
Creditos a Construcciones $ A Urucosa SANO

Proveedor Mundial Prominco SA 197,492 Hond
A Mnols

Cuenta por parir accionista
ESGCORPS A 1,439,352 s pJ0
EdicInvestments 31 100 07 

23 6la

  

Cuenta por parar compañias e lacionadas

 

PredralguS A AS
Inversa SA . mas

Morada S 738.888 aros
— 738,888 23 0598
 

Ta Compania mantiene suscrito contratos de arrendamientos de locales comerciales von
compañías relacionadas con canones mensuales

Das tansaccrones se electuaron en terminos y condierones detimidos entre las partes

Dos saldos pendientes se Iiquidaran en electro No se han otorgado nr teciido garantias No se ha
reconocido nmeun gasto en el periodo con respecto « cuentas de dudoso cobro relacionado con los
valdos adeudados con partes relacronadas

23.2. Compensación del Personal Clave de la Gerencia

rencia Jue la

 

Durante eb ano, la compensación de los ejecutivos y otros huembros clave de la

 

 

Menente

_ 2014
EsDoi

Bencticios a corto plazo 1,180,724 xs 9006

Beneltieros past empleo Gubrlación patronal 4 des thticio) 31,838 98724
1,212,562 OIS 540

45 



CRECOSCORPS.A.

Notas a los Estados Financieros (continuación)

24. Contingencias

4131 de diciembredel 2015, la Compansa mantiene en procesoJos siguientes Juicios

Tucio Ordinario planteado por el St Roberto Momia Orellana contra la Compañta por danos
morales por USS] millon De acuerdo con mtermación recibida del asesor legal. se comparecio
ala Junta de Concrltación y se esta a la espera que se abra el termo de prueba

«2 puieios planteados conta el Servicio de Rentas Internas ante el Pubunal Distutal de lo

Contencioso Pubutato No 2 por impugnación de multas del ano 2011 que totalizan
155173493 4 115876.92%3 por motos entregadas antes del pago del impuesto a los vehiculos
motorizados De acuerdo con información recibida del asesor legal, la etapa procesal de estos
juicios sen fue ingresado a la Conte Constitucional la acción cxttaordinaria de PrOMCCIOn 1 €
encuenta en amite el proceso constitucional, y en espera de resolución respectin atente

25. Eventos Subsecuentesmn

 

Inte el 34 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de Tos estados bmancieros (28 de marzo del
2016) no se produjeron eventos que en opinion de la Administración de la Compania pudician
tener un efecto importante sobre los estados hrancieros o que requieran revelacion

 

26. Aprobación delos Estados Financieros

Pos estados hmaticieros por el año termmnado el 31 de diciembre del 2015 Heron aprobados y
atrorizados para su emisión por la Administración el 28 de marzo del 2016 x3 seran presentados «la
Tunta General de Aceronistas para su aprobación definitiva Ep opinion de la Adanmstiación de la
Compañta Jos estados fmancieros seran aprobados sio moditicaciones
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Crowe Horwath..

Información Financiera Suplementaria

CRECOSCORPS.A.

Año terminado el 31 de Diciembre del 2015
con Informe de los Auditores Independientes

 Audit | Tax | Advisory 
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Informe de los Auditores Independientes

Acs Accionistas y Directores de

CRFCOSCORPS.A.

E Ilemos auditado los estados financieros de CRECOSCORP S.A., que comprenden cl
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015. ylos correspondientes estado-
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el añ

terminado en esa fecha, así como un resumen de las políticas contables significativas +

olas notas explicativas, y hemos emitido nuestro nforme con fecha 28 de marzo del
2016, el mismo que contiene una opinión con salvedad sobre estos estados financieros

NS la Administración de la Compañía es responsable de la preparación. presentacion

iiwonable y cumplimiento de la información financiera suplementaria por el año

terminado el 31 de diciembre del 2015 contenida en los Anexos 1 al 3 adjuntos. de
acuerdo con lo establecido en el artículo 13, Título If, Subtitulo TV, Capitulo TV, Sección

iv de la Codificación de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores. en
revacion con:

 

- Anexo T - Cumplimiento de las condiciones establecidas en el prospecto de oferta
pública.

Anexo 2 - Cumplimiento de la aplicación de los recursos captados porla emision de
valores.

_ Anexo 3 - Cumplimiento de la realización de las provisiones para el pagode capital

y de los intereses, de las emisiones de obligaciones realizadas

Anexo 4 - Cumplimiento sobre la razonabilidad y existencia de las garantías que

respaldan la emisión de valores

Anexo5 - Cumplimiento respecto a la presentación, revelación y bases de
reconocimiento como activos en los estados financieros de las cuentas
por cobrar a empresas vinculadas

 



Crowe Horwath

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre esta información basados cn

nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoría, con el propósito de expresar una opinión sobre los estados financicros
basicos tomados en conjunto. La información financiera suplementaria descrita en cl

_ parralo anterior no €s requerida como parte de los estados financieros básicos pero es
presentada por requerimiento de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros
Dicha información suplementaria ha estado sujeta a los procedimientos aplicados a |
auditoría de los estados financieros básicos.

4 br nuestra opinión, la información financiera suplementaria adjunta cuando es
considerada en relación con los estados financieros básicos, está razonablemento

presentada, en todos los aspectos importantes, de acuerdo con las normas establecidas por
ta Superimtendencia de Compañías, Valores y Seguros.

] sle informe se emite exclusivamente para información y uso de los Accionistas +

Administración de CRECOSCORP S.A.ypara su presentación a la Superintendencia de
Compañias, Valores y Seguros en cumplimiento de las disposiciones emitidas por cesta
entidad de control, y no debe ser utilizado para ningún otro propósito.

Crece rc-

SC-—RNAE No. 03%

  
z E,ali

MarioE Rosales — Socio

“nT No. 13580

28 de marzo del 2016
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Anexo 2

   

  

   

 

   

 

CRECOSCORP S.A.
Cumplimiento de la Aplicación de los Recursos Captados por la Emisión de Valores
31 de Diciembre del 2015
En US Dólares
 

Segunda Emisión de Obligaciones

Los recursos captados de la emisión de obligaciones por US$19,762,323 neto de los
costos de la transacción incurridos por US$237,677 fueron aplicados para capital de
trabajo en compras de inventarios por US$1,976,232 y cancelar pasivos de un mayor
costo o plazo menor por US$17,786,091.

   
Ñ fo

p. GERENTZIA S.A. Ing. Maria Esther Vinueza
E"T - 7

=_—T Presidente Ejecutivo Contador General
Econ. Juan Carlos Salame Hoppe

Presidente Ejecutivo
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Anexo 4

CRECOSCORP S.A.
Cumplimiento sobre la Razonabilidad y Existencia de las Garantías que Respaldan la
Emisión de Valores.
31 de Diciembre del 2015
En US Dólares
 

Segunda Emisión de Obligaciones

Garantía General: El monto maximode la garantía general que ampara ta emision de obligaciones, no podrá excederdel
80%deltotal de los activoslibres de gravamen sobre el valor nominal de la emisión en circulación Para ei cálculo de este
porcentaje no se considerarán las garantías específicas, los activos diferidos, ru los que se encuentre en litigio, mi aquellos
que sean perecibles

Garantía General Constituida

 

Total de activos 129352957
Menos Inventarios de productos terminados con gravamen (valor en hbros) (19463 927)
Total activos hbre de gravamen 109,337,030

Valor nomunal de la emision en circulacion 6,937,500

Porcentaje constituido 631%

Un nivel de endeudarmentoen relación con el patrimonio no mayor a 2 $ veces.

Total pasivos 67,186,527
RARO 1.10 vecesTotal patrimomio 61,566,430 v

   
GERENTZIA Ing. Maria Esther Vinueza
residente Ejecutivo Contadora General

“ Econ Juan Carlos Salame Hoppe
Presidente Ejecutivo

  

 



Anexo 5

CRECOSCORP S.A.
Cumplimiento respecto a la presentación, revelación y bases de reconocimiento como
activos en los estados financieros de las cuentas por cobrar a empresas vinculadas
31 de Diciembre del 2015

En US Dólares

Bases de Reconocimiento como Activos en los Estados Financieros

Son activos financieros mo derivados, con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Surgen cuando la Compañía proves bienes o servicios
y dinero directamente a empresas vinculadas sin intención de negociar las cuentas
por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado,
menos cualquier deterioro.

Presentación

Se presentan en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situación financiera, que se presentan como activos no
corrientes.

Revelación

Las cuentas por cobrar a empresas vinculadas representan anticipos entregados para
compras de productos terminados y arrendamientos de locales comerciales, los
cuales serán liquidados en el 2016 y no generan interés.

   
respecto.a-euentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por
No se han recibido garantías. No se ha reconocido ningún gaste en el período con

empresas vinculadas.

    
—PGERENTZIA S A.

Presidente Ejecutivo ——77
Fcon Juan Carlos Salame Hoppe

Presidente Ejecutivo

 

AA Ing. Maria Esther Vinueza
Contadora General  
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