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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas y Directores de
CRECOSCORP S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CRECOSCORP S. A.. que comprenden ¢!
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de) 2015, y los correspondientes estado- de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminade cn
esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

7

l.a Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razon.:hic
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de [Intormacicon
Financiera, v del control interno determinado por la Administracion como neccsarto pari
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude
O error.

Responsabilidad del auditor

N
AN

Nuestra responsabiiidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditorfa fue efectuada de acucrdo con Normas Internacionales Jo
Auditoria. Estas normas requieren gque cumplamos con requerimientos €ticos y planifique:ios
y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si los estados financieros esiin
libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre las cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimic b
scleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaiuacidn de los riesgos de crr
material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar esta cvaluacion o
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacicn v
presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia, con el proposito de diseiiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no con el propésita
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compahia. Una auditori:
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas = do
que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables. asi come una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada raru
proporcionar una base para nuestra opinion calificada de auditoria.
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Bases para calificar la opinion

1. Al 31 de diciembre del 2015, la provisidn para obligacion por beneficios definidos constit i
por la Compaiiia es inferior a la provision requerida en el cdlculo actuarial realizado po- i
actuario independiente err US$652.677, debido a que ha venido utilizando la politice o

la LORTI. Si s¢ hubiera registrado esta insuficiencia, las cuentas de obligacion por benefici
detinidos se hubiera aumentado y el patrimonio se hubiera disminuido en ese mismo imnoric
al 31 de diciembre del 2015 en et estado de situacién financiera adjunto.

— Opinidn calificada

— 5. En nuestra opinion, excepto por los efectos del asunto descrito en las bases para calificar =

' opinidén, los estados financieros mencionados en ¢l parrafo 1 presentan razonablemente. on

todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de CRECOSCORP S, A. al 31 e

diciembre del 2015, el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio v sus tiujos

. de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales Gy
informacion Financiera.

dtros asuntos
5. los estados financieros de CRECOSCORP S.A. por ¢l afio terminado el 31 de diciembre def

2014, fueron auditados por otros auditores, cuya informe de fecha 26 de febrero del 2015
inctuyd una opinion sin salvedades sobre dichos estados financieros.
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CRECOSCORP S.A.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre del 2015

Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios
Otros activos
Total activos corrientes

Activos Bo corrientes:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Activos fijos, neto
Activos intangibles
Otros activos financieros
Otros activos
Total activos no corrientes

Total activos

Notas 2015 2014
(US Délares)

3 5,291,198 9,031,502
4 85,639,674 98,567 307
6 19,917,113 41,738,084
7 210,371 141,854

111,058,356 149479147
4 15,448,520 14,726,658
8 2,192,282 2,599,101
9 359,217 614,553
5 105,000 105,000
7 189,582 191,554

18,294,601 18,236,866

129,352,957 167,716,013
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a Notas 2015 2014
(US Ddlares)
Pasivos y patrimonio
= Pasivos corrientes:
Préstamos 10 45,282,364 80,498 000
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 11 9,827,092 15,778.747
Pasivos por impuestos corrientes 13 3,113,125 1,860,699
Obligaciones acumuladas 12 3,865,296 5911407
— Total pasivos corrienies 62,087,877 104,048,253
Pasivos no corrientes
Préstamos 10 2,187,500 6,937,500
- Obligacién por beneficios definidos 15 3,511,150 2,617,636
_ Total pasivos no corriente 5,698,650 9,555,136
Total pasivos 67,786,527 113,603,389
Patrimonio: 17
_ Capital social 14,560,000 7,015,000
Capiial suscnito no pagado {543,750) -
Reserva legal 3,507,500 3,502,500
Reserva facultativa 35,393,713 31,930,275
- Utilidades retenidas 8,708,967 11,664,849
‘Total patrimenio 61,566,430 54,112,624
= Total pasivos y patrimonto 129,352,957 167,716,013

Ing. Maria Esther Vinueza
Contadora General

Sidente Ejecutivo

Econ. Juan Carlos Salame
- Presidente Ejecutivo
' Ver notas adjuntas a los estados financieros.
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= CRECOSCORP S.A.

- Estado de Resultado Integral

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2015

= ' Notas 2015 2014

_' (US Ddlares)
Ingresos ordinarios 18 136,855,002 115753156
Costo de ventas 20y 23 (86,756,405) (70,766,031)
Utilidad bruta 50,098,597 44 987.125

_ Intereses ganados 11,811,912 12,230,897
Ofros ingresos operativos 19 4,662,567 5,934,646
Gastos de ventas y distribucidn 20y 23 (30,274,658) (30,292,982)
(Gastos de administracion 20y 23 (7,501,852) (5,695,004)
Participacion de trabajadores 20 (1,870,976) (2,107 444)

- Costos financieros 21 (16,735.877) (13,146.228)

_ Ofros, neto 412,483 3171
Utilidad antes de impugsto a la renta 10,602,196 11,942 181
Gastos por impuesto a la renta cornente 13 (2,391,399) (2,666.329)
Utilidad neta v resultado integral del afio 8,210,797 9.275 852
{ulidad por accién basica y diluida 22 93.83 169 45

i ~—————— p. GERENTZTA S.A. Ing. Maria Esther Vinueza

_ __,/f-"""’f’/;esidente Fjecutivo Contadora General
Econ. Juan Carlos Salame
_ Presidente Ejecutivo

Ver notas adiuntas a las estados financieros.
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CRECOSCORP S.A.

- Estado de Cambios en el Patrimonio

- ~ - -
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2015
— ) ttilidndes Reteniil:
— Capital Apartes para Superévit por
Capital Suscrite Agmenta de Reserva Reserva Reservade  Revalyacion
— Notzs Social no Pagado Capital 1.epal Faculiats Capital de Activos Rexultad Totat
(8 Dedarey)
— Saldos at 31 de Jeicmbire del 2013 5,334,000 - 12300 66T, NG 27,662,310 468,408 25,956 10.826,653 ET R )
) Ancnte de capiiat 171 12,200 - {12,200 - - - - -
— I¥videndeos pagadas - - - - (6,558,683 - - - {6,598, 6RR;
Ajuste do tusion por sbsarcion 171 1,668 800 - - £33, 500 - 3,506 - 1890827 3,308 033
i tilbdadt neta y resultado inlegrat del afn - - - - - - - 9,275,552 9,375,852
— Apropiacion del afio - - - - 10,826,653 - - {IGE26,653)
saldes al 31 de diciembre def 20104 T.075,000 - - 3,502,500 31,930,275 472214 25,5956 11,166,679 541260
— Apoile: papa aumishto do capital - - 6,941,250 - - - - - 694125
Avmento de capital 1Tt 7.485.000 (543,750% (6,5941,250) - - - -
Fhvidendos declivados 17.3 - - - - (7.695,241) - - - (76952313
—_— Uitilidad neia v resuliado integral del ade - - - - - - - 8,280,147 §.210.797
Aproplaion del afu - - - £,k 11,161,679 - - £11.166,679;
v Neldos al 3t de diciembre del 2005 b, 506 GOk (3431,750% - 3,567,500 35,393,713 472,214 23,946 8210.797 61,566,450
—
"]
e
T ;
-_/__ e e " - _ e :
R i
e St . —
: p. GERENTZIA S.A Ing. Maria Esther Vinueza
— —Presidente Ejecutivo Contadora General
' Econ. Juan Carlos Salame

Presidente Ejecutivo
Ver notas adjuntas a los estados financieros.




> CRECOSCORP S A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2015

Notas 2015 2014
— : (LS Ddlares)
- Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de operacién:
{uilidad neta 8,210,797 G375 852
! Ajusles para concidiar la utilidad neta con el flujo nete de efectivo proveniente
dc (usado cn)} actividades de operacion:
- Depreciactones v amortizaciones 20 384914 1.018,983
- Provisién para cuentas dudosas 20 787,075 7171000
- Provisiones para beneficios definidos 13 1,092,014 403 087
2 Descuento cn venta de carlera 21 9,984,218 7518967
Cambros en ¢l capital de trabajo:
_ {Aumento) disminucion en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
B por eobrar 1,436,452 {10,020 392
- {Aumento) disminucion en inventarios 21,820,971 1121 809
- {Aumento) dismuinucidn en otros activos (68,517 {7,988)
. {Disminucion) en cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar {6,889,896) (18,088,321
- Aumento en pasivos por impucstos corrientes 4,073,056 2975607
Aumento ¢n obitgaciones acumuladas 4,314,297 3804318
Pago de beneficios definidos {198,500} {123 827}
: " Efectivo generado por {usado en) las operaciones 45,448,881 (1413303
_ Intereses pagados 12 {6,360,408) (2,728 414)
m Impuesto a la renta pagado 13.1 (2,822,030 {3,295610)
Fhujo neto de efectivo proveniente de (usado en) actividades de cperacién 36,266,443 {7.437.327)
Flujos de efective usado en actividades de inversién:
Compras de aclivos fijos _ 8 (212,933) (436.310)
Ventas de actrvos fijos - 6,474
: Compras de activos miangibles 9 (5.826) {235.238)
- Flijo de efectivo nete usado en actividades de inversion (222,759) (663,074)
n Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de financiacién:
Recibido de préstamos a corto plazo 40,532,364 51060941
Pagos de préstamos a corto plazo (75,748,000} {27,680.741)
Pagos de présiamos a largo plazo (4,750,000} {4,750.000}
— Dividendos pagados - (6,358,688)
Auimento de capilal 17.1 181,250 -
. Flija de efectivo neto provenienge de {usado en) actividades de financiacion {39,784,386) 12071512
__ Aumeito (disminucion fedtive y equivalentes de efectivo (3,740,703} 3.969.112
7 Efectivo recibido en la fusion 7 - 2,209.832
’ Efectivo v equivalentes de efdftivo'l pi 9,031,902 2.852.959
. Efective v equivatentes de cf%d;ti\-'o a 3 5,291,198 9031902

— a

el

- ' {
- —W Ing. Maria Esther Vinueza
_-PreSidente Ejecutivo Contadora General
Econ. Juan Carlos Salame
Presidente Ejecutivo

Ver notas adjuntas a los estados financieros.




CRECOSCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por ¢l Ano Termimadae ¢l 31 de Diciembre del 2015

1. Informacion General

La actividad principal de la Compaitfa es la imporiacidn, compra y venta de electrodomgésticos a
nivel nucional.

fas caracteristicas del negocio de la Compaiifa implican instalar nuevos locales comerciales en
ubicaciones estratégicas, lo cual ha permitido lograr un crecimiento importante de las operacioncs
de In Compuiia.

Iidden Investments SL.. domiciliada en Espaina es la controladora directa, propietaria del 90% del
capital de la Compaiiia,

La Compafifa es una sociedad anénima constituida el 16 de noviembre de 1972 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compaifas, con plazo de duracion de 50 aios e inscrita en el Registro
Mercantil del canton Guayaquil ¢l 15 de diciembre de 1972 hiygo ¢ Repertorio ninmiere 17,596,
EI' 3 de julio del 2013, la Compaiiia prorrogd su plazo de duracién hasta 90 anos, mediante
escritura pablica inscrita en el Registro Mercantil ¢ 27 de noviembre del 2014,

Creditos Econémicos (Credicosa) S AL absorbid a Mercantil Dismayor S AL, La Garantia S AL
Garantisa y Crecoscorp S AL compaiiius relacionadas, mediante fusién por absorcion, emitiendo
16.668 acciones ordinarias @ cambio de la totalidad de las acciones ordinarias v en circulacién de
las companias absorbidas. Como resultado de la fusion por absorcion se incorporaron los activos,
pasivos ¥ patrimonio de las compaiitas absorbidas al valor en libros con el que estaban registrados
antes de la fusion, cambié su denominacion o Crecoscorp S.AL prorrogd ¢l plazo de su vida
juridica, aumentd su capital suserito. Tijé un auevo capital autorizado y reformd integramente sus
estatutos. Dicha fusion Tue aprobada por la Superintendencia de Compahias el 26 de diciembre del
2013 y da escritura publica correspondiente {ue inscrita en el Registro Mercantt] ¢! 27 de
noviembre del 2014,

LIl demicilio de la Compaiiia donde se desarrollun sus actividades ¥ se encuentran sus olicinas
adminmistrativas es el canton Guayaquil en la calie Emilio Romero y avenida Benjamin Carnién
solar 3 manzana 120,

Al 31 de diciembre del 2005 vy 2014, la Compainia mantenia 948 y 1152 cmpleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La mlormacion contenida en estos estados financieros s responsabilidad de la Administracion de
I Compaiia.




CRECOSCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Informacion General (continuacion)

L informacion refacionada con el indice de inflacién anual, publicada por et Banco Ceniral dei
Ecuador en los tres Gltimos afos, ¢s como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2015 3.4%:
2014 3.7%
2013 2. 7%

Sustitucion de las Importaciones

Lina de Tas medidas adoptadas por el Gobierno Nacional para equilibrar la balanza de pagos fue la
reduccion a lus importaciones, aplicando desde el 11 de marzo del 2015 sobre tasa arancelaria
“Salvaguardia™ que va del 5% husta ¢l 45%. a loy siguientes productos: equipos electrénicos,
purtes de computadoras, licores, ete.

Fa aplicacion de esta medida afectd considerablemente al sector de comercializacion  de
clectrodomésticos, debida o que o mavoria de estos articulos Tueron alectados con la sobre tasa
niis  alta, ey decir, del 45%., ocasionando la reduccion de  las importaciones en 304
aproximadamente en relacion al 2014,

Otro factor que influyd en la reduccion de las importaciones es la aphcacién de normas y
reglamentos del Instituto Heuatoriane de Normadizacion (INEN). como requisito que deben
cumplir los productlos, en nucstro caso para los electrodomésticos fue muy dificil conseguir que los
proveedores pudicran cumplir 4 tiempo con cada requisito exigido en las normas y reglamentos
INEN.

Para este afno el proceso de desmontige de las salvaguardias se inicio a linales de enero del 2016 y
concluye en junio del mismo afio. Sin embargo, al momento no s define si habran otras medidas
que reemplacen las salvaguardias, el Gobicrno Nactonal planted la posibilidad de aplicar el
“Timbre Cambianio”™ como medida sustitutivie a las importaciones,  sobre lTa cual no hay un
pronunciamiento olicial.

2. Resumen de las Politicas Contables Significativas
2.1. Bases de Preparacion

1.os estados financieros adjuntos se presentan en Dolares de Estados Unidos de Ameérica, moneda
de circulacion en Leuador, la cual es fa moneda [uncional de Ta Compadiia y han sido preparados a
partir de los registros  contables de acuerdo con Normas  Internacionales  de  Informacion
Financiera (NHF) emitidas por ¢l Conscjo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas on inglés) sobre L base del coster histdrico. excepto ciertos instrumentos {inancicros, gue
son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables abujo
mencionadas, Bl costo histdrico estd basudo  gencralmente ca el valor cazonable de la
contraprestacion entregada o cambio de bienes ¥ servicios.

Y




CRECOSCORP S A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.1. Bases de Preparacion (continuacion)

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor que se pagaria pura
~transferic un pasivo entre pasticipuntes de un mercado en la fecha de medicion, independienteimente
de s1 ¢se precio es directamente observable o estimado utilizando otra téenica de valoracion. Al
medir el valor razonable, Ta Compaiiia tiene ¢n cucnta las caracteristicas del activo o pasivo gue los
participantes det mercado considerarian al fijar el precio de los mismos a la fecha de medicion,

Para efectos de informacion financicra, se establece una jerarquia del valor razonable que clasifica
en el nivel 1,2 0 3 con basc en ¢l grado de importancia de los datos de entrada para la medicion del
valor razonable en su totalidad.

Crertas partidas de los estados hmancieros del 2004 adjuntos han sido reclasificadas con el
proposito de presentar informacion financiera comparable con los estados lmancicros del 2015,

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NITF requiere que la Adminisiracion
realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de
la Compaitia, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opmién de 1o Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron hasados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento. los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimuciones y julctos subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision v en periodos futuros si la revision
alecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los
estados financieros, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme 4 todos los periodos que
se presentan en los estados financieros.

2.2, I'fectivo ¥ Equivalentes de Efectivo

Efectivo y equivalentes de ctectivo meluye aquellos activos financicros {iquidos. ¢f efectiva en
caja. depdsitos a la vista en bancos ¢ inversiones financicras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a 90 dias desde la fecha de compri

2.3. Activos y Pasivos Financiceros

Los activos y pasivos financicros se reconocen cuando la Compaiiia pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

{os activos y pasivos tinancieros sor medidos  micialmente a su valor tazonable. mds o menos los
costos de la transaccién, exeeplo por aguellos activos o pasivos [inancieros clusificados al valor
razonable con cambios en los resultados., los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y
cuyos costos de la transaccion s¢ reconocen ¢o resultados.
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CRECOSCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.3. Activos y Pasivos Financieros (continuacion)

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos i su costo amortizado o
vilor razonable.

Los activos y pasivos financieros se prosentan en aclivo ¥ pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estade de sitwacion financiera, que se
presetan comao activos ¥ pasivos no corrientes.

Lo Compaiia clasifica sus activos financicros en fas categorias de préstamos v cuentas por cobrar
y activos lnancicros disponibles para la venta. De igual manera, fa Compaiiia solo clusifica sus
pasivos Tnancicros en la categoria de otros pasivos tinancieros. La clasificacion depende del
propasito con ¢l que se adquiricron los activos o contrataron los pasivos y se determina en ¢l
momento del reconocimiente inicial. Los activos y pasivos financicros s¢ reconaocen v se dan de
baja en la fecha de ta contratacién cuando se compromete a comprar o vender ¢l activo, contratar o
cancelar el pasivo.

2.3.1. Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrur comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados, con pagos tijos o deterninables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen cuando la
Contpainia provee bienes o servicios y dinero dircclamente a un deudor sin intencion de negociar la
cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amontizado utilizando el
meétodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquicr deterioro.

2,3.3. Activos financieros disponibles para la venta

Representan inversiones en acciones. Son actives no derivados que se designan en esla calegoria
o no se clasifican en ninguna de las otras calcgorias,

Estos activas se miden inicialmente ol valor razonable mis los costos de la transaceion.
Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas de los cambios en el valor
razonable son reconocidos en otro resultado integral y acumulado en la reserva de revaluacion de
mversiones. Al momento de la venta de la inversion o si se determina que se¢ eacuentra deteriorada,
la ganancia o pérdida previamente acumulada en la reserva de revaluacion de inversiones s
reclastilicada a resultados del periodo.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, ta Administracidn de la Compaiifa no ha actualizado el valor
razonihle de estas inversiones, por consideruar que su efecto no es sigmbicative iomando en cuenta
los estados financieros ¢n su conjunio. ¢s decir, estos activos financieros se miden al costo menos
las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.

2.3.4. Otros pasivos financicros

Representan emision de obligaciones., préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales y otris
cucntas por pagar. son medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de ransaceion.
Posteriormente son medidos &} costo amortizado utihizando el método de la tasa de mterés cfecniva,
siendo los gastos por interds reconocidos sobre la base de este método.




CRECOSCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.3.4.1. Emision de obligaciones

Se reconocen intctalmente a su costo, neto de los costos gue se haya incurrido en la transaccion.
- Posterionnente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los tondos obtenidos
(neto de Tos costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estudo
de resultados durante la vida del acuerdo con ¢l método de ta tasu de interés efectiva.

2.3.4.2. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor sominal que no difiere de su valor ruzonable, loy cuales
lueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No o existen costos de transacciones
significativas  incurridos  al - momento  de su - contratacion.  Estos  préstamos  s¢ registran
subsceuentemente a su costo amortizade vsando las tasas de interés pactada.

2.3.4.3. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

[as cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar son pasivos [inancieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonuable, se miden al costo amortizado utilizando ¢l
método de la tasa denterés efectiva.

2.3.5 Deterioro de actives financieros al eosto amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de
cada periodo. La Compatfiia constituye una provision para pérdidas por deierioro de sus cuentlas por
cobrar cuando existe evidencia ehjetiva de que fa Compaiiia no podrd cobrar todos los montos que
se le adeudan de acuerdo con los érminos originales de las mismas. La existencia de dificultades
financicras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que ¢l deudor entre en quichra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos s¢ consideran indicadores de que la cuenta
por cobrar se ha deteriorado,

) valor e hibros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto
para las cuentas por cobrar comerciales, donde ¢l importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision.

2.3.6 Baja de aclivos ¥ pasivos financicros

La Compafifa da de baja un actvo financicro dnicamente cuando expiren los  derechos
contractuates sobre los Nujos de efectivo del activo financiero, o cuando translicre de manera
sustancial los ricsgos y heneficios inherentes a ta propicdad del activo financiero. La Compania da
de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.4. Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resule
.menor. Estdn valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones cn (ransito
estin registradas 4 su costo de adquisicion. El valor neto realizabie representa el precio de venta
estimade menos los gustos necesarios parit ke venta,

2.5. Activos fijos
2.5.1. Medicion en ¢l momento del reconocimiento
Los clementos de activos fijos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion mis (odos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcionamicnto,

2.5.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocumiento inicial, Tos activos fijos estan registrados al costo menos 1
depreciacion seuimulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento sc reconocen  en los resultudos del periodo en que se
incurren.

2.5.4. Método de depreciacion y vidas atiles

El costo de activos tijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, basada en la vida
dul estimada de los activos, ¥ no consideran valores residuales, debido a que la Administracion
estima gue el valor de realizacion de sus activos al térmiino de su vida atil serd irrelevanie. Las
estimaciones  de vida dtil, valor residual vy método de depreciacion de los activos son revisadas al

lnal de cada aio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan los principales elementos de activos fijos y los anos de  vida ul
usadas et el cialeulo de la depreciacion:

Mcjoras en propiedades arrendadas 1]
Montacargas y equipos I}
Muchles vy enseres 16
Equipos de computacicn 3
Vehiculos S
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.5.5. Retiro o venta de activos fijos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de activos 11jos se determinan
. como la diferencia entre el precio de venla y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen
en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

2.6. Activos Intangibles

Las Neeneias de programas de computacion y derechos iniciales por concesion de locales
comerciales adquiridos de forma separada estin registrados al costo menos Ja amortizacion
acumulada y Tas pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.

Los activos intangibles son de vida util linita. La amortizacion de los activos intangibles se carga a
los resultados sobre su vida il estimada de 2, 5 y 10 anos utilizando el método de linea recta. Las
estimaciones de vida atil, valor residual y ¢l método de amortizacion son revisadas al {inal de cada
ano, siendo ¢l efecto de cualguier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva. La
Administracion de la Compaiiia estima que el valor residual de los activos intangibles es igual a
cero.

2.7. Deterioro del Valar de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo. Ta Compania evahia los valeres en libros de sus activos tangibles ¢
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro, En tal caso, se caleula ¢l importe recuperable del activo o una unidad
generadora de efective a fin de determinar el alcance de La pérdida por deterioro.

Los activos intangibles con una vida Gtil indelinida no estdn sujetos a amortizacion y deben ser
sometidos a una comprobacidn de delerioro anvalmente. o cuande existe cualquier indicacion de
que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.
2.8. Impuestos

El gasto por impuesto a tu renta representa la suma del impueste a la renta por pagar corriente y ¢l
impuesio diterido.

2.8.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basi en In utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l
aito. La utilidad gravable dilicre de la utilidad contable. debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas gque no son gravables o deducibles. Bl pasivo de la Compania
por concepto del impuesto corriente se caleula utilizando las tasas fiscales aprobudas al final de
cada periodo,
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Notas a los Estados Financicros (continuacion)

2.8.2. Impuestos diferidos

Ll impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en

ibros de los actives y pasivos incluidos en los estados financieros v sus bases fiscales. Un pasivo

por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impucstos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles. en
la medida on que resulte probable gque la Compaiiia disponga de utilidades gravables Tuturas contra
las que se podria cargar esas dilerencias temporarias deducibles.

Los activos ¥y pasivos por impuesios diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que ¢l activo se realice o ¢l pasivo se cancele,

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impucestos difecidos si. y
solo st tiene reconocido legatmente ¢l derecho de compensarlos con la misma autoridad tiseal, ¥
la Compaiifi iene {a intencion de liguidar sus aclivos ¥ pasivos como netos,

2.8.3. Impuestos corrientes v diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una trapsaceion o sUCeso ue se reconouce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado inlegral o directamente en el patrimonio, ¢n cuyo caso
ol impuesto tamhién se reconoce fuera del resultado: o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

2.9. Beneficios a Empleados

2.9.1. Bencficios definidos: jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

{21 valor presente de lax obligaciones por beneficios definidos y los costos del servicio presente ¥
pasado son determinados al final de cada afo en base a cileulos actuariales realizados por un
actuario independiente. utifizando ¢l Método de la Unidad de Crédito Proyectada. Bajo este
métedo lox beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados
en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye lTa misma cantidad de benelicio a cada ano de
servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales. Las hipdtesis actuariales signilicativas para
caleular el valor presente de dichos beneficios son: tasa de descuento del 6.31% (6.54% en ¢l
20114y, tasa de incremento salacial del 3% y tabla de mortalidad e invalidez TESS 2002.

[.os costos por servicio presente y pasado se reconocen inmediatamente en fos resultados del
periodo en el que surgen, asi como ¢l interés devengado por la obligacion de benelicios definidos.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en fos supuestos actuagiales se reconocen en oteo resultado megral en ef periodo cn el que surgen ¥
s¢ acumulan en ¢l parimonio y no son reclusiticadas a la utilidad o pérdida del periodo. Sin
cmbargo, en el 2015 y 2014 fueron reconocidas en los resultados del periodo, por considerar que su
efecto no es significative tomando en cuenta los estados financicros en su conjunto,

b5
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.9.1.1. Jubilacidn Patronal

De acuerdo con ¢l Codigo del Trabajo, los Lrabajadores gue por veinte afos o mds, presten sus

servicios continuados o interrumpidos a la Compahia, tendrin derecho a ser jubilados por sus
cmpleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Scguridad Social.

2.9.1.2. Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con ¢l Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de Ja relacidn Jaboral por
desahucio solicitade por el empleador o por el trubajador, la Compaiiia pagard a los trubujadores ¢l
25% de lu oltima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.

2.9.2. Participacion de trabajadores

De acuerdo con ¢l Cédigo de Trabgjo, la Compuaiia debe distribuir entee sus empleados el 15% de
las utihdades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este benelicio ey registrado com
curgo a los resultados del periodo en que se devenga.

2.10. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cucnta ¢l imporle estimado de cualguier descuento. bonificacion o rehaja comercial que Ta
Compaiis pueda otorgar.

2.10.1. ¥Venta de bicnes

Los ngresos ordinarios proveaienles de las ventas de bienes son registrados cuando la Compariia
transliere los ricsgos y bencficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de los biences: el
importe de los ingresos v los costos incurridos. o por incureir en relacion con la transaccion pueden
ser medidos con fiabilidad: ¥y es probable que la Compafiia reciba los beneficios ccondmicos
asociados con la transiaccion.

2.10,.2. Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses de financiacion de bicnes son registrados sobre una base de tiempo, con
relerencia al capnal pendiente ¥ a la tasa de interés nominal aplicable.

2.11. Costos y Gastos

1.0s costos ¥ gastos se reconocen a medida gue son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado ¢f pago, ¥ sc registran en ¢l periodo en ¢l que se conocen.

2.12. Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma gencral en los cstados Tnancicros no sc compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por

alguna norma y est presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaceion.

I6
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Notas a los Estados Financicros (continuacion}

2.12. Compensacion de Saldos y Transacciones {continuacion)

Los Ingresos o gastos con origen ¢n transacciones gue. contractuidmente o por una norma legal,
“contemplan la posibilidad de compensacion v la Compattia tiene la intencion de liguidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simuliidnea se presentin
netos en Jas cuentas de resultados.

2.13. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas

2.13.1 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia

Norma o Interpretacion o - B ) Titulo ) ) - _ Fecha de Vigencia

Maodilicaciones o la NIC 19 Beneficios a los empleados: Planes de benelicios detinidos - Aportaciones Ldle julio del 20104
e los compleadns

Madilicaeimes a las NHE 2, Mejoras anuales a Lis NHE Ciclo 2000-2012 e julioclel 207144

I BV ILNIC 16, 24y 38

Madificaviones o las NHE 1 Mejoras anuales a Las NHE Ciclo 2011-2013 I cke julicn el 2003

Ay 13 NKT A0

La Compadia considera gue la aplicacion de Jas normas nuevas y revisadas que entraron en
vigencia a partir del | de encro del 2015, antes mencionadas, ne han tenido un efecto material
sobre fu situacion financiera, fos resultadas de sus operaciones o sus Hlujos de cfective.

2.13.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero aun no estan en Vigencia
La Compania no ha aplicado las siguientes Normas [nternacionales de Informacion Financiera

(NIF}Y. Normas Internacionales de Contabihdad (NIC) e Incrpretaciones del Comiré (CINIEF)
nucvas y revivadas que han sido emitidas pero adn no estin en vigencia:

_ Norma o Interpretacion B Titlo ) i Fecha de Vigencia
NHE 4 (versidn complebad Instrimentos finuneivros 1 de covro del 2008
NIIE 14 Cuentas de diferimientos de actividodes reguladas 1 de enero del 206
Nilk 13 Ingresos procedentes de contiaios con clicntes [ ehe enero el iR
Moditicaciones ol NHEFT T Wenta oaporiacion de actives entre un inversar o suasociada 0 negocio I ele enero del Mo
¥ INIC 28 CORJUTIIY.

Modificaciones a las NI 1O Entidades de inversion: Aphicacion de ta excepeion de consolidacidn e enero del 2tHa

v 12 v NIC 28

Moditiviciones o la NHF 11T Contabilizucion Je adgquisiciones de participaciones en operagiones I de enero del 2016
COnjuUNtas

Marlificaciones a lay NIC Presentacion de los estados financieros: Iniciativi sobne informacion w U de eneradel 2016
revelar

Muodificaciones a las NIC 16 Clarilicacion de los mdtodos aceptadis de depreciucion y amortizacion 1 de ener det 2006

y I8

Mnlifeaciones o Lis NIC 160 Agricultura: Plintas productoras de foutos dentre del aleance de by N1C 16 1ok cocre del Hi6

vl

Madiltcaciones a 1 NIC 27 Estados financicros separados: Método de L panticipacion I de eners del 2006

Maodilicaciones w las NHEF S Mejoras anuales a las NITE Cielo 200 2-2004 e enero del 2406

y 7. NIC 19y 3
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.13.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero aiin no estan en Vigencia (continuacion)
La Compania ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y eslima que
la adopeicn de las mismas no tendrd un impacto significutivo en fos esfados financicros en ef
periodo en que se apliquen por primera vez.

3. Efective ¥y Equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre efectivo y equivalentes de cfectivo consistia de lo siguiente:

2018 2014
- U8 Dolares)
Caja y bancos 3,291,198 T031.902
Inversiones emporales 2,010,008 2000000
5,291,198 9.031,902

Al 31 de diciembre del 2005 y 2014, las inversiones temporales representan poliza de nversion
ciniuda por un banco local, con plazo menor a Y dius e interés del 6.25% (4.50%: en el 2014).

4. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Al 3} de diciembre las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguicnte:

ZUIS_ _ 20]'_4'-___
FES Didlares)

Cuentas por cobrar comerciales:
Clicntes 100,134,343 117,875,282
(5,732,000) {5.084,000)

Provisidn para cucntas dudosas

Subtotal 94,402,343 102,781,282

Olras coentas por cobrar:
Anticipos a proveedores 502,092 613.037
Bonilicaciones de proveedores 627,972 476,942
Companias relacionadas (Nore 23) 4,511,H1 8630618
Fideicomiso Mercantil de Administracion de Cartera y Pagos LOGROS 890,000 T45.Kx)
Funcionarios y empleados 151.699 43,358
Otras 2,977 1,728

Subtotal 6,685,851 10.512.083

101,088,194 113.293.965

Clasificacion:
Corriente 85.639,674 U8.367.307
15,448,520 14,720,058

No conriente _
101,088,194 113,293,965
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacion)

[Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de productas terminados, neto de
los intereses por realizar facturados en las ventas a crédito por USS7 millones (USS8.5 en el
20143, con vencimicntos mensuales hasta agosto del 2018 e interés del 15%.

Anticipos a proveedores representan anlicipos para compras de bicnes y servicios,

Las cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas representan anticipos eatregados para compras de
productos terminados y arrendamicntos de locales comerciales. los cuales serin liquidados en el
20016 y no generan interds.

lLas cuentas por cobrar a Fideicomiso Mercantil de Administracion de Cartera ¥ Pagos LLOGROS
representan venta de cartera de clientes de dificit recuperacidn con descuento (Ver Nota 213, con
plize de 2 aiios y no generan inferds, de acuerdo a contratos de compraventa suscriios en octubre ¥
dicicmbre del 2015,

Al 31 de diciembre del 2015, los vencimientos de las cuentas por cobrar comerciales son como
sigue:

Total Provisionada No deteriorada
. FELY ./ derleires )

Por Yencer 85,006,106 = 85006.106
Vencidos - Dias

I - 30 2,440,130 - 2,440,130

3 - 6 1,673,999 - 1,673,999

6l - 90 1,308.121 - 1,308,121

91 - 120 1,108,292 - 1,108,242

121 - 360 5,613,706 2,748.011 2.865,095

360 en adelante 2983989 2.983,989 -

15,128,237 5,732,000 9,396,237

160,134,343 5,732,000 94,402 343

1.os movinientos de la cuenta “Provision para cucentas dudosas”™ por los attos terminados ¢l 3i
dictembre del 2015 ¥ 2014 fucron como siguc:

s 2614 }
(48 fdedferes)

Saldo al principio del afio (5,094.000) (4.063,000)
Presvision con cargo i resullados {787,075} (711,000
Castigos 149.075 -
AJuste de Tusidn por absoreicn o - 3Z0.000)

Saldo al Tinal del ano (5,732,000 (5,094,000

{9
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Otros Activos Financieros

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan |5 acciones de Socialtek S.A. con un valor
nominal unitario de USH10 y constituyen una participacion del 15%:. Las acciones no cotizan en
holsa vy la entidad esta domiciliada en Ecuador.

0. Ilnventarios

Al 31 de diciembre los inventarios consistian de Jo siguiente:

2015 2014
(U Difarest

Productos terminados 18,365,048 1006171
Repuestos 322,738 05,320
Sunumstros 128,449 183933
En transito 1,396,275 532,057
Provision para obsolescencia o 4289,.397) (289.397)

19,917,113 41,738,084

Durante el afio 20135, el costo de Tos inventarios vendidos e incluidos en el “costo de ventas™ fue de
US$HE6.8 millones (USS70.8 millones en ¢l 2014).

[.a Compaiia espera recuperar los inventarios en los 120 dias posteriores a la fecha del estado de
situacion financiera que se informa.

Al 31de diciembre del 2015, los invenlarios de productos terminados por US$20.7 millones estdn
asignados en garantia de préstamaos a favor de bancos locales (Ver Nora 10}

7. Otros activos

Al 31 de dicicmbre los otros aclivos consistian de Jo siguiente:

2015 2014
B (US Dotares)
Gastos pagados por anticipados, seglros 210,371 141 854
Depasitos en garantia 189,582 _ 191.554
399,953 333408
Clasificacion:
Cuorrienle 210,371 141,854
No corriente ) 189,582 191,554
399,953 333408
20
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Activos Fijos

Al 31 de dicieimbre los activos fijos consistian de o siguicnte:

______ 015 2014
(608 Feiforex)

Closio 6.406,11% 6093180
Depreciacion acumulada y deterioro 4213837y {3594.085)
2,192,282 2509101

Clasificucion:

Mejoras en propicdades arrendaclas 282,952 356,507

Montacargas y ¢quipos 208,803 579,080

Muchles v enseres §99.597 1025129

Fyuipos de computacion 134,084 232513
Vehiculos .. 66846 405782

o 192282 2599001

Los movimientos de activos fijos por los atos lerminados o] 31 de diciemibae dei 2008 y 2014
fueron como sigue:

Mlejoras en

Propicdades Montacargas  Macehles ¥ Eajuigios de
CArrendadas  x Equipos Enseres  Computacion Vehicuks  Total
L T hilures)

Caostao:

Sithlosal 30 de diciembe del i3 M 137 IRILARPIN 141,257 1,503,610 Hina17 S TH2120
Adiviones ORI BERAR [IRENT [IRRELLE BRUAPRS
Vontias ¥ 5o retiros o o _ilJ Gy visdy ey I LS I s I

Saldews ad 31 de diciendwe del 2014 Ny L1002 L7366l 112 FT3LA 6 918G
Adiciones L RGN AL 35229 Moe0 212933

Saldos ab 31 de dicienbee delb 20105 R, 157 I,T'{ﬁfﬁ? - !,h')i‘i..‘_i_ll B35

Deprecincion acumulada y delecioro;

Saldos ol 31 de diciwemibre ded 2013 [(AIMF3T) [ ST IRERRIFIVF POANLLEF T T2 AR AT A2 RN
Crmtos pon duepiecic i 181,823 CTHAND ) (TR T [ SR I RIS B 19NN
Vot ¥ forelivos e T L LY L S L AT 5. A

Sitleew al 31 de diciembre del 20k {55600 PO L6242y (TIA 257 ClAldnugy (32577370 (38U NG

Gaustews por depreciacion O ARGAS (107800 (165.623) TLAN0SE) (1IR936) 1619750

Sitldos al 31 de divienbre del 2015 C(724832)  (BURER0Y _ (1,562.257) (46d.6631 (4213837

A =
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Activos Intangibles

Al 31 de diciembre los activos intangibles consistian de lo siguienle:

2015 2014
(LS Difares) o
Costo 668,538 658,712
Amartizacion acumulada y deterioro o (309.321) {44.159)
359.217 014553
Clasificacion:
_ Licencias de programas de computacion 233,313 456 k(1)
- Derechos iniciales por conceston de locales comerciules 125904 157,753
— 389217 614533

Los movimicntos de activos imangibles por los afios terminados ¢l 31 de diciembre del 2015 v
2014 fueron como sigue:

Licencias de Derechas Iniciales

Programas por Concesion de
Computacion Locales Comerciales Total
{08 Dferres)

(Costo:

Saldos ol 31 de diciembre del 2013 338,142 306432 64 574
Adiciones 18,658 116.580 235238
Retiro o - 221,100y (221.100)

Saldos al 31 de diciembre del 2014 456.5(00) 201912 658712
Adiciones ) 9826 ) - 9,826

Saldos al 31 de diciembre del 2015 _ 466,626 _ 201912 _ 668,538

Amortizacion acumulada v deterioro:

Sildos al 31 de diciembre del 2013 - (234415 (234,415
Crastos de wnortizacion - {30,840 (30,844}
Retiro . - 221100 221100

Saldos al 31 de diciembre del 2014 - (44,159 (44 150
Castos de amortizacion (233,313 (31849 1265,162)

Saldos al 31 de diciembre dei 2015 _ (233,313) (76,008) {309,321}

Ll gasto de amortizacion ha sido incluido en la partida gastos de depreciaciones y amortizaciones
en el estado de resultado integral.




CRECOSCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1, Préstamos

Al 31 de diciembre los préstamos consistian de lo siguiente:

Cuarantizados  al costo amortizado:
Limision de obligaciones
Préstamos bancarios locales
Préstamuos bancarios del exterior

) 5

2014

f (N Deilares)

6,937,500
38,793,345
L739.019

Clasihcacion:
Corriente
No coreiente

45,282,364
2,187.500
47.469,864

I 1.687.500
T3 748.000

87.435.500

80,498,000
6.937.500

87435500

Resumen de las condiciones establecidas en los acucrdos de los préstiamos:
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CRECOSCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

). Préstamos (continuacion)
l.os vencimientos anuales de los préstamos no corrientes tucron como sigue:

Afos 2015 2014

(658 Pofores)
2016 - 4754, 000
2017 1,937,500 1,937,500
2018 250,044 2500000
2,187,500 6937500

En ¢l 2013, se emitid Ja scgunda emision de obligaciones, la cual estd respaldada con garantia
general. La Compaiia mantendrd los siguientes resguardos:

L. Las medidas que implementara la Compaina, orientadas a preservar el cumplimiento de su
objeto social, tendientes a garantizar ¢l pago de las obligaciones a los inversiomstas, son las

SIZUICNLCS:

ay Mantener altos grados de eficiencia en las relaciones comerciales con sus clientes, comao o
ha hecho durante el ejercicio de su actividad;

b) Mantener un mancjo tinancicro  prudente con un nivel de endeudamiento  (pasivo
totales/patrimonio total en una reluacion no mayor a 2.5 veces);

¢) Cumplir con todas las normas laborales:
d)y Mantener pricticas de buen gobicrno corporative;

¢) Mantener cuenias por cobrar con companias relacionadas e inversiones a large plazo
danmcamente relacionadas con el giro del negocio: y

1) En general cumplir en todos sus actos con normas de prudencia financiera que le permitan ¢l
desarrollo de sus aclividades y ¢l pago de sus obligaciones.

I3

No podra repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

3. Activos libres de gravamen sobre las obligaciones en circulacion no podrit exceder det 804,
durante ¢l periodo de Ia vigencia de la emision de obligaciones.
Los préstamos bancarios estin garantizudos con inventarios de productos terminados de la

Compania ( Ver Nota 0).

Los préstamos de los Bancos Bolivariano C.A., Internacional S.A.. y Pichincha C. A, ostin
sarantizados con inmuchies de propicdad de Créditos y Construcciones S.A. Crecosa, compaitia
relacionada.
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CRECOSCORP S.A.

Notas a los Estados Financicros (continuacion)

11. Cucntas por Pagar Comerciales y Ofras Cuentas por Pagar

AL de diciembre [as cuenlas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguicte:

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores:
Locales
Exterior
Subitotal
Otras cuentas por pagar:
Antcipos de clientes

Doescuentos de elientes en compras de productos

Accionistas (Nova 23)
Companias retacionadas (Nor 23}
{Oras

Subtotal

2015

2014

(1S Diitares)

5,140.116 6.3060.190
1,229,946 C1.728.202
6,370,062 - BO8R.392
376,907 $72.005
298,227 TR4R4
1,439,353 253700640
738,888 2570598
- 603,595 [.391,357
3457030 7690355
9,827,092 15778747

Las cuentas por pagar i provecdores locales representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazos de hasta 30 dias v no devengan interds,

Las cuentas por pagar a proveedores del exterior representan facturas por compras de productos
terminados pagaderas con plazos de hasta 90 dias ¥ no devengan interés.

Los anticipos de clientes representan anticipos recibidos por venta de productos terminados. los
cuales se liguidaron en enero y febrero del 2016 y no devengan iterds.

Las cuentis por pagar a accionistas representan dividendos declarados de Tos aitos 2009 al 2011,

Las cuentas por pagar a compaiias relacionadas representan facturas vencidas por arrendo de

locales v no devengan interés.

12. Obligaciones Acumuladas

Los movimientos de obligaciones acumuladas por los afios ferminados ¢l 31 de diciembre del 2015

y 2014 tucron como sigue:

Saldos al 3] de diciembre del 2013
Provisiones
Ajuste de fusion por absorcion
Pagos
Saldos al 31 de diciembre del 2014
Provisiones
Pagos

Saldos al 31 de diciembre del 2015

Beneficios  Participacién de
Sociales Trabajadores Intereses Tolal
FEES Pheblenies )
882727 2648326 779,925 4 A0OT7R
210058 2,107,444 3987529 H.IHS4K82
18858 - - IRR.5KY
(2.164.255) (1L980.972) (L728414) (6873041
1.097.569 2774798 2.029.040 591137
2,445,109 1.870,L976 5,038,521 9,354,606
(2,503,910 (2,536,399 (6,360.408)  {11.400,717)
~ L038,768 2,109,375 717,153 3,865,296
25
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CRECOSCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

13. Impuestos
13.1. Pasivos del Afo Corriente

Al 31 de diciembre tos pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

2015 2014
. FEI8 Pedderres)
Impucesto a la renta 1,011,743 1.442.374
impucsto al valor agrepado — TVA por pagar y relenciones 1.956,452 246,658
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 144,900 171067
3,113,125 1860499

Los movimientos de la cuenta “Impuesto a la renta” por los aftos terminados ¢l 31 de diciembre del
2015 y 2014 fueron como sigue:

2015 2014
(158 Dolares) )

Sakdo al principo del afio 1,442,374 2149289

Provision con cargo g resultados 2,391,399 2,666,329

Ajuste de Tusion por absorcion - t77.634)
Munos;

Pagos (1,442,374} (2.149.289)

Anticipo de impuesto a fa renta (585,903) {559.419)

Retenciones en la fuente (793,753 {556,902)

Saldo al final del aho 1,011,743 1.442 374

13.2. Impuecsto a la Renta Corriente Reconocido en los Resultados

Lny reconciliacion entre la utilidad segdn los estados financieros y el gasto por impucsto a la renta
corriente, fue como siguc:

2015 2014
(U8 Hibares| h

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto a la renta 10,602,196 11,942,181

Gastos no deducibles 267,800 __ 177497
Ultilidad gravable ___ 10,869,996 12119678
Impuesto a la renta capsado . 2,39!.399__ . 2.0066.329
Anticipo caleulado _ 1,142,805 __H013.673
Impuesio a la renta corriente reconocido en los resultados ) .2,391.._3!]‘_) _2.6(\_(1_.}2‘}

La provision para el impuesto a la renta cormiente estit constituida a la tasa del 229%.
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CRECOSCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13.2. Impuesio a ia Renta Corriente Reconocido en fos Resultados (continuaciGn)

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
ccaleulado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4%: del activa, 0.2% del patrimonio, (L4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo a las cifras reportadas ¢l aio
anterior. Dichos rubros  deben  aumentarse o disminuirse  por  conceptos  establecidos  en
disposiciones tributarias. In caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el anticipo
caleutado, este dltimo se convertird en inipuesto a ta renta definitive,

Las decluraciones de impuesto a la renta estan en proceso de revision por las autoridades inbutarias
hasta el 31 de diciembre del 2013, v son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2014
Iy 5

De acuerdo con disposiciones legales, Tas awtoridades tributarias tienen {a facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compania, deniro de Jos tres afos siguientes a partiy de
la fecha de presentacion de la declaracion y en seis anos, desde la lecha en que veneid el plazo para
presentar fa declaracion, cuando los tributos no se hubteren declarado en todo o en parte,

13.3 Impuesto Diferido

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, 1a Compaiia no presenta diferencias temporarias o pérdidas
tributarias trasladables a periodos futuros que originen el reconocimicnto de impuestos dileridos
ACTIVOS O DASIVOS,

14. Precios de Transferencia

e acuerdo con disposiciones legales vigentes para fos contribuyentes sujetos al impuesto « la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y locales con cierlas
condiciones. dentro de un mismo ¢jercicio fiscal en un monto acumulado superior a los US$3
millones, deberin presentar el Ancxo de Operaciones con Partes Relacionadas. vy aquctlos
contribuyentes en un monto acumulado superior a los US$13 nullones, deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, ¢l Informe Integral de Precios de Transferencii.

Durante los anos terminados el 31 de diciembre del 2015 v 20104, fas operaciones celebradas son
anicamente con partes relacionadas locales y no cumplen con las condiciones establecidas en
disposiciones tributarias para presentar tanto el Anexo como el Informe (Ver Nota 23).

15. Obligacidn por Bencficios Definidos

Al 31 de diciembre la obligacion por benelicios definidos consistia de Lo siguiente:

2015 2014
(U8 Diteres ) -
Jubilacion patronal 2,697,769 2076629
Bonificacion por desahucio 813,381 541.007
3,511,150 2.617.636
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CRECOSCORP S.A.

Notas a los Eslados Financieros (continuacion)

15. Obligacion por Beneficios Definidos (continuacion)

Los movimientos en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos por los afos
terminados el 31 de diciembre det 2015 y 2014 Tucron como sigue:

Jubilacion Bonificacion por
Patronal Desahucio Total
(IS Delares)

Saldos al 31 de diciembre del 2013 1.3R9.849 418153 2008007
Provisiones 309.793 93,204 HI3.087
Beneticios pagados (Rd.15%) (41,660 (125.827;
Ajuste de Fusién por absorcion 261,145 229 3132374

Saldos a1 31 de dicicmbre del 2014 T 2 176.629 T sao07 T G176
Provisiones 727,501 I6d,513 1,092,014
Beneticios pagados (106,361) (92,139) (198.50H))

Saldos al 31 de diciembre del 2045 T 2697,769 T 813381 T O3SILIS0

16. Instrumentos Finunciero
16.1. Gestion de Riesgos Financieros

Lin el curso normal de sus negocios y actividades de linanciamiento, lu Compania estd expucsta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden atectar de manera mids o menos signilicativa
al valor cconomico de sus flujos y activos y. en consceuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informucidn, administrados por la
Gerencia Financiera, que permilen identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, propoener al
Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichis medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafita, una
caraclerizacion y una descripeion de las medidas de nitigacion actualmente en uso por parte de la
Compafiia.

16.1.1. Ricsgo en las Tasas de Interés
La Compaifiia s¢ encuentra expuesta a ricsgos en la tasa de interés, debido a que maniiene

préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesge es mancjado por Ta Compania
manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos i tasa fija y a tasa variable.




CRECOSCORP S A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

16.1.2. Riesgo de crédito

El riesgo de erédito se reficre al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
- contractuiles resultando en una pérdida financiera para la Compuiin.  El 809 de las ventas que
realiza la empresa son a crédito con un pluzo ne mayor o 2 anos.  [.a Compariia ha adoptado una
politica de dnicamente involucrarse con puries solventes con un adecuado historial de crédito.
come forma de mitigar el resgo de la pérdida Ianciera ocasionada por los incumplimicntos, La
Compania cuenla con un scguro contratado de carlera pard ] segmento de mayoristas, pdliza gue
se renueva cada afo.

Los deudores comerciales estin compuestos por una cantidad importante de clicates a nivel
nacionil. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de los clientes.

16.1.3. Riesgo de Lignidez

1.u Gerencia Financiera es la que tiene la responsabilidad final por la gesuon de liquider, 1a misma
que ha establecido un marco de wrabajo apropiado para la gestion de liguidez de mancra gue la
gerenciit pucda manegjar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La
Compania mangja el nesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamos adecuados, monitoreando continuamente los [Tujos de cfectivo proyectados v reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos v pusivos financieros.

La siguiente tabla detalla ¢l perfil de vencimientos contractuales restanles para sus pasivos
[inancicros no derivados en base a Jos flujos de cfective no descontados en la fecha que la
Compaiia deberi hacer los pagos de capital como de intereses:

Ilasta 1 lal Jal2 lal
mes o meses  __ meses L Total

{58 Detiores)
2 de diciembre del 2015

T mision de oblizaciones 1,318,984 1.294,563 2,525 (1H) 227773 748281

Presbannos hancarios 410,449 25468475 16,320,380 - 4219 3k

Cuentas por pagar comerciales v oteas cuenliss por pagar - 6,227,284 1,421,567 2,178,241 - BRITIM2
7.956,717 28,180,605 21,023.621 2.277.734 59444677

21 de diciembre del 2004

antision de oblipaciones LR 672 1,380,250 205,254 TAIINE 12410

Prestames Bancarivs A AN A6 V02 - FASRUSITY
Chientas por pagrar comerciales v s CUCits por pugar BTY| HR2 1815821 C1OnddHAa 2ATH2T O IRTRIN
FOL 200 354 42380878 45, 111959 SRS 10 A0
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CRECOSCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

16.1.3. Riesgo de Liguidez (continuacion)

La siguiente abla detalla el perfil de vencimicntos contructuales restantes piara sus activos
financieros no derivados en hase a los flujos de efectivo no descontados en la fecha que la
“Clompaiia espera recuperar el capitul incluyendo los intereses que se abtendrian de dichos activos:
Hasta 1 lal Jall 1al
s ses sty anos - Total
(L5 Peifeires)
3 dle diciemibee die]l 20015
Cuentas par cobrar comereiles ¥ otrs cuenbs par cobrar 12,745,714 RO B0 57 208042 2Z2R86,107  F13.82262)
Moy activos Tiancicros - 105,000 105,000

12745714 20892800 _ 57208002 22.991,107  [13927.623_

31 de diciembre del 2004
Cuentas por cobrar comereizibes y o0ras cucntas o cobar 1503116 MLAIRTIN 67 337525 [T26658 126896412/
Ores setives Amaneicros : - - 105,000 ISR

4500106 MNUA2R728 67337525 [4N3L6sE 127001037

La Compania espera cumplir con sus obligaciones con los flujos de efectivo de las operaciones v
producto del vencimicente de los activos [mancictos,
16.1.4. Riesgo de capital
La Companiy gestiona su capital para ascgurar gque estard en capacidad de continuar como empresa
en marcha mientras gque maximiza ¢l rendimicnlo a sus accionistas a través de la optimizacidon de
Ios saldos de deudas y patrimonio.
La Presidencia Ljecutiva revisa la estructura de capital frecuentemente. Como parte de la revision,
la Presidencia Ejecutiva considera el costo del capital y los riesgos asociados. Al 31 de diciembre
del 2015, la Compaiia tiene un indice de endcudamicnto del 68.51% determinado como la
proporcion de la deuda neta y ¢l patrimonio. Ademas, la Compailia cumple con las condiciones d
quce estd sujeta en relacion a las emisiones de abligaciones.
16.2. Categorias de Instrumentos Financieros
Al 31 de diciembre los activos ¥ pasivos financieros mantenidos por la Compaiifa fueron como sigue:

(A8 Fhilare
Activos financieros:

Costo amartizado:

Fileetivo y equivalentes de electivo (Norg 1) 5,291,198 9.03].unz
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuenias por cobrar fNeter d ) 1O1.088,194 113,293 965
Otros activos financiceros {Nota 5 _ HIS.000 105000

106,484,392 122 43LR67

Pasivos financieros:

Costo anortizado;

Préstamos (Neta 1)) 47,469,864 87,4353 500
Cuentils pOr pagar comerciales y otras cuentis por pagar {Nofa F1) . 9827092 157787147
57.296,956 103,214,247
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CRECOSCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

16.3. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre excepto por lo que se detalla en la siguiente 1abla, la Gerencia Financicra
considera que Tos saldos en Tibros de fos activos y pasivos financicros reconocidos al costa
umortizado en los estados financicros se aproximan i su valor razonable:

o 2015 _ 2014
Saldo Yalor Salde Valor
en libros Kazonable en libros Razonable
T ' FUS Deifuuress

Pasivos lInancieros:

Pasivos hmancieros medidos al costo ot zado:
Linusion de ohligaciones (Mot H 6,937 506 6943744 11,687 500 12077803

Al 31 de dictembre del 2015, el valor razonable de la cmision de obligaciones lue determinado
usando precios cotizados  a través de la Bolsa de Valores del Ecuador (es decir, uso de datos de
entrada observables relevantes de Nivel 1), El precio de la emision  obligaciones fue de 100094
(103.34% cn el 2014},

17. Patrimonio
17.1, Capital Social

Al 31 de diciembre del 2015, ¢l capital social consiste de 145.000 (70,150 en ¢l 2014) acciones
ordinarias con un yvalor nominal unitario de US$HTO0L00, totalmente suscritas de las cuales se
encuentran pagadas 1395625 y no pagadas 5.437.5; las acciones pagadas otorgan un voto por
aceion y un derecho a los dividendos, El capital autorizado esti representado por 290,000 (140100
en ¢l 2014y acciones.

En el 2015, la Compaififa aumentd ¢l capital social en US$7.485,000 (USE1.681.,000 en ¢l 2014,
mediante compensacion de crédito por US$6,760.000 (USS11.880 cn el 2014). fusidn por
absorcién de companias por USS1.668,.800 en cl 2014 y aportes cn electivo por USS181.250
(LS$320 en el 2014y v el salde de US$543.750 serd pagado en efective a 2 afos plazo, v (i) ¢l
capital auwtorizado en US$29.000,000 (USS14,000,000 en ¢l 2014). lLas escrituras pablicas
correspondientes (ucron inscritas en ¢l Registro Mercaatid of 12 de octubre del 2015 y 27 de
noviembre del 2014,

Al 31 de dictembre del 2015 y 2014, el capital social consistia de los siguicntes accionistis:

. Nombre _ _ Nacionalidad s K 2014 e
(I8 debfitres)

Fidden Invesuments S1. Fspatia 13.058.000  Y0.00 6313500 B0

CSGCORP SA. Fcuitoriana T25,HK) 5.00 700,500 1000

Coslurex 5.A. Eewitorana 362.5MH 2.50

Condicicom 5 A, Feuatoriana 362,500 2.50

(4,500,000 10000 7.015.000 10000




CRECOSCORP S A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

17.2. Reservas Legal ¥ Facultativa

La Ley de Compuanias establece una apropiacion abligatoria por lo menos del 10% de la vtilidad

canual para reserva legal, hasta gue alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva no

estd disponible para distribucion de dividendos en electivo, pero pucde ser capitalizada en su
totulidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

la rescerva tacultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas

17.3. Dividendos Declacados

En ¢l 2015, la Junta General de Accionistas resolvio declarar dividendos de US$109.74 por accidn,
equivatente a un dividendo total de US$7.698.241, correspondiente a las utilidades del aio 2011 a
los (enedores de acciones ordinarias pagadas totalmente., de los cuales se utilizaron para aumento
de capital US$6.760,000

17.4. Utilidades Retenidas

Reserva de Capital (PCGA anteriores) — Proviene del resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a ddlares de Estados Unidos de América realizado por exigencia legal

il 31 de marzo del 2000.

El saldo acrcedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las pérdidas
acumuladas: absorber pérdidas; o devuelto en caso de liguidacion de la Compaiiia

Superidvit por Revaluacion de Activos (PCGA anteriores) — Provenienic de la revaluacion de
immuceble.

El saldo acrecdor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda o las pérdidas
acumuladas; absorber pérdidas: o devuelto en caso de liquidacion de la Compaffa.

18. Ingresos Ordinarios

Loy ingresos ordinarios fueron comoe sigue:

2015 2014
- (LIS Déilares ;o
Ingresos provementes de venta de bicnes 136,152,939 115701 940
Ingresos provenientes de venla de repucstos 430.489 33,706
Ingresos provenicnles de servicios o 271,574 ~H7S1I0
136,855,002 LI5.753156
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CRECOSCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

' 19. Otros Ingresos Operativos
- Low olros ingresos operativos fueron como sigue:
— _ooms 20014
. BN
- Servicnos por gestion de cobriangas 2685680 LARU 4T
: Servivies por gesticn administratn g 1.616,870 2070400
- Servictos de envio de estindos de cuentas 261,328 REN
Servicios por iy altos v perisges 3 98.689 IR R
= _ 4.66?1.567 o 3934640

20, Costos ¥y Gastos por su Naturaleza

Los costos ¥ gastos reportados ¢n Jos estados de resultados fueron como sipue:

20105 2004
S Pedires

Costo de sentas 86,756 05 RIANITGRIRY!
Ciastos de ventas v distribucian 30,274,658 RIVRRAY I
Crastos de admisiacion 7501852 SN HLL
Participawian de rabapadores LH70.976 207400

126,403,891 TS, 561 40
Ui detalle de costos v gastos por su naturaleza lueron como sigue:

2015 2014
) ) TN ke .

Variacion en inventarios de productos terminades 22,641,123 (20302921
Compras de productos termimados 63,567,293 UENIRRNER
Costo de ventas de repiestas s servicios 547,988 A6 207
Sucldos. beneticion sociales s participacion trabajudores 19.604.700 17.0018.09492
Arrendamientos de edificio v localos comerciales tNotg 25 1) 5,606,227 NI TN
Servicios de cobranza v envio de estados de cuentas a chientes 2,220,852 U N
Publicidad, propaganda s productos promocionaies 1.943,322 2308969
Huomerarios v servicios profesionales 1.905.726 1.202.260
Mantenimicnto v reparaciones de edificio. Tocales s cgmpos 1,426,573 2227484
Servicios basicos v de comunicaciones 1,130.250 LISLONT
Servicios de instalacion s mantenpmicento de productos 1091965 971 450
Serviciis de transporte de productos achientes v valores LOSS. 110 R
epreciaciones ¥ amortizaciones 884914 [.UT8 985
Provision pars cuentas dudosias TR7075 HRRELY
lspuestos y contribucianes 759,142 SRLEIN
(hros o LIdLesl Lor2ran

126,403,891 LO¥. 561 461

'
)




CRECOSCORP S.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

21. Costos Financieros

L.os costos financicros fueron como sigue:

2015 2014
{858 Peiforres)
Descuentos en venta de cartera 9,984,218 7518907
Intereses por préstamos bancarios 4,357,288 2,500,091
Intereses por obligaciones 669,602 1.078.438
Impuoestos y comisiones 626,389 251.072
Comisiones pagadas a compaiiias emisoras de tarjetas de erédito 1,034,174 1,299,130
Impuesto a la salida de divisas 64.200 89,524
16,735,877 13,146,224

22. Utilidad por Accion

lLas utthdades v el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias utthzadas en ¢l cdleulo de
la utilidad bhidsica y diloida por aceidn fueron los siguicntes:

2015 2014
(U8 Pyiberes)
tilidad del ano 8,210,797 9275 852
Namers promedio ponderada de acciones ordinarias §7.503 34.74]
Ulilidad hisica y diluida por accion 93.83 [64.45

La Compaiita no ha emitido deuda convertible en acciones u otros valores patrimoniales.
Consecucntemente, no existen efectos potenciales dituyentes de la utilidad por accién.

23. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
23.1, Saldos ¥ T'ransacciones Comerciales

Durante ¢l aiio, la Companin realizé las  siguientes  transacciones  comerciales con  partes
relacionadas:

015 2014
JLIS Fxilares)

Creditos y Construcciones 8 A, Creeosa:
. Crastos por arriendo de edificio y Tocales comerciales 4,136,141 4,454 969

Muotosa S AL

- Compras de molos 5,387,320 2.U56.791

Proveedor Mondial Promundi § A,

. Compras de clectrodomésticos 20393] Hh36,616
34




CRECOSCORP 5.A.

Notus a jos Estados Financieros {continuacion}

231, Saldos ¥ Transacciones Comerciales {continuacion)

AL de diciembre os siguientes saddos se encontraban pendicntes:

Cuentas por cobrae compan s e lwcronadis:
Marosa S AL
Creditos s Construcaiones SCA Crecosa
Prowecdar Mundial, Promundy 5.4

Cuenta puor pagar aecionist;
CSGUORE S A
Frdden Invesments 51

2015 2004
S e
1637325 IR NNy
h76.294 AR N80T
197,492 3100
4511111 RN ESIENTIIN
1,439,351 NILTY

1.339.353

108 T

TATILN

Cuens por pagar compaiias relacionadas:
|'|\'\“i!1L]Li SO
Iversin 8 A
Verandu S oA

- T T
- NESTE|

_ 738,888 (RN
ERLE L 2.5 HLAYR

La Compaiila mantiene suscrito contratos  de arrendamientos
companas relacionadas, con cinones mensuales.

Las transicctones se efectuaron en twérmines v condictones detinidos entre Las partes.

de locales

comercnles

SO

Lo saldos pendientes se liquidaran eu electivo. Noose han otorgado ni recibido garantias. No se ha
reconocido mmgun gasto en el periodo con respecto a cuentan de dudose cobro relacionado con Tos

sitldos adeudados con partes relaciomidas.

23.2. Compensacion del Personal Clave de la Gerencia

Durante eb ato, la compensacion de los cjecntives vootros nuembros clave de Ly gerencw Tae la

s1eente:

Benelicios i vorto plazo
Benelicios post - empleo Gubilacion patronal v desahicio)

MR 2014
__'_I’ NAh e
1.180.724 SIS
31,838 WR
1.212.562 GIS830
A5



CRECOSCORP S.A.

Notus a los Estados Financieros (continuacion)

24, Contingencias
AT de diciembre del 2015, Ta Compaiia manticne en procese los siguientes juicios:

Tuicio Ordinario plasteado por el Svo Roberto Adomia Orellana contra Ly Compaiita por danos
morales por USST millon, De acuerdo con intormacion recibida del asesor legal, se comparecid
a LivJunta de Conciliacton y se esta a la esperia que se abra el térnnmo de praeba.

2 quicion planteados contra el Servicio de Rentas Internas ante ¢ Tribunal Distrital de o
Contencioso Tributarto. No. 2 por dmpugnacion de mualtas del ano 2001 que walizan
USST73493 v UISSTO.923, por motos entregadas antes del pago del impuesto a los vehiculos
molorizados. De acuerdo con informacion recibida del asesor Tegal, Ta ctapa procesal de estos
Jutcias ses tue ingresado o la Corte Constitucional Ly accion extraordinana de proteceion v se
cncientrie en ramite ¢l proceso constitiweronal; v en espera de resolucion, respectiv anmienie.

25, Exentos Subsecuentes

Lnure o] 31 de diciembre del 2005 v Lo fecha de emision de Tos estados tinancieros (28 de marzo del
20061 no se produjeron eventos gque en opmion de L Adnmimistracion de Lo Compania pudieran
ener un efecto mmportante sobre los estados Bnancieros o que reguieran revelacion.

26. Aprobacion de los Estados Financieros

Los extados hnancieras por ol ano terminado ©) 31 de dicicmbre del 2015 aeron aprobados
attorizados para su emision por la Administracion ¢l 28 de marzo del 2006 v seran presentados i la
Junta Greneral de Accionistas parg su aprebacion delinitiva, En opimion de L Adiministracion de Ta
Compafira. Jos estados Financieros serin aprobudos sin modificaciones,
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Afio terminado el 31 de Diciembre del 2015
con Informe de los Auditores Independientes
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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas y Directores de
CRECOSCORP S.A.

i. 1lcmos auditado los estados financieros de CRECOSCORP S.A., que comprenden ¢
cstado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015, y los correspondientes estados
de resultado integral, de cambios en ¢l patrimonio y de flujos de efectivo por el afn
erminado en ¢sa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas »
olras notas explicativas, y hemos emitido nuestro informe con fecha 28 de marze del
2016. ¢l mismo que contiene una opinién con salvedad sobre estos estados financicros.

[

I & Administracidon de la Compafila es responsable de la preparacion. prescentacion
ravonable y cumplimiento de la informacion financiera suplementaria por el afic
terminado el 31 de diciembre del 2015 contenida en los Anexos 1 al 5 adjuntos. dc
acuerdo con o establecido en el articulo 13, Titulo If, Subtitulo IV, Capitulo 1V, Seccién
iV de la Codificacion de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores. en
reiacion con:

Anexo I -  Cumplimiento de las condiciones establecidas en el prospecto de oferta
publica.

Anexoe 2 -  Cumplimientc de la aplicacion de los recursos captados por la emision de
valores.

tnexo 3 - Cumplimiento de la realizacion de las provisiones para €l pago de capital
y de los intereses, de las emisiones de obligaciones realizadas.

Anexo 4 -  Cumplimiente sobre la razonabilidad y existencia de las garantias que
respaldan la emision de valores.

Anexo 5 -  Cumplimiento respecto a la presentacidn, revelacion y bases do

reconocimiento como activos en los estados financieros de las cuentas
por cobrar a empresas vinculadas.




Crowe Horwath.

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre esta informacion basados ¢n
nucsira auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
l¢ Auditoria, con el proposito de expresar una opinion sobre los estados financicros
hdhiLOS tomados en conjunte. La informacion {inanciera suplementaria descrita ¢n ¢l
parralo anterior no ¢s requerida como parte de los estados fiancieros basicos pero ¢s
presentada por requerimiento de la Superintendencia de Compaitias, Valores y Seguros.
Diicha mformacion suplementana ha estado sujeta a los procedimienios aplicados z lu
auditoria de los estados financieros basicos.

4. b nuestra opinion, la informacién f{inanciera suplementaria adjunta cuando e
considerada en relacion con los estados tinancieros basicos, estd razonablement:
prisentada, en todos los aspectos importantes, de acuerdo con las normas establecidas por
ta Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

A

. Iele informe se emite exclusivamente para informacion y uso de los Accionistas »
Administracion de CRECOSCORP S.A. y para su presentacion a la Superintendencia de
{'ompafiias, Valores y Seguros en cumplimiento de las disposiciones emitidas por csta
entidad de control, y no debe ser utilizado para ningtin otro propdsito.

2‘)2&“& Qfe-‘zz&f{a’f =
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28 de marzo del 20106




aalnaalzg aludptsaly e
sddo aurmieg 50 :

IS0 RIOPBIUD) CalDaF AUINEIAL
w'g VIZINGIED d

W g SOpRIDOSY % JIZPUR] OPHN sseispuaredigo sof op ausyussaday
S FTVATOHC Hopeded apuady

1|-|||.l|.\.\\\

-sotatu ozed © 01503 104R U ap Soatsed fejRous) vied w06 & OfeqRA AP Endediened o401 terded B SOSIRIIT SO 9P dunsHy

~seuoloed1qo ap ugisiua gf 3p vouafia v ap opoyiad |3 ARIMR Y408 (3P BPIVXD Ipod Oif UPIIBININD US S3umaEFGO SB) AIGOS UDITARSE 2P SAIGH SOANY -'§
RIOW UD F3UOLILQE URYSIXA SEIUSIU SOPUApLALP iedas pipod ON -7

“gaueoeijqe sas ap oded [0 4 S2PUPIATIOR SNS D O[|DLIESIP |2 wenuwiad 2] anb ersiote) erouaprid ap SEWLIOU 103 SOIXE SRS SOPO) U3 Jdwnd [Blauad ug
£ ‘o1sagau 12p 0B [8 U0d SEPEUOIORDI AR 0Z6id ORIE] B SSUOISISAN] 3 SEPEUCLOR|A1 sejurduros 16 1e3qos 1od sejuan Tauiey (2

‘oapiodion owslqod uang ap seompid ssuei (p

‘52[#I0QE] SBULION SBY SEPO) Y03 IndEm ) (2

(53024 ¢'g 7 104BU OU HOTIE(S] RUN U3 [7}0) OIUGWIADUSS|EI0) oarsed} OJUBIUIERASPUS P [3A1U un U3 HUGprUd aIstouenl} ofSuRLL UN JousTuRIy (4
‘PEPIALOR IS 3D O10F35 |3 SIRIND DYOSY BY O] GWIOD ‘SHUMA[I SNS 10D SI[FIXIIUIDD SHUOKIR[I 58] US BN ap sopeld soye Jauduepy (B

satmatnils SB[ uos ‘SBISIWOISIAAW
5o # souoroedqo se| ap ofed |3 RZNUBIEH B SAJUAIPUSE ‘RI0S alalgo ns ap owouuydums {2 fearsaid B sepelwsno ‘eredwo]) el peuawadue snb sepipaw ser) -7

‘sopiendsal saluanAls so] prpusiuen ergedwe) € 'S0, 9p ODEISW Ip A3 ¥] 9P SOUIILL SOT U2 [0I3U3B eURRD SEIUBIHY

000'000°0Z
SA[BLSAUNLY SIRISIMIY 045L 4 0081 000'000'S ng 900'05T BPUZI|ELAEWS3) 2!
SOIENSIUNIL S2[B21SAML ], 8405 L Obtl 000 (00'S T 91 005 LE6 EpEZ1|2LIa)BlIsa] v
$35313)up 1ended vl spa3u] SUI(F ua 1830, o)L |BUWGY, SOy S| Ip 298D
ap ode ap odng I USB 02%]q TR ap "oN RN uQrBEILICU(]

Byyeduon v[ od SEPIdUND Lo $3]ER2 SB[ ‘SAUOIIRR|q0
ap uols1wz gpunfas vf epjedsar anb eongnd eigfo ap M2adsord 13 U3 SEPIDAIQEIS2 SIUDLIPIOD sagediauLid $B] UaQ ISP 28 UDIHENLUNUOD 3
sauoneRi|qQ op ugistuy epundag

SMRIGG S 0T

S107 199 MWD Ip 1§

ERIORd EMAJ0 AP 01030 |3 13 SERISILIST SAHOLIPUOT) S¥| 3p ouaiuydwin’y
WS MOS0

| oAl

T T N T T T TV T TR TR T TR TR TR Y RN T YT ¥ SN TR




Anexo 2

CRECOSCORP S.A.

Cumplimiento de la Aplicacién de los Recursos Captados por la Emision de Valores
31 de Diciembre del 2015

En US Ddélares

Segunda Emision de Obligaciones

Los recursos captados de la emision de obligaciones por US$19,762,323 neto de los
costos de la transaccion incurridos por US$237,677 fueron aplicados para capital de
trabajo en compras de inventarios por US$1,976,232 y cancelar pasivos de un mayor
costo o plazo menor por US$17,786,091.

p. GERENTZIA S.A. Ing. Maria Esther Vinueza
" Presidente Ejecutivo Contador General

Econ. Juan Carlos Salame Hoppe
- Presidente Ejecutivo
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Anexo 4

CRECOSCORP S.A.

Cumplimiento sobre la Razonabilidad y Existencia de las Garantias que Respaldan la
Emision de Valores.

31 de Diciembre del 2015

En US Délares

Segunda Emision de Obligaciones

Garantia General: El monto méaximo de la garantia general que ampara ta emisién de obligaciones, no podra exceder del
80% del 1otal de los activos libres de gravamen sobre ¢! valor nominal de la emisién en circulacion. Para ef cdlculo de este
porcentaje no se consideraran las garantias especificas, los activos diferidos, ni los que se encuentre en litigio, ni aquellos
gue sean perecibles.

Garantia General Constituida

Total de activos 125,332 957
Menos : [nventarios de productos terminados con gravamen (valor en librosy {19465 927}
Total activos libre de gravamen 109,357,030
Valor nominal de Ia emision ep circulacion 6,937,500
Percentaje constituido 6.31%

Un mivel de endeudamiento en relacion con ¢l patrimonio no mayor & 2.5 veces:

Total pasivos 67,786,527

Total patrimonio 61,566,430 110 veces

W.A. Ing. Maria Esther Vinueza
residente Ejecutivo Contadora General
“Econ. Juan Carlos Salame Hoppe

Presidente Ejecutivo

{ -
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Anexo 5

CRECOSCORP S.A.

Cumplimiento respecto a la presentacion, revelacion y bases de reconocimiento como
activos en los estados financieros de las cuentas por cobrar a empresas vinculadas

31 de Diciembre del 2015

En US Délares

Bases de Reconocimiento como Activos en los Estados Financieros

Son activos financieros no derivados, con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Surgen cuando la Compafiia provee bienes o servicios
v dinero directamente a empresas vinculadas sin intencion de negociar las cuentas
por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado,
menos cualquier deterioro.

Presentacion

Se presentan en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como activos no
corrientes.

Revelacion
[Las cuentas por cobrar a empresas vincnladas representan anticipos entregados para

- compras de productos terminados y arrendamientos de locales comerciales, los
cuales seran liquidados en el 2016 y no generan interés.

. No se ha reconocido ningin gasto en €l perfodo con
130 cobro relacionados con los saldos adeudados por

No se han recibido garantj
respecio. a -cuenta
empresas vinculadas.

-— --Hﬁ%‘"“—ﬂ—-_____ '.I
I o} il B )
e L2/ ! il
e > : :
‘oo . -—p GERENTZIA S.A. I Py Ing. Maria Esther Vinueza
= Presidente Fjecutive- " Contadora General
o Econ. Juan Carlos Salame Hoppe

Presidente Ejecutivo
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