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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
Crecoscorp S. A.
Guayaquil, Ecuador

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Crecoscorp S. A, que comprenden el estado de si-
tuacién financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen
de las politicas contables impartantes y otras notas explicativas. Los estados financieros del afio 2013 se
presentan a efectos comparativos con los del afic 2014.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion de la Compafila es responsable de la preparaciéon y presentacion razonable de
estos estados financieros, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del
control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de repre-
sentacion erronea material, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nues-
tra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Estas Normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que la auditoria sea planeada y reali-
zada para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion
errénea material.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la valoracién de los riesgos de representacion errénea, materiales de los
estados financieros, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas valoraciones de riesgos, el auditor consi-
dera el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
por la Compafiia, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstan-
cias, pero no para expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Empresa. Una au-
ditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables efectuadas por la Administracion, asl como evaluar la presentacion general de los
estados financieros.




Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para propor-
cionar una base para expresar nuestra opinién.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Crecoscorp S. A, al 31 de diciembre del 2014, el re-
sultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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CRECOSCORP S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresados en dolares de los E. U. de A))

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas y documentos por cobrar (Nota E)
Inventarios (Nota F)
Gastos pagados por anticipado
Activos por impuestos corrientes (Nota G)
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Maquinarias y equipos (Nota H)
Activos intangibles (Nota [)

Otros activos no corrientes (Nota J)
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones con instituciones bancarias (Nota K)
Obligaciones emitidas (Nota L)

Cuentas por pagar (Nota M)

Provisiones por beneficios a empleados (Nota N)
Oftras obligaciones corrientes (Nota Q)

Otros pasivos corrientes (Nota P)

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES

Obligaciones emitidas (Nota L)

Provisiones por beneficios a empleados (Nota N)
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital social (Nota Q)

Aporte para aumento de capital
Reserva legal (Nota R)
Resultados acumulados (Nota S)
Ganancia del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros,

2014 2013
9,033,298 2,852,959
113,485,519 100,050,539
41,738,084 16,088666
141,854 115,221
1,487,209 -
165,885,964 119,107,385
3,055,901 3,495,655
157,753 72,017
105,000 105,000
3,318,654 3672672
169,204,618 122,780,057
77,788,436 28,460,873
4,750,000 5,015,375
13,296,729 19,644 911
3,906,605 3,556,987
3443177 4,096,445
2,351,911 1313437
105,536,858 62,088,028
6,937,500 11,687,500
2,617,636 2,008,002
9,655,136 13.695,502
115,091,994 75,783,530
7,015,000 5,334,000
- 12,200
3,502,500 2,667,000
34,319,271 28,156,674
9.275853 10,826,653
54,112,624 46,996,527
169,204,618

122,780,057




” CRECOSCORP S. A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresados en dolares de los E. U. de A))

2014 2013

Ingresos de Actividades Ordinarias

Ventas nelas 118,780,944 120,516,174
Costo de ventas

(70.681.719) (73,538.123)

Ganancia bruta 48 099,225 46,978,051

Intereses ganados 12,211,761 12,213,302
Otros ingresos 3,568,844 6,146612

Gastos Operacionales (Nota V)
Gaslos de ventas

(30,879,846) (30,032,242)
Gastos administrativos (5,695,004) (5,731,993)
Gastos financieros (5,627,260) (3,290,468)
Otros gastos

(7.628,094) (9.912.721)

(49,830.204) (48,967.424)

Ganancias antes de participacion a trabajadores e

impuesto a las ganancias 14,049,626 16,370,541

Participacion a trabajadores (Nota T)

(2,107 444) (2,455,581)
Impuesto a las ganancias (Nota U)

(2.666,329) (3,088,307)

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 9,275,853 10,826,653

Ver notas a los estados financieros.
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CRECOSCORP S. A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresados en dolares de los E. U. de A))

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado integral del afio

Ajustes por pariidas que no requirieron uso de efectivo;

Provision para cuentas incobrables

Castigo de cuentas incobrables

Saldo de provision para cuentas incobrables de companias fusionadas

Depreciacion y amortizacion

Provision jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

Saldo de provision jubilacion patronal y desahucio de companias fusionadas
Cambios en activos y pasivos:

(Aumento) en cuentas y docurmentos por cobrar

(Aumento) en inventarios

(Aumento) disminucion en gastos pagados por anticipado

Aumento en activos por impuestos corrientes

Aumento (disminucién) en obligaciones con instituciones bancarias

(Disminucion) aumento en obligaciones emitidas

(Disminucion) aumento en cuentas por pagar

Aumento (disminucion) en provision por beneficios a empleados

(Disminucion) en otras obligaciones corrientes

Aumento (disminucion) en otros pasivos corrientes

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de maquinarias y equipos

Ventas de maquinarias y equipos, neto

Aumento en otros activos no corrientes

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Financiamiento de obligaciones emitidas

Entregas de accionista

Pagos de obligaciones emitidas

Ganancia de compaiias fusionadas

Aumento de la reserva legal por fusion de companfias

Aumento de la reserva de capital por fusion de compaiiia
Dividendos pagados

Pagos de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

Efectivo neto proveniente de (ufilizado en) actividades de financiacion
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Aumento (disminucion) neto durante el afo

Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

Ver notas a los estados financieros.

2014 2013
9,275,853 10,826,653
711,000 772,409
- (34,409)
320,000 <
1,018,986 994,536
403,087 324,553
332,374 -
(14,465.980) (13,203,276)
(25,649,418)  (212,527)
(26,633) 10,618
(1,487,209) .
49,327,563 (10,559,106)
(265,375) 3,161,625
(6,348,182) (1,379,460)
340,618  (428,636)
(653,268) (1,151,174)
1,038,474 _ (717,699)

13,880,890 (11.595,892)

(554,861) (629,386)
6,474 9,871
(116.580) -
(664,967) (619.515)
- 16,437,500
1,668,800 412,700
(4,750,000) (5,015,375)
1,890,826 -
835,500 -
3,806
(6,558,688) -
(125.828) _ (134.640)
(7.035,584) 11,700,185
6,180,339 (515,222)
2,852,959 3.368.181
2,852,959

9,033,298




CRECOSCORP S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresadas en ddlares de los E. U. de A.)
A. INFORMACION GENERAL

Crecoscorp S. A. (la Compaiiia) fue constituida el 16 de noviembre de 1972 en Guayaquil. Su actividad
principal es el comercio de mercaderias nacionales y extranjeras al por mayor y menor, dedicandose a
la importacion, compra, venta, comercializacion, distribucion en general y particularmente de articulos
electricos, electronicos y electrodomesticos; equipos de climatizacion y refrigeracion, repuestos y par-
tes; motos, motonetas, bicicletas, y en general, vehiculos de locomocion y transporte; llantas y aros;
SUS accesorios y repuestos; servicios de instalacion, mantenimiento, reparacion, venta de repuestos
para enseres domesticos, y en general, como medio para el cumplimiento de sus fines, podra celebrar
contratos y toda clase de actos juridicos permitidos por las leyes del Ecuador,

Mediante Escritura Publica autorizada ante el Notario Interine Décimo Cuarto del Cantén Guayaquil, Dr.
Javier Gonzaga Tama, el dia 3 de julio del 2013, e inscrita en el Registro Mercantil de la ciudad de Gua-
yaquil, el dia 27 de noviembre del 2014, la compafiia Créditos Econémicos (Credicosa) S. A. en calidad
de Absorbente, realizo la Fusion por Absorcion a las compaiias Mercantil Dismayor S. A., La Garantia
S. A. Garantisa, y Crecoscorp S. A. en calidad de absorbidas, cambié su denominacion a Crecoscorp
S. A., aumento su capital suscrito, fijo un nuevo capital autorizado y reformo integralmente sus Estatu-
tos. Por lo tanto, registré contablemente los actives, pasivos y patrimonio de las empresas fusionadas,

La emision de los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 fue autori-
zada el 10 de febrero del 2015 por la Administracion de la Companiia.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion y presentacion de los estados finan-
cieros adjuntos, son las que se detallan a continuacion, y han sido disefiadas en funcion de las NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera uniforme en los gjercicios que se presen-
tan, y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas NIIF,

Bases de presentacion.- La Compafia mantiene sus registros contables en dolares de los E. U. de A,
y los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con lo establecido en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB).

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y criterios contables criticos (ver Nota D). También requiere que aquella
ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafiia.

A partir del 1 de enero del 2014 entraron en vigencia enmiendas a las NIC 1, NIC 16, NIC 19, NIC 27 y
se aplican las NIIF 10, NIIF 11, NIIF 12, NIIF 13 y NIIF 14. También a partir del 1 de enero del 2014 se
deben aplicar las enmiendas a |las NIC 27, NIC 32, NIC 39, NIIF 10, NIIF 12 y NIIF 14. La NIIF 9 tiene
vigencia a partir del 1 de enero del 2015 y la NIIF 15 a partir del 1 de enero del 2017.

El efectivo y equivalentes al efectivo representa el efectivo en caja y los depdsitos a la vista y a plazo
fijo en las entidades bancarias.

Los activos financieros comprenden las cuentas y documentos por cobrar a clientes y otros, las

cuales son registradas al costo, cuando se vende la mercaderia y es efectuada la transferencia al
cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios. La Compaidiia constituye provisiones con cargo a los
resultados del afio, para cubrir posibles pérdidas de créditos vencidos.




CRECOSCORP S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion)

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES (Continuaciéon)

El valor del financiamiento otorgado a los clientes en las ventas bajo el sistema de crédito se
factura al momento de la venta de la mercaderia, registrando dicho interés en una cuenta de pasivo
y se va reconociendo como ingresos en los resultados del afio conforme se van venciendo las cuotas
mensuales.

Los inventarios se registran a su costo de adquisicion, el cual no excede al valor neto de realizacion,
que se determina en base al precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los
costos variables de venta aplicables. El costo de los productos vendidos es determinado mediante el
método del costo promedio. Las impertaciones en transito se presentan al costo de adquisicién mas
los gastos de nacionalizacion.

Las maguinarias y equipos estan contabilizados al costo mas las revalorizaciones efectuadas de a-
cuerdo con disposiciones de la NIC 16 Propiedades, planta y equipo. La Administracion ne ha consi-
derado necesario realizar un avallo de estos activos. Las erogaciones por mantenimiento y reparacio-
nes se cargan a gastes al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.
La depreciacion se registra con cargo a los resultados del afo y se calcula por el método de linea
recta, tomando come base la vida util estimada de los activos relacionados. Los afios de vida util
estimada y sus porcentajes de depreciacion de los activos fijos son los siguientes:

Activos Anos %
Muebles y enseres 10 10
Maquinarias y equipos de oficina 10 10
Instalaciones 10 10
Equipos de computacion 3 33,33
Equipos de comunicacion 10 10
Vehiculos 5 20
Montacargas y herramientas 10 10
Vallas publicitarias 10 10

Los activos intangibles estan registrados al costo y constituyen las concesiones por arrendamiento de
locales que se amortizan en linea recta de acuerdo con el plazo del contrato.

El deterioro de los activos se reconoce cuando los activos estan contabilizados por encima del importe
que se pueda recuperar, a traves de su utilizacion o de su venta.

Los pasivos financieros constituyen las cuentas por pagar a proveedores de bienes y servicios que
son registrados al costo y dados de baja cuando se cancelan. Las obligaciones financieras (prés-
tamos bancarios y emision de obligaciones) se registran a su valor razonable y se dan de baja cuan-
do la obligacion especifica expira o es cancelada,

Las provisiones se registran cuando la Compafila tiene una obligacién presente legal o implicita como
< resultado de un evento pasado, que es probable que se requiera la salida de recursos para cancelar la
obligacién y cuyo importe puede ser estimado de forma fiable.




CRECOSCORP S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion)

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES (Continuacién)

La jubilacion patronal de acuerdo con el Codigo del Trabajo constituye el pago de beneficios

jubilatorios por parte de los empleadores a aquellos trabajadores que por veinticinco (25) afios o
mas, hubieren prestado sus servicios a una misma empresa, y se provisiona con cargo a los resulta-
dos del afo, en base al calculo actuarial efectuado por una empresa profesional independiente.

La bonificaciéon por desahucio segin el Cédigo del Trabajo representa el importe que el empleador
entregara al trabajador equivalente al veinticinco por ciento de la ultima remuneracién mensual por
cada uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa o empleador, y se provisiona con
cargo a los resultados del afo, en base al calculo actuarial formulado por una empresa profesional
independiente.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se entrega la mercaderia al cliente y se transfiere la
totalidad de los riesgos y beneficios. Las devoluciones y descuentos se disminuyen de las ventas.

Los gastos de operaciones se registran por el meétodo del devengado, incluyendo el costo de ventas,
intereses pagados relacionados con las obligaciones bancarias y emision de obligaciones, impuestos,
contribuciones y otros gastos.

El gasto por impuesto a |a renta representa la suma del impuesto corriente por pagar y el impuesto
diferido, si éste lo hubiere.

C. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las NIIF requieren ciertas revelaciones sobre los factores de riesgos financieros, segun se detalla a
continuacién:

Mercado.- La Compafiia opera principalmente en el mercado de la comercializaciéon de articulos
para el hogar, electrodomeésticos, motocicletas, repuestos, etc.. La Compafiia mantiene controles
estrictos de sus inventarios a traveés de la revision periddica de sus existencias. Es importante sefia-
lar que la politica de la Compafia, es mantener un inventario minimo de 30 dias y maximo de 120
dias, tiempo en el cual estima que sus riesgos por obsolescencia de sus productos serian minimos.

Crédito.- La Compariia enfrenta riesgos crediticios, debido a que la cartera esta compuesta por
creditos en su mayoria a 12 meses plazo. Sin embargo, la Compaiiia considera que es un riesgo
moderado y manejable debido a que mantiene una cartera de clientes diversificada. Ademas, la
Compaiiia realiza monitoreo regular sobre la gestion de cobranzas y cupo de crédito ofrecido a sus

clientes, asi como la obtencion de reportes de calificacion de crédito fundamentados en informacion

crediticia emitida por entidades competentes. No asume riesgos por fluctuaciones en los tipos de

cambio en virtud de que todas sus operaciones de compra y venta se realizan en délares de los E. U.
de A.; en cambio, si se asumen riesgos en tasas de interés (reajustables),en razon de los préstamos
a entidades bancarias y emision de obligaciones adquiridas por el publico en general.

Liquidez - Este riesgo implica que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones financieras a
medida que vencen. El enfoque utilizado para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medi-
da posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tension o apremio financiero.




CRECOSCORP S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion)

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La Administracion efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro, que inciden en la valuacion
y presentacion de algunas partidas de activos y pasivos, y en la determinacion de los resultados,

asi como la revelacién de activos y pasivos contingentes. Tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de Ia infermacion disponible al momento; sin embargo, hechos poste-
riores podrian ocasionar que, en ciertos casos, los resultados finales difieran de los montos estima-
dos por la Administracién

Los estimados y criterios utilizados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histo-
rica y ofros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias.

E. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

2014 2013
Comerciales 116,383,344 104,821,250
Proveedores de mercaderia 476,942 188,916
Venta de cartera 745,000 800,000
Companias relacionadas (ver Nota V) 8,630,618 5895217
Anticipos y préstamos al personal 40,115 51,5681
Depésitos en garantia 191,554 169,077
Anticipos a viaticos 5,243 3,756
Corpei 1,729 888
Reclamos al seguro - 1,100
Varios deudores (1) 613,036 288,364
Intereses por realizar (8,508,062) (8,096,610)
Provision para cuentas incobrables (5,094,000) (4,063,000)

(1) Incluye anticipos entregados por varios conceptos.
Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas no tienen fecha de vencimiento ni generan intereses,

El movimiento de la provision para cuentas incobrables durante el afio 2014, fue como sigue:

Saldo al inicio del afo 4,063,000
Provision del afno 711,000
Saldos de provision de empresas fusionadas 320,000
Saldo al final del afio 5,094,000
F.INVENTARIOS

2014 2013
Mercaderias 41,022,094 14,706,045
Importaciones en transito 532,057 1,268,644
Suministros, papeleria y uniformes 183,933 113,877

41,738,084 16,088,666




CRECOSCORP S. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacién)

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

G. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

2014 2013

Crédito tributario |, V. A 1,487,209 -
H. MAQUINARIAS Y EQUIPOS

2014 2013
Al costo:
Saldos al inicio del afio 6,120,492 5,794,968
Adiciones 554,861 629,386
Ventas (25,366) _(303.862)
Saldos al final del afio 6,649,987 6,120,492
Depreciacién acumulada:
Saldos al inicio del afio 2624837 1,954,876
Adiciones 988,141 963,952
Ventas, neto (18.892) _(293,991)
Saldos al final del afo 3,594,086 2,624 837

Neto 3,065,901  3,495655

I. ACTIVOS INTANGIBLES

2014 2013
Concesiones de locales 201,912 306,432
Amortizacion acumulada (44.159) (234.415)

157,753 72,017

Durante el afio 2014 se celebraron cuatro (4) nuevos contratos de concesion en centros comerciales y
se renovo un contrato de concesion que vencio en octubre del 2014,

J. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Corresponde al valor de 15 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$ 10 cada una, que
constituye una inversion del 15% realizada en una compafia dedicada a la venta al detalle por internet
y al 31 de diciembre del 2014 presenta en sus estados financieros, dicha inversion contabilizada al

costo.




CRECOSCORP S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacidn)

= ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2012

K. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES BANCARIAS

2014 013
Sobregiros bancarios 1,396 207
Préstamos con bancos locales (2) 75,748,000 27,680,741
Intereses por pagar 2,039,040 779,925

77,788,436 28,460,873

(2) Constituyen préstamos sobre firmas otorgados por bancos locales, con interés del 7.5% al 8.25%
anual, con vencimiento final el 25 de junio del 2015 y que estan garantizados con inventarios de |a
Compariia por valor de US$ 34,864,506,

L. OBLIGACIONES EMITIDAS

La Superintendencia de Compariias ha aprobado las siguientes emisiones
de obligaciones:
2014 2013

Segun Resolucion No. SC.IMV.DJMV.DAYR.G.12.0007875 de 13 de dicbre.

del 2012 por US$ 20,000,000 distribuidos asi;

Clase A a la tasa fija del 7,5% anual con un plazo de 1.440 dias (4 afos) y

Clase B a la tasa fija del 7,75% anual con un plazo de 1.800 dias (5 afios) 11,687,500 16,702,875
Vencimientos corrientes (4,750,000) (5.015.375)

6,937,500 11,687,500

M. CUENTAS POR PAGAR

2014 2013
Proveedores locales 6,427,283 5,220,196
Proveedores del exterior 1,728,202 3,384,609
Companias relacionadas (ver Nota V) 5.141,244 11,040,106

13,296,729 19,644,911

Las cuentas por pagar a companias relacionadas no tienen fecha de vencimiento ni generan intereses.

N. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

2014 2013
Sueldos y salarios por pagar 7,488 3,470
Beneficios sociales por pagar 1,097,569 882,727
Fondo de ayuda social 26,750 22,464
Participacion de trabajadores por pagar 2,774,798 2.648326

3,906,605 3,556,987




CRECOSCORP S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion)

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

N. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS (Continuacion)

La Compafiila ha registrado durante el afio 2014 las provisiones para el pago de la jubilacion patronal
y la bonificacion por desahucio con cargo a los resultados del ejercicio, lo cual se ha basado en un
estudio actuarial formulado por una empresa profesional independiente.

El movimiento de la provision para jubilacion patronal durante el afio 2014, fue como sigue:

Saldo al inicio del afio 1,689,849
Provision del aio 309,793
Saldos de provision de empresas fusionadas 261,145
Pagos durante el afo (84.158)
Saldo al final del afo 2,076,629

El movimiento de la provision para bonificacion por desahucio durante el afio 2014, fue como sigue:

Saldo al inicio del afio 418,153
Provision del afio 93,294
Saldos de provision de empresas fusionadas 71,229
Pagos durante el afio (41.669)
Saldo al final del afio 541,007
2,617,636
0. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
2014 2013
I. V. A cobrado en ventas 1,655,494 1,669,866
I. V. A retenido por pagar 78,372 51,265
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 138,523 118,751
Aporte patronal al I. E. S. S. 128 414 107,274
Impuesto a la renta por pagar 1.442 374 2,149,289

3,443,177 4,096,445

P. OTROS PASIVOS CORRIENTES

2014 2013

Aporte individual al |. E. S. S. 99,128 82,552
Impuesto a la renta de empleados 32,544 19,373
Prestamos quirografarios 40 =

Valores a favor de clientes 1,157,754 922,048
Devolucion a clientes 72,199 22,042
Recaudaciones varias 67,872 53,909
Otras retenciones 46,497 34,430
Otras cuentas por pagar (3) 875,877 179,083

2,351,911 1,313,437

(3) Incluye valores por pagar a proveedores y otros




CRECOSCORP S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion)

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

Q. CAPITAL SOCIAL

Esta representado por 70.150 acciones ordinarias y nominativas, autorizadas, suscritas y en circu-
lacion, de valor nominal US$ 100.00 cada una.

R. RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Comparila debe transferir el 10% de su
su ganancia liquida anual a lareserva legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado.
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Com-
pafila, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

S. RESULTADOS ACUMULADOS

Este rubro se origina en la aplicacion de la Resolucion No.SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la
Superintendencia de Compafiias y publicada en el R. O. No. 566 del 28 de octubre del 2011, y que in-
cluye:

Reserva facultativa.- El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, tales como re liquidacion de
impuestos, etc..

Reserva de capital.- Comprende los saldos que la Comparifa registré contablemente como resultado
del proceso de conversion de sucres a dolares de los E. U. de A. efectuado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000. El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;, utilizado en
absorber perdidas; o devuelto a los accionistas en el caso de liquidacion de la Compaiiia,

Reservas por valuacion.- Corresponde al ajuste a valor de mercado realizado a los activos fijos, de
conformidad con la NIC 16 Propiedades, planta y equipo. El saldo acreedor de esta cuenta podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, si las hubieren, utilizado en
absorber perdidas; o devuelto a los accionistas en el caso de liquidacion de la Compafiia.

T. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De acuerdo con las disposiciones del Codigo del Trabajo, la Compafiia debe destinar el 15% de su
ganancia anual antes del impuesto scbre la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

El movimiento de la provision durante el afio 2014, fue como sigue:

Saldo al inicio del afio 2,648,326
Provisién del afio 2,107 444
Pagos durante el afo (1.980.972)
Saldo al final del afo 2,774,798
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ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

U. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion, la
Compaiiia debe pagar |a tarifa impositiva del 22% aplicable a las ganancias sujetas a distribucion, o u-

na tarifa impositiva del 12% en el caso de que se reinviertan las ganancias. Sin embargo, dicha Ley es-
tablece calcular y efectuar el pago de un anticipo minimo por concepto de impuesto a la renta, el cual,

si es mayor que el valor del impuesto a la renta causado se convierte en pago definitivo de impuesto a

la renta.

Una conciliacion entre la ganancia contable, segln estados financieros del afio 2014 y la ganancia
gravable, es como sigue:

Ganancia después de participacién a trabajadores, seguin estados financieros 11,942,182
Partidas conciliatorias:

Gastos no deducibles 177,497
Ganancia gravable 12,119,679
Gasto por impuesto corriente 2,666,329

El movimiento de la provision y liquidacion del impuesto a la renta causadoe durante el afio 2014, fue

como sigue:

Pago de cuotas por anticipo de impuesto a la renta 589,419
Retenciones en la fuente, presente afio 556,902
Crédito tributario por fusion 77 635
Provision del saldo por impuesto a la renta 1,442 373
Gasto por impuesto corriente 2,666,329

A la fecha, la entidad tributaria no ha realizado la inspeccion contable correspondiente.

V. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Hasta el 31 de diciembre del 2014, los saldos y principales transacciones efectuadas con compa-
filas y partes relacionadas, en similares términos y condiciones que con terceros, fueron las si-
guientes:

Saldos por cobrar (corto plazo) a:
Compaiiias relacionadas (ver Nota E) 8,630,618

Saldos por pagar (corto plazo) a:
Compafiias relacionadas (ver Nota M) 5,141,244

Arrendamientos pagados a compaiiias relacionadas 4,792,706
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ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

W. GASTOS POR NATURALEZA

2014 2013

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza, son los

siguientes:

Sueldos y salarios (10,113,828) (9,844,055)
Beneficios sociales (2,640,410) (1,921,697)
Aportes a la seguridad social (1,265,697) (1,920,992)
Honorarios profesionales (3,817,757) (3,700,637)
Suministros y materiales (361,678) (456,434)
Mantenimiento y reparaciones (1,820,405) (1,589,678)
Impuestos y contribuciones (654,828) (517,139)
Transporte (669,696) (618,648)
Combustible (35,157) (35,520)
Seguros y reaseguros (210,186) (226,070)
Publicidad y promociones (2,981,280) (3,002,504)
Arrendamientos (6,167,799) (5,879,940)
Gastos de viaje y gestion (188,366) (203,551)
Provision para cuentas incobrables (711,000) (772,409)
Depreciacion y amortizacion (1,018,985) (894,536)
Jubilacion patronal y bonificaciéon por desahucio (403,087) (324,554)
Gastos financieros (5,627,260) (3,290,468)
Otros gastos (11,242,784)(13,668,592)

(49,830,204) (48,967,424)

X. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Servicio de Rentas Internas emitié el 16 de enero del 2013 la Resolucion No.NAC-DGER13-00011,
a través de la cual se modificd la Resolucion anterior y se determind cambios en los valores minimos
para los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o
partes relacionadas locales, asi: a) deben presentar el Anexo de Precios de Transferencia si las ope-
raciones fueron por un valor acumulado superior a US$ 3,000,000, y b) deben presentar tanto el Ane-
xo como el Informe Integral de Precios de Transferencia si las operaciones fueron por un valor acumu-
lado superior a US$ 6,000,000,

Y. COMPROMISOS

La Compafila ha suscrito contratos de alquiler con empresas relacionadas para arrendar locales
donde se encuentran ubicados sus puntos de venta a nivel nacional.

Z. HECHOS POSTERIORES DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision del Informe de auditoria externa (26 de febre-
ro del 2015), no se han producido eventos o transacciones que, en opinién de la Administracion de la
Compariia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos.
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26 de febrero del 2015

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE LA INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA

A los sefiores Accionistas de
Crecoscorp S, A.
Guayaquil, Ecuador

Hemos auditado los estados financieros de Crecoscorp S. A. por el afio terminado el 31 de diciembre del
2014, y hemos emitido nuestro Informe que contiene una opinién sin salvedades sobre dichos estados
financieros con fecha 26 de febrero del 2015.

Nuestra auditoria se efectud principalmente con el propésito de expresar una opinién sobre los estados
financieros de Crecoscorp S. A. tomados en su conjunto. La informacién financiera suplementaria conte-
nida en los Anexos adjuntos, es responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia y se presenta con
el propésito de cumplir con las disposiciones establecidas en la Codificacion de las Resoluciones expe-
didas por el Consejo Nacional de Valores, y no se considera necesaria para una presentacion razonable
de los estados financieros basicos. Dicha informacion financiera suplementaria ha sido sometida a los
mismos procedimientos de auditoria aplicados en la auditoria de los estados financieros basicos. En
nuestra opinion, la informacion financiera suplementaria anteriormente referida se presenta razonable-
mente, en todos los aspectos importantes, en relaciéon con los estados financieros basicos tomados en

su conjunto.

Este Informe se emite exclusivamente para conocimiento de los Accionistas y Administracién de Crecos-
corp S. A., y para su presentacion a la Superintendencia de Compafiias en cumplimiento de las disposi-
ciones emitidas por el Consejo Nacional de Valores, y no debe ser utilizado para ningun otro propoésito.

Lomttor. 7 bt e g A
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ANEXO # 1

En cumplimiento de lo dispuesto en el art. 6 de la Seccién IV Disposiciones Generales del
Capltulo IV Auditoras Externas del Subtitulo IV del Titulo !l de la Codificacién de las Resoluciones

expedidas por el Consejo Nacional de Valores, a continuacién exponemaos nuestros comentarios
sobre los siguientes aspectos:

1. Opinién sobre si las actividades realizadas se enmarcan en la Ley

Los procedimientos de auditorla aplicados en el examen de los estados financieros basicos
nos permitié obtener evidencia de que las actividades realizadas por Crecoscorp S. A. durante el afio

2014 se enmarcaron en las disposiciones emitidas por el Consejo Nacional de Valores y, por lo tanto,
en la Ley.

2. Evaluacién y recomendaciones sobre el control interno

La Administraciébn es responsable de |la determinacion y ejecucion del sistema de control interno de
la Compafiia. Como parte de la aplicacién de los procedimientos de auditoria, para obtener evidencia
sobre los importes y revelaciones en los estados financieros, efectuamos la evaluacion de riesgos de
errores, considerando los procedimientos de control pertinentes para la preparacion y presentacion ra-
zonable de los estados financieros, a fin de que estén libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

Al efectuar la aplicacién de nuestras pruebas de auditoria para la evaluacion del sistema de control
interno, no consideramos necesario realizar recomendaciones o sugerencias relevantes para el mejo-
ramiento del sistema de control interno.

3. Opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias

Nuestro Informe conteniendo una opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compafila, correspondiente al afio terminado el 31 de diciembre del 2014, lo emitiremos por separado.

4. Opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por ley

Nuestra auditoria nos permitid verificar el cumplimiento de las obligaciones establecidas por ley,
referentes al pago de impuestos, tasas y contribuciones correspendientes al afio 2014.

5. Opinién sobre el cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido recomendadas en
informes anteriores

Consideramos que Crecoscorp S. A. durante el afio 2014 ha continuado implantando adecuadamente
las medidas correctivas recomendadas en los Informes de auditoria externa anteriores.




ANEXO # 2

En cumplimiento de lo dispuesto en el art. 13 de la Seccion IV Disposiciones Generales del Capitulo
IV Auditoras Externas del Subtitulo IV del Titulo [| de la Codificacién de las Resoluciones expedi-
das por el Consejo Nacional de Valores, a continuacién exponemos nuestros comentarios sobre los
siguientes aspectos:

3333330

1. Verificacién de cumplimiento de las condiciones establecidas en el prospecto de oferta publica

Los procedimientos de auditoria aplicados en el examen de los estados financieros basicos nos
permiti6 obtener evidencia de que las actividades realizadas por Crecoscorp S. A. durante el afio
2014 cumplieron con las condiciones establecidas en el prospecto de oferta piblica, segun lo esta-
blecido en las disposiciones emitidas por el Censejo Naclonal de Valores y, por lo tanto, en la Ley.

2. Verificacién de la aplicacion de los recursos captados por la emisién de valores

Nuestra auditoria nos permitid verificar la evidencia en cuanto a |la aplicacion de los recursos cap-
tados por la emisién de valores,

3. Verificacién de la realizacién de las provisiones para el pago de capital y de los intereses, de
la emisién de obligaciones realizadas

La aplicacion de procedimientos de auditoria nos permitio verificar la contabilizacién de las provisio-
nes para el pago del capital e intereses durante el afio 2014,en relacion con la emisién de obligaciones.

4. Opinion sobre la razonabilidad y existencia de las garantias que respaldan la emisién de
valores

En nuestra opinion, Crecoscorp S. A. al 31 de diciembre del 2014 tiene las garantias que respaldan la
emision de obligaciones

5 Declaraciéon de no estar incursos en las inhabilidades establecidas en la Ley de Mercado de
Valores

Declaramos bajo juramento que nuestra Firma auditora y sus integrantes no estamos incursos en las
Inhabilidades establecidas en el art. 197 de la Ley de Mercado de Valores.
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ANEXO # 3

CRECOSCORP S. A.

FORMA DE COLOCACION DE LA SEGUNDA EMISION DE OBLIGACIONES

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

No. de
titulos Pagode Pagode Tasade
Serie colocados Valor total Plazo capital intereses interés
A Desmaterializados US$ 15,000,000 1.440 dlas Trimestral Trimestral 7.50%
B Desmaterializados 5,000,000 1.800 dias Trimestral Trimestral 7.75%

R ———————

US$ 20,000,000

Referencia legal: Art. 5 de la Seccién Il del Capitulo | del Subtitulo | del Titulo Il de la
Codificacion de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores.




ANEXO #4

CRECOSCORP S. A,

APLICACION DE RECURSOS CAPTADOS POR LA SEGUNDA EMISION DE OBLIGACIONES

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Los fondos obtenidos por valor de US$ 20,000,000 hasta el 31 de diciembre del 2014, fueron utilizados

para la sustitucion de pasivos no bancarios y capital de trabajo por la cantidad de US$ 20,000,000.

Referencia legal: Art. 5 de la Seccién Il del Capitulo | del Subtitulo | del Titulo 1l de la
Codificacién de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores.




ANEXO # 5

CRECOSCORP S. A.

PROVISION PARA PAGO DE CAPITAL E INTERESES

DE LA SEGUNDA EMISION DE OBLIGACIONES

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Pagos de Pagos de
Afig capital intereses Total
2015 4,750,000 750,156 5,500,156
2016 4,750,000 391,406 5,141,406
2017 2,187,500 90,235 2,277,735
US$11,887,500 US$ 1,231,797 US$12,919,297

Referencia legal: Art. 5 de la Seccion |l del Capitulo | del Subtitulo | del Titulo |l de la
Cedificacion de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores.




ANEXO # 6

CRECOSCORP S_ A,

GARANTIAS QUE RESPALDAN LA SEGUNDA EMISION DE OBLIGACIONES

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Garantia General. Sobre todos los activos de la Compafiia no gravados. Al 31 de diciembre del 2014,

los activos libres de gravamenes suman la cantidad de US$ 121,494,078.

Referencia legal: Art. 5 de la Seccién |l del Capltulo | del Subtitulo | del Titulo Il de la
Codificacion de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores.




