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Creditos Econdmicos Cradicosa § A
Guayaqguil, Ecuador

Informe sobre los estados financieros

Hemeos avditado los estados financieros adjuntos de Creditos Econdémicos Credicosa S5 A que com-
prenden el estado de siuacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados
de resullade mtegral, de cambios en el patnmonio y de flujos de efective por el afic terminado an esa
fecha, asl como un resumen de las politicas comables importantes y otras notas expllcativas: Los estados
financieros del afic 2012 se presentan a efeclos comparativos con los del afio 2013,

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion de |a Compafila es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
astos estados financieros, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera, y del
confrol interng necesario para permitir i3 preparacion de gstados linancieros que esten hbres de repre-
sentacion erronea matenal ya sea por fraude o error

Responsabilldad del auditor

Nuasira responsabilidad es expresar una opimiGn sobre estos estados financieros basaedos en nues-
tra auditoria Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditoria
Estas Normas requieren gue cumplamos con requisitos éticos y que ia auditoria sea planeada y reall-
rada para oblener seguridad razonable stbre si los eslados financieros estan libres de representacion
erronea material

Lina auditorfa implica rfealizar procedimiantas para oblener evidencla de auditoria sobre los montos y
revelaciones presantadas en los estados financieres. Los procedimientos seleccionados dependen del
Julcio del auditor, incluyendo la valoracién de los riesgos de representacion errbnea. materiales de
los eslados financieros, ya sea por ffaude o error Al gfecluar esas valoraciones de riesgos, el auditor

considera el confrol interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por la Compania, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean aprapiados-en las
circunstancias, pero no para expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Empresa

Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables ulilizadas y la razonablli-
dad de las estimaciones contables efectuadas por la Administracian, asi como evaluar ia preseniacion

general de los estados financieros




Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para propor-
cionar una base para expresar nuesira opinion

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablemente, en todos
los aspectos impartantes, la situacidn financiera de Créditos Econdmicos Credicosa S A. al 31 de
diciembre del 2013; y su desempedo financiere y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion Financiera

i' f gc-nn E-2 No. 550 K ’ ’ Econ. €. Paylino Labre A.
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CREDITOS ECONOMICOS CREDICOSA S A

ESTADO BE SITUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Exprasados en dolares de los E U da A

A 2012

ACTIVOS
ACTIWOS CORRIENTES
Efeciive vy eguivalentes al afectivo 28520950 3368, 181
Cuenlas ¥ documentos por cobirad (Nota B} 100,050,539 87,585 263
Inventarios (Nata F) 16088666 15876138
Gaslos pagados por anticipado 11521 125830
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 119,107,385 106955422
ACTIVOS NO CORRIENTES
Maguinarias y equipos (Nota G) 3495655 3,840 082
Actives intangibles (Nota H} T2o1T 102.602
Otros activos ro comantes (Mota () 105,000 105,000
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES __3BT2ETZ 4047 694

TOTAL ACTIVOS 122.780,057 111,003,116
PASIVOS Y PATRIMCNIO
PASIVOS CORRIENTES
Chligaciones con instiluciones bancarias (Nola J) 28 460,373 3901997
Obligaciones emiticas (Nola K) 5ME3TS 1.853,750
Cugrtas por pagar (Mota L) 19,644,911 21,024 371
Provisiones por beneficios a empleados (Nota M) 3688691 4127326
Ulras obligaciones corfentes (Nota N) 4,081,086 6242327
Otros pasivos comentes (Nota ©) 1AT7.082 1894782
TOTAL PASHWVOS CORRIENTES £2,088,078 73.162.478
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones emilidas (Nata K) 11,687,500 285375
Provisiones por beneficios a empleadas (Mota M) ~2.008.002 1,818,088
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 13695502 _2.083.464
TOTAL PASIVOS 15,783,530 75,245.942
PATRIMONID
Capital social (Nata P) 5334000 4833500
Aporte para aumento de caiital 12,260
Reserva legal (Nota Q) 2667000 2667000
Resultados acumulados (Nota R) 28156 674 14,751,263
Ganancia de! ejercicio 10,826,653 13,405 381
TOTAL PATRIMONIO 46.996.527 35757174
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIG 122 780,057 111,003.11

Ver notas a los estados financieros,




CREDITOS ECONDMICDS CREDICOSA S A

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

(Expresados endolares defos E U de &)
2013 2012

120518174 131332856

Ingresos de Actvidades Ordinanas
£73,638.123) (80.851,478)

Venlas nelgs

Costo de vantas
Ganancla bruta 46 978,051 50,481 478
18359094 16,9891 976

CHros ingresos

(30,032 242) (20,354,24%9)
(6,731,983) (5.733.220)
(3,290,468} (5,040,615)

Gastos Operacionales (Nota U)
Gastos de ventas

Gastos administrativos

Gastos financieros

Otms gaslos

(48,067.424) (47,230,142)

Ganancias ames de partcipacion a trabajadores e
mpuesio a las ganancias 16.370.541 20243312
(2,455 681) (3,035 .497)

Farlicipaciin a trabajadores (Nola 5)
13,088,307) (2.801.4.34)

Impilesio a las ganancias (Nota T)
10,826,633 13,405 381

RESULTADC INTEGRAL DEL ARG

Ver notas a los estados financieros




aaldo al 31 de dicembra gal 267 4
Apropiacion y transferencia

Resuftado miegral del afg

Saido s 31 oedicembre g8l 2032 20 408335
Aparte de sccionsa 400,500
Transferencis

Resuitads intagral del ano

Salda al 31 de diclembre del 2013

GREDITOS ECONOMICOS CREIMCOSAS A

ESTADC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

(Exprasados en dilares delos E L. de A, )

Aparts

Resarva Reserva de

tacullative

Resera

jegal
|, 751000
916.000

ST
capital

f 658 B8Y
8,558 241

455 408

Resultados acwmudados
Reservas x
valuasitn

Sunfotal

65 153,052

8598241

25 956

2.667 000 14255 829 4583 a0E

13,405,381

27 862,310

458 408

Yar notas a los esiados nanGargs
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CREDRITOS EGONOMICOS CREDICOSA S A
ESTADO DE FLUJOS DE EFEGTIVO
08 TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados endolares de los E U de A

2013 2012
FLUJOS DE EFECTIVG DE ACTIVIDADES DE ORERMACITIN
Resullado inlegral del afo 10,826,658 13,405,381
Mustes por paridas gue no requineron uso de.afectivo
Castigo de cuenlas incobirables (34,409)
Provieion para cuentas incobrables 72,409 653,000
Depreciacion y amortizacion 094536 880,314
Provision jubilacion patronal ¥ bonificacidn por desahucia 324 553 207 483
Cambios an aciivos ¥ PASIVOE,
(Aumeanio) an cuentas y documantos par cobrar (13203 276) (28.781.760)
{Aumento) disminucian en invenlarios (212.527) 3:191.255
Disminucidn en gastos pagados por anlicipado 10618 11,524
Disminucidn en activos por impuestos corrientes. - 50,6840
[Disminucitin) sumento en obligaciones con Instituciones bandarias (10,550, 108) 13,715,680
Aumento (disminucion) en oliligaciones amitidas 3,161,625 (646 250}
Aumanto (disminuicion) en cuentas por pagar 1.279.460) (120,877)
(Cismenucion) aumento en provision por beneficics 8 empleadns (428.636) 1.043.574
(Disminucion) aumenlo en otras obligaciones cormentes (1151174} 1.3195618
(Disminuckdn} aumentc en ofros pasivos comentes _{I17.699) 551 063
Efectiva neto (ullizado en) proveniente de actividades de operacion (11,585892 5540609
FLLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adaguisicidn de maguinanas y equipos (B20.386) (1,366 367)
Ventas y retires de maguinarias y equlpos; neto 9,871 B
Aumenlo en otros activas no corrienies C (165.000)
Electivo neto (ulilizado en) actividades de Inversidn (E18.515) (1.471.381)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Fimanciamiento de obligaciones émibdas 18,437,500 -
Entregas de acconista 412,700 .
Fagos de obllgaciones emilidas (5,015.3756) 11,853,750)
Fagos de jubllacion patronal vy desabucio (134 540) (79.538)
Efectiva nato proveniente de (utilizads en) actividades de financiacton 11700185 (1.833.288)
EFECTIWVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
{Disminucién) aumento neto durante e afo (515222) 2138050
Saldo al Inicio del afio 3368181 123213
Saldo gl inal del afo 2852959 3368181

YWisr notas a lng astados linancieros




CREDITOS ECONOMICOS CREDICOSA S A
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{(Expresadas en dolaresde los E U dai )

A INFORMACION GENERAL

Créditos Econdmicos Credicosa 5. A [la Companla) tue constituida sl 16 de noviembre de 1872 en
Guayaqull Su actividad principal es la venta de mercaderias en general y particularmente de articu-
los para el hoger ademas dela impofacion de toda clase de mercaderias naclonales y extranjeras
y, engeneral puede realizar todos los aclos y contratos permitidos por fas leyes ecualonanas

La emision de los estados financieros por et afo terminado el 31 de diciembre del 2013 fue aulon.
zada el 10 de febrero del 2014 por la Administracion de la Compatia

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

Las principales pellticas contables adoptadas en la preparacion y presentacion de |os estados finar-
wieros adjuntos, son las que se detallan a conlinuacién, v han sido disefiadas an funcién de fas NIIF
wvigentes al 31 :de diciembre gel 2013, aplicadas de manera uniforme en 10§ g@rcicios que se presan-
tan, y represantan la adopcionintegral expllcita y sin reservas de las refendas NIIF

Bases de presentacion.- La- Compafila mantene sus registros contables en dolares de los E U da A
y los estados fnancieros adjuntos han sido preparados de acuerde con lo establecido &n tas Normas
Internacionales de [nlermacidén Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionalas

de Contabllidaa (l1ASE)

La preparacidon de los estados financiergs de acuerdo con NIIF- requiere gue {a Admimstracion
rediice ciertas estimacicnes y cnterios ctintables crilices (ver Nota D) Tambien requiers que aguetiia
Blerza su |uicio &n &l procese de aplicacidn de 1as polllicas coritables de la Compadia

A partir del 1de julio del 2012 y. 1 de enero del 2013 entraron en vigencia enmiendas a las NIC 1 NIC
16, NIC 18, NIC 27 y se aplicaron [as'NIIF 10, NIIF 12y NIIF 13, A partir del 1 de enero del 2014 se
deben aplicar Tas ermigndas alas NIC 27, NIC 32, NIC 39 NIIF 10, NIIF 12 ¢ NIIF 4. La NIIF 8 tiene
vigencid a partir dal 1 de anero dal 20156

El efectvo v sguvakentes al slectjvo representa el efectivo en caja v los depdsitos a la wista en fas
enlidades bancenas

Los activos linangieros comprenden las cuentas y dooumentos por cobrara clientes y ores 1as
cuales son registradas al costo, cyando se vende la mercaderia y es efecluads ia fransterencia al
gllente de 1a lotalidad de los riesgos vy beneficios La Compafia constituye provisiones con cargo a los
resultados del afio, para cubrr posibles pérdidas de crédites ventidos.

El valor del financiamiento olorgado a los clientes &n las ventas bajo el sisterma de credilo se
facture al momenlo de fa venita dela mercaderia regisirande dicho interes en bna cuenta de pasiva
¥ se va recanociendo como ingresos en |os resuliados del afio conforme se van venciendo las cuotas
mensuales,

Les |nventarios se registran a su costo de adquisicion, &l cual no excede al valer relo de reslizacion,
que se delermina en base al precic de venta estimado en €| curso normal del negocio menos oS
costos variables de venla aplicables, El cosio de fos productos vendidos es determinade mediante el
método del costo promedio Las Imporaciones en transito se presentan al costo de adguisicién mas
les gastos de nacionalizacion




CREDITOS ECONOMICOS CREDICOSA S A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Continuacion)

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

8 RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES (Confinuacian)
Las maguinarias y equipos estan conlabifizados al costo mas las revalorizaciones efectuadas de a-
cuerdo con disposiciones de la NIC 16 Prepiedades, planta ¥ equipo. La Administracién na ha consi-
deratc necesario realizar un avalio de estos activos, Las erpgaciones por mantenimiento y reparacio-
res se cargan a gastos al incurrirse en elias, mientras que las mejoras de |mportancia se capitalizan,
La depreciaciin se registra con cargo a los resullados del afio y se calcula por ef método de linea
recta tomando como base la vida (bl estimada de los actives relacionados. Los afios de vida Uil
estimada y sus poroentajes de depreciacidon de los aclives fijos son los siguientes

Activos Alos ]
Maquinarias y equipos de oficina 10 10
Muebles y enseres 10 10
instalaciones 10 10
Equipos de computacian 3 33
Eaulpos de comunicacitn 10 10
Yehicuios - 20
Maorntacargas y heramianias 10 10
\ehiculos 5 20
Vailas publicitanas 10 10

Los actives Intangibles estan registrados al coslo y constituyen [as concesiones por arrendamients de
locales que se amortizan en linea recta de acuerdo con el plazo del contrato

El deteriorn de los actives se reconoce cuando los activos estan contabilizados por encima del impore
que se pueda recuperar, a través de su ulifizacion o de su venta.

Laos pasivos financieros constiiuyen las cuentas por pagar a praveedores de bienes y Sernvicios que
son registrados al costo y dados de baja cuando se cancelan Las obligaciones financieras (prés-
tames bancarnos y emisidn de abligaciones) se registran a su valor razonable y se dan de baja cuan-
dola abligaciin especliica expira o es cancelada

Las provisiones se registran cuando la Compafiia tiene una obligacion presante legal o implicita como
resuitado de un evento pasado, que es prehable gue se requiera ta salida de recursos para cancalar la
cbligacion y cuyo importe puede ser estimadc de forma fiable

La jubilacion patronal de acuerdo con e Codigo del Trabaic constituye e! pago de beneficios
jubilatorios por parte de los empleadores a agquellos trabajadores gue por veinticinco (25) afos ¢
mas, hubleren prestado sus seniciog a una misma empresa, y se provisiona con cargo @ 10s resulia-
dos del afio, &n base al caloulo actuarial efectuado por una empresa profesional independiente

La benificacion por desahucio segun &l Cédigu del Trabajo representa el importe que el empleador
entregara al trabajador equivalente al veinticinco por ciento de la dltima remuneracion mensual por
cada ung de los afos de servicios prestados a la misma empresa ¢ empleador, y se provisiona cofn
cargo a los resultados del afio, en base al edloulo actuarial formutado por una empresa profesionai
independiente

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se entrega la mercaderia al cliente y se transfiere la
totalidad de los nesaos y beneficios Las devoluciones y descuentos s disminuyen de fas venlas




CREDITOS ECONOMICOS CREDICOSA S A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion)

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

B RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES (Continuacion)

Los gastos de operaciones se registran por €l melodo del devengado. incluyendo el costo de venlas
inlereses pagados relacionados con las obligacicnes bancarias ¥ emision de obligaciones. impuestos,
contribuciones y otros gastos.

diferido, si éste lo hubiera

C ADMINISTRACION DE RIESGODS FINANCIEROS

Las MNIF requieren ciertas revelaciones sobre |os faclores de riesgos tinancleros. segun se detallz a
continuacian

Mercado - La Compafiia opera principalmenie en el mercade de la comercializacion de articulos
para el hoger, electrodomésticos, motocicletas, repuestos, efc.. La Compafila manliene controles
estrivtos de sus inventarios a ravés de |5 revision periddica de sus existencias, Es importante sefia-
lar gue la politica de la Compania, 8s mantener un inventario minimo de 30 dias y maxamo de 120
dlas, iempo en el cual estima que sus rlesgos por obsolescencia de sus productos serian minimos.

Credito - La Compaiiia enfrenta riesgos crediticios, debide a que Ia cartera estd compuesta por
creditos. en su mayoeria a 12 meses plazo Sin embargo, la Compafia considera que es un nesgo
medearado vy manejable debido a que mantiene unacarfera de . ¢lientes diversificada. Adeamas, fa
Gompafila realiza monitorec regular sobre la gestion de cobranzas y cupo de crédito ofrecido a sus.
clentes, asl coma 1a cbiencidn de reportes de calificacion de crédilc fundamentados en Informacion
crediticia emitida por entidades competenies, No asume riesgos por Auctuaciones en los lipos de
cambio en virtud de que todas sus operaciones de compra ¥ venta se realizan en dolares de losE U
de A, en cambio, si s@ asumen rigsgos en tasas de (nterés (reajustables), en razdn de los préstamos y
emision de obligaciones con enfidades financieras y publico en general,

Liquidez - Este nesgo implica que la Compaiia no pueda cumplir con sus obligaciones financieras a
medida que vencen El enfoque utilizado para administrar ia liquidez es asegurar, en la mayor medi-
da posible, gue siempre contara con la liguidez suficients para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condicionas normales como de tenslan o apramio financiero

D. ESTIMACIONES Y JUIC!OS CONTABLES CRITICOS

La Admintstracion efectia estimaciones y supuestos respecio del futuro, que inciden en la valuacion
y presentacion de algunas partidas de activos y pasivos, ¥ en la determinacion de los resultados.

asl come la revélacion de activos y pasivos contingentes. Tales estimaciones y supuestos esluvieran
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al memento, sin embargo, hechos poste-
rores podrian ocasionar gue, en ciertos casos, 0s resuitados finales difieran de los monlos estima-
das por la Administracidn

Los estimados y crilerlos Utilizados son continuamente evaluados y se bhasan en la experiencia histo-
nca y ofros factores, Incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros gue se consideran
razonables de acuerdo con ias circunstancias

L




CREDITOS ECONOMICOS CREDICOSA S. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Continuacidn)

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 'Y 2012
E CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

2013 2012
Comerciales 104,821,250 04 710784
Cuentas por cobrar proveedores de mercaderia 166,916 B7.518
Cuentas por cobrar por venta de canera 800,000 760,000
Comparilas relacionadas (ver Nota V) 5895217 2211257
Antictpos v préstamos al personal 51,581 42,810
Anticipos a vidticos 3756 1,208
Comei 848 BE8
Reclamos al sequro 1,100 1,100
Depositos en garantia 159,077 135,746
Varios deudores (1) 283,364 178,345
Intereses por reallzar (8,086,810} (7,220,073}
Provisién para cuentas incobrables /(4,063,600) (3,325,000)

100,050,538 87,585,253

(1) Incluye anticipes entregados por varos conceplos
Las cuentas por cobrar a compafilas relacionadas no tienen fecha de vencimiento ni generan intereses

El movirmiento de |a provision para cuentas incobrables durante el afio 2013, lue como sigue

Saldo al mcio del afto
Provisiin del aito
Castigos

Saldo al final del afo

F INVENTARIOS

Meaercaderias
Importaciones en transito

Suministros, papeleria y uniformes

G MAQUINARIAS Y EQUIPCS

Al caslo

Saldas al inigia del afo
Adicionas

Ventas y retiros, nelo

Saldos al final del aftn

10

3,325,000

fr2.40%

{34.40%)

4,063.000

2013 2012
14,706,045 14691 548
1 268,644 1 068,380
113,877 116201
16,088,666 15876139

2013 2012
5,784,068 4785232
629,386 1,366 367
(303.882) (365631)
6120492 5794968




CREDITOS ECONOMICOS CREDICOSA S A

{Continuaciting

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

G MAQUINARIAS Y EQUIPOS (Contiruacitn

2013 2012
Depreciacidn scumulada
Saldos al inicio del afo 1,954 876 1,471,902
Adiciones 963,952 849,599
Ventas vy retiros, neto _(283.891) _[366,625)
Saldos al final del afio 2624837 1,954 876

Neto 3485655 3,840,092

H ACTIVOS INTANGIBELES

2013 2012
Congesiones de locales 306,432 306,432
Amortizacion acumulada (234 415) (203,830

72,017 102,602

Durante el ano 2013 se amortizd el valor de USE 30,685,

| OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Corresponde al valor de 15 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal US$ 10 cada una, que
constituye una inversion del 15% realizada en una compafia dedicada a la venta al detalle por intemet
y al 31 de diciembre dal 2013 presenta dicha Inversidn contabllizada al costo en sus estados financie-
ros,

J. CBLIGACIONES CON INSTITUCIONES BANCARIAS

2013 2012
Sobregios bancarios 207
Préstamos con bancos locales [2) 27,680,741 (35258620
Préstamo con banco del exterior (3 - 3,000,000
Intereses por pagar 779925 _ 760.459

28,460,873 38018978

[2) Constituyen préstamos sobre firmas dados por bancos locales, con interes del 7.5% al 8.25% anual,
con vencimiento final el 23 de junio del 2014 y que estan garantizados con inventarios de la Compa-
fila por valor de USS 12,832,775

(3) Prestamo otorgado con interés del 7 48% anual, con vencimianto final @l 27 de abril del 2013 y que
estaba garantizado con inventarios de la Compahia




CREDITOS ECONOMICOS CREDICOSA S: A

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIERDS

(Continuacion)

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

K. OBLIGACIONES EMITIDAS

l.a Suparintendencia ge Campafias ha aprobado las siguientes emisianes
de obligaciones:

2013 2012
Seglin Resolucién No, SCINMV.DJMY. DAYR,G 120007875 de 13 de dichre.
del 2012 por USS 20,000,000 distribuldos asl
Glase & a la tasa fija del 7, 5% anual con un plazo de 1 440 dias (4 afics) y
filase B a la tasa fija del 7 75% anual con un plazo de 1800 dlas (5 afos) 16,437 500
Vencimientos corfientes (4,750,000
Seqgln Resolucion No, CE-G-IMV-0000838 del 11 de febrero del 2009 por
LISE 10,000,000 con Interés del 7% anual, vencimianta final &n marzo del
2014 v con el respaido del total de-sus activos ne gravados. - 265378

11,687 .5 265,375
L CUENTAS POR PAGAR

2013 2012
Provesdores locales 5,220,196 6,325,016
Proveedores del exteriar 3384608 4088728
Compaiias relacionadas (ver Nota V) 11,040,106 10,610,557

1E644.911 21,024,371

Las cuentas por pagar a companias relacionadas no tienen fecha de vencimlento ni generan Intereses.

M, PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

2013 2012
Sueldos y salarios por pagar 3,470 7,083
Beneficios sociaies por pagar 30,001 933,483
Fondo de ayuda social 24.464 16,8985
Otras relencicnes 34.430 2,128
Fartcipacicn de trabaiadores por pagar 2548326 3,157,828

3,698,891 4127325

La Compania ha registrado durante el afo 2013 la provision deducible fiscalmenle, para el pago de |a
jubilacion patronal con cargo a los resultados del ejercicio. lo cual se ha basada en un estudio actuarial
formulade por una empresa profesional ndependiente.

El movimiento di ta provision durante elafo 2013, fue como sigus

Saldo al Inicio del afg 1,431 506
Provisian del afo 222582
Pagos durante el afio _\84.233)

Saldo al finaldal ano },58% 849
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CREDITOS ECONOMICOS CREDICOSA S A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS

(Continuacsiin)

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADQS (Continuacién)

La Compafis ha registrado durante el afio 2013 la provision deducible fiscalmente, para el pago de la
bonificscian por desahucio con carge 2 los resul@dos del ejercicio, lo cual se ha basado en un estudio
actuaris! formulado por una emprasa profesional independiente,

El movimients de ia provision durante el afo 2013, fue como sigue:

Saltdo al inicio del afio 386,583
Prepwisian dal ano 101 971
Pagos duranta el ano 70.401)
Saldo al final del afoc A-L—q‘“ml:ﬁg

N, OTRAS GBLIGACIONES CORRIENTES

Q

2013 2012
Aporie individual sl | E S. 5 82 552 77,168
Prastamos quirogralarnios - 71,689
.V A, cobrado 1,668,866 1,709.709
I ¥ & retenido por pagal 81,265 161,066
Retenciones en la fuante de impuesto a la renta 138,124 203,206
Impuestc a la renla por pagar 214972868 3018413

4001086 5242471

OTROS PASIVOS CORRIENTES

2013 2012
Valores a favor de chentes g22 048 1.,416.261
Anticipos ga clientes 22042 49 170
Recaudaciones vanas 53,909 89,683
Otras cuentas por pagar {4} 179.083 339 668

1.177.082 1,804,782

i4) Incluye valores por pagar & proveadores y ofros

P CAPITAL SGCIAL

Esta representado por 53.340 acclones ordinarias ¥ nominallvas, autorizadas, susctilas y an cirou
laciém, de valor nominal US$ 100.00 cada una

RESERVA LEGAL

De acuerde con la legislacion vigente en e Ecuador, la Compahia debe fransferir &l 10% de su
su garanca liquwda anual 3 |a reserva legal, hasta completar el 50% del capital suscrilo y pagado
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas. exceplo en caso de liquidacion de la Com-
pafiia, pero puede ser ulihzada para absorber pérdidas fuluras o para aumentar el capital




CREDITOS ECONOMICOS CREDICOSA S A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

[Cantinuacion)

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

R RESULTADDS ACUMULADCS

Esle rubro se origina en la aplicacion de la Resolucion No:SC 1G] CPAIFRS.G 11 0C7 emitida por la

Superintendencia de Compafiias y publicada en al R O No. 566 del 28 de octubre del 2011, y se des-
COMPpona como sigue

puede ser utilizade para la distribucion de dividendas y ciertes pagos, lales como re liquidacion de
impuesios, elc.

Reserva de capital - Comprende los saldos que la Compaftia registré contablemente come resultado
tel proceso de conversitn de sucres a délares de los E U de A efectuado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000. El saldo acreedor de esia cuenta podra ser capitatizado en la parte gue excada al valor
de las pérdidas acumuladas y las de| liimé ejercicio econdmico concluido, si las hubleren; utilizado en
absorber perdidas o devuelto a los accionistas en el caso de iquidacién de la Compaiia

conformidad con la Seccion 17 Propiedades, planta y equipo. El saldo acreedor de esta cuenta podra
ser capializado en la parie que exceda a! valor de las pérdidas acumuladas, si las hubleren; ulilizado
en absorber pérdidas, o devualto a los accionistas en el caso de liguidacion de la Compaiia,

S PARTICIPACION A TRABAJADORES

De acuerdo con las disposiciones del Codigo del Trabajo, la Compafia debe destinar e 15% de su
ganancia anual antes del impuesto sobre la renta, para repartirio entre sus trabajaderes

El movimiento de la provisién duranle el afin 2013, lue como sigue

Salde al inicio dal afio 3157,629
Frovisitn del afio 2,455 581
Pagos durante &l ano (2.564 BB4)
Saldo al final del ano 2648326

T IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién, la
Compania debe pagar ia tarifa impositiva del 22% (23% en el afio 2012) aplicable a las ganancias suje-
tas a distribucion, o una tarifa impositiva de! 12% en el caso de que se remnviertan las ganancias. Sin
embargo, dicha Ley establece calcular y efectuar al pago de un anticipe minimo por concapto de im-
puesto a la renta, el cual, si &#s mayor gue el valor del impuesto a la rents causado se convierte en
pago definitive de impuesto a |a renta

Una conciliacion entre |a ganancia coniable segun estades financieros del afo 2013 y la ganancia
gravable, 25 como sigue:




CREDITOS ECONOMICOS CREDICOSA S. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{(Conbinuackin)

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

T IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Continuacién)

Ganancia después de participacibn a trabajadores, segun estados linancieros 13,914 880

Partidas conciliatorias

Olras gastos

Gasios no deducibles 122,800
Ganancia gravable 14,037,760
Gasto por impuesto corriente 3.088.307
El movimiente de la provision y liquidacion durante el afic 2013, fue como sigue

Pago de cuotas por anticipo de impuesto a la renta 514 764
Retencibnes en 1a fuente 424 254
Provision del saido por impuesto a la renta 2,145 289
Gasto por impuesto cornente 3.088,30
A la fecha, la entidad Inbutaria no ha realizado |2 inspeccidn contable corespondiante

U GASTOS POR NATURALEZA
2013 2012

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naluraleza, son los
sigulentes:
Sueldos y salarios (9,844 055} (9,705,718)
Beneficios sogiales (1,821.697) (1,887 2871)
Aportes a la seguridad social (1,820.,992) (1,905 284)
Honorarios profesionales (3,700,637} (4,004, 139)
Suministros y materiales (456,434)  (593.821)
Marntenimiento y reparaciones {1,5809,678) (1,464 044)
Impuestos y contribuciones {517,138}  (455,744)
Transporte (618,648)  (541,114)
Combustlible (35.520) {47 .827)
Seguros y reaseguros (226.070) (%91,796)
Publicidad y promociones (3,002,504) {3.020.641)
Arrendamienios (5.879.040) (5452 160)
Gastos de viaje y gestion (203.551) (235.577)
Fravision para cuentas [ncobrables (772.,409) (663 000)
Depreciacion y amortizacion (994,538 (BBO 314)
Jubiiacion patronal y bonificacién por desahucio (324 .554) (207.483)
Gaslos financieros (3.290.468) (2,774 .450)

(13,668,597) (13,196.748)

(48 06T 424)

(47,230,142}




CREDITOS ECONOMICOS CREDICOSA 5. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion)

ANOS TERMINADGS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

V. TRANSACCIONES CON PARTEE RELACIONADAS

Hasla &l 31 de diciembre dal 2013, los saldos y principaies ransacciones efeciuadas con compa-
hlas y partes relacionadas. en similares términos vy condiciones que con terceros, fueron las sk
gurentes:

Saldos por cobrar {corto plazo) &

Companias relaclionadas (ver Neta E) 5.8095.217
Saldos por pagar (corto plazol.a:

Compariias relacionadas (ver Nota L) 11,040,108
Arrendamientos pagados & companlas relacionadas 4,858 853

W, FERECIOS DE TRANSFERENCIA

El Servicio de Rentas Internas emitid el 168 de enero del 2013 la Rescluclon No NAC-DGER13-00011
a través de la cual se modificd la Resolucidn anfenor y se determind cambios en ios valores mimimes

para los contribuyentes gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas dsl extenor y/o

partes relacionadas |ocales, asi a) deben presentar el Anexo de Precios de Transterencia si las ope-
raciones fueron por un valor asumulado superora USE 3,000,000, vy b) deben presentar tanto 2 Ane-
¥ como al Informe Integral de Precios de Transferencia si las operacionas tueron por un valor acumu-
lada superior a 1SS 6,000,000,

X COMPROMISOS

La Compahia ha suscrito cantrates de alguller con empresas relacionadas para:amrendar locales
donde se encuentran Ubicados sus puntos de venta @ nivel nacional.

¥ HECHOS POSTERIORES DESPUES DEL PERIODC SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 v 1a fecha de emision del Inferme de auditorla externa (24 de fabre-
rodel 2014). no se han producido eventgs o fransacciones gque, en opimon de ta Administracion de |2
Compafia pudieran lener un etecto significative sobre los estados financieros adjunies.
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24 de febrere del 2014

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE LA INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA

& los sehores Accionistas de
Craditos Economicos Credicosa 5. A,
Guayaquil, Ecuador

Hemos auditado los estados financieros de Créditos Econdmicos Credicosa S A por el afic terminado
gl 31 de diciembre del 2013. y hemos emitido nuestro Informe que contiene una opinion sin salvedades
sobre dichos eslados financieros con fecha 24 de febrero del 2014,

MNuestra auditaria se efeciud principaimente con el propasito de expresar una opinidn sobres los estados
financieros de Creditos Econdmicos Credicosa S. A, tomados en su conjunto La Informacion financia-
ra suplemantaria contenida en fos Anexos adjuntos, es responsabilidad de la Administracion de ta Com-
pafia y se presenta con el proposito de cumpllr con las disposiciones establecidas en la Cadificacion
de las Resoluciones expedidas por el Consgjo Macional de Valores, y no se considera necesaria
para Una presentacidn razonable de los estados financieros bhasicos. Dicha Informacion financiera sil-
plementaria ha sido sometida a los mismos precedimientos de auditoria aplicados en la auditoria de los
estados financieros basicos En nuestra epinidn, la informacion financiara suplementaria anterorments
referida se presenta razonablemente, en lodoes los aspectos impartantes. en relacion con los estados
financieros basicos tomadeos en su conjunts.

Este Informe seemiie exclusivaments para conocimiente de |os Accionistas y Administracion re Crédi-
tos Econdmicos Credicosa S A,y para su presentacian a la Superintendencia de Compafias en
cumplimiento de las disposiciones emitidas por el Consejo Nacional de Valores, y no debe serutilizade
para mngun otro proposito

Certificamos bajo |uramento que nuestra Firma auditora y sus integrantes no estamaos incursos enlas
Inhabilidades establecidas en el art 197 de la Ley de Mercado de Valores

bl L i e 58 6 T

SC-R

Pailino Labre A.
Socio
Reg. Nac. 8538

Ecom:




ANEXD # 1

En cumplimiente de lo dispuesto en e art § de la Saccidn IV Disposiciones Generales . del
Capltule IV Auditoras Extermnas del Subtitulo IV del TiHulo |l de la Cedificacidn de las Resoluciones
expedidas por el Consejo Nacional de Valores, a8 continuacidn exponemos nuesttos comentarios
sobre los siguientes aspectos

1. Opinlén sobre si las actividades realizadas se enmarcan en la Ley

Los procedimentos de -auditoria aplicados en el examen de los estados financieros basicos
nos permitic obtener evidencia de que las aclividades realizadas por Creditos Econtmicos Credicosa
S. A durante el afic 2013 =& enmarcaron en las disposiciones emitidas por &l Conselo Nagional de
Valores y, por o lanto, én la Ley

2. Evaluacion y recomendaciones sobre el control interno

La Administracion es respansable de ia determinacion y ejecucion del sistema de control intermna da
la Compafila. Como parte de la aplicacién de |os procedimientos de auditoria, para obtener evidencia
sobre los importes v revelaciones an |os estados financizros, efectuamos |a evaluacion de nesgos da
errores, considerande los procedimientos de control pertinentes para |a preparacion y presentacién ra-
zonable de los estados financieros, a fin de que estén libres de errores matenales, debido a fraude o
error, ¥ para disefar ios procedimiéntos de auditoria que sean apropiados en las circunslancias.

Al efecluar 1a aplicacién de nuestras pruebas de auditorla para la evaluacién del sistama de control
Interno, np: consideramos necesario realizar recomendaciongs o sugerencias relevantes para el mejo-
ramento del sistermna de control iIntemao

3. Opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias

Nuestro Informe conleniendo una opinién sobre ¢l cumplimients de las ebligaclones trinutanas de |a
Compafila. correspondiente al afo terminado el 31 de diciembre det 2013, lo emitiremos por séparado

4. Opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por ley

MNuestra auditoria nos permitic verficar el cumplimiente de las obligaciones establecidas por lay,
referentes al pago de Impuesics, lasas v contribuciones correspondientes al afe 2013

5. Opinién sobre el cumplimiento de medidas correctivas que hubfesen sido recomendadas en
informes anteriores

Considerameos que Creéditos Econdmicos Credicasa 5. A, durante el afio 2013 nha continuado implan-
tando adecuadamente las medidas correctivas recomendadas en los Informes de auditeria externa
anteriores




ANEXOW® 2

En cumpiimientc de lo dispuesio en elart 13 de la Seccidn IV Disposiclones Generales del Caplluls
IV Auditoras Externas del Subtitula IV de! Titulo Il de la Codificacién de las Resclucionas sxpedi-
das por el Consejo Nacional de Valores, a conlinuacidn exponemos nuestros comentarios sobre los
Slgu'.E!'-lES aspeclos

1. Verificaclén de cumplimiento de las condiciones establecidas en el prospecto de oferta pablica

Los procedimientos de auditoria aplicados en el examen de los estadas financieras basicos nos
permitic -obtener evidancia de que las actividades realizadas por Créditos Econdmicos Credicosa
S A durante el afio 2013 cumplieron can las condiciones establecidas en & prospecto de ofarta
publica, segun lo establecido &n las disposicionas emitidas por el Conseajo Nacional de Valores v, por
o tanto, e la Ley

2. Verificacion de la aplicacion de los recursos captados por la emision de valores

Nuestra auditorla nos permitid. verificar la evidencia n cuanio a la aplicacién de los recursos cap-
tados por la emision de valores

3. Verificacién de la realizacion de las provisiones para el pago de capital y de los intereses, de
Ia emisidén de obligaciones realizadas

La aplicacion de procedimientos de auditoria nos permitié verificar ia contatulizacidn de las pravisic-
nes para el pago del capital e intereses durante-zl afic 2013, en relacidn con la emisidn de obiigaciones

4. Opinién sobre la razonabilidad y existencia de las garantias que respaldan la emision de
valores

En nuestra opinion, Creditbs Economicos Credicosa § A al 31 de diciembre del 2013 liene las
garantias que respaldan la emision de obllgaciones

il




ANEXC # 3

CREDITOS ECONOMICOS CREDICOSA S A

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Nc. de
titulos Pagode Pagode Tasade
Serie colocados Valor {otal Plazo capital intereses interés
5 360 LSS 7.200000 1440dias  Trimestral Trimestral 7%
Desmaienalizados 2,800,000 1.440dias Trimestral Trimestral 7%

US$10,000,000

Referencia legal Art. 5 de la Seccion |l del Capitulo | del Subtitulo | del Titulo Il de la
Codificacion de las Rescluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores




ANEXO # 4

APLICACION DE RECURSOS CAPTADOS POR LA PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
Los fondos oblenides por valor de USS10.000.000 hasta el 31 de diciembre del 2013 fueron

utilizados para el pago de préestamos adeudados a los bances por la cantidad de US310,000,000

Referencia legal Art. 5 da la Seccidn |l del Capitulo | del Subtitulo | del Thule |l de s
Codificacitn de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores




ANEXO # 5

CREDITOS ECONOMICOS CREDICOSA S A

FROVISION PARA PAGQ DE CAPITAL E INTERESES

DE LA PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES

Pagos de Pagos de
Afig capital intereses Tota|

2014 USS$ 265375 4 644 Uss 270,019

L]
|
|
i
]

Refarencia legal Art 5 de la Seccion || del Capitulo | del Sublitulo | del Thulo 1l de la
Codificacian de las Resoluciones expedidas por &l Consejo Nacional de Valores




ANEXC # 6

CREDITOS ECONOMICOS CREDICOSA S. A

GARANTIAS QUE RESPALDAN LA PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Garantla General Sobre todos los activos de la Compafila no gravados, Al 31 de diciembre del 2013,

las activos libres de gravamenes suman la cantidad de US$ 108,875,265

Referencia legal: Art. 5 de la Seccian || del Capitulo | del Subtitulo | del Titulo |l de la
Codificacién de las Resolucicnes expedidas por el Consejo Nacional de Valaores




ANEXDHE T

CREDITOS ECONCMICOS CREDICOSA S A

FORMA DE COLOCACION DE LA SEGUNDA EMISION DE OBLIGACIONES

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

MNe, de
titulos Pagode Pagode Tasade
Serne colocados Valar motal Plazo capital Inferezes infergs
A Desmatenalizados USE 15,000,000 1440 dias Trmestral Trmeswal 7 50%
B Desmatenalizados 5,000,000 1. 800 dias Trimestral Trimestral 7 756%

- ik &4 JL L 2 3§

LSS 20,000,000

Referencia legal Art 5 de |a Ssccidn || del Capitule | del-Subtitulo | del Tituio 1) de |3
Codificacion dé las Resoluciones expedidas per &l Consejo Nacional de Valores,




ANEXO # 8

CREDITOS ECONOMICOS CREDICOSA S_A.

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

L.os fondos obtenidos por valor de LSS 20,000,000 hasta el 31 de diclembre del 2013, fuaron utilizados

para la sustitucrdn de pasivos no bancarios y capital de irabajo por la cantidad de US$ 20,000, 000.

Referencia legal: Art 5 dela Seccidn || del Capitulo | dei Subltitulo | del Titulo Il de la
Codificacion de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores




CREDITOS ECONOMICOS CREDICOSA 3. A

PROVISION PARA PAGO DE CAPITAL E INTERESES

DE LA SEGUNDA EMISION DE OBLIGACIONES

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Fagos de Fagos de
Afio capital intereses
2014 IS$ 4,750,600 USs 1,108,806
2015 4,750,000 750,156
2016 4,750,000 391,406
2017 _2.187,500 _ 90,235
US$16.437 500 LSS 2,340,703

ANEXO#9

Total
USS 5.858,906
5,500,156

5141 406

Referencia legal Art 5 de la Seccion |l del Capitulo | del Sublitulo | del Titule 1) ge la
Codificacion de las Resoluciones expedidas por el Consejo Macional de Valores




ANEXD # 10

CREDITOS ECONOMICOS CREDICOSA S A

GARANTIAS QUE RESPALDAN LA SEGUNDA EMISION DE OBLIGACIONES
ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Garantla General: Sobre- todos los activos de la Compania no gravados. Al 31 de diciembre del 2093

los activos libres de gravamenas suman la cantidad de US$ 109,875,265

Referencia legal Arl. 5 de la Seccidn || del Capltulo | del Sublituio | del Titule || de la
Codificacion de las Resoluciones expedidas por el Consgjo Nacional de Valores




