-

..............................................O.G

zegisTaos be %
et Arnane®

L =
b JOABRINE .

- ‘Ilglllli {asiv " %
\‘_ e



INDEPENDIENTES

CDLA. LA ALBORADA VI ETAPA
MANZANA 639 . SOLAR 1
TELEFONO: 2249 481

R _ e CASILLA: 03-01-10485
ﬁ()-ﬁd({/@?’(f P Labre Y Hhociadss % 3{% GUAYAQUIL - ECUADOR

5 de marzo del 2012

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
Créditos Econdomicos Credicosa S. A,
Guayaquil, Ecuador

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Créditos Econdémicos Credicosa S. A. que

comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes
estados del resultade integral, de cambios en el palrimonio y de flujos de efectivo por el afio

terminado en esa fecha, asl como un resumen de las politicas contables importantes y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y
del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
representaciones erroneas materiales, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nues-
tra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Estas Normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que la auditoria sea planeada y reali-
zada para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacio-
nes erréneas materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccicnados dependen del

juicio del auditor, incluyendo la valoracién de los riesgos de representacion erronea, materiales de
los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas valoraciones de riesgos, el auditor

considera e control interno relevante para la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de la Compafiia, para disefar los procedimientos de auditor| sean apropiados en
las circunstancias, pero no para expresar una opinion scbre la efech el contral interno de la

Empresa. Una auditorla también incluye evaluar lo apropiado de las icas contablgs utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la inistaciom; asl bpmo evaluar la
presentacion general de los estados financieros, . ML
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Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y aproplada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinidn,

Oplnién

En nuestra opinién, los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablements, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Créditos Econdmicos Credicosa S. A. al 31
de diciembre del 2011, y su desempefio financiero v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera,
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iT REDICOSA 8. A.
ESTADOQ DE SITUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DE
{Expresados en ddlares de losE. U. de A}

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo

Cuentas y documentos por cobrar {Nota E)
Inventarios (Nota F)

Oftros actives corrientes

Activos per impuestos corrientes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Magquinarias y equipos (Nota G)
Activas intangibles (Nota H)

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIQ
PASIVOS CORRIENTES

Sobregiros bancarios

Obligaciones con instituciones bancarias (Nota )

Porcién corriente de obligaciones con instituciones bancarias (Nota L)
Porcién corriente de obligaciones emitidas (Nota M)

Cuentas por pagar (Nota J)

Otras obligaciones corrientes (Nota K)

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES

Obligaciones con instituciones bancarias (Nota L)
Obligaciones emitidas (Nota M)

Provisiones por beneficios a empieados (Nota N)
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital suscrito (Nota Q)

Menos acciones suscritas y no pagadas

Reserva legal (Nota P)

Reserva facultativa (Nota Q)

Reserva de capital {Nota R)

Ganancias acumuladas

.Resultado por adopcitn por primera vez de las NIIF
Ganancla del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financt

2011 2010
1,232,131 1,861,564
59,468,408 38,914,282
19,067,384 18,178,553
137,557 108,768
___60.608 __ 66116
79,964,187 59,128.283
3,323,330 2,292,705
133317 .. 205,383
3.456.647 2,498,088
83,420,834 61,626,371
926,541 148,783
24,377,758 20,108,666
- 656,709
2,500,000 2,557,594
22,449,067 15,228,376
_1.006.406 2 84
57259772 41684412
- 1,373,291
2,119,125 4,619,125
1,690,144 1,131,991
3,800,289 7,124 407
61060.041 48788819
5,334,000 5,334,000
(400.500)  (400,500)
1,751,000 1,370,000
5,658,688 - 2,237,980
468,408 468,408
25,956 229,604
o (203,648)
9.514 241
22,351,793 12,837,552
83,420,834 61,626,371
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CREDITOS ECONOMICOS CREDICQSA S. A,

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en délares de los E. U. de A)

Ingresos de Actividades Ordinarias
Ventas netas
Costo de ventas

Ganancia bruta
Otros ingresos

Gastos

Gastos de personal

Otros gastos de personal
Transporte

Honorarios profesionales
Mantenimiento

Impuestos y contribuciones
Seguros

Provisitn para cuentas incobrables
Depreciacion y amortizacion
Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio
Arrendamientos

Publicidad y promociones
Financieros

Ofros gastos

Ganancias antes de participacién a trabajadores e impuesto
sobre las ganancias

Participacién a trabajadores (Nota S}
Impuesto sobre las ganancias (Nofa T)

GANANCIAS NETAS

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros.
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2011

116,422,794
71.859.9

44,562,800
10,936,379

(11,668,909)
(217,068)
(500,915)

(4.258,120)
(1,823,989)
(215,912)
{119,542)
(512,000
(481,317)
(560,227)
(4,276,828)
(5,107,029)
(8,356,483)
(2.960,007)

(41,087,346)
14,411,833

(2,161,775)
2.735.817)

9.514,241

9,514,241
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96,362,245
(67.610.8086)
28,751,339

7,880,589

(9,752,201)
(437,235)
(373,629)

(3,706,730)

(3,505,894)
(3,504,294)
(5,932,585)
(1,406.539)

(31,033,822
5,608,106

(841,216)
(965,182)

3,801,708
3,801,708
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Saldo al 31 de diciembre del 2009
Apropiacién y transferencia
Resultado integral total del ejercicio
Saldo at 31 de diciembre del 2010
Apropiacion y transferencia
Resultado integral total del ejercicio
Saldo al 31 de diciembre del 2011
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CREDITQS ECONOMICOS CREDICOSA S. A.

ESTADOQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
(Expresados en délares de los E. U.de A))

Reservas Resultados acumulados
Adopcion
Capital Reserva Reserva Reservade primeravez  Ganancias Ganancia de!

susctito legal facultativa capital de las NIIF  acumuladas ejercicio Total
4,933,500 1,120,500 0 468,408 (203,648) 229,604 2,487,480 9,035,844
249,500 2,237,980 (2.487,480) 0
3,801,708 3,801,708
4,933,500 1,370,000 2,237,980 468,408 (203,648) 229,604 3,801,708 12,837,552
381,000 3,420,708 203,648 (203,648) (3,801,708) 4]
9,514,241 9,514,241
4,933,500 1,751,000 5,658,688 468,408 1] 25,956 9,514,241 22,351,793

Ver notas a los estados financieros.
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¢ ANQS TERMINA IEMBRE DEL 2011 Y 2010
@ (Expresados en ddlares de los E. U. de A.)
: 2011 2010
. FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE QPERACION
(anancias antes de participacién a trabajadores e impuesto
. sobre las ganancias 14,411,833 5,808,108
Ajustes por partidas que no requirieron uso de efectivo:
@ Participacién a trabajadores (2.161,775) {841,218)
. Impuesto scbre las ganancias _ (2,735,817) (965,182)
Provisidn para cuentas incobrables 512,000 312,000
o Depreciacién y amortizacién 481,317 387,337
Provision jubilacién patronal y bonificacién por desahucio 569,227 308,496
' Cambios en activos y pasivos
. (Aumenta) en cuentas y documentos por cobrar (21,084,127) {13,504,733)
(Aumento) en inventarios (888,841) (6,176,499)
[ ] (Aurnento) en otros activos corrientes (28,789) {53,431)
Disminucion (aumento) en activos por impuestos corrientes 4,420 (65,116)
. Aumento en sobregiros bancarios 777,758 110,469
. Aumento {disminucién) en obligaciones con instituciones bancarias 4,269,092 (6,338,000}
(Disminucidn) aumento en porcitn corriente de obligaciones bancarias (656,709} 19,811,959
@ Disminucién en porcién corriente de cbligaciones emitidas (57,594) -
Aumento en cuentas por pagar 7,220,691 2,008,596
. Aumento (disminucidn) en otras obligaciones corrientes 4,042 122 1,156,786
. Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 4,694 808 1,739,672
o FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de activos fijos {1.452,662) {974,568)
® . .
Ventas ¥ retiros de activos fijos, neto - 84
. Disminucién (aumento) en otros activos 12,786 (18.963)
. Efectivo neto utilizado en actividades de inversién {1,439,876) (993.447)
) FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Financiamiento de obligaciones con instituciones bancarias - 2,000,000
@ Pagos de obligaciones con instituciones bancarias (1,373,291) {4,000,000)
Financiamiento de emisién de obligaciones - 4,246,000
. Pagos de jubilacién patronal y desahucio {11,074)
() Pagos de obligaciones emitidas 00 (2,234.625)
® Efectivo neto provenients de actividades de financiacién (3.884,365) _ 11375
® EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
(Disminucién) aumento neto durante el afio (629,433) 757,500
() Saldo al comienzo del afio 1.861,564 1,104,084
o Saldo al final dei afio 1,232,131 1,861,564
. =———=———1 1
®
. Ver notas a los estados financiercs.
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CREDITO NOMICOS CREDICOSA 8. A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A0S TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
{Expresados en dblares de los E. U. de A))
A. INFORMACION GENERAL |
Créditos Econémicos Credicosa S, A. (la Compafiia) fue constituida el 16 de noviembre de 1972
en Guayaquil. Su actividad principal es el comercio de mercaderias en general y particularmente

de articulos para el hogar, ademas de la importacibn de toda clase de mercaderias

nacionales y extranjeras; y, en general, a realizar todos los actos y contratos permitidos por leyes
ecuatorianas.

La emisién de los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 fue aproba-
da por la Administracian de la Campalfiia el 14 de febrero del 2012,

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion y presentacidén de los estados
financieros adjuntos, son las que se detalian a continuacién;

Bases de presentacién.- La Compafifa mantiene sus registros contables en doélares de los E. U. de
A. y los estados financieros han sido preparados de acuerdo con lo establecido en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que ia Administracion
realice ciertas estimaciones y criterios contables criticos (ver Nota D). También requiere que aquella
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafia.

Las siguientes Normas: NIIF 10, NIIF 11, NIIF 12 y NIIF 13 y la interpretacion CINIIF 19 que adn no
son efectivas para el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2011, no han sido aplicadas
durante la preparacién de estos estados financieros.

El efectivo y equivalentes al efectivo representa el efectivo en caja y los depdsitos a la vista en
las entidades bancarias.

Los actives financieros comprenden las cuentas y documentos por cobrar a clientes y otros, las
cuales son registradas al costo, cuando se vende la mercaderia y es efectuada (a transferencia al
cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios, La Compafila constituye provisiones con cargo a
los resultados del afto, para cubrir posibles pérdidas de créditos vencidos.

El valor del financiamiento otorgado a los clientes en las ventas bajo el sistema de crédito se
factura al momento de la venta de la mercaderia, registrando dicho interés en una cuenta de
pasivo y se va reconociendo como ingresos en los resuitados del afio conforme se van venciendo
las cuotas mensuales.

Los inventarios estan valuados a su costo promedio de adquisicion, el cual no excede el valor
de mercado. El valor neto realizable de los productos terminados se determina en base al precio de

venta estimado en el curso normal del negocio menos los costos variables de venta aplicables. Las
Importaciones en trénsito se registran al costo de adquisicion mas. ge-gas -nacionalizacién
(T Ly
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CREDITOS ECONOMICOS CREDICOSA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERO

{Continuacion)
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES (Continuacién)

Las maquinarias y equipos estan contabilizados al costo més fas revalorizaciones efectuadas hasta
marzo 31/2000 de acuerdo con disposiciones legales. La Administracion no ha considerado necesa-
rio realizar un avallo de estos activos.

Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mien-
tras que las mejoras de importancia se capitalizan,

La depreciacion se registra con cargo a los resultados del afio y se calcula por el método de linea
recta, tomando como base la vida (til estimada de los activos relacionados.

Los afios de vida dtil estimada y sus porcentajes de depreclacion de los actives fijos son los

siguientes: =
Activos Afios % RN

Muebles y enseres 10 10 - o\
Magquinarias y equipos de oficina 10 10 IR
Instalaciones 10 10 9 f
Equipos de comunicacion 10 10 VABR 20 3
Montacargas y herramientas 10 10 ¢ hegunia (g, ;
Vallas publicitarias 10 10 o ¢ /
Equipos de computacion 3 33 Myapm .
Vehlculos 5 20 e

Los activos intangibles constituyen las concesiones por arrendamiento de locales que se amortizan
en linea recta de acuerdo con el plazo del contrato.

Los pasivos finangieros constituyen las cuentas por pagar a proveedores de bienes y servicios
que son registrados al costo y dados de baja cuando se cancelan. Las obligaciones financieras
(préstamos bancarios y emision de obligaciones) se registran a su valor razonable y se dan de baja
cuando la cbligacidn especifica expira o es cancelada.

Beneficios a los empleados.- Ademés de lo establecido en las leyes laborales vigentes, la Compafifa
concede lo siguiente:

La jubilacién patronal de acuerdo con el Cédigo del Trabajo constituye el pago de beneficios
Jubilatorios por parte de los empleadores a aquellos trabajadores que por veinticinco (25) afios o
mas, hubieren prestado sus servicios a una misma empresa, y se provisiona con cargo a los resuita-
dos del afio, en base al calculo actuarial efectuado por un profesional independiente.

La bonijficacién por desahucio segun e Cédige del Trabajo representa el importe que el empleador
entregara al trabajador equivalente al veinticinco por ciento de la ultima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se entrega la mercaderia al cliente y se transfiere la
totalidad de los riesgos y beneficios. Las devoluciones y descuentos se disminuyen de ias ventas.

Los gastos de operaciones se registran por ei método del devengado, incluyendo el costo de ventas
y los intereses pagados relacionados con las obligaciones bancarias y emision de obligaciones.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto corriente por pagar y el impuesto
diferido.




CREDITOS ECONOMICOS CREDICOSA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion)

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
C. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERQS

Las NIIF requieren ciertas revelaciones sobre [os riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros, segun se detalia a continuacién:

Mercado.- La Compafiiz opera principalmente en el mercado de la comercializacién de articulos
para el hogar, electrodomésticos, motocicletas, repuestos, etc.. La Compafila mantiene controles
estrictos de sus inventarios a través de la revisién peribdica de sus existencias. Es importante
seflalar que ia politica de la Compalifa, es mantener un inventario minimo de 30 dias y maximo de
120 dias, tiempo en el cual estima que sus riesgos por obsolescencia de sus productos serian
minimos.

Crédito.- La Compafila enfrenta riesgos crediticios, debido a que la cartera estd compuesta por
créditos en su mayoria a 12 meses plazo. Sin embargo, la Compafiia considera que es un riesgo
moderado y manejable debido a que mantiene una cartera de clientes diversificada. Ademas, la
Compatfila realiza monitorec reguiar sobre la gestién de cobranzas y cupo de crédito ofrecido a
sus clientes, asi ¢como la obtencién de reportes de calificacidn de crédito fundamentados en
informacion crediticia emitida por entidades competentes. No asume riesgos por fluctuaciones en
los tipos de cambio en virtud de que todas sus operaciones de compra y venta se realizan en U. S.
ddlares; en cambio, si se asumen riesgos en tasas de interés (reajustables), en razén de los
préstamos y emisidn de obligaciones con entidades financieras y publico en general, el misme que
&n los ultimos tres (3) afios ha sido estable.

Liguidez.- Este riesgo implica que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones financieras a

medida que vencen. El enfoque utilizado para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medi-
da posible, que siempre contarz con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando

vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn o apremio financiero.

D. ESTIMADQOS Y CRITERIQS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios utilizados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histé-
rica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razanables de acuerdo con las circunstancias.

La Administracion efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro, que inciden en ia valuacion
y presentacion de algunas partidas de activos y pasivos, y en la determinacion de los resultados,
asl como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento; sin embargo, hechos poste-
riores padrlan ocasionar que, en ciertos casos, los resultados finales difieran de los montos estima-
dos por la Administracidn.

Las principales estimaciones Y juicios contables criticos se presentan a continuacion:

a) Vida datil de maquinarias y equipos T e,
" Iy
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Como se indica en las politicas contables, la Compafila r
final de cada ejercicio econdmico anual,
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CREDITQS ECONOMICOS CREDICOSA S. A
NOTASALO TADOS FINANCIEROS
(Continuacidn)
ANOS TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
D. ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS {Cantinuacion)

b) Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada perfodo se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro, la cual se reco-

noce cuando los aclivos estan contabilizados por encima del importe que se pueda recuperar,
a través de su utilizacion o de su venta.

¢) Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretacion de la
legislacidn tributaria pertinente, para lo cual la Administraciéon cuenta con asesoria profesional
en materia tributaria y considera que sus estimaciones son prudentes y conservadoras.

E. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2011 2010

Comerciales : 66,661,363 39,776,615
Intereses por realizar (6,066,507) (3,353,933)
Cuentas por cobrar por venta de cartera 240,000 -

Compalftlas relacionadas (ver Nota S) 826,484 4094074
Anticipos y préstamos a empleados 44,874 31,437
Reclamos al seguro 17,635 19,515
Depdsitos en garantia 110,248 103,245
Varios deudores 194,277 309,320
Otras cuentas por cobrar 100,029 84,009
Provisién para cuentas incobrables (2,662,000} _(2,150.000)

59,466,409 38,014,282

ey . o T e
SRESREE= p=— =t

El movimiento de la provision para cuentas incobrables durante el afio 2011, fue como sigue:

Saldo al comienzo del afio 2,150,000
Provision del afio 512,000
Saldo al final del afio 2,652,000

e ey e e e e
_—m -

Las cuentas por cobrar a compafifas relacionadas no tienen fecha de vencimiento ni generan intere-
ses.

F. INVENTARIOS

2011 2010
Mercaderias 17215814 16,238,227
Importaciones en transito —1.813,693 1,911,204

Suministros y papeleria 7 29122

<" 19,067,394 18,178,553
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CREDITOS ECONOMICOS CREDICOSA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Continuacion)
ANOS TERMINADOS E
G. MAQUINARIAS Y EQUIPO
Al costo:
Saldos al comienzo del afio
Adiciones
Ventas y retiros, neto
Saldos al final del afio
Depreciacion acumulada:
Saldos al comienzo del afio
Adiciones

Ventas y retiros, neto

Saldos al final del afio

H. ACTIVOS INTANGIBLES

Concesiones de locales
Amortizacién acumulada

Durante el afio 2011 se amortizé el valor de US3$ 59,280.

I. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES BANCARIAS

1 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 201

2011

3,962,933
1,452,662

(620,363)
4,795232

1,670,228
422,037

{620.363)
1,471,902

Neto 3,323,330

306,432
(173.115)

133,317

2010

2,990,460
974,568
—(2,005)

3,962,933

1,347,455
324,785
(2.012)

1670228
2,292,705

413,132
(207.749)

205,383

Constituyen préstamos sobre firmas otorgados por bancos locales, con interés anual del 7,0% al
8,92%, con vencimiento final el 27 de agosto del 2012 y que estan garantizados con inventarios de la

Compafiia por valor de US$ 18,530,795.
J. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores

Compalfilas relacionadas (ver Nota S)
Valor a favor de clientes

Anticipos de clientes

Ofras
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2011

10,945,420
10,188,928
1,041,603
15,808

246,308
22,449,087
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2010

8,108,448
5,022,535
886,782
110,424
100,187

15,228,376
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CREDITOS ECONOMICOS CREDICOSA S. A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Continuacion)

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
K. QTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

2011 2010
Beneficios sociales 765,008 627,463
Aporte individual atI. E. 8. 8. 80,755 62,154
Préstamos quirografarios 51,398 147
Otras retenciones por pagar 47,621 20,535
Participacion a trabajadores por pagar {ver Nota S) 2,271,124 1,002,668
Impuesto a la renta por pagar (ver Nota T) 1,994,926 216,965
l. V. A. cobrado y retenido por pagar 1,637,998 941,697
Retenciones en la fuente 167.578 92,855

7,006,406 2,964,284

s s —————  ——
=1 ===

L. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES BANCARIAS

2011 2010
Préstame hipotecario:
Banco Bolivariano, pagadero mediante dividendos mensuales al 8,92%
anual de interés y con vencimiento final en agosto 27/2012. - 30,000
Préstamo sobre firma:
Banco de Guayaquil, al 8% anual de interés y con vencimiento final en
octubre 24/2013. - 2,000,000
- 2,030,000
Porcidn corriente - {656,709)
- 1,373,291

—mEEEs _—————————

Estos préstamos estan cubiertos con garantia de inventarios de mercader(as de la Compafila.
M. OBLIGACIONES EMITIDAS

Segun Resolucién No.09-G-IMV-0000839 del 11 de febrero del 2009, la Superintendencia de Compa-
filas aprobd la Emisién de Obligaciones por parte de la Empresa, por un monto de US$ 10,000,000 a
la tasa fija del 7% anual, con vencimiento final en diciembre del 2013 y con el respaido del total de
sus activos no gravados. Al 31 de diciembre del 2011, los vencimientos se desglosan asi:

Corto Largo Monto
Clase Plazo plazo plazo total
S 1.440 dias 2,500,000 -2,119,12 4,619,125
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CREDITOS ECONOMICOS CREDICOSA S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERO
(Continuacion)

ANOQS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

N. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

De acuerdo con ia legislacion laboral vigente en el Pals, la Compafila ha registrado durante et afio
2011 una reserva de US$ 340,622 con cargo a los resultados del ejercicio, para el pago de la jubila-

cién patronal, lo cual se ha basado en un estudio actuarial formulado por una empresa profesional
independiente.

El movimiento de la provisién durante el afio 2011, fue como sigue:

Saldo al comienzo del afio 1,004,470
Provision del afio 340622
Pagos durante el affo ' {10,556)
Sazldo al final del afio ’ 1,334,536

==2m====

La Compafila ha registrado durante el afio 2011 una reserva de US$ 228,605 con cargo alos
resultados del ejercicio, para el pago de la bonificacién por desahucio, lo cual se ha basado en un
estudio actuarial formulado por una empresa profesional independiente.

El movimiento de la provision durante el afio 2011, fue como sigue:

Saldo al comienzo del afio 127,521
Provision del afto 228,605
Pagos durante el afio (518)
Saldo al final del afio 355,608

O. CAPITAL SUSCRITO

Esta representado por 53.340 acciones ordinarias y nominativas, autorizadas, suscritas y en circu-
lacién, de valor nominal US$ 100.00 cada una.

P. RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia debe transferir el 10% de su
su ganancia llquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado.
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Com-

pafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Q. RESERVA FACULTATIV

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafila v puede ser utilizado
para la distribucidn de dividendos y ciertos pagos, tales como reliquidacion de impuestos, etfc..
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CREDITOS ECONOMICOS CREDICOSA $. A,
NOTAS A TADOS FINANCIER
{Continuacion)
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
R. RESERVA DE CAPITA
De acuerdo con la Resolucion No.SC.ICLCPAIFRS.G.11.07 emitida por la Superintendencia de Com-
pafifas y publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011, el saldo acreedor de
esta cuenta podra ser capitalizado en 1a parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las

del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de la Compafila.

S. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo del Trabajo, la Compafia debe destinar el 15% de su
ganancia anual antes del impuesto sobre la renta, para repartirio entre sus trabajadores.

El movimiento de la provision durante el afo 2011, fue como sigue:

Saldo al comienzo del afio 1,002,668
Provisién del afio 2,161,775
Pagos durante el afio (893,319)
Saldo al final de! afio 2,271,124

e e o et
==z====

T. IMPUESTO SOBRE LAS GANANCIAS
De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion, |a
Compafiia debe pagar la tarifa impositiva del 24% aplicable a las ganancias sujetas a distribucion,
o una tarifa impositiva del 14% en el caso de que se reinviertan as ganancias. Sin embargo, dicha
. Ley establece calcular y efectuar el pago de un anticipe minimo por concepto de impuesto a la renta,

el cual, si es mayor que el valor del impuesto a la renta causado se convierte en pago definitivo de
impuesto a la renta.

Una conciliacién entre la ganancia contable segun estados financieros del afio 2011 y la utilidad
gravable, es como sigue:

Ganancia después de participacion a trabajadores, segun estados financieros 12,250,058
Partidas conciliatorias:
Otros gastos no deducibles 171,518
Deducciones por pago a trabajadores con discapacidad e incremento neto de
empleados (1.022,336)
Utilidad gravable 11.399.240
Gasto por impuesto corriente 2,735,817
1]
El movimiento de la provision (y liguidacion} durante el afio 2011, fue como sigue:
Pago de cuotas por anticipo de impuesto ?'T,T“'“‘\ 125,600
Retenciones en la fuente % E “C NN 615,291
Provisidn del saldo por impuesto corriente / REGISTROs DE "%‘ 1,994 926
- l,{HunpS b
Gasto por impuesto corriente ( '} 30 ARR7 o -.:_- 2,735,817
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CREDITOS E ! EDICOSA S. A.
NOTAS A LOS ESTA FINANCIER
{Continuacién)
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

U. IRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADA

Hasta el 31 de diciembre del 2011, los saldos y principales transacciones efectuadas con compa-

filas y partes relacionadas, en similares términos y condiciones que con terceros, fueron las si-
guientes:

Saldos por cobrar {corto plazo) a.
Compafilas relacionadas (ver Nota C) 826,484

Saldos por pagar (corto plazo} a:
Compaifiias relacionadas (ver Nota H) 10,199,928

V. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Servicio de Rentas Internas emitié el 25 abril del 2008 la Resolucion No. NAC-DGER2008-0464,
en la cual se establece nuevas normas en relacién a las cbligaciones tributarias que tienen los
contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exte-
rior, asl: a) deben presentar el Anexo de Precios de Transferencia si las operaciones fueron por
un monto superior a US$ 1,000,000, y b) deben presentar tanto el Anexo como el Informe Integral

de Precios de Transferencia si las operaciones fueron por un monto acumulado superior a
US$ 5,000.000.

W. COMPROMISOS

La Compafiia ha suscrito contratos de alquiler a nivel nacional para arrendar locales donde se en-
cuentran ubicados sus puntos de venta.

X. EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre det 2011 y la fecha de emision del Informe de auditorfa externa (5 de marzo
del 2012}, no se han producido eventos o transacciones que, en opinién de la Administracién de la
Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos.
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ANEXO #1

En cumplimiento de lo dispuesto en el art. 6 de la Seccion IV Disposiciones Generales del
Capltulo IV Auditoras Externas del Subtitulo IV del Titulo Il de la Codificacién de las Resoluciones
expedidas por el Consejo Nacional de Valores, a continuacion exponemos nuestros comentarios
sobre los siguientes aspectos:

1. Opinién sobre si las actividades realizadas se enmarcan en la Ley
Los procedimientos de auditoria aplicados en el examen de los estados financieros basicos
nos permitié obtener evidencia de que las actividades realizadas por Créditos Econémicos Credi-
cosa S. A. durante el afio 2011 se enmarcaron en las disposiciones emitidas por el Consejo Nacio-
nal de Valores y, por lo tanto, en la Ley.

2, Evaluacién y racomendaciones sobre ei control interno

Por separado hemos emitido nuestro Informe Confidencial para la Administracién, conteniendo las
observaciones, recomendaciones y sugerencias sohre aquellos aspectos de importancia que deben
ser tomados en cuenta para la marcha del negocio.

3. Opinlén sobre el cumplimlento de las obligaciones tributarias

Por separado emitiremos nuestro Informe sobre cumplimiento de las obligaciones tributarias corres-
pondiente al afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

4. Oplnién sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por ley

Nuestra auditorla nos permitié verificar el cumplimiento de las cbligaciones establecidas por ley,
referentes al pago de impuestos, tasas y contribuciones correspondientes al afio 2011.

5. Opinlén sobre el cumplimiento de medidas correctivas que hublesen sldo recomendadas en
Informes anterlores

Consideramos que Créditos Econdmicos Credicosa S. A. implanté durante el afio 2011 las medidas
correctivas recomendadas en os informes de auditoria externa anteriores.
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ANEXO # 2

En cumplimiento de lo dispuesto en el art. 13 de la Seccidn IV Disposiciones Generales del Capltulo
IV Auditoras Externas del Subtitulo IV del Titulo Il de la Codificacidon de las Resoluciones expedi-
das por el Consejo Nacional de Valores, a continuacién exponemos nuestros comentarios sobre log
siguientes aspectos:

1. Verificaclén de cumplimiento de las condiclones establecidas en el prospecto de oferta ptblica

Los procedimientos de auditorla aplicados en el examen de los estados financiercs basicos nos
permitié obtener evidencia de que las actividades realizadas por Créditos Econémicos Credicosa
S. A durante el afio 2011 cumplieron con !as condiciones establecidas en el prospecto de oferta
publica, segun lo establecido en las disposiciones emitidas por el Consejo Nacional de Valores y, por
lo tanto, en la Ley.

2. Verificaclén de la aplicacién de los recursos captados por la emlisién de valores

Nuestra auditorfa nos permitié verificar la evidencia en cuantoc a la aplicacién de los recursos ¢ap-
tados por la emision de valores (ver Anexo 4).

3. Verificacién de la realizacién de las provisiones para el pago de capital y de los intereses, de
la emisidn de obligaciones realizadas

La aplicacién de procedimientos de auditorla nos permitié verificar la contabilizacion de las provisio-
nes para el pago del capital e intereses durante el afio 2011, en relacién con la emisién de obligacio-
nes (ver Anexo 5).

4. Opinién sobre la razonabilidad y existencia de las garantias que respaldan la emisién de
valores

En nuestra opinion, Créditos Econdémicos Credicosa S. A. al 31 de diclembre del 2011 tiene las
garantias que respaldan la emisién de obligaciones (ver Anexo 6).
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ANEXOC #3
CREDITOS ECONOMICOS CREDICOSA 8. A.
FORMA DE COLOCACION DE LA EMISION DE OBL NES
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
No. de
tltulos Pagode Pagode Tasade
Serie colocados . Valor total Plazo capita| intereses  interés
s 360 Us$ 7,200,000 1.440Q dlas Trimestral Trimestral 7%

Desmaterializados 2,800,000 1.440 dias Trimestral Trimestral 7%
US$10,000,000

——— e ——

Referencia legal: Art. 5 de la Seccion Il del Capitulo | del Subtitulo | del Titulo Il de la
Codificacién de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores.
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INDEPENDIENTES

CODLA. LA ALBORADA VI ETAPA
MANZANA 639 - SOLAR 1
TELEFONQ: 2249 431

7 e _ e CASILLA: 09-01-10485
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GUAYAQUIL - ECUADOR

5 de marzo del 2012

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE LA INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA

A los sefiores Accionistas de
Créditos Econdmicos Credicosa S. A.
Guayaquil, Ecuador

Hemos auditado los estados financieros de Créditos Econdémicos Credicosa S. A. por el afio terminado

el 31 de diciembre del 2011, y hemos emitido nuestro Informe que contiene una opinion sin salvedades
sobre dichos estados financieros con fecha 5 de marzo del 2012.

Nuestra auditoria se efectud principalmente con el propésito de expresar una opinién sobre los estados
financieros de Créditos Econdmicos Credicosa S. A. tomados en su conjunto. La informacién financie-
ra suplementaria contenida en los Anexos adjuntos, es responsabilidad de la Administracién de la Com-
pafiia y se presenta con el proposito de cumplir con las disposiciones establecidas en la Codificacién

de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores, y ho se considera necesaria

para una presentacién razonable de los estados financieros basicos. Dicha informacion financiera su-
plementaria ha sido sometida a los mismos procedimientos de auditorfa aplicados en la auditorfa de los
estados financieros basicos. En nuestra opinion, la informacion financiera suplementaria anteriormente

referida se presenta razonablemente, en todos los aspectos |mportantes en relacion con los estados
financieros bésicos tomados en su conjunto.

Este Informe se emite exclusivamente para conocimiento de los Accionistas y Administracién de Credi-
tos Econémicos Credicosa S. A., y para su presentacién a la Superintendencia de Compafilas en
cumplimiento de las disposiciones emitidas por el Consejo Nacional de Valores, y no debe ser utilizado
para ningun otro proposito.

Certificamos bajo juramento que nuestra Firma auditora y sus integrantes no estamos incursos en las
inhabilidades establecidas en el art. 197 de la Ley de Mercade de Valores.
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ANEXO #4

CREDITOS ECONOMICOS CREDICOSA S. A.

APLICACION DE RECURSOS CAPTADQS POR LA EMISION DE QOBLIGACIONES

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Los fondos obtenidos por valor de US$ 10,000,000 hasta el 3i de diciembre del 2011, fueron

utilizados para el pago de préstamos adeudados a los bancos por la cantidad de US$ §,000,000.

Referencia legal: Art. 5 de la Seccion Il del Capitulo | del Subtitulo | del Titulo Il de la
Codificacion de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores.
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ANEXO#5
CREDITOS ECONOMICOS CREDICOSA S. A
PROVISION PARA PAGO DE CAPITAL E INTERESES
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
Pagos de Pagos de

Afio capital intereses Total
2012 US$ 2,500,000 Us$ 257,714 US$ 2,757,714
2013 1,853,750 93,214 1,948,964
2014 265,375 4,644 270,019

US$ 4,619,125 US$ 355,672  USS$ 4,974,697

Referencia legal: Art. § de 1a Seccion Il del Capitulo | del Subtitulo | del Titulo Il de la
Codificacion de las Resoluciones expedidas por el Cansejo Nacional de Valores.
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ANEXO #6

CREDITOS ECONOMICOS CRED! AS. A

GARANTIAS QUE RESPALDAN LA EMISION DE OBLIGACIONES

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Garant(a General: Sobre todos los activos de la Compafiia no gravados. Al 31 de diciembre del 2011,

los activos libres de gravamenes suman |a cantidad de US$ 64,890,039,

Referencia legal: Art. 5 de la Seccion Il del Capitulo | del Subtitulo | del Tltulo Il de la
Codificacion de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores,
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