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Guayaquil, 2 de junio del 2011

\

Sefiores
Superintendencia de Compafiias
Oficina de Guayaquil.-

Ref.: Exped. No. 5276-72
Estimados sefiores:
Adjunto sirvanse encontrar un (1) ejemplar del Informe de auditoria de los estados finan-
cieros de Créditos Econdmicos Credicosa S. A., correspondiente al afio que terminé el 31 de
diciembre del 2010.

Atentamente,

Consultora P. Labre y Asociados C. Ltda.

¢. ¢.: Archivo

Adj.: Lo indicado
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6 de abril del 2011

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
Créditos Econoémicos Credicosa S. A.
Guayaquil, Ecuador

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Créditos Econdmicos (Credicosa) S. A. que
comprenden el estado de situaciéon financiera al 31 de diciembre del 2010, y los correspondientes
estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables importantes y otras notas
explicativas. Los estados financieros del afio 2009 se presentan a efectos comparativos con los del
afio 2010.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y
del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
representaciones erroneas materiales, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nues-
tra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Estas Normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que la auditoria sea planeada y reali-
zada para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacio-
nes erréneas materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la valoracién de los riesgos de representacion errénea, materiales de
los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas valoraciones de riesgos, el auditor
considera el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la Compaifiia, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en
las circunstancias, pero no para expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Empresa. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la Administracidn, asi como evaluar la
presentacion general de los estados financieros.




Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinién.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Créditos Econémicos Credicosa S. A. al 31
de diciembre del 2010, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Enfasis de asunto

Seglin Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y No. SC.DS.G.09.006 del 17
de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compaiiias establecié el cronograma de adopcién e
implementacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte
de las compafifas y entes sujetos a su control y vigilancia. La Compaiiia ha preparado sus estados
financieros utilizando las NIIF a partir del 1 de enero del 2010 y ha fijado como inicio de su perfodo de
transicion el 1 de enero del 2009 (ver Nota W a los estados financieros).
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CREDITOS ECONOMICOS CREDICOSA S. A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en U. S. dblares)

2010 2009
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 1,861,564 1,104,064
Cuentas y documentos por cobrar (Nota C) 38,914,282 25,540,505
Inventarios (Nota D) 18,178,653 12,002,054
Gastos pagados por anticipado 108,768 55,337
Activos por impuestos corrientes 65,116 91,044
59,128,283 38,793,004
ACTIVOS NO CORRIENTES
Magquinarias y equipos (Nota E) 2,292,705 1,643,005
Activos intangibles (Nota F) 205,383 228972
2,498,088 _1,871,977
TOTAL ACTIVOS 61,626,371 40,664,981
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Sobregiros bancarios 148,783 38,314
Obligacioes bancarias por pagar (Nota G) 19,811,973 6,320,000
Cuentas por pagar (Nota H) 16,290,677 12,427,661
Porcién corriente de obligaciones bancarias a largo plazo (Nota J) 656,709 18,000
Porcion corriente de obligaciones emitidas (Nota K) 2,500,000 1,438,500
Otras obligaciones corrientes (Nota I) 3,256,270 2,814,556
41,664,412 23,057,031
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones bancarias a largo plazo (Nota J) 1,373,291 4,030,000
Obligaciones emitidas (Nota K) 4,619,125 3,669,250
Provisiones por beneficios a empleados (Nota L) 1,131,991 872,856
7,124407 8,572,106
TOTAL PASIVOS 48,788,819 31,629,137
PATRIMONIO:
Capital suscrito (Nota M) 5,334,000 5,334,000
Menos acciones suscritas y no pagadas (400,500) (400,500)
Reserva legal (Nota N) 1,370,000 1,120,500
Reserva facultativa (Nota O) 2,237,980 -
Reserva de capital (Nota P) 468,408 468,408
.Adopcién por primera vez de las NIIF (Nota W) (203,648) (203,648)
Resultados acumulados 229,604 229,604
Ganancia del ejercicio 3,801,708 2,487,480
TOTAL PATRIMONIO 12,837,652 9,035,844
61,626,371 40,664,981

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros.




CREDITOS ECONOMICOS CREDICOSA S A.

ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL

AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en U. S. dolares)

Ingresos de Actividades Ordinarias
Ventas netas
Costo de ventas

Ganancia bruta
Otros ingresos

Gastos
Gastos de personal
Otros gastos de personal
Servicios de terceros
Honorarios profesionales
Mantenimiento
Impuestos y contribuciones
Seguros
Depreciacion y amortizacion
Jubilacién patronal y desahucio
Provision cuentas malas
Arrendamisntos
Publicidad y promociones
Financicros
Otros gastos

Ganancias antes de participacion a trabajadores e impuesto
alarenta

Participacion a trabajadores (Nota Q)
Impuesto a la renta (Nota R)

GANANCIAS NETAS

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ARO

Ver notas a los estados financieros.

2010 2009
96,362,245 71,314,589
(67,610,906)  (48,232,219)
28,751,339 23,082,370

7,890,589 6,904,866
(9,752,201) (8,017,997)

(437,235) (442,786)
(373,629) (245,745)
(3,706,730) (3,966,764)
(882,365) - (1,105,171)
(265,150) (333,866)
(189,367) (166,545)
(367,337) (458,202)
(398,496) (273,552)
(312,000) (238,000)
(3,505,894) (3,399,205)
(3,504,294) (2,497,810)
(5,932,585) (3,432,079)
(1,406.539) (1.377.654)
31,033,822 25,955,376
5,608,106 4,031,860
(841,216) (604,779)
_(965,182) (939,601)
3,801,708 2,487,480
3,801,708 2,487,480




Saldo al 31 de diciembre del 2008
Ajustes por adopcion de NIIF
Apropiacion, afio 2008
Transferencia

Pago de dividendos a accionistas
Emision de acciones

Ganancia neta del afio

Saldo al 31 de diciembre del 2009
Apropiacion, afio 2009
Transferencia

Ganancia neta del afio

Saldo a! 31 de diciembre del 2010

CREDITQS ECONOMICOS CREDICOSA S. A.
ESTADQS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

(Expresados en U. S. délares)

Reserva

Capital legal y Reserva de Reserva x P.‘d°pdén Resultados Ganancia del
suscrit  facultativa  capital  valuacin  Prierq®  acumulados  ejercicio Total
4,800,000 870,000 468,408 229,604 2,500,759 8,868,771
(229,604) (203,648) 229,604 (203,648)
250,500 (250,500)
2.250,259 (2,250,259)
(2.250,259) (2,250,259)
133,500 133,500
2,487.480 2,487.480
4,933,500 1.120.500 468,408 (203,648) 229,604 2,487,480 9,035,844
2.487.480 (2,487,480)
3,801,708 3,801.708
4933500  3.507.980 468408 - (203,648) 229604  3.801.708 12.837.562

Ver notas a los estados financieros.



CREDITOS ECONOMICOS CREDICOSA S A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en U. S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Ganancias antes de participacion a trabajadores e impuesto a la renta
Ajustes por partidas que no requirieron uso de efectivo:

Depreciacion y amortizacion

Provision jubilacion patronal y bonificacion por desahucio
Provision para cuentas incobrables

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta
Cambios en activos y pasivos:

{Aumento) disminucion en cuentas y documentos por cobrar

(Aumento) disminucién en inventarios

(Aumento) en gastos pagado por anticipado

Aumento en activos por impuestos corrientes

Aumento (disminucién) en sobregiros bancarios

Disminucion en obligaciones bancarias por pagar

Aumento en porcion corriente de obligaciones bancarias

Aumento (disminucién) en cuentas por pagar

Aumento (disminucién) en otras obligaciones corrientes
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicién de activos fijos

Ventas y retiros de activos fijos, neto

Aumento en otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Financiarn-ento de obligaciones bancarias a largo plazo

Pagos de obligaciones bancarias a largo plazo

Financiamiento de emisién de obligaciones

Pagos de obligaciones emitidas
Entrega de accionistas

Pagos de dividendos a accionistas
Efectivo neto proveniente de actividades de financiacién

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Disminucion neta durante el afio
Saldo al comienzo del afio

Saldo al final del afio

Ver notas a los estados financieros.

2010
5,608,106

367,337
398,496
312,000
(841,216)
(965,182)

(13,594,733)
(6,176,499)
(53,431)
(65,116)
110,469
(6,338,000)
19,811,959
2,008,596
1,156,786
1.739,572

(974,568)
84

18,963
(993,447)

2,000,000
(4,000,000)
4,246,000
(2,234,625)

11.375
757,500

1,104,064

1,861,564

2009
4,031,860

391,846
250,305

(604,779)
(939,601)

7,032,431
3,372,620
(2,941)

(374,876)
(1,475,000)
18,000
(4,673,192)
(1,011,725)
6,014,948

(725,784)
4,090
36,018
(685,676)

(8,970,000)
5,754,000
(646,250)
133,500
(2,250,259)
(5,979,009)

(649,737)
1,753,801

1,104,064




CREDITOS ECONOMICOS CREDICQSA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en U. S. délares)
A. INFORMACION GENERAL

Créditos Econémicos Credicosa S. A. (la Compaiiia) fue constituida el 16 de noviembre de 1972
en Guayaquil. Su actividad principal es el comercio de mercaderias en general y particularmente de
articulos para el hogar, ademas de la importacién de toda clase de mercaderias nacionales y
extranjeras; y, en general, a realizar todos los actos y contratos permitidos por leyes ecuatorianas.

La emisi6n de estos estados financieros fue aprobada por la Administracion de la Compaiifa el 18
de febrero del 2011.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
Las principales politicas contables adoptadas en la preparaciéon y presentacién de los estados
financieros adjuntos, son las que se detallan a continuacion;

Bases de presentacién.- La Compaiiia mantiene sus registros contables en U. S. dblares y los es-
tados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con lo establecido en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), siendo éstos los primeros estados financieros con
arreglo a las NIIF.

Las cifras de los estados financieros del afio 2009 han sido adaptadas igualmente a NIIF a partir
del balance de apertura con fecha 1 de enero del 2009 y se presentan a efectos comparativos con
las del aflo 2010 (ver Nota W).

La preparaciéon de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracion rea-
lice ciertas estimaciones contables que inciden en la valuacién y presentacion de algunas parti-
das de activos y pasivos, y en la determinacion de los resultados, asf como la revelacién de activos
y pasivos contingentes. Tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utiliza-
cion de la informacién disponible al momento; sin embargo, hechos posteriores podrian ocasionar
que,en ciertos casos los resultados finales difieran de los montos estimados por la Administracién.
Las siguientes normas: NIC 24 y NIIF 9, y la interpretacion CINIF 19 que aln no son efectivas para
el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2010, no han sido aplicadas durante la preparacién de
estos estados financieros.

El_efectivo y equivalentes al efectivo representa el efectivo en caja y los depésitos a la vista en las
entidades bancarias.

Los activos financieros comprenden las cuentas y documentos por cobrar a clientes y otros, las
cuales son registradas al costo, cuando se vende la mercaderia y es efectuada la transferencia al
cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios. La Compaifiia constituye provisiones con cargo a
los resultados del aflo, para cubrir posibles pérdidas de créditos vencidos.

El valor del financiamiento otorgado a los clientes en las ventas bajo el sistema de crédito se
factura al momento de la venta de la mercaderia, registrando dicho interés en una cuenta de pasivo
y se va reconociendo como ingresos en los resultados del afio conforme se van venciendo las cuotas
mensuales.

Los _inventarios estan valuados a su costo promedio de adquisicién, el cual no excede el valor
de mercado. El valor neto realizable de los productos terminados se determina en base al precio de
venta estimado en el curso normal del negocio menos los costos variables de venta aplicables. Las
importaciones en transito se registran al costo de adquisicién mas los gastos de nacionalizaciéon
incurridos.



CREDITOS ECONOMICOS CREDICOSA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion)

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES (Continuacién)

Las maquinarias y equipos estan contabilizados al costo mas las revalorizaciones efectuadas hasta
marzo 31/2000 de acuerdo con disposiciones legales. Las erogaciones por mantenimiento y
rer2raciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan.

La depreciacion se registra con cargo a los resultados del aflo y se calcula por el método de linea
recta, tomando como base la vida util estimada de los activos relacionados.

Los aflos de vida util estimada y sus porcentajes de depreciacion de los activos fijos son los
siguientes:

Activos Afos %
Muebles y enseres 10 10
Maquinarias y equipos de oficina 10 10
Instalaciones 10 10
Equipos de comunicacién 10 10
Montacargas y herramientas 10 10
Vallas pubilicitarias 10 10
Equipos de computacion 3 33
Vehiculos 5 20

Los activos intangibles constituyen las concesiones por arrendamiento de locales que se amortizan
en linea recta de acuerdo con el plazo del contrato.

Los pasivos financieros constituyen las cuentas por pagar a proveedores de bienes y servicios
que son registrados al costo y dados de baja cuando se cancelan. Las obligaciones financieras
(préstamos bancarios y emision de obligaciones) se registran a su valor razonable y se dan de baja
cuando la obligacion especifica expira o es cancelada.

Administracién de riesqo financiero.- Las NIIF requieren ciertas revelaciones sobre los
instrumentos financieros en relacion con los riesgos, segun se detalla a continuacién:

Mercado.- La Compaiila opera principalmente en el mercado de la comercializacion de articulos
para el hogar, electrodomésticos, motocicletas, repuestos, etc.. La Compaiiia mantiene controles
eshicios de sus inventarios a través de la revision periddica de sus existencias. Es importante
sefialar que la politica de la Compaiiia, es mantener un inventario minimo de 30 dias y maximo de
12U dias, tiempo en el cual estima que sus riesgos por obsolescencia de sus productos serian
minimos.

De crédito.- La Compaiiia enfrenta riesgos crediticios, debido a que la cartera esta compuesta por
créditos en su mayoria a 12 meses plazo. Sin embargo, la Compaiila considera que es un riesgo
moderado y manejable debido a que mantiene una cartera de clientes diversificada. Ademas, la
Compaiiia realiza monitoreo regular sobre la gestion de cobranzas y cupo de crédito ofrecido a
sus clientes, asi como la obtencién de reportes de calificacion de crédito fundamentados en
informacion crediticia emitida por entidades competentes. No asume riesgos por fluctuaciones en
los tipos de cambio en virtud de que todas sus operaciones de compra y venta se realizan en U. S.
dolares; en cambio, si se asumen riesgos en tasas de interés (reajustables), en razén de los
préstamos y emision de obligaciones con entidades financieras y publico en general, el mismo que
en los Gltimos tres (3) aflos ha sido estable.




CREDITOS ECONOMICOS CREDICOSA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacién)

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

B. RESUMEN DE L AS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES (Continuacién)
Generales de negocio.- La Compafiia mantiene pdlizas que cubren dafios de sus activos y el de sus
trabadjadores. La cobertura de dichas pélizas incluye: seguros de vida, de atencién médica, vehiculo
y robb. ios pasivos, provisiones y pasivos contingentes por compra de materiales (bienes) y por
la prestacion de servicios, se encuentran registrados de acuerdo con lo indicado en la Norma Interna-
ciond: de Contabilidad No. 37.

Beneficios a los empleados.- Ademas de lo establecido en las leyes laborales vigentes, la Compaiiia
concede lo siguiente:

La jubilacién patronal de acuerdo con el Cédigo del Trabajo constituye el pago de beneficios
jubilatorios por parte de los empleadores a aquellos trabajadores que por veinticinco (25) afios o
mas, hubieren prestado sus servicios a una misma empresa, y se provisiona con cargo a los resulta-
dos del afio, en base al calculo actuarial efectuado por un profesional independiente.

La bonificacién por desahucio segun el Cédigo del Trabajo representa el importe que el empleador
entregara al trabajador equivalente al veinticinco por ciento de la tltima remuneracién mensual por
cada uno de los aftos de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

El deterioro de los activos se reconoce cuando los activos estan contabilizados por encima def im-
porte que se pueda recuperar, a través de su utilizacién o de su venta.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se entrega la mercaderia al cliente y se transfiere la
totalidad de los riesgos y beneficios. Las devoluciones y descuentos se disminuyen de las ventas.
Los gastos _de operaciones se registran por el método del devengado, incluyendo el costo de ventas
y los intereses pagados relativos a los préstamos bancarios y emisién de obligaciones.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto corriente por pagar y el impuesto
diferido.

C. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

2010 2009
Comerciales 39,776,615 25,374,645
Intereses por realizar (3,353,933) (2,521,529)
Compaiifas relacionadas (ver Nota S) 4,094,074 4,113,375
Anticipos y préstamos a empleados 31,437 29,382
Recl?mos al seguro 19,515 70,916
Dep6sitos en garantia 103,245 90,731
Varing deudores 309,320 178,152
Otras cuentas por cobrar 84,009 42,833
Provision para cuentas incobrables (2,150,000) (1,838,000)

38,914,282 25,540,505

E! movimiento de la provision para cuentas incobrables durante el afio 2010, fue como sigue:

Saldo al comienzo del aflo 1,838,000
Provision del aflo 312.000
Saldo al final del afio 2,150,000

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas no tienen fecha de vencimiento ni generan intere-
ses.



CREDITOS ECONOMICOS CREDICOSA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacién)

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

D. INVENTARIOS

Mercaderias
Importaciones en transito
Suministros y papeleria

E. MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Al costo:

Saldos al comienzo del afio
Adiciones

Ventas y retiros, neto
Saldos al final del afio

Depreciacion acumulada:
Saldos al comienzo del afto
Adiciones

Ventas y retiros, neto
Saldos al final del afio

F. ACTIVOS INTANGIBLES

Concesiones de locales
Amortizacién acumulada

Durante el afio 2010 se amo

rtizé el valor de US$ 42,552.

. OBLIGACIONES BANCARIAS POR PAGAR

2010 2009
16,238,227 9,936,171
1,911,204 2,051,994
29,122 13,889
18,178,653 12,002,054
2010 009
2,990,460 3,372,163
974,568 725,784
(2,095) (1,107.487)
3,962,933  2,990.460
1,347,455 2,059,006
324,785 391,846
(2,012) (1,103,397)
1,670,228 1,347,455
Neto 2,292,705 1,643,006
2010 2009
413,132 394,169
(207,749) (165,197)
228,972

205,383

Constituyen préstamos sobre firmas otorgados por bancos locales, con interés anual del 7,80% al
8,80% que estan garantizados con inventarios de la Compaiiia por valor de US$ 15,937,545 y tienen
vencimiento final el 21 de octubre. del 2011.

H. CUENTAS POR PAGAR

Proveedores

Companiias relacionadas (ver Nota S)

Valor a favor de clientes
Anticipos de clientes
Aporte individual . E. S. S.
Préstamos quirografarios
Otras

10

2010 2009
9,108,448 6,672,487
5,022,535 4,411,700

886,782 1,195,235
110,424 95,892
62,154 48,987
147 -
100,187 3,360
15,290,677 12,427,661



CREDITOS ECONOMICOS CREDICOSA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion)

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

I. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

2010 2009

l. V. A. cobrado y retenido por pagar 941,697 777,610
Retenciones en la fuente 92,655 76,809
Impuesto a la renta por pagar (ver Nota R) 216,965 291,426
Sueldos y salarios por pagar - 37,366

Beneficios sociales 627,463 457,260
Participacion de los trabajadores (ver Nota Q) 1,002,668 745,051
Intereses bancarios por pagar 296,693 217,040
Intereses sobre obligaciones emitidas por pagar 57,594 170,450
Oftras retenciones por pagar 20,535 41,544

3,266,270 2,814,556

J. OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO

N
N
[=}
o
[{o]

010

|

Préstamo hipotecario:
Banco Bolivariano, pagadero mediante dividendos mensuales al 8,92%
anual de interés y con vencimiento final en agosto 27/2012. 30,000 48,000
Préstamos sobre firmas:
Banco de Guayaquil, al 8% anual de interés y con vencimiento final en

octubre 24/2013. 2,000,000

Lioyds TSB Bank, al 5,55% anual de interés y con vencimiento final en

en enero 11/2011. - 2,000,000
Banco de Santander, al 4,40% anual de interés y con vencimiento final

en junio 15/2011. - 2,000,000

2,030,000 4,048,000
Vencimientos corsrientes (656,709) (18,000)

1,373,291 4,030,000

Estos préstamos estan cubiertos con garantia de inventarios de mercaderias de la Compaiiia.

K. OBLIGACIONES EMITIDAS

Segtin Resolucion No.09-G-IMV-0000839 del 11 de febrero del 2009, la Superintendencia de Compa-
filas aprobé a Emisién de Obligaciones por parte de la Empresa, por un monto de US$ 10,000,000 a
la tasa fija del 7% anual con el respaldo del total de sus activos no gravados con vencimiento final
en diciembre del 2013. Al 31 de diciembre def 2010, fos vencimientos se desglosan asi:

Corto Largo Monto
Clase Plazo plazo plazo total

S 1.440 dias 2,500,000 4,619,125 7,119,125




CREDITOS ECONOMICOS CREDICOSA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion)

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

L. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

De acuerdo con fa iegislacion laboral vigente en el Pals, la Compafiia ha registrado durante el afto
2010 una reserva de US$ 328,561 con cargo a los resultados del ejercicio, para el pago de la jubila-

cion patronal, lo cua! se ha basado en un estudio actuarial formulado por una empresa profesional

independiente.

El movimiento de la provision durante el afio 2010, fue como sigue:

Saldo al comienzo del afio 611,125
Ajuste por adopcion de NIIF 203,648
Provisién del afio 328,561
Pagos durante el afio (138,864)
Saldo al final del afio 1,004,470

La Compadia ha registrado durante el afio 2010 una reserva de US$ 69,935 con cargo a los
resultados del ejercicio, para el pago de la bonificacion por desahucio, lo cual se ha basado en un
estudio actuarial formulado por una empresa profesional independiente.

El movimiento de la provision durante el aito 2010, fue como sigue:

Saldo al comienzo del afio 58,083
Provisién del afto 69,935
Pagos durante el afio (497)
Saldo al final del afio 127,521

=R=S=

M. CAPITAL SUSCRITO

Esta representado por 53.340 acciones ordinarias y nominativas, autorizadas, suscritas y en circu-
lacién de valor nominal US$ 100.00 cada una.

N. RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafia debe transferir el 10% de su
su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado.
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Com-
pafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

O. RESERVA FACULTATIVA

El s'afcio de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compadia y puede ser utilizado
para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, tales como reliquidacion de impuestos, efc..
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NOTAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS

(Continuacién)

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

P. RESERVA DE CAPITAL

De acuerdo con la Resolucion No. 01.Q.ICL.017 emitida por la Superintendencia de Compaiifas y
publicada en el Registro Oficial No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el saldo de esta cuenta no

podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capital suscrito no pagado, pero podra ser

capitalizada, en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
concluido, si las hubiere, o devuelto a los accionistas en caso de liquidacién de la Compaiiia.

Q. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De acuerdo con las disposiciones del Cddigo del Trabajo, la Compaiifa debe destinar el 15% de su
ganancia anual antes del impuesto sobre la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

14

El movimiento de la provisién durante el afio 2010, fue como sigue:

Sa' le al comienzo del afio 745,051

Provision del afio 841,216
~20s durante el aflo (583,599)

Saldo al final del afio 1,002,668

R. IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién, la
Compaiiia debe pagar la tarifa impositiva del 25% aplicable a las ganancias sujetas a distribucion,
o una tarifa impositiva del 15% en el caso de que se reinviertan las ganancias. Sin embargo, dicha
Ley establece calcular y efectuar el pago de un anticipo minimo por concepto de impuesto a la ren-
ta, el cual, si es mayor que el valor del impuesto a la renta causado se convierte en pago definitivo

de impuesto a la renta.

Una reconciliacion entre la ganancia contable segln estados financieros del ailo 2010 y la utilidad
gravable, es como sigue:

Ganancia después de participacion a trabajadores, segtin estados financieros 4,766,890
Partidas conciliatorias:

Otros gastos no deducibles 97,259
Deducciones varias (1.003,422)
Utilidad gravable 3,860,727
Gasto por impuesto corriente 965,182

El movimiento de la provision (y liquidacién) durante el afio 2010, fue como sigue:

Pago de cuotas por anticipo de impuesto 125,389
Retenciones en la fuente 622,828
Provision del saldo por impuesto corriente 216,965
Gasto por impuesto corriente 965,182

13
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ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

S. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Hasta el 31 de diciembre del 2010, los saldos y principales transacciones efectuadas con compa-
fifas y partes relacionadas, en similares términos y condiciones que con terceros, fueron las si-
guientes:

Saldos por cobrar (corto plazo) a:
Compaiiias relacionadas (ver Nota C) 4,094,074

Saldos por pagar (corto plazo) a:
Compaiiias relacionadas (ver Nota H) 5,022,635

T. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

E!l Servicio de Rentas Internas emitié el 25 abril del 2008 la Resolucion No. NAC-DGER2008-0464,
en la cual se establece nuevas normas en relacion a las obligaciones tributarias que tienen los
contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exte-
rior, asi: @) deben presentar el Anexo de Precios de Transferencia si las operaciones fueron por
un monto superior a US$ 1,000,000, y b) deben presentar tanto el Anexo como el Informe Integral
de Frerios de Transferencia si las operaciones fueron por un monto acumulado superior a
US$ 5,000.000.

U. COMPROMISOS

La Compafila ha suscrito contratos de alquiler a nivel nacional para arrendar locales donde se en-
cuentran ubicados sus puntos de venta.

V. EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emision del Informe de auditoria externa (6 de abril
del 2011), no se han producido eventos o transacciones que, en opinion de la Administracion de la
Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos.

W. ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

En cumplimiento del contenido de la Resolucion No. 08.G.DSC.010 emitida el 20 de noviembre
del 2008 por la Superintendencia de Compaiiias y publicada en el Registro Oficial 498 del 31 de
diciembre del 2008, la Compariia ha efectuado la transicion de las Normas Ecuatorianas de Conta-
bilidad (NEC) de acuerdo con la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera.

Como parte del proceso de transicion y de disposicion legal, la Compaiiia ha aplicado obligatoria-
mente las NIIF a partir del 1 de enero del 2010, teniendo como periodo de transicién el afio 2009,
por lo que el 15 de mayo del 2009, se cumplid con la presentacion a la Superintendencia de Com-
pafias del Cronograma de Implementacion, el cual incluy6 lo siguiente:;




. CREDITOS ECONOMICOS CREDICOSA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacién)

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

W. ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (Contin.)

1. Plan de capacitacion.
2. Plan de implementacion:
Fase 1: Diagnéstico conceptual.
Fase 2: Evaluacion del impacto y planificacion de la conversion de politicas contables actuales
de NEC a NIIF.
Fase 3: Implementacion y formulacion paralela de balances bajo NEC y NIIF (ejercicio econé-
mico 2009).

La informacion antes mencionada fue aprobada por la Junta General de Accionistas celebrada el
12 de mayo del 2009.

La Comparfifa durante el afio 2009, procedié a identificar los efectos como parte de la aplicacion de
la NIIF 1 Adopci6n por primera vez de las NIIF, y a los cuales se les aplic el tratamiento permitido
por la NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores. Un detalle de los
ajustes al 31 de diciembre de 2009 (1 de enero de 2010) y al 31 de diciembre de 2008 (1 de enero
del 2009), incluyendo ia conciliacién del patrimonio, es el siguiente:

Conceptos 31/12/2009 31/12/2008
Patrimonio segun registros contables, de acuerdo a NEC 9,239,492 8,868,772
Ajuste por provision para jubilacién patronal y desahucio (203,648)
Patrimonio de acuerdo a NHF 9,035,844 8,868,772

Los ajustes identificados al 31 de diciembre del 2009 (final periodo de transicién) se registraron el
15 de noviembre del 2010 y fueron realizados exclusivamente para cumplir con una disposicion
expresa de la entidad legal, ya que las NIIF se aplican a partir del afio 2010. La conciliacion del
patrimonio neto bajo NEC y el patrimonio neto bajo NHF, al 1 de enero def 2009 y 31 de diciembre
del 2009 (perfodo de transicion), fue aprobada por la Junta General de Accionistas el 15 de noviem-
bre del 2010, cuando se conocieron los primeros estados financieros en base a Normas Interna-
cionales de Informacion Financiera.

La NIIF 1 Adopcion por primera vez de las NIIF establece que la Compaiiia no necesita presentar el
balance general al 31 de diciembre del 2008 (de apertura al 1 de enero del 2009) en sus primeros
estados financieros con arreglo a las NIIF. Los ajustes resultantes surgieron de sucesos y transac-
ciones anteriores a la fecha de transiciéon alas NIIF y por lo tanto la Compafiia reconocio los mis-
mos en la fecha de transicion a las NIIF (1 de enero del 2010), directamente en el patrimonio de los
accionistas.

A continuacion se adjuntan el balance general (de apertura) ai 31 de diciembre del 2008 y el balance
general (al final del perfodo de transicién) al 31 de diciembre del 2009:



CREDITOS ECONOMICOS CREDICOSA S. A.
BALANCE GENERAL (DE APERTURA)

31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(EN U.S. DOLARES)

AJUSTES DE CONVERSION

CUENTAS SALDOS NEC EBE FABER SALDOS NIIF
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
CAJA - BANCOS 1.753.801,50 1.753.801,50
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES 32.632.023,79 2.895.540,03 | 29.736.483,76
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 2.927.497,20 2.927.497,20
INVENTARIOS 15.374.674,37 15.374.674,37
OTROS ACTIVOS CORRIENTES 52.395,84 52.395,84
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 52.740.392,70 49.844.852,67
ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 1.313.156,56 1.313.156,56
ACTIVOS DIFERIDOS 264.988,20 264.988,20
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 1,00 1,00
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 1.578.145,76 1.578.145,76
TOTAL DE ACTIVOS 54.318.538,46 51.422.998,43
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
PRESTAMOS DEL SISTEMA FINANCIERO 8.927.844,46 8.927.844,46
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 8.679.551,37 8.679.551,37
BENEFICIOS POR PAGAR A EMPLEADOS 1.401.183,29 1.401.183,29
OBLIGACIONES CON EL ESTADO 2.039.265,36 2.039.265,36
CUENTAS POR PAGAR COMPARNIAS RELACIONADAS 6.902.758,33 6.902.758,33
OTROS PASIVOS CORRIENTES 1.184.721,07 1.184.721,07
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 29.135.323,88 29.135.323,88
PASIVO A LARGO PLAZO Y DIFERIDO
OBLIGACIONES CON EL SISTEMA FINANCIEROS L.P. 13.000.000,00 13.000.000,00
PROVISION JUBILACION PATRONAL 418.902,81 418.902,81
PASIVO DIFERIDO 2.895,540,03 | 2.895.540,03 0,00
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO Y DIFERIDO 16.314.442,84 13.418.902,81
TOTAL DE PASIVOS 45.449.766,72 42.554.226,69
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL 4.800.000,00 4.800.000,00
RESERVAS LEGAL, FACULTATIVA Y ESTATUTARIA 1.099.604,01 1.099.604,01
RESERVAS DE CAPITAL 468.408,30 468.408,30
RESERVA POR VALUACION 0,00
APLICACION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF 0,00
UTILIDAD DEL EJERCICIO 2.500.759,43 2.500.759,43
TOTAL PATRIMONIO 8.868.771,74 8.868.771,74
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 54.318.538,46 51.422.998,43
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CREDITOS ECONOMICOS CREDICOSA S. A.

BALANCE GENERAL (FINAL PERIODO DE TRANSICION)

31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(EN U.S. DOLARES)

AJUSTES DE CONVERSION

CUENTAS SALDOS NEC DEBE HABER SALDOS NIIF
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
CAJA - BANCOS 1.104.063,60 1.104.063,60
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES 23.536.644,63 2.521.529,34 | 21.015.115,29
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 4.616.433,76 4.616.433,76
INVENTARIOS 12.002.053,88 12.002.053,88
OTROS ACTIVOS CORRIENTES 55.336,93 55.336,93
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 41.314.532,80 38.793.003,46
ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPO 1.643.005,69
ACTIVOS DIFERIDOS 228.972,37 228.972,37
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 1.871.978,06 1.871.978,06
TOTAL DE ACTIVOS 43.186.510,86 40.664.981,52
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
PRESTAMOS DEL SISTEMA FINANCIERO 8.202.304,30 8.202.304,30
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 6.672.487,97 6.672.487,97
BENEFICIOS POR PAGAR A EMPLEADOS 1.330.207,89 1.330.207,89
OBLIGACIONES CON EL ESTADO 1.145.844,76 1.145.844,76
CUENTAS POR PAGAR COMPARNIAS RELACIONADAS 4.411.699,90 4.411.699,90
OTROS PASIVOS CORRIENTES 1.294.486,50 1.294.486,50
TOTAS PASIVOS CORRIENTES 23.057.031,32 23.057.031,32
PASIVO A LARGO PLAZO Y DIFERIDO
OBLIGACIONES CON EL SISTEMA FINANCIEROS L.P. 7.699.250,00 7.699.250,00
PROVISION JUBILACION PATRONAL 611.125,16 203.648,23 814.773,39
PROVISION L:£SAHUCIO 58.082,65 58.082,65
PASIVO DIFERIDO 2.521.529,34 | 2.521.529,34 0,00
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO Y DIFERIDO 10.889.987,15 8.572.106,04
TOTAL DE PASIVOS 33.947.01847 31.629.137,36
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL 5.334.000,00 5.334.000,00
(-) CAPITAL SUSCRITO NO PAGADO -400.500,00 -400.500,00
RESERVAS LEGAL, FACULTATIVAY ESTATUTARIA 1.120.500,00 1.120.500,00
RESERVAS DE CAPITAL 468.408,30 468.408,30
RESERVA POR VALUACION 229.604,01 229.604,01
APLICACION POR PRIMERA VEZ DE LAS NHF 203.648,23 -203.648,23
UTILIDAD DEL EJERCICIO 2.487.480,08 2.487.480,08
TOTAL PATRIMONIO 9.239.492,39 9.035.844,16
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 43.186.510,86 40.664.981,52
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