L P T T T e T AT ARk i, i A S 5 B,

CYANIEL O &GI:JEF;‘ME.N T SUPPLY 5.4,

DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A.

INFORME DE AUDITORIA 2016




; | : o
R I

)

/ \J] -

DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A.

INFORME DE LOS AUDITORES
INDEPENDIENTES

SOBRE EL EXAMEN DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Afios terminados el 31 de Diciembre de 2016

e T N N L U N NP S NP RN N SN S N T L



DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A.
ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Por el afio terminado al 31 de Diciembre de 2016

Indice

Informe de los Auditores Externos Independientes........omiimmmimin. 1

Estados Financieros Auditados

Estados de Situacion FINameiera. ..ooou oottt ettt e cee e tiet e e ei e cersriet e e et te e aae s 6
Estados de Resultados Integrales ... L3
Estados de Cambics en el Patrimonio. ... ... e 9
Estados de Flujos de Efectivo..... .o e e 10
Notas alos Estados FInancieros. ..ot ioiit ittt et a s oot e e et aar e vae s e e e beeanean 12




AUDITORES ClA. LTDA.

Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Acclonistas de

Danielcom Equipment Supply S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la Compaiia Danielcom Equipment Supply
S.A., que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2016 y los
correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el pattimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que

incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

3 En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencicnados presentan razonablemente, en todos
K los aspectos materiales, la situacién financiera de la Compaiija Danielcom Equipment Supply
B S.A., al 31 de diciembre de 2016, asi como el resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo por
el afio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera {NIIF}.

Fundamento de la opinién

; Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria NIA.

3 Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro

; informe en la seccidon “Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros™.

e - Somos-independientes-de la-Compania-Danielcom- Equipment Supply S.A.-de-acuerdo-con-el—  —— — —
Codigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requisitos éticos que son relevantes para
nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras
responsabilidades éticas con dichos requerimientos y el Codigo de Etica emitido por el IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para

proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria
Asuntos claves de auditoria

Los asuntos claves de auditoria son aquellos que a nuestro juicio profesional fueron de mayor
importancia para la auditoria de los estados financieros del aio 2016. Estos asuntos fueron
cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros tomados en su conjunto, y
en la formacion de nuestra opinién sobre elios. No presentamos una opinion separada sobre dichos
asuntos. Para el asunto que se incluye a continuacion, se proporciona una descripcidon de como en

nuestra auditoria se cubrid dicho asunto en ese contexto.

Direccién: El Mercurio E 10-65 y La Razén 1
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Hemos cumplido con las responsabilidades descritas en nuestro informe en la seccidn
Responsabilidades del auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros que tienen relacion con
estos asuntos. Consecuentemente, nuestra auditoria incluye la realizacion de procedimientos

AUDITORES CIA. LTDA.

disefiados para responder a nuestra evaluacién de riesgo de distorsiones importantes en los estados
financieros. Los resultados de nuestros procedimientos de auditoria, incluyendo los procedimientos
desarrollados para cubrir el asunto que se describe a continuacidén, propotcionan la base para

nuestra opinion de la auditoria sobre los estados financieros adjuntos.
Emision de obligaciones

La compaiiia ha visto en la emision de obligaciones una oportunidad de obtencion de liquidez a un

menor costo financiero que el obtenido a través de las entidades financieras por lo que:

Con fecha 22 de octubre de 2015, bajo resolucion No. SCVS.IRQ.DRMV.2015.2297 se resuelve
aprobar la emision de obligaciones de largo plazo por un monto de US$ 1.500.000.

La emision de obligaciones se encuentra respaldada por una garantia general, por lo tanto, €l emisor
esta obligado a cumplir con los resguardos que seifiala la Codificacion de las Resoluciones expedidas

por €l Consejo Nacional de Valores.

El plazo de los titulos emitidos es de 1.080 dias, contados desde la fecha de su colocacion. Las
obligaciones seran al portador. Los intereses que devenguen las obligaciones seran cancelados en

forma trimestral a una tasa de rendimiento del 8,50%.

Este asunto es importante para nuestra auditoria por la materialidad de los montos involucrados, asi
como las garantias para cubrir cada una de estas obligaciones y el respaldo que estas tienen con la

constitucion de los Fideicomisos.

- == —-—Nuestros-procedimientos-de-auditeria-para-cubrir-el-tiesgo-significativo-en-relacién-con-la-emision-———-——- —-—
de obligaciones incluyeron entre otros: La revision del prospecto de la oferta piblica aprobada y las
colocaciones efectuadas en el afio 2016; la revisién de la respuesta a la confirmacién de los valores
colocados a través de la casa de valores; la aplicacién de pruebas de valuacién al costo amortizado

para las colocaciones realizadas al 31 de diciembre del 2016.

La revelacién y desglose de las obligaciones se encuentra presentada en la nota 19 de los estados

financieros adjuntos.
Estimacion para deterforo de cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2016, la Compaiiia registra una estimacion deterioro de cuentas por cobrar
por US§ 379.375 establecida mediante la evaluacion financiera de la compafia, considerado el
riesgo de recuperacion de dichas cuentas. La determinacién de si una cuenta es recuperable,
involucra el juicio de la gerencia de la compaiiia sobre la antigiiedad de los saldos, tipo de cliente,

existencia de litigios, evaluacion de las garantias reales recibidas, entre otros factores.

Direccién: El Mercurio E 10-65 y La Razén 5
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Este asunto es mmportante para nuestra auditorfa por €l alto nivel de juicio de la gerencia y la

AUDITORES CIA, LTDA.

materialidad de los montos involucrados.

Hemos probado la antigiedad de saldos sobre los cuales no se ha reconocido provision alguna para
vetificar la existencia de indicadores de detetioro, incluyendo la revisién de cobros posteriores al
cierre del afo, asi como las comunicaciones y acuerdos mantenidos con clientes sobre fechas
esperadas de pago. Seleccionamos ademis una muestra de items significativos de cuentas por
cobrar sobre las cuales se registrd una provision por deterioro y comprendimos los motivos que
soportan la estimacién de la gerencia, para lo cual verificamos si los saldos se encontraban vencidos,
la existencia real de garantias recibidas, documentacién legal sobre acciones de cobro, y cobros

posteriores hasta el clerre de nuestros procedimientos de auditoria.

En la nota 6 a los a los estados financieros adjuntos se muestra un detalie de la antigiedad de las

cuentas por cobrar comerciales.
Informacion presentada en adicién a los estados financieros

/ La Administracién es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual comprende
J el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego
completo de estados financieros y nuestro informe de auditorfa. Se espera que dicha informacién

sea puesta a nuestra disposicidn con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia Danielcom Equipment Supply
S.A., no incluye dicha informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion

sobre la misma.

En relacion con la auditorfa de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha

informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene

y— - ————-incensistencias -matetiales -en—relacidon—con-Jos—estados -firancieros—o—con —-nuestzo—_conecitriento — -
obtenido durante la auditotia, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de reportar

dicho asunto a los Encargados del Gobierno de la Compaiiia.
Responsabilidades de la administracién sobre los estados financieros

La administracién de la Compaiiia Danielcom Equipment Supply S.A., es responsable de la
preparacién y presentacién razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las
Notmas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y de control interno determinado por la
Administracion como necesario para permitir la preparacion de estados financiercs libres de etrores

materiales, debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financiercs, la administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaifiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segun

corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha y el uso de la base contable de

Direccion: El Mercurio & 10-65 y La Razén
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negocio en marcha, a menos que la administracion intente liquidar la Compania o cesar

AUDITORES ClA. LTDA.

operaciones, o bien no exista otra alternativa realista para poder hacetlo.

La gerencia de la Compaiiia es responsable de por vigilar el proceso de reporte financiero de la

Compafifa,
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
{INIA) siempre detectara distorsiones importantes cuando estas existan. Los errores pueden surgit
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, podtian
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman

basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo

profesional durante toda la auditoria. Nosotros ademas:

* Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fravde o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material que resulte de
fraude es mayor que aquel que resulte de error, ya que el fraude puede implicar colusibn,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones falsas o vulneracién del control

interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la

Compaiiia.

¢ Evaluamos silas politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables

y la correspondiente informacion revelada por la Administracidn es razonable.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utlizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe © no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, somos requeridos de llamar la atenciébn en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
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AUDITORES ClA. LTDA,

embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar que la Compafila cese su

continuidad como negocio en marcha.

¢ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y

eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de Ja Administracion de la Compaiifa Danielcom Equipment
Supply S.A. respecto a, entre otros asuntos, el alcance, el momento de realizacién de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria, en caso de existir.

De los asuntos comunicados a la administracion, determinamos los que fueron mas significativos
para la auditoria de los estados financieros de ese afio y por lo tanto fueron considerados como
asuntos claves de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria, a menos
que alguna disposicién legal o reglamentaria prohiba revelar pablicamente esos asuntos; o, cuando
en circunstancias extremadamente inusuales, determinemos que algun asunto no deberfa ser
comunicado en nuestro informe, debido a que las consecuencias adversas de hacerlo son mayores a

los beneficios del interés piblico de dicha comunicacién.

Asunto de Enfasis

De acuerdo a lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 27, la compaiiia por
requerimiento del Servicio de Rentas Internas y Superintendencia de Compafiias del Ecuador,
presenta los Estados Financieros adjuntos separados y no consolidados con los estados financieros

de la compafiia Refreshment & Beverages S.A., en donde posee una participacién del 70%.

Otros asuntos

Los estados financieros de la Compaiia Danielcom Equipment Supply $.A. al 31 de diciembre de
2015 y por el ano terminado en esa fecha, fueros auditados por otros auditores cuyo informe de

fecha 03 de mayo de 2016, incluye una opini6n sin salvedades.
Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de la Compaiiia
Danielcom Equipment Supply S.A. por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016

requerida por disposiciones legales, se emitira por separado.

| %AXG D SC - RNAE No.734
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PA No.25927
24 de marzo de 2017

Quito-Ecuador
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DANITELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalente de efectivo

Total efectivo y equivalente de efectivo

Cuentas por cobrar:

Deudores comerciales

Anticipo a proveedores

Activos por impuestos corrientes
Compaiias relacionadas
Préstamos a terceros

Otros activos no financieros

Cuentas por cobrar netas

Inventarios

Total activos corrlentes

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad y equipos, neto

DDES

DARIELCONA EEUR AT SRS 2.4,

Inversiones en asociadas
Inversiones en subsidiarias
Compaiiias relacionadas largo plazo

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

F i ol

Referencia Diciembre Restablecido
Notas 31/12/2006  31/12/2015

5 1.092.804 581.264

6 6.657.394 3.176.606

7 374.163 585.382

3 221.718 366.696

9 195,545 132,168

10 288.152 388.333

11 211.151 398.689

7.948.123 5.047.874

12 1.663,641 4,594,612

10.704.568 10.223.750

13 1.544.677 1.696.574

L S Y %%+ S I YA N

15 1.446.934 1.446.934

16 42,804 41.230

9 8R.958 614.337

3.274.601 3.941.486

13.979.169 14.165.236

Fleana Dalifa Vargas
Gerente General

/Mauricio Q,t{tiérrez
" Contador General
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DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{(Expresados en dolares estadounidenses)

BASIVO Y PATRIMONIO
PASTY TEN

Pasivos financieros corrientes
Pasivos financieres largo plazo, porcién corriente
Porcién corriente de obligaciones emitidas

Total pasivos financieros

Cuentas por pagat:

Pasivos comerciales

Pasivos por impuestos corrientes
Beneficios a empleados corto plazo
Compaiifas relacionadas

Anticipo de clientes

Préstamos de terceros

Grtras pasivos no financieros

Total cuentas por pagar
Total pasivo corriente

PASIVO NGO CORRIENTE

Pasivos financieros de largo plazo

Porcién no cordente de obligaciones emitidas
Obligaciones por beneficios defimdos por jubilacién
Obligaciones por beneficios definidos por desahucio

Compafiias relacionadas largo plazo
Total pasivo no corriente

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital suscrito

Reserva legal

Reserva facultativa

Aportes Futura Capitalizacidén
Resultados acumulados

Total Patrimonio, Estado Adjunto

Total de Pasivo y P

DDES

DA MIELCON EGUIFMENT' SHAFELYy 2.4,

Referencia Diciembre Restablecido
Notas 31/12/2016 31/12/2015

17 1.048.687 845.969

18 34,834 25.224

19 525.000 1.500.000

1.608.521 2.371.193

20 2.326.592 3.139.557

8 411.380 45,778

21 278.063 655.408

9 1.521.473 1.169.691

24 656,758 592.336

25 227.677 232.682

26 146.361 274318

5.568.334 6.109.770

7.176.855 8.480.963

18 624.604 659438

19 600.000 100.000

21y 22 34.103 34.296

21y 23 28.769 32.829

> T ¥ DA (X ¥ TOT87IS

9 1.017.406 399,129

3.617.519 2.144.407

10.794.374 10.625.370

27 608.000 608.000

28 130.946 130.946

29 123.688 123.688

2.322.161 2.677.232

3.184.795 3.539.866

(279

/13.165.236

e Y

imonio (
i -

»——%ﬁéﬁ% Vargas

Gerente General

.

o

Mauricio Gutiérrez
Contador General

Las notas adjuntas de la 1 a la 39 forman parte integrante de los estados financieros
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DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresados en dolates estadounidenses)

Restablecido
Referencia Diciembre  Diciembre
Notas 31/12 /2016 31/12 /2015

Ingresos de actividades ordinarias 31 13.054.818 12.205.190
Costo de ventas 32 {9.420.211) (8.732.384)
, Ganancia bruta 3.634.607 3.472.806
| Gastos de ventas y admunistracion 33 (2.789.672) (2.240.940)
Ganancias de actividades operacionales 844.935 1.231.866

Otras ganancias (pérdidas):

| Intereses pagados (294.024) (251.117)
" Intereses ganados 22,161 23.450
i Gastos Bancarios (32.116) (32.995)
Ganancias 34 56.134 80.828

Ganancia antes de participacion de los trabajadores e 597.090 1.052.032

impuesto a la renta

j—-——-—— Participacién-de-trabajadores —— 35 : (89564 — ——(156.048)— -~ --—---
' Impuesto a la renta 35 (180.527) (204.434)
(Ganancia neta 326999 691.550

Otros Resultados Integrales
Partidas que no se reclasificardn al resultado del periodo

Pérdida actuarial en planes de beneficios definidos (3.804) -

Resultado integral del ejercicio 323,195 691.550

Participaciones comunes ordinatias
Ganancia por participacién ordinaria (US$) 28 608.000 608.000

Nuimero de participaciones 1,14

%@w /f

T Eleana-DiilaVargas / Mauricio G).-rﬁérrez

Gerente General Contador General

Las notas adjuntas de la 1 a la 39 forman parte integrante de los estados financteros
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DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR L.OS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

Resultados

Capital Aporte Fututa Resetvade Resetva Acumulados

S i Capitalizacién Facultativa Legal Acumulados NIIF Total
Saldo al 1 de enero del 2015 608.000 110.000 123.688 130.946 2070426  (5.814) 3.037.246
Rec‘lasilﬁca.c,ién aporte futura B (110.000) ) i i - (110.000)
capitalizacién
Page de Dividendos (Véase Nota30) - - - - (78.931) - (78931 ;
Resultado integral del ejercicio - - - - 691.550 - 69 .55(;
Saldo al 31 de diciembre del 2015 608.000 - 123.688 130.946 2683045  (5.814) 3.539.865
Ajaste valor patrimenial propercional - - - - 1.574 - 1.574
Pago de Dividendos (Véase Nota30) - - - - (679.839) - {679.839)
Resultado integral del ejercicio - - - - 323.195 - 323195
Saldo al 31 de diciembre del 2016 608.000 - 123.688 130.946 2327975 (5.814) 3.184.795

7= 7
EleAna Dalila Vargas Mauricio Q}utiérrez
Gerente General Contador General

-

Las notas adjuntas de la 1 a la 39 forman parte integrante de los estados financieros



DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DFEL 2016 ¥ 2015
{Expresados en dolares estadounidenses)

2016 2015
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 10.154.569 10.870.884
Efectivo entregado por pagos a proveedores y empleados {9.621.388) (12.346.506))
Intereses ganados 22,161 23.450
Intereses pagados (294.024) (251.117)
Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de operacion 261.318 (1.703.289)
Flujo de efectivo por actividades de inversién:
Incremento de inversiones (1.574) (11.711)
Compra de activos intangibles (94.152) (57.129)
Adiciones en activo fijo (42.261) (117.512)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (137.987) (186.352))
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
Incremento en cuentas por pagar accionistas 970.058 1.131.592
Incremento en préstamos de terceros 393.922 918715
{Disminucién) incremento en obligaciones emitidas (475.000) 1.225.000
Incremento de obligaciones bancatias corrientes 202.718 39.941
b= - — —Disminucdién-de-obligaciones-bancarias-de-largo-plazo (25:224)———-——(340.696- — ~ --
Pago de dividendos (679.839) (78.931)
Ajuste de valor patrimonial proporcional 1.574 -
Reclasificacion aportes futura capitalizacion - (110.000)

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 2.785.621
Incremento neto del efectivo ___m-:_).-gl-.g;l-?y
Efectivo al inicio del afio 299.621
Efectvo al final del afio ____“__5_8_1._2_34

Mauricio g{ltiérrez
Contador General

Gerente General

Las notas adjuntas de la 1 a la 39 forman parte integrante de los estados financieros
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DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresados en ddlares estadounidenses)

2016 2015
Conciliacion del resultado integral con el efectivo neto
provisto pot actividades de operacién:
Resultado integral del ejercicio 323.195 691.550
Ajustes que concilian la ganancia neta con el
efectivo neto provisto por actividades de operacién:
Depreciacion de activo fijo 194.158 197.695
Amortizacion de intangibles 85.335 27316
Provision para jubilacién patronal - 12.168
Provisién para desahucio - 14.685
Provisién para deterioro de clientes 272.658 32743
Baja de activos - 192
Uso de provision de desahucio (4.060) -
Reversion de provision de jubilacién (193) -
Cambios en activos y pasives de operaciones:
Incremento en cuentas por cobrar (2.647.528) (1.981.386)
Disminucién(incremento)en inventarios 2.930.971 (2.296.163)
(Disminucién) en cuentas por pagar (515.873) 703.956
{Disminucion) incremento en beneficios sociales (377.345) 279.618
Total de ajustes a la ganancia neta (61.877) (3.009.176)
Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de operacién 261.318 (2.317.626)

. /JM%W
Eleana Dalila Vargas Mauricio Gfitiérrez
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas de la 1 a la 38 forman parte integrante de los estados financieros
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DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA1 - OPERACIONES

Danielcom Equipment Supply S.A., fue constituida en la ciudad de Quito-Ecuador mediante
escritura publica el 26 de febrero de 1995, e inscrita en el Registro Mercantil el 28 de febrero del
mismo aflo. Su objeto principal es la comercializacidn, exportacién, importacién, compra, venta,
distribucion y representacion e toda clase de insumos quimicos industriales y maquinaria en general,

asi como la fabricacién de equipos para la industria petrolera.

Entre sus principales clientes, tiene a Petroamazonas E.P, que representa en el afio 2016 el 60% de

sus ingresos por las ventas realizadas y el 38% en el 2015

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera, involucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de la Compafifa, de estimaciones,
suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y
en la determinacion de los resultados, asi como la revelacién de activos y pasivos contingentes.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados

fueron los adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mas importantes utilizados por

la Compafia en la elaboracién de los estados financieros fueron las siguientes: . _

e Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La gerencia de ]a compaififa realiza una estimacidén para cuentas incobrables comerciales, en
base a una evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién

de los mismos.

e  Vida 1til de bienes de uso
Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacidén estimado (para edificios, maquinaria y vehiculos), de acuerdo a la vida util

restante revisada.

Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer

que la vida 1til de los activos se viera disminuida o incrementada

12
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DANIELCOM EQUIFMENT SUPPLY S.A.

DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA 2 -  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

(Continuacioén)

e Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compaififa evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios
en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable.
Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de
generacidén de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los

resultados del periodo.

e Impuestos:
La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable. Aun cuando la Compafifa considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los
petiodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario
(Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes

por impuestos en el futuro.
e Obligaciones por beneficios definidos:
La administracién estima el pasivo por beneficios definidos de jubilacién patronal anualmente

con la asistencia de actuarios independientes, sin embargo, un analisis de este tipo pueden

variar debido a las normales incertidumbres de la propia estimacién. El pasivo por estos

beneficios—esta—basado-en las—tasas-estandar-de- inflacién;rotacién- de-personal-y-mortakidad: ---- - -- -

También toma en cuenta la previsién de los incrementos de salarios futuros. Las tasas de
descuento estan determinadas en referencia a bonos de alta calidad en la moneda y
aproximando los términos en que los beneficios serin pagados. La incertidumbre de la
estimacién existe en relacién a las variables de base, con lo que, pueden existir variaciones
significativas en las futuras valuaciones de las obligaciones por beneficios definidos de la

Compafia.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados reales pueden

diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacién de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd basada en la mejor
estimacién efectuada por la Gerencia de la Compaiiia efectuada considerando toda la informacion
disponible a la fecha de la elaboracién de los estados financieros, incluyendo opiniones de asesores y
consultores.

(Espacio en blanco)
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DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS

IMPORTANTES
(Continuaci6n)

Las politicas de contabilidad que sigue la compafifa estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) las cuales requieren que la Gerencia efectiue
clertas estimaciones para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia

considera que las estimaciones utilizadas fueron los adecuados en tales circunstancias.

NOTA3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a. Preparacidn de los estados financieros

Los registros contables de la compafifa en los cuales se fundamentan los estados financieros,

son llevados en dolares estadounidenses.

La Compafia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International
Accounting Standards Board (“IASB™).

NOTA 3- RESUMEN DE 1LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacién)
Esta presentacién exige proporcionar Ja representacion fiel de los efectos de las transacciones,
asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las definiciones y los criterios de
reconocimiento de activos, pasivos, Ingresos y gastos establecidos en el marco conceptual de las
NIIF.

b. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en bancos, los

depositos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto plazo.
c. Cuentas por cobrar comerciales

La politica contable de la Compaiiia es reconocer las cuentas por cobrar comerciales a su valor

justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el método de intetés efectivo.
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DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacidn)

Se constituye una provisién por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando
existe evidencia objetiva de que la Compafiia no podra cobrar todos los montos adeudados de
acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que la presencia de
dificultades financieras del deudor y el incumplimiento o demora en el pago (cuentas vencidas
por mas de ciento trescientos sesenta dias) son indicadores de que la cuenta por cobrar ha
sufrido un deterioro. El monto de la provision es el valor en libros del activo. La provisién es
deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados

integral en el rubro

Gastos de venta. Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra la cuenta de

deterioro de activos financieros. (Véase Notas 6y 21)

d. Inventarios

Los inventarios, excepto los inventarios en transito, se presentan al costo o al valor neto
realizable, el menor. El costo es determinado mediante el método promedio ponderado. El
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso ordinario de las operaciones,
menos los gastos variables de venta que sean aplicables.

Los inventarios en transito, incluyen el costo de las facturas de los proveedores, mas otros
cargos relacionados con las importaciones (precio de compra, los aranceles de importacién,
transportes, almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a la adquisicién de las

— . mercaderias). (VéaseNota.12). . e

e. Propiedades y equipo

Los activos terrenos y edificios se muestran al método del costo y el resto de sus activos se
muestra al costo menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso, pérdidas por detetioros.
Los componentes del inmovilizado material se deprecian desde el momento en que los bienes
estin en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios

de vida util estimada.

Los métodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio v,

si procede, ajustados de forma prospectiva.

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién
del inmovilizado material, como también los intereses por financiamiento directa o indirectamente

relacionados con ciertos activos calificados.
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DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable
que los beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién vayan a fluir a la compafifa y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos postetiores corresponden a
reparaciones 0 mantenciones y son registrados en el estado de resultados integrales cuando son

incurridos.

El valor residual de estos activos, la vida 1t y el método de depreciacién seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesatio, a la fecha de cada balance general para asegurar que el
método y el perfodo de la depreciacidén sean consistentes con el beneficio econdmico y las

expectativas de vida de las partidas de vehiculos, muebles y equipo.

) Un componente de vehiculos, muebles y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener

beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o

Pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso
neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados

cuando se da de baja el activo.

/ A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un detetioro en el valor de
los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto
j— —— - ——————LContable. Cualquier-registto-o-reverso-de-una-pérdida-de-valor,que-surja como-consecuencia-de- - -~ - — -

esta comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados integrales segiin corresponda.

f. Inversiones en Asociadas

Una asociada es una entidad sobre la cual la Compafifa tiene una influencia significativa y que
no es ni una subsidiaria ni una participacién en una empresa conjunta. Influencia significativa es
el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y operativa de la entidad, peto no

es el control o control conjunto sobre esas politicas.
Las inversiones en compaififas, se registran al valor patrimonial proporcional, de las compaifiias

emisoras. (Véase Nota 15).
(Espacio en blanco)
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DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

a. Inversiones en Subsidiarias

Una subsidiaria es una entidad sobre la cual la Compafiia ejerce control. El control es el poder
para dirigir las politicas financieras y de operacién de una entidad para obtener beneficios de
sus actividades. Se presume que existe control cuando la controladora posea directa o
indirectamente, a través de otras subsidiarias, mas de la mitad del poder del voto en otra
entidad, excepto en circunstancias excepcionales, en las que se pueda demostrar claramente

que no existe el control.

Las inversiones en subsidiarias son reconocidas inicialmente al costo, los cambios postetiores
en el valor razonable seran presentados en otro resultado integral, de acuerdo con la NIIF 9,
excepto cuando la inversién se clasifique como mantenida para la venta, en cuyo caso se
contabiliza de acuerdo con la NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la Venta y

Operaciones.

b. Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida, terrenos, no estan sujetos a depreciacién y son

evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

Detetioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias que indiquen
que el valor en libros serfa no recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro cuando el valor
en libros excede el valor recuperable. El valor recuperable es el mayor entre el valor justo de un
activo menos los costos de venta y su valor de utilizacién econdmica. Con el propésito de
efectuar la evaluacion en cuanto a su detetioro, los activos son agrupados considerando el menor

nivel para el cual existen flujos de caja

Identificables en forma separada (“unidades generadoras de efectivo”). Los activos no financieros
que han sufrido deterioros son revisados en cuanto a la posible reversién del deterioro en cada
cietre contable.

(Espacio en blanco)
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/ DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A.
) NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

D NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

c. Activos intangibles

} Los activos intangibles con vida util finita se amortizan, los activos intangibles con vida Wtil
finita son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por
deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre
su vida util estimada. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado

sobre una base prospectiva.

d. Pasivos Financieros

D Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos obtenidos,

™ menos los costos incurtidos ditectamente atribuibles a la transaccidn.

Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia entre el
valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el petiodo de duracién del
préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”. Los intereses pagados y devengados
que corresponden a pasivos financieros utiizado en el financiamiento de sus operaciones se

registran en el estado consolidado de resultados integrales en la cuenta “Costos financieros”.
Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en

en la cuenta del activo calificable que cortesponda hasta el momento en que el activo

calificable se encuentre disponible para su uso.

DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A,, clasifica sus pasivos financieros dependiendo

del propdsito para el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

° Préstamos que devengan intereses.
° Otros pastvos financieros.
e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categorfa comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones financieras.
Se clasifican en el estado de situacidén financiera como pasivos cotrientes a menos que
DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A., tenga el derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacién por al menos doce meses después de la fecha de cietre de los estados

financieros.
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DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Cifras expresadas en ddlates estadounidenses)

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Otros pasivos financieros

Esta categorfa comprende principalmente la emisién de obligaciones financieras. Se clasifican
en el estado de situacién financiera como pasivos cotrientes a menos que DANIELCOM
EQUIPMENT SUPPLY S.A. tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién

por al menos doce meses después de la fecha de cietre de los estados financieros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar documentados
adeudados a acteedores. Se presentan en el activo cortiente con excepcidén de aquellos con
vencimiento supetior a doce meses desde la fecha de cierre de los estados financieros, los

cuales son presentados en el activo no corriente.

e. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta corriente
y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados por funcién,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, en otros

resultados integral o provienen de una combinacién de negocios.

La provision para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto vigente para el
afio 2016 que es del 22% sobre la utilidad gravable. El impuesto a la renta diferido es

registrado para reconocer el efecto de las diferencias temporales entre la base tributaria de los

activos y pasivos y sus respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la legislacién y

la tasa del impuesto vigente.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo con la
legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los activos y pasivos por
impuestos diferidos seran realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos futuros de
cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de impuestos deberin ser reconocidos
en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley que aprueba dichos cambios sea

publicada.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a

disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichas diferencias.
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

f.  Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a
recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades de la
Compafifa. Los ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos a las ventas, devoluciones

y descuentos.

La Compaiifa reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente, cuando
es probable que los beneficios econémicos futuros fluyan a la Compafiia y se hayan cumplido
los criterios especificos que aplican a las actividades de la Compatfifa. Se considera que el
monto del ingreso no ha sido determinado de manera confiable hasta que todas las
contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas. La Compafiia basa sus
estimados en los resultados histéricos, tomando en consideracién el tipo de cliente, el tipo de

B transaccion y las especificaciones de cada acuerdo comercial.

Los ingresos por ventas de bienes corresponden a equipos y accesotios como aite comptimido,
valvulas, conectores, bombas, sistemas modulates paquetizados, entre otros, es importante sefialar
que la empresa cuenta con la representacién de marcas como son: Milton Roy, Gardner Denver,
Pall, Gea Westfalia, Farris, entre otras.

Los ingresos por prestacién de servicios corresponde a: instalacién y montaje de todos los equipos
e e e instrumentos;-chequeos-y ensayos-estiticos-de-una-instalacién-industrial;- verificacién-dindmica~ -~ - -
de cada sistema y equipo mecanico, eléctrico de insttumentos y de control, setvicio de
mantenimiento a equipos rotativos, comprensores, bombas dosificadoras, equipos de tratamiento

de aire comprimido y sistemas de medicién de crudo, entre otros.
Los ingresos son reconocidos cuando la compafia ha transferido al comprador los tiesgos y
ventajas, dertvados de la propiedad de los bienes, considerando todos los descuentos y

devoluciones es decir se registran ventas netas.

(Espacio en blanco)
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

NOTA 3-

g Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y desahucio

La Compafifa mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio, definidos por
las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a tesultados del ejercicio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, y que se
determina anualmente en base a estudios actuatiales realizados por un petito independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio
definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de

interés determinada por el perito. (Véase Nota 21,22y 23).

Participacién a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compafiia debe reconocer a sus trabajadotres una
cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la provisién para este pago con cargo a los
resultados del ejercicio. (Véase Nota 35).

h.  Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacién.

Las politicas contables adoptadas en la preparacién de los Estados Financieros son consistentes
con las aplicadas en la preparacién de los Estados Financieros anuales de la Compadia
nuevas normas e interpretaciones en vigor a partir del 1 enero de 2016, las cuales no afectaron
significativamente los estados financieros y en algunos casos no son de aplicacién en los estados

financieros de la Compafifa, excepto por la NIC 19 — Beneficios Empleados.

Fecha de aplicacién

Enmiendas v/o Modificaciones obligatoria

___cottespondientes al ejercicio_finalizado el 31 de diciembre_de 2015, excepto por la adopcién de_ _._ .. . ...

IFRS 5 Activos disponibles para la ventas v operaciones discontinuas 1 de Enero de 2016
IFRS 7 Instrumentos financietos — revelaciones 1 de Enero de 2016
IFRS 10 Estados financieros consolidado 1 de Enero de 2016
IFRS 11 Acuerdos conjuntos (No aplica) 1 de Enero de 2016
IFRS 12 Informacién a revelar sobre participaciones en otras entidades 1 de Enero de 2016
IAS 1 Presentacidén de los estados financieros 1 de Enero de 2016
IAS 16 Propiedad planta y equipo 1 de Enero de 2016
TAS 19 Beneficios a empleados 1 de Enero de 2016
IAS 27 Estados financieros separados 1 de Enero de 2016
IAS 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (No aplica) 1 de Enero de 2016
IAS 34 Estados financieros intermedios (No aplica) 1 de Enero de 2016
IAS 38 Activos intangibles 1 de Enero de 2016
IAS 41 Agricultura 1 de Enero de 2016
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NOTA 3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Nuevos pronunciamientos contables

Las normas e interpretaciones, asi como las mejoras y modificaciones a IFRS, que han sido emitidas,
pero ain no han entrado en vigencia a la fecha de estos Estados Financieros, se encuentran detalladas

a continuacién. La Compafiia no ha aplicado estas normas en forma anticipada:

Nuevas Normas Fecha de
aplicacion
IFRS 9 Instrumentos Financieros 1 de enero de 2018
IFRS 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes 1 de enero de 2018
IFRIC 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2018
IFRS 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019

Nuevas Normas
IFRS 9 - “Instrumentos Financieros”

En julio de 2014 fue emitida la versién final de IFRS 9 Instrumentos Financieros, reuniendo todas las
fases del proyecto del IASB para reemplazar IAS 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicién. Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en principios para la clasificacion y

2

medicién, introduce un modelo “mas prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas para la
contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas.

Las entidades también tendran la opcion de aplicar en forma anticipada la contabilidad de ganancias y

- ——pérdidas-por-cambios—de valorjusto relacionadoscon-el~“‘riesgocrediticic propic” paralos pasivos™ ~ - -

financieros designados al valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar los otros
requetimientos de IFRS 9. La norma serd de aplicacién obligatoria para los periodos anuales que

comiencen a partir del 1 de enero de 2018. Se permite su aplicacién anticipada.
La Compafiia se encuentra evaluando el impacto que podria generar la mencionada norma.
IFRS 15 - “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”

IFRS 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes, emitida en mayo de 2014, es una nueva
norma que es aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos
financieros y contratos de seguros. Se trata de un proyecto conjunto con el FASB para eliminar
diferencias en el reconocimiento de ingresos entre IFRS y US GAAP. Esta nueva norma pretende
mejorar las inconsistencias y debilidades de IAS 18 y proporcionar un modelo que facilitara la
compatabilidad de compafifas de diferentes industrias y regiones. Proporciona un nuevo modelo pata el
reconocimiento de ingresos y requetimientos mas detallados para contratos con elementos multiples.
Ademas requiere revelaciones mas detalladas. La norma sera de aplicacién obligatoria para los petiodos

anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018. Se permite su aplicacién anticipada.
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NOTA3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Ala fecha la Compafia esta evaluando los impactos que podtia generar la modificacion.

IFRIC Interpretacion 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones

Anticipadas

La Interpretacion aborda la forma de determinar la fecha de la transaccién a efectos de establecer la
tasa de cambio a usar en el reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso relacionado (o la parte de
estos que corresponda), en la baja en cuentas de un activo no monetario o pasivo 1o monetatio que
surge del pago o cobro de la contraprestacion anticipada en moneda extranjera, a estos efectos la fecha
de la transaccién, corresponde al momento en que una entidad reconoce inicialmente el activo no
monetario o pasivo no monetario que surge del pago o cobro de la contraprestacién anticipada Si
existen multiples pagos o cobros anticipados, la entidad determinard una fecha de la transaccién

para cada pago o cobro de la contraprestacion anticipada.

Se aplicard esta Interpretacién para los periodos anuales que comiencen a partit del 1 de enero de
2018. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica esta Interpretacién a periodos

anteriores, revelara este hecho.

A la fecha la Compafila no ha tenido operaciones que involucten transacciones en moneda

extranjera y contraprestaciones anticipadas.

IFRS 16 “Arrendamientos”

En el mes de enero de 2016, el IASB ha emitido IFRS 16 Arrendamientos. IFRS 16 establece la
definicién de  un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los activos y
pasivos originados por estos contratos desde el punto de vista del arrendador y arrendatario. La
nueva norma no difiere significativamente de la norma que la precede, IAS 17 Arrendamientos, con
respecto al tratamiento contable desde el punto de vista del atrendador. Sin embargo, desde el
punto de vista del arrendatario, la nueva norma requiere el reconocimiento de activos y pasivos para
la mayoria de los contratos de arrendamientos. IFRS 16 serd de aplicacién obligatotia para los
periodos anuales que comiencen a partit del 1 de enero de 2019. La aplicacién temprana se
encuentra permitida si ésta es adoptada en conjunto con IFRS 15 Ingresos procedentes de

Contratos con Clientes.

Ala fecha la Compafifa estd evaluando los impactos que podtia generar la modificacion.
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacidn)

Mejoras y Modificaciones

Mejoras y Modificaciones Fecha de aplicacion
obligatotia

IFRS 12 Revelaciones de intereses en otras entidades 1 de enero de 2017
IAS 7 Estado de flujos de efectivo 1 de enero de 2017
TAS 12 Impuesto a las ganancias 1 de enero de 2017
IFRS 2 Pagos basados en acciones 1 de enero de 2018
IFRS 4 Contratos de seguros 1 de enero de 2018
IAS 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos 1 de enero de 2018
IAS 40 Propiedades de inversion 1 de enero de 2018
IFRS 10 Estados Financieros Consolidados Por determinar

IFRS 12 Revelacion de intereses en otras entidades

Las modificaciones aclaran los requerimientos de revelacidon de la IFRS 12, aplicables a la
participacion de una entidad en una subsidiaria, un negocio conjunto o una asociada que esta
clasificada como mantenido para la venta. Las modificaciones seran efectivas a partir del 1 de enero

de 2017 y su aplicacién serd retrospectivamente.

La Compafia se encuentra evaluando los impactos que podtia generar la mencionada modificacion.

IAS 7 - “Estado de flujos de efectivo”

Las modificaciones a IAS 7 Estado de Flujos de efectivo, emitidas en enero de 2016 como parte del
proyecto de Iniciativa de Revelaciones, requieren que una entidad revele informacién que permita a
los usuarios de los Estados Financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas de las
actividades de financiacién, incluyendo tanto los cambios derivados de los flujos de efectivo y los
cambios que no son en efectivo. Las modificaciones seran de aplicacién obligatoria para los
periodos anuales que comiencen a partit del 1 de enero de 2017. Se petmite su aplicacidén

anticipada.

La Compania se encuentra evaluando los impactos que podtia generar la mencionada modificacion.
IAS 12 - “Impuesto a las ganancias”

Estas modificaciones, emitidas por el IASB en enero de 2016, aclaran como registrar los activos por
impuestos diferidos correspondientes a los instrumentos de deuda medidos al valor razonable. Las

modificaciones seran de aplicacidén obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del

1 de enero de 2017. Se permite su aplicacién anticipada.
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NOTA3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

La Compafiia se encuentra evaluando los impactos que podria generar la mencionada modificacion.
IFRS 2 “Pagos basados en acciones”

En Junio de 2016 el IASB emitié las modificaciones realizadas a la NIIF 2 pagos basados en
acciones, las enmiendas realizadas abordan las siguientes areas, a) condiciones de cumplimiento
cuando los pagos basados en acciones se liquidan en efectivo, b) clasificacién de transacciones de
pagos basados en acciones, netas de retencién de impuesto sobre la renta, ¢) contabilizacién de las
modificaciones realizadas a los términos de contratos que modifiquen la clasificacion de pagos
liquidados en efectivo o liquidaciones en acciones de patrimonio. En la entrada en vigencia de la
modificacién no es obligatoria la reestructuracién de los estados financieros de periodos anteriores,

pero su adopcién retrospectiva es permitida. Se permite su adopcidn anticipada.

La Compaiiia no posee operaciones de pagos basados en acciones en tal virtud no se espera ningtin

efecto sobre la mencionada modificacién.
IFRS 4 “Contratos de seguros”

Las modificaciones abordan las preocupaciones derivadas de la aplicacién de los nuevos
pronunciamientos incluidos en la IFRS, antes de implementar los nuevos contratos de seguros. Las

enmiendas introducen las siguientes dos opciones para aquellas entidades que emitan contratos de

seguros: a) La exencién temporal y opcional de la aplicacion de la NIIF 9, la cual estard disponible

para las entidades cuyas actividades estin predominantemente conectadas con los seguros. La

excepcion permitird a las entidades que continden aplicando la NIC 30 Instrumentos Financieros,
Reconocimiento y valoracién, hasta el 1 de enero de 2021. B) El enfoque de superposicion, el cual,
_es una opcién disponible para las entidades que adoptan IFRS 9 y emiten contratos de seguros, para . .. . — . ..
ajustar las ganancias o pérdidas para determinados activos financieros; el ajuste elimina la volatilidad

en valoracion de los instrumentos financieros que pueda surgir de la aplicacién de la IFRS 9,

permitiendo reclasificar estos efectos del resultado del ejercicio al otro resultado integral.

La Compaififa no opera como una compafifa de seguros en tal virtud no se espera ningan efecto

sobre la mencionada modificacién.
IAS 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”

La modificacién aclara que una entidad que es una organizacion de capital de riesgo, u otra entidad
que califique, puede elegir, en el reconocimiento inicial valorar sus inversiones en asociadas y
negocios conjuntos a valor razonable con cambios en resultados. Si una entidad que no es en s
tisma una entidad de inversién tiene un interés en una asociada o negocio conjunto que sea una
entidad de inversién, puede optar por mantener la medicién a valor razonable aplicada su asociada.
Las modificaciones deben aplicarse retrospectivamente y su vigencia es a partir del 1 de enero de

2018, permitiéndose su aplicacién anticipada.
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La Compatfiia se encuentra evaluando los impactos que podtia generar la mencionada modificacién.

La Compaiiia no posee inversiones en asociadas y negocios conjuntos en tal virtud en tal virtud no

se espera ninguin efecto sobte la mencionada modificacién.
IAS 40 “Propiedades de inversion”

Las modificaciones aclaran cuando una entidad debe reclasificar bienes, incluyendo bienes en
construccién o desatrollo en bienes de inversion, indicando que la reclasificacién debe efectuarse
cuando la propiedad cumple, o deja de cumplir, la definicién de propiedad de inversién y hay
evidencia del cambio en el uso del bien. Un cambio en las intenciones de la administracién para el
uso de una propiedad no proporciona evidencia de un cambio en el uso. Las modificaciones deben
aplicarse de forma prospectiva y su vigencia es a partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose su

aplicaci6én anticipada.

La Compafia no posee propiedades de inversién en tal virtud no se espera ningin efecto sobre la

mencionada modificacién.

IAS 28 - “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”, IFRS 10 “Estados Financieros

Consolidados”

Las enmiendas a IFRS 10 Estados Financieros e IAS 28 Inversiones en Asociadas y Negocios

Conjuntos (2011) abordan una inconsistencia reconocida entre los requerimientos de IFRS 10 y los

7 T T de TAS 287 (2011) en el tratamiento de la venta o la aportacion de bienes entte un inversot y su
asoclada o negocio conjunto. Las enmiendas, emitidas en septiembre de 2014, establecen que
cuando la transaccién involucra un negocio (tanto cuando se encuentra en una filial o no) se
reconoce una ganancia o una pérdida completa. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando
la transaccién involucra activos que no constituyen un negocio, incluso cuando los activos se
encuentran en una filial. La fecha de aplicaciéon obligatoria de estas modificaciones estd por
determinarse debido a que el IASB planea una investigacién profunda que pueda resultar en una

simplificacién de contabilidad de asociadas y negocios conjuntos. Se permite la adopcién inmediata.

(Espacio en blanco)
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NOTA 4- ADMINISTRACION DEL RIESGO

Administracién del riesgo financiero

La naturaleza del negocio de la compaiifa, la diversificacién de su mercado y la estructura

financiera no desarrollan riesgos significativos en su actividad.

La compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia General, que permiten identificar riesgos particulares, determinar su magnitud, y disefiar

medidas de mitigacion que permitan controlar su potencial impacto.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos particulares que enfrenta la Compafia,
una caracterizacion y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte

de la Compaiiia si es el caso.

a) Riesgo de Mercado.-

De acuerdo al comportamiento de las economias de la region se puede concluir que el Ecuador es
uno de los paises menos atractivos a los ojos de Inversionistas potenciales. El riesgo pals que
promedia 700 puntos para el cietre del afio 2016 con tendencia al alza, hace lejana la posibilidad de

nuevas inversiones.

Pese a los prondsticos econdmicos nada alentadores, se considera que en el afio 2017 y en

concordancia con el ultimo trimestre de 2016, el precio del petrdleo se mantendra estable lo cual

es una gran ventaja frente al atranque del afio 2015, momento en el cual el petréleo cayd por

debajo de los veinte ‘cigla_rgsaﬁor bartl.

La economia ecuatoriana sigue dependiendo en gran magnitud del petrdleo en cada una de sus
etapas, exploracién extraccion transporte y comercializacién, la intencidn del gobierno es
mantener y aumentar los volimenes de produccién, esto garantiza la continuidad del negocio en
lo referente a su relacién con el petrdleo, sin embargo es importante que la compafifa ha enfocado
su cattera de productos y servicios a la diversificacién industrial y a nuevas oportunidades como es

el caso de la minerfa.
El desarrollo de nuevos segmentos de mercado que inici6 en el 2016, permiten mitigar el riesgo de
mercado concentrado en el sector petrolero y permite a la vez a la compafia ampliar sus

operaciones comerciales.

(Espacio en blanco)
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NOTA 4 - ADMINISTRACION DEL RIESGO
(Continuacién)

b) Riesgo Operacional.-

Riesgo operacional es aquel que puede provocar pérdidas debido a errores humanos, procesos
internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas y como consecuencia de
acontecimientos externos. En tal virtud la compaiiia se ha empefiado en formalizar procesos y

politicas internas alineadas con las facilidades tecnoldgicas que se encuentran instaladas.

El desarrollo de manuales y la implementacién de normas de calidad permiten a la compafifa

contar con herramientas importantes que mitigan el riesgo operativo.

El personal de la compafiia es capacitado y entrenado periddicamente de tal forma que lo
o errores e inobservancias del factor humano sean eventos poco probables dentro de los
procesos internos.

c) Riesgos de Liquidez.-

La Compafifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y facilidades financieras,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

J o e —————— R SN

La incursion de la compafifa en el mercado de valores ha motivado a la compafiia a mejorar
controles y eficientar prondsticos de liquidez con manejo de escenarios diversos. Esto permite
tener amplitud y maniobrabilidad en caso de presentarse problemas de liquidez.

d) Riesgos de Capital.-

Reglas de juego cambiantes por politicas de gobierno, podran generar inestabilidad en las
estrategias definidas por la empresa para preparar su oferta al mercado, lo cual podria generar una
disminucién en el ciclo de generacién de flujo de efectivo para el negocio.

La Compafila gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la

optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

(Espacio en blanco)
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NOTA S5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Los saldos que conforman el efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacién:

2016 2015
USs USss
Cajas Chicas
Cajas Chicas 5.200 5.200
Bancos
Banco Internacional 285.076 459.124
Banco Bolivariano 685.359 56.519
Banco del Pichincha 21.554 -
Banco Promerica 18.600 40.709
Banco Central - 841
Banco Guayaquil 3.198 957
Banco del Austro 1.908 85
Banco del Pacifico 14.854 969
Helm Bank 57.055 16.860
Total Bancos 1.087.604 576.064
Total efectivo y equivalentes 1.092.804 581.264

(Espacio en blanco)
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NOTA 6 - DEUDORES COMERCIALES

A continuacién se presentan los saldos por cobrar a clientes al 31 de diciembre:

2016 2015
UsSs UsSs
Corriente 1.099.075 580.256
Vencido de;
0 - 30 dias 421.806 362.300
31 - 60 dias 427.412 -
61-90 dias 1.549.838 1.379.742
91-240 dias 3.330.167 876.238
240 o mas dias 208.471 84.787
5.937.694 2.703.067
Total cartera 7.036.769 3.283.323
Estimacién por deterioro (1) (379.375) (106.717)
6.657.394 3.176.606

(1) Al 31 de diciembre se mantiene una estimacién por detetioro de cuentas por cobrar por un

valor de US$ 379.375, la cual es suficiente para cubrir ciertas pérdidas.

(Espacio el blanco)
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NOTA 7 - ANTICIPO A PROVEEDORES

Los anticipos a proveedores comprenden:

Milton Roy

Fmc Technologies Measurement Solutions.
Fmc Technologies INC

Diners Club del Ecuador S.A.
Usamultimeters.Com

Fmc Technologies Fluid Control
Cubiertas del Ecuador Ku-Biec S. A.
Gea Westfalia Separator Group Gmbh
Danco Steel And Supply, LLC

Brice Barclay

Rotork Controls Inc

Fregonese Distributor Associates I.L.C
Allied Fitting Lp

Chacha Llumiquinga Edgar Fabian
Carrazco Vega Maria Elena

Otros

S — 374163 (585382

2016 2015
UsSs USs
147.729 -
97.987 -
27.448 235.523
9.287 23.346
8.555 -
8.421 8.421
7.213 7.213
1.759 8.105
144 10.868
35 28.569
- 101.673
- 34.095
- 33.269
- 11.698
- 10.825
65.585 71.777

(1) Corresponden a anticipos entregados a los proveedores para la compra de materiales para la

ejecucién de los diferentes proyectos.

(Espacio en blanco)

31



DDES

DANIELCDI’\/T EQUIPMENT SUPPLY S.4,

DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 8 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos por activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre, comprenden:

2016 2015
UsSs USs$
ACTIVQOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Crédito tributario Impuesto a la Renta 221.718 211.163
Impuestos a la salida de divisas - 7.940
Crédito tributario IVA - 143.606
IVA retenido de clientes - 3.987
221.718 366.696
NOTA 8 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
2016 2015
UsSs S$
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
IVA por pagar 392.435 -
Retenciones de impuesto a la renta 7.031 33.467
Retenciones de IVA 11.914 12.311
411.380 45.778
NOTA9 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones realizadas con la compafifa relacionada y accionistas, al 31 de diciembre
del 2016y 2015, comprenden:

2016 2015
us us
Ventas realizadas 168.534 324.953
Compras realizadas 118.252 937.570
Préstamos entregados 224.664 1.116.224
Préstamos recibidos 379.268 1.109.452
Servicios técnicos y administrativos 260.035 -
1.150.753 3.488.199
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NOTA9 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS.
(Continuacién)

El siguiente es un detalle de los saldos con las principales compafifas relacionadas al 31 de diciembre,

originados basicamente en las transacciones antes mencionadas:

Cuentas por Cobrar

2016 2015
Uuss Uuss
Accionistas
Almara S.A. 32.712 32.032
Relacionadas
Corto Plazo
Minga S.A. 77.916 0 -
2016 2015
US$ us
Consorcio DCP 47.391 47.391
Refreshment & Beverages 12.728 22.765
Espinoza Romero Alonso Arturo 17.030 16.730
Eleana Dalila Vargas 4.060 6;6_19_’_ -
- Espinoza Vargas Marfa Alejandra 3.550 1.900
Falcon Corporacién Industrial S.A. 158 4.731
Total relacionadas 162.833 100.136
Total corto plazo 195.545 132.168
Largo Plazo
Minga S.A. - 512.169
O1l Technology Oiltech S.A. 88.958 (2 102.168
Total largo plazo 88.958 614.337
Total cuentas por cobrar 284.503 746.505

(1) Corresponde a saldos por ventas realizadas a Minga S.A. y anticipos entregados para la

compra de materiales.
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NOTA9 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS.
(Continuacién)

(2) Existe contrato a mutuo por US$ 102.168, celebrado el 31 de diciembre del 2015, aun
plazo de 1825 dias contados a partir de la suscripcidn del presente mutuo, finaliza el 04 de
diciembre del 2020, a una tasa de interés del 2.50% anual, con dos aflo de gracia, con

condonacion de intereses.

Cuentas por Pagar

2016 2015
Uss$ Uss$
) Accionistas
- Almara S.A, 41.400 23.879
' Espinoza Romero Ipatia Nardelia 52392 (1) 18.531
Total accionistas 93.792 42.410
) Uss$ Uss$
Relacionadas
Falcén Corporacidn Industrial S.A. 560.592 (2) 463.220
o Minga S.A. 704432 (3)_ 518257 )
Espinoza Vargas Matia Alejandra 59.641 22128
Espinoza Romero Alonso Arturo 41.486 16.755
Espinoza Vargas Alonso Fernando 33.321 13.387
? Espinoza Vargas Maria Raquel 15.643 -
Refreshment & Beverages 6.000 10.670
Vargas Alvarez Wilson 3.832 24.630
O1l Technology Oiltech S.A. 1.401 6.744
Vargas Guerra Eleana Dalila 1.333 51.490
Total relacionadas 1.427.681 1.127.281
Total cuentas por pagat corto plazo 1.521.473 1.169.691
Largo Plazo
Almara S.A. 1.017.406 (4 399.129
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NOTA9 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS.
(Continuacién)

(1) El 31 de diciembre del 2015 se celebra un contrato 2 mutuo por los US$ 18531 a un plazo de
365 dias contados a partir de la susctipcion del contrato de mutuo o préstamo, a una tasa de
interés del 2,50% anual, incluye un valor de US$ 33.861, correspondiente a dividendos del afio
2015.

(@) Corresponde a saldos por compras realizadas a Falcon S.A.

(3) Incluye un préstamo por US$ 300.000, de esta obligacion hay un contrato a mutuo celebrado
el 28 de septiembre del 2015 con una tasa de interés de 6,50%.

(4) Corresponde a un valor US$ 329.129 por préstamos recibido de Almara S.A., de los cuales se
mantienen contratos a mutuo celebrados entre septiembre y diciembre del 2015, a un plazo de
2.555 dias, con una tasa del 2,50%, con dos afios de gracia y con condonacién de intereses,

también incluye un valor de US$ 645.978, correspondientes a dividendos del afio 2015

NOTA 10 - PRESTAMOS A TERCEROS

Préstamos a terceros por cobrar al 31 de diciembre, comprenden:

2016 2015

USs US$
Danielcom USA LLC 288.152 (1) 271.243
Santa Elena Petroleum - 75.000
Otros menores - 42.090
288.152 388.333

(1) Corresponde a préstamos entregados para efectuar diferentes trimites de importacion, pago

de honorarios, sueldos entre otros.

(Espacio en blanco)
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NOTA 11 -

Otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre, comprenden:

OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

2016

UsSs
Prestamos empleados 151.409
Fondo de garantia 32.291
Anticipo viajes y vidticos 8.726
Garantias entregadas 4.632
Provisién gastos operacionales -
Otros menores 14.093
211.151

@
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112.963
211472
9.830
3.718
39.617
21.089

(1) Corresponde a retencién del 10% como garantia de fiel cumplimiento del contrato por

patte del cliente Empresa Puablica de Exploracién y Explotacién de Hidrocarburos

Petroamazonas EP, estos valores son restituidos una vez finalizado el proyecto.

NOTA 12 - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre, comprenden:

2016

S$
Inventario de mercaderia 1.143.000
Inventario productos en proceso 430.666
Importaciones en Transito 89.975
1.663.641

(Espacio en blanco)

2.965.224
1.542.623
86.765
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NOTA 13 - PROPIEDAD Y EQUIPOS

A continuacion se presenta el movimiento de la propiedad y equipos dutante los afios 2016 y 2015:

Saldo al 1 de ) (+/-) ()  Saldo al 31 de ) Saldo al 31 de
enero del diciembre del diciembre del

2015 Adiciones Transferecias Bajas 2015 Adiciones 2016

Uss Uss USs USs$ Uss Uss Uss
Edificios 437.169 - - - 437.169 437,169
Equipo de Oficina 50.496 820 - - 51.316 7.082 58.398
Muebles y Enseres 89.288 25.398 (6.401) - 108.285 108.285
Maquinatia y Equipo 556.663 15.699 6.401 - 578.763 26.093 604.856
Equipo de Computo 187.468 38.171 - (576) 225.063 9.086 234.149
Vehiculos 391.670 37.424 - - 429.094 429.094
1.712.754 117.512 - (576) 1.829.690 42.261 1.871.951
Menos: Depreciacién acumulada (539.074)  (197.695) - 384 (736.385)  (194.158) (930.543)
1.173.680 (80.183) - (192 1.093.305  (151.897) 941.408
Terrenos 603.269 - 603.269 - 603.269
1.776.949 (80.183) - (192) 1.696.574  (151.897) 1.544.677

(1) Al 31 de diciembre del 2016, existen hipotecas sobre los bienes inmuebles de la compaiiia por
un monto de US$ 1.538.161 dadas en garantia a favor de las instituciones financieras por los

créditos financieros que mantiene la compafifa. (Véase Nota 17).

(2) La vida itl de las propiedades, equipos y muebles son los siguientes:

Item Vida 1itil
Edificios 5
Equipos de oficina 10
Muebles y Enseres 10
Maquinatia y equipo 10
Equipos de Computacién 3
Vehiculos 20
(Espacio en blanco)
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NOTA 14- ACTIVOS INTANGIBLES

A continuacion se presenta el movimiento de activos intangibles durante los afios 2016 y 2015:

Saldo al 1 de ) Saldo al 31 de ) Saldo al 31 de
enero del diciembre del diciembre del

2015 Adiciones 2015 Adiciones 2016
Intangibles (1) 147.958 57.129 205.087 94.152 299.239
Amortizacién (35.360) (27.316) (62.676) (85.335) (148.011)
112.598 29.813 142.411 8.817 151.228

(1) Corresponde a sistema informatico, licencias Windows y licencias del sistema Dynamics

NOTA 15 - INVERSIONES EN ASOCIADAS

A continuacidn se presenta el detalle de las inversiones al 31 de diciembre del 2016:

. Valor
o Porcentaje de e .
Compafia articipacion DPatrimonial Valor en Libros
participacion Proporcional
% Us$ UsS$

Consorcio DCP 33% 1.934 1.934

Minga (1) - - 894.553

Minga (1) - - 550.000
Minga(1) — -~ =~ = T A

1.446.934

(1) Con Minga si bien el porcentaje de participacién es del 0,06%, se posee una influencia
significativa ya que se tiene una administracion relacionada y en tal vittud se ha medido de

acuerdo con la NIC 28, Inversiones en Asociadas. Este valor estd compuesto de la siguiente

manera:

Porcentaje de Valor en Libros

Compafifa participacién
Minga (2 - 894.553
Minga (b) - 550.000
Minga (c) 0.06% i
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NOTA 15 - INVERSIONES EN ASOCIADAS
(Continuacién)

(@) Con fecha 15 de octubre de 2013, Danielcom Equipment Supply S.A., presento al

Fideicomiso AGD-CFN no mas impunidad su oferta para la adquisicién del paquete
accionario del 100% de la compafifa Minga S.A. por un monto de US$ 895.000,
consecuentemente el 18 de octubre de 2013 se acepta la oferta y se adjudica la venta de las
acciones, v el 04 de noviembre de 2013 se procede a la cesion del titulo de acciones a favor
del comprador, lo cual ha sido inscrito en el Libro de Acciones y Accionistas de la

Compania. (Véase Nota 38)
(b) En Minga S.A., se mantienen 401 acciones a un valor nominal de US$ 1 que presentan el
0.06% del capital de 892.000, adicionalmente durante el perfodo 2014 efectio el apotte

para capitalizacién de la compafifa por un monto de US$ 500.000.

y (c) Al 31 de diciembre de 2014, en funcién de los montos cancelados al Fideicomiso, se ha

efectuado la liberacién de 447 acciones.

El resumen de los estados financieros de las asociadas al 31 de diciembre del 2016 se muestra a

continuacidn:
Consorcio DCP Minga
USs$ USs
Total activos 441.463 6.120.328
ﬁﬁﬁﬁﬁ Total pasivos L S 435.601 3924308 B

Patrimonio de accionistas 5.862 2.196.020
Ingresos por Actividades Ordinarias - 5.363.407
Costo de ventas - (4.601.157)
Gastos - (758.542)
Resultado Integral del Ejercicio - 3.708
El patrimonio de los accionistas comprende:

Capital 400 802.000
Reserva legal - 82.737
Resultados acumulados 5.462 1.307.575
Resultado integral del ejercicio - 3.708
Total patrimonio 5.862 2.196.020
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NOTA 16 - INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

A continuacién se presenta el detalle de las inversiones en subsidiarias al 31 de diciembre del 2016:

. Valor
o Porcentaje de T .
Compafiia Y Patrimonial Valor en Libros
partlapaqon R
Proporcional
% Us$ Uuss$
Refreshment & Beverages S.A. 70% 42.804 42.804

El resumen de los estados financieros de la subsidiaria al 31 de diciembre del 2016 se muestra a

continuacion:
Refreshment &
Beverages
USS$
Total activos 146.061
Total pasivos 84.912
Patrimonio de accionistas 230.973
- Ingresos por Actividades Ordinaria§ S 47.212 -

Costo y Gastos (29.745)
Resultado Integral del Ejercicio 17.467
El patrimonio de los accionistas comprende:
Capital 24.800
Reserva legal
Resultados acumulados 18.882
Resultado integral del ejercicio 17.467
Total patrimonio 61.149
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NOTA 17 - PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

Las obligaciones bancarias de corto plazo al 31 de diciembre del 2016, representan basicamente
obligaciones bancarias con plazos de hasta 365 dias con vencimientos finales en noviembre del 2017,

devengan tasas de interés que van del 8,95 % al 10,21%:

Banco Tasa de interés Plazo en dias Vencimiento Yalor

Banco Internacional 10,21% 360 23/06/2017 102.230
Banco Internacional 9.33% 360 20/11/2017 230.000
Banco Internacional 9,33% 180 28/04/2017 51.685
383.915

Banco Pichincha (1) 8,94% 360 21/07/2017 271.198
Banco Bolivariano 9,33% 360 14/04/2017 16.667
Banco Bolivariano 9.33% 360 24/11/2017 200.000
216.667

Banco Pacifico 8,95% 360 24/09/2017 176.907
1.048.687

(1) Préstamos garantizados con hipoteca abierta por un valor de US$ 1.538.161 (Véase Nota
13)
NOTA 18 - PASIVOS FINANCIEROS DE LARGO PLAZO

El siguiente es un detalle de los pasivos financieros al 31 de diciembre del 2016 adquiridas para el

financiamiento de capital de trabajo:

Corriente  Tasade Largo Plazo Total

Banco US$ interés Uss  US$
Corporacién Financiera Nacional 34.834  5,09% 624.604 659.438
34.834 624.604 659.438

Los vencimientos anuales de las obligaciones bancarias se muestran a continuacién:
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NOTA 18 - PASIVOS FINANCIEROS DE LARGO PLAZO

Valor
Ados US$
) 2017 34.834
: 2018 44.443
2019 54.052
2020 81.078
2021 75.673
2022 85.282
2023 94.892
2024 104.501
2025 84.682
659.438

(1) Obligaciones adquiridas desde el mes de noviembre del 2013; con un vencimiento final en el mes
de septiembre del 2025 y devengan tasas de interés que van del 5,09% anual.

Mediante resolucidén nimero CRCR-2013-251 de fecha 22 de octubre de 2013, el Comité Regional
de Crédito-Quito de la Corporacién Financiera Nacional, resolvié aprobar la venta de certificados
de pasivos garantizados y certificados de depositos programados (CPG) a plazo, a favor de la
compatfiia Danielcom Equipment Supply S.A. (Véase nota 37)

77 NOTA19- < OBLIGACIONES EMITIDAS LARGO PLAZO
La Junta Universal Extraordinaria de Accionistas de Danielcom Equipment Supply S.A., celebrada

el 31 de julio de 2015, resolvié por unanimidad que la compaifiia realice una segunda emisién de

obligaciones a largo plazo con garantias por un monto de hasta US$ 1.500.000.

Posteriormente, con fecha 27 de agosto de 2015, mediante Escritura Pablica celebrada ante la
Notarfa Piblica Décima séptima del cantén Quito, Danielcom Equipment Supply S.A. como
emisor y consultar legal y financiera CAPITALEX como representante de las obligacionistas,

suscribieron el contrato de la Segunda Emisiéon de Obligaciones de Largo Plazo.

Con fecha 22 de octubre de 2015, bajo resolucién No. SCVSIRQ.DRMV.2015.2297 se resuelve

aprobar la emisién de obligaciones de largo plazo.
La emision de obligaciones se encuentra respaldada por una garantia general, por lo tanto, el emisor

estd obligado a cumplir con los resguardos que sefiala la Codificacion de las Resoluciones expedidas

por el Consejo Nacional de Valores.
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NOTA 19 - OBLIGACIONES EMITIDAS LARGO PLAZO
(Continuacion)

Se destinaran en un aproximado del 76% a la cancelacién de obligaciones financieras contratadas en
instituciones bancarias, principalmente con Banco del Austro S.A. y Banco Internacional S.A., y/u
otras instituciones bancarias en el corto y largo plazo y en un aproximado del 24% a capital de
trabajo (proveedores, materia prima, entre otros) para el desarrollo operativo de la compaififa en el
corto plazo, quedando al Gerente General expresamente facultado para definir los montos o rangos
correspondientes a cada destino y ampliar y detallar el destino aprobado por la Junta General de

Accionistas.

Con fecha 16 de diciembre de 2015, ACCIVAL CASA DE VALORES S.A., inicio la colocacién de
valores en forma desmaterializadas, alcanzando un valor de US$ 100.000 hasta el 31 de diciembre
del 2015.

El plazo de los titulos emitidos es de 1.080 dias, contados desde la fecha de su colocacién. Las
obligaciones seran al portador. Los intereses que devenguen las obligaciones serdn cancelados en

forma trimestral a una tasa de rendimiento del 8,50%.

A continuacidén se presenta el movimiento de las cuentas de titulos de contenido crediticio al 31 de
diciembre del 2016.

Tasade Porcién Porcion
interés corriente largo plazo Total

S 7 Anual Uss  US§ = USs

Titulos pagaderos en dividendos trimestrales con vencimiento

o
final en diciembre del 2018 8,50% 525.000 600.000 1.125.000

Monto . :
Monto autorizado Nominal ‘DI‘;XI'Q‘(?LOS‘ _Lrlt_ege_s%%gd_o Saldo Capital
Colocado agados (acumulado)
1.500.000 1.500.000 (375.000) (115.547) 1.125.000
Aiio US$
2017 525000
2018 600000
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NOTA 20 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre, corresponden las obligaciones adquiridas con los

proveedores detallados a continuacion:

2016 2015

_US$ _US$
Proveedores Locales 893.526 1.020.482
; Proveedores del Exterior 1.433.066 2.119.075
' 2.326.592 3.139.557

NOTA 21 - BENEFICIOS A EMPLEADOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compaiiia durante el afio 2016:

Saldo al 01 de Saldo al 31 de
enero del Pagosy /o diciembre del
2016 Provision Utilizaciones 2016
) Corrientes
, Prestaciones y beneficios sociales (1) 655.408 3.121.352 (3.498.697) 278.063
Yoo ——Estimacion de-cuentas-incobrables —————— 106717 - 272.658 — - - ———— —-.379.375 - -
Largo Plazo
Reserva para jubilacién patronal 34.296 - (193) 34.103
Reserva para desahucio 32.829 - (4.060) 28.769
67.125 - (4.253) 62.872

(1) Incluye fondo de reserva, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, aportes al IESS y

participacién de los trabajadores en las utilidades.

(Espacio en blanco)
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NOTA 22 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacién por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte aflos de trabajo con
ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en base a un estudio actuarial,
practicado por un profesional independiente; se provisiona el valor requerido en el estudio para todos
los empleados ya sean mayores a 10 afios de setvicio y menores de 10 afios de servicio, la provision
realizada de los empleados menores a 10 afios el Servicio de Rentas Internas lo considera como gasto

no deducible.

Segtin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo” y las
provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado y demas pardametros establecidos en el
Cédigo de Trabajo la tasa conmutacion actuatial del afio 2016 fue del 3.74 % y del afio 2015 fue del 4%
anual. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la compafifa, los que cubren a todos los
empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre
del 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015
Valor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores activos entre 10 y 15 afios de servicio 2.366 26
Trabajadores menos de 10 afios de servicio 31.737 34.270
Total provision segun calculo actuarial 34.103 34.296

NOTA 23- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provisién por Desahucio contemplada en la legislacién laboral que establece que la compafiia
deberd bonificar al trabajador en un 25% de la Gltima remuneracién mensual, por cada afio de
trabajo, en caso de terminacion de la relacién laboral por desahucio. La provision para esta
contingencia es constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en base a un estudio actuarial,

practicado por un profesional independiente.

Seguin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo” y las
bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, sonde experiencia de la
poblacién asalariada del pais, corregida a la realidad de Danielcom Equipment Supply S.A., con su
propia estadistica
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NOTA 24-  ANTICIPO DE CLIENTES

Los anticipos de clientes comprenden:

2016 2015

_US$ Us
Amerisur Exploracion Colombia Limitada 585.692 1 584.617
Corporacién Eléctrica Celec 50.809 -
Veripet. Cia. Ltda. 19.171 -
Otros 1.116 7.719
656.788 592.336

(1) Corresponde a un anticipo recibido para cumplir con el contrato que se mantenia con la
empresa AMERISUR por la prestacidon de los servicios de ingenierfa, procura, construccion,
instalacién de una unidad LACT para el campo VHR de Petroamazonas.

NOTA 25 - PRESTAMOS DE TERCEROS

Los otros préstamos a terceros:

2016 2015
— — — — — —— WHS’ﬁgmrii777"“US$~'~7‘#—W — P [
Corto plazo
Danielcom USA LLC 226.632 (1) 193.922
Eduardo Rodriguez 1.045 23.760
Martin Monte de Oca - 15.000
Total corto plazo 227.677 232.682
Largo Plazo
Danielcom USA LLC 1.296.637  (2) 902.715
Soraya Proafio 16.000  (3) 16.000
Total largo plazo 1.312.637 918.715
Total préstamos de terceros 1.540.314 1.151.397
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NOTA25-  PRESTAMOS DE TERCEROS
(Continuacion)

(1) Corresponde a cuentas por pagar pendientes por la facturacién realizada.

(2) Corresponde a préstamos recibidos para capital de trabajo, de los cuales existen dos
contratos a mutuo por US$ 120.00 y US$ 380.000, celebrados el 30 de septiembre del
2015, a un plazo de 2.555 dias, con dos afios de gracia, con condonacién de intereses
por dos afios, la fecha de pago finaliza el 22 y 24 de agosto del 2022, existe' como
garantia un pagaré a la orden, con una tasa de interés del 2.50% anual

(3) Soraya Proafio por US $ 16.000, de esta obligacién existe un contrato a mutuo por
US$ 6.000 celebrado el 31 de diciembre del 2015, a un plazo de 730 dias, con un afio
de gracia, la fecha de pago es el 20 de diciembre del 2017, existe como garantia un

pagaré a la orden, con una tasa de interés del 2.50% anual.

NOTA 26 - OTRAS PASIVOS NO FINANCIEROS

Los otros pasivos no financieros comprenden:

2016 2015

USs USs$
Provisién comisiones y otros 139.893 (1) 168.630
Garantias por pagar 2.000 2.000
Intereses por pagar - 22.569
Otros menores 4.468 10.731
146.361 203.930

(1) Corresponde a la provisién de gastos y honorarios juridicos, los cuales estin pendientes de

entregar las facturas y se van a liquidar en el afio 2017.

(Espacio en blanco)
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NOTA27-  CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 2016 el capital de la Compatiia estd representado por 608.000 participaciones

ordinarias de valor nominal US$ 1 cada una en ambos afios.

La ganancia por participacién es calculada dividiendo el resultado integral del ejercicio de la

Compaiiia sobre el nimero de acciones ordinarias.

NOTA28- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién en vigencia la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% del
resultado integral del ejercicio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%

del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA29- RESERVA FACULTATIVA

De acuerdo al Articulo 28 de los estatutos de constitucién de la compaiifa determinan que de las
utilidades anuales liquidas y realizadas y previa resolucion de la Junta General, la compaiiia destinara el

porcentaje que acorde para constituir 1a reserva facultativa.

NOTA30- DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

Dugante el afio 2015, la compafiia Mediante Acta de Junta de Acclonistas, realizada el 30 de marzo del
2015, se resuelve por unanimidad repartir el 60% de las utilidades del afio 2014 y el 40% capitalizar.

— i Durante el afi0.2016, la_compafiia Mediante Acta de Junta de-Accionistas, realizada-el-31-de marzo del .. -~ -
2016, se resuelve por unanimidad repartir el 100% de las utilidades del afio 2015 por un valor de US$
679.839.

NOTA 31 - INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias netos al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se detallan a

continuacién:
2016 2015
USs$ USs$
Venta de Bienes con IVA 10.478.197 7.903.132
Venta de Bienes sin IVA 896.802 117.130
Prestacion de servicios con IVA 1.064.789 4.002.596
Prestacidn de servicios sin IVA 615.030 182.332
13.054.818 12.205.190
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NOTA 32 -

COSTO DE VENTAS

DDES

DANIELCOM EQUIPMENT SWIPPLY S.4,

Los costos de ventas al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se detallan a continuacién:

NOTA 33 -

Los gastos de ventas y administracién por los afios 2016 y 2015 se encuentran distribuidos

Costo de venta proyectos

Costo de venta materiales

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

principalmente en los siguientes rubros:

Sueldos
Beneficios Sociales

Cuentas incobrables

Gastos por Garantias
Honoratios

Depreciaciones

Gastos no deducibles
Amortizacién

Impuesto a la salida de divisas
Impuestos y contribuciones
Arriendos

Suministros y materiales
Seguros

Alimentacién

Setvicios basicos
Mantenimientos
Transporte

Gastos de viaje

Multas por retrasos

Atencioén a clientes

2016 2015

US$ Uss
7.956.642 4.894.845
1.463.569 3.837.539
9.420.211 8.732.384

N
<
—
N

c
2
&

|

726.187
295.582

. 272.658

164.913
157.553
135.547
105.191
85.336
71.109
70.340
65.387
63.259
54.202
71.116
50.050
45.526
35.466
25.799
24.949
14.229

2015
USs

495.560
169.326

32745

161.683
154.197
40.971
14.488
46.708
35.839
66.570
76.382
80.716
55.469
50.376
82.115
48.266
52.178
25.247
10.350
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NOTA33-  GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

(Continuacion)

2016 2015

USs$ Uss
Promocién y publicidad 13.187 39.638
Asesorias 10.604 30.292
Atencidn al personal 7.924 11.888
Capacitacién 5.477 17.920
Gastos legales y judiciales 4.976 217.719
Combustible 4.397 6.067
Atencidn a proveedores 2.915 -
Desahucio 1.533 17.067
Jubilacion - 12.168
Otros 204.260 188.997

2.789.672 2.240.940

NOTA 34 - GANANCIAS

Al 31 de diciembre del 2016 la compafiia presenta un valor de otros ingresos por US$ 56.134 (US$

80.828 del anio 2015) que corresponde a reversion de cuentas por pagar de afios anteriores,

(Espacio en blanco)
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NOTA 35 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LA UTILIDADES

A continuacién se presenta la determinacién de las cifras cotrespondientes a participacién de

trabajadores e impuesto a la renta:

2016 2015
Trabajadores Renta Trabajadores Renta

Utilidad antes de participacién de trabajadores 597.090 597.090 1.040.321 1.040.321
Mas - Gastos no deducibles (1) 313.051 44971
Base para participacién a trabajadores 597.090 1.040.321

15% en participacién 89.564 (89.564) 156.048 (156.048)
Base para impuesto a la renta 820.577 929.244
22% Impuesto a la renta 180.527 204.434

1) Incluye US$ 208.361 correspondiente a exceso en provisién de cuentas incobrables, US$
105.190 por baja de anticipos de proveedores y US$ 4.000 a depreciaciones.

a) Conciliacién del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacién de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa efectiva de impuestos

aplicable a la Compaiiia, se presenta a continuacién:

(Espacio en blanco)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
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NOTA 35 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LA UTILIDADES

(Continuacién)
2016 2015
Importe Impozte
Pascial Uss % Parcial Uss Yo

Impuesto en el estado de resultados 180.527 35,57% 204.434 23,12%

(tasa efectiva)

Impuesto tedrico (tasa nominal) 111.656 22,00% 194.540 22,00%
Resultado contable antes de 507.526 - - 884.273 - -
Impuesto
Tasa nominal 22% - - 22% - -

Diferencia 68.871 13,57% 9.894 1,12%

Explicacion de las diferencias:

Gastos no deducibles 313.051 68.871 13,57% 44.971 9.894 1,12%

68.871 13,57% 9.894 1,12%

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2016 y 2015 corresponde a la tasa de impuesto a
las sociedades del 22% respectivamente que las entidades deben pagar sobre sus utilidades imponibles
bajo la normativa tributaria vigente. La tasa efectiva del impuesto a la renta del afio 2016 es 35,57%
(23,12% para el afio 2015)

(Espacio en blanco)

52



134

LEYLL9°6 656°C1 2L0°€99°6 YRR N o 1295t . S95°6¢i ¥ owowmed £ oapse prof,
9T LC0E 656'¢C1 L8TETOE 998°6¢5°¢ 1196C ! S61¥iS¢ oenipe opeIsa ~ ouowITe ] [ere ],
[

(e 81989 656'¢1 FECTLY ¢ 085169 L 6L8°6L9 ol |2p opelnssy
GTF'8LE 6THBLET (¢ 1895861 656°¢lL CTL1i6] SOPE[OINZE SOPE3| NSy
0000LL 000011 - - vonezender) e, saody
889¢cl 889°¢Tl 889°¢zl 889°¢T1 BANTIEDE] BALISHY]
9F6 D¢ oP6'0CL 960Cl 96 0g1 |eida) eaxasay
000809 000809 000809 QD0'809 onizsns |eaden

! OIUOTIIE]
16¢ 099 16E°0FY°9 0L°6T9°01 0LESTOOL soased op o,
0Lo'0FF1 0e9OFt i 1€9°691Z ! 1€9°691°C SAUILLLOT) Ol SOAIST]
19£°661°S 1906619 6L°55F 8 n 6EL7G5H'S IUNIIOI GAISE]
| SOAISV
OINOHNRLLYd X SOAISVd
LE9LL9°6 696°¢1 8L9°¢99°6 CO69LLCL 1196C 999°6¢1F1 SOARDE 3P [0 ],
666'99¢°¢C 656°¢1 OFOEees 98k ive¢ 129°6C S18516°¢ SHUILLIOT) OU OADIY
2€9°11€9 AR AN LIFGERS 0sL¢ceol UILLIGD OALDY
OpII|qeIsay sasnly OpRIUISIE] OpIOIqeISIY sasnly | OPEIUISILY
| 48174 9102 1°P
[2P MqQWIADIPp 2P TE [V AQUIADIP 2P € [V
¥10T A €102 SONYV SOUHIINVNI SOAV.1LsH A4d ZOHUQMD_HUDM.Hmm-_mM A SHIONIILNY SONV sHIsSN([V - 8¢ VION

e ATDOHS NSNS NO DO ISANT D

S=>C

(sasuaprunope)ss saxe[op Us sepesardxs senIn)

S10¢ X 910¢ T TIgWHIOId 4 1€ IV
SOYHIDNVNIA SOTVISH SOTV SV.ION

V'§ AddNS INFNIINOA WO TIINVA



¥S

£21'989 +2TTLY 056169 1L ! 658649
{0g6'9¥2) {0869tz (Feh +0Z) ! (P roz)
{€1z'291) (€1z'291) {gb0r951) _ (8r0°951)
91€°660] LIFI801 TE0ZS0'1 VAT _ 12000’

(e FEH09 656°€1 SI¥TS (® 872708 RN} _ L1169
{zzso1) (zzso0) (s662<) {s66'2C)

- - 05b'ST 0SFET
(156'2¢2) (156'ze0) (L1115 (211152
|
S1H'8LTL - S1H'8LT1 998°1¢7] - | 992°15T1
OFL £0T) (or L0T) (orrign) _ (nerig)
{96£216'1) (o6cz16D) ir6s0T) (0LF 65077
_
£65'865°C - L86°86€°¢ 908'ZLE'E - _ 08 TLFE
(6551290 (655712970 (beczELR) {(b3czs2'8)
SLI0L0 1T 911001 061'S0T°T1 061°502'Z1
OpRIqeIsayY OpeIUISALY OpIV[qeIsIY sasnly opRIuIsI]
10T 13

AIQUIBIOIP P ¢ [V

107 & 6102 SONV SOWHAIDINVNIL SOUV.LSH 3d NOQDVHNLINYLSH

QWP 3P 1€ IV
|

|
__
:
_

Jd A STIOTMALNY SONV SHISO[V

oDl PP wdnu] opeusn]
ez g v osandog
satopeleqen sof ap voneddnayg

B33 e & orsandun 2

sa1opeleqes |, sof ap ugedonied sp soue epueupoy
GSATFUL SO0

soxeed sono

sopeued sosaraug

so1uEul 503183 sono A ssamiug

A(s0s182) sosaadu songy

safeuotdeiado sapeplande op BoUEES)
EJUI A P SOISEC)

UOLTASIIIPE 3P SOISEL)

BINIG BIMUEUECY
STIIDA 2p 0)507)
SELEUIPIG SaPEPIANDE 2P sosardu|

(vorenunuon))
-8 VION

(s9sUpIINOpPE)SY SATROp U sepesaadxa seryin)

S10¢ A 9102 THA TIIWLIDIT Ad 1¢ TV
SOYAIONYNIT SOAV.LSH SOTV SV.ION

V'S ATddNS INFNIINOA WODTAINVA



(- c—§——

DANIELCON EQUIPMENT SUPPLY 8.0,

DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016Y 2015
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 36-  AJUSTES ANOS ANTERIORES Y REESTRUCTURACION DE
ESTADOS FINANCIEROS ANOS 2015 y 2014

(Continuacion)

a) En base a las modificaciones de la NIC 27 — Estados Financieros Separados, estas
modificaciones permiten que las entidades utilicen el método de la participacién en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en sus estados financieros separados. Las

modificaciones deben aplicarse retrospectivamente y su vigencia es a partir del 2015.

En base a lo antes mencionado la compaiiia procedié a aplicar la medicién de su inversion
de acuerdo al método de participacién y presentar a su valor razonable. El efecto del afio
2014 por US§ 13.959 y 2015 por US$ 11.711 como indica la norma se ajusto contra
resultados acumulados para poder presentar Estados Financieros comparativos lo que

implicé una restructuracién de los mismos. (Véase nota 15 y 16)

NOTA 37 - CONTRATOS IMPORTANTES

ESCRITURA DE CONSTITUCION DEL FIDICOMISO DE ADMINISTRACION Y PAGO
ENTRE DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A., Y I.A COMPANLA FIDUCIA S.A.
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISO MERCANTILES Y 1.4
CORPORACION FINANCIERA NACIONAIL

e Constituyente-Deudor: Danielcom Equipment Supply S.A.
e Beneficiario Acreedor/Garantizado: Ministerio de Finanzas y la Corporacion Financiera
Nacional

® Beneficiario del Remanente: Danielcom Equipment Supply S.A.

e  Fiduciaria: La compaiifa Fiducia S.A.

El 22 de octubre del 2013 la Corporacién Financiera Nacional, resolvié autorizar la venta de CPG

(Certifucados de pasivos garantizados) a plazo, a favor del Danielcom Equipment Supplu S.A.

Danielcom Equipment Supply S.A., present6 su oferta para la adquisicién del paquete accionarial
del 100% de Minga S.A., por un monto de US § 895.000, en el pago del 20% del valor ofertado de
contado y el 80% del valor ofertado con CPG (Certificados de pasivos garantizados).

Se ha decidido constituir el fideicomiso con el fin de transferir el dominio de las acciones que ha
adquirido para que constituyan garantia de cancelacién de las obligaciones que el Danielcom S.A.
mantiene a favor de la CFN.

La valoracién inicial de las acciones que se aportan al presente Fideicomiso es US$ 882.853

El constituyente transfiere en este acto al fideicomiso, a titulo de fiducia mercantil irrevocable los

siguientes bienes de su exclusiva propiedad: US$ 1.000, las acciones al momento de esta aportacién

corresponde al 100% del capital accionario suscrito y pagado de la compaiiia.
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NOTA 37-  CONTRATOS IMPORTANTES
(Continuacién)

Por el contrato se constituye el fideicomiso mercantil de administracién, garantia y pago
denominado “Fideicomiso Garantia Danielcom-CFN”, el cual consiste en un patrimonio

auténomo, separado e independiente de aquel o aquellos del constituyente, del deudor, de la

Fiduciaria, del Garantizado y/o Beneficiarios o tetceros en general, asi como de todos los que
correspondan a otros negocios fiduciarios manejados por la Fiduciaria. Dicho patrimonio
auténomo se encuentra integrado inicialmente con los bienes aportados por el constituyente a
través del presente instrumento, y posteriormente estara integrado por todos los activos y pasivos

que se generen en virtud del cumplimiento del objeto de este Fideicomiso.

El presente Fideicomiso tienen por objeto mantener la titularidad de las acciones que serin
aportadas al presente Fideicomiso, por el plazo de doce afios contados a partir de la firma del
contrato o hasta que se cancelen la totalidad de las obligaciones que el deudor mantiene a favor del
garantizado, y que las acciones que integran el patrimonio auténomo del fideicomiso, sirvan como
garantia de la cancelacién de las OBLIGACIOENS. En tal virtud el presente acto no constituye ni
constituird novacién objetiva o subjetiva de tales obligaciones, ni pone fin a las responsabilidades

que el deudor tiene con el garantizado.

CONTRATO DE SERVICIOS PROFESIONALES DE ESTRUCTURACION FINANCIERA
LEGAL Y AGENTE COLOCADOR PARA UNA EMISION DE TITULOS VAL ORES EN
EL MERCADQ BURSATIL ECUATORLANO.

El 15 de junio de 2015, se celebra el contrato de prestacidn de servicios financieros, legales y agente
colocador con la compafifa Acciones y Valores Casa de Valores S.A Accival, a fin de realizar las
actividades de asesoria financiera y legal de la segunda emisién de obligaciones de Danielcom
Equipment Supply S.A., por la suma de hasta US $1.500.000.

Acciones y Valores Casa de Valores S.A. ACCIVAL, se compromete a realizar las siguientes
actividades como parte del servicio de asesoria en la estructuracién financiera y legal, y en funcién

de la informacién y documentacién que el cliente le provea.

El disefio de la estructura financiera y legal de la segunda emisiéon de obligaciones de Danielcom

Equipment Supply S.A, incluira:

e Asesoramiento financiero y legal de todo el proceso de la emisién
e Andlisis econémico y financiero de la empresa
‘e Profundizacién del riesgo sectorial

e Capacidad de pago y liquidez
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NOTA 37-  CONTRATOS IMPORTANTES
(Continuacién)

e Definicion de las condiciones particulares de la emisién

Los honorarios son US$ 12.500 por la estructura financiera de las obligaciones, US$ 7.500 por la
estructuracion legal de las obligaciones y (0,25%) por la colocacién de titulos valores.

Se establece como plazo aproximado de duracién del proceso de asesoria financiera y legal entre

180 dias desde que el cliente haya entregado toda la informacién requerida y la documentacién

necesatia.

CONTRATO DE COBRO DE FACTURAS ON-ILINE

El 29 de julio del 2015 se celebra el contrato entre Danielcom Equipment Supply S.A con el Banco
Pichincha C.A.

El contrato tene por objeto que el Banco cancelara las facturas de Danielcom S.A., por venta de
sus productos y/o setvicios que éste haya emitido, con la cual el Banco previamente ha suscrito un

contrato de Linea de Crédito y Pago de Facturas On-Line.

Las facturas serdn canceladas por el Banco en los plazos estipulados por la empresa al momento de
la carga de éstas en el Portal y confirmadas por (Danielcom S.A.) de acuerdo a lo establecido en las

clausulas del contrato.

El contrato tiene un plazo de un afio contado desde la fecha de su celebracién. Se entendera
automaticamente renovados si ninguna de las partes manifiesta sus deseos de darlo por terminado

con treinta (30) dias de anticipacién.

CONTRATO DE PRESTACION DE SERVICIOS DE CALIFICACION DE RIESGO

Danielcom Equipment Supply S.A., contrata los servicios profesionales de la compafia Class
Internacional Rating Calificadora de Riesgos MBA por un monto total hasta de US$ 1°500.000, a un

plazo de 3 afios

La calificacién de riesgo que otorgue la Calificadora como resultado del proceso que se conviene es
en los términos de la Ley de Mercados de Valores, una opinién sobre la solvencia y probabilidad de
pago que tiene el Emisor para cumplir con los compromisos provenientes de sus valores de oferta

publica.
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NOTA37- CONTRATOS IMPORTANTES
(Continuaci6n)

Las partes acuerdan que los honorarios pactados a favor de la calificadora, por la prestaciéon de los

servicios de calificacion, se estipulan de acuerdo a la siguiente forma.

Para el primer aflo, que comprende la calificacion inicial y la primera revision semestral, se establece
un honorario anual a favor de la calificadora, por la suma de US $8.000, antes indicado no incluye

IVA y sera facturado por la Calificadora.

A partir del segundo aflo, se establece y acuerda un honorario anual a favor de la Calificadora, por
realizar dos revisiones semestrales de la calificacion de riesgos, por la suma de US $6.000, valor que
no incluye IVA, y sera facturado por la calificadora los primeros dias del mes que corresponde el
aniversario del contrato, y cancelado por el cliente a los siete dias calendario siguientes a la

presentacion de la respectiva factura.

NOTA 38 - REFORMAS TRIBUTARIAS

En Diciembre de 2015 se reforma el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, entre sus
principales reformas tenemos el establecimiento del Limite de deducibilidad de gastos con partes
relacionadas en el 2016, se establece que no se aplicara el limite de deducibilidad en el caso de

gastos incurridos por concepto de servicios técnicos, administrativos, consultotia, regalias y

similares cuando correspondan a transacciones entre partes relacionadas locales que estén sujetas a
la misma tarifa de impuesto a la renta. Establece ademds que, en caso de reinversion de utilidades

no se considerara la reduccién prevista como un cambio en la tarifa.

En el Registro Oficial — Suplemento — No. 652 de 18 de diciembre de 2015 se publica la Ley
Organica de Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas y la Inversién Extranjera. En lo mds
destacado de la Ley:

— Exoneracién de impuesto a la renta por diez afios contados desde el primer ejercicio fiscal
en el que se generen ingresos operacionales.

— Exoneracién de impuesto a la renta por ingresos obtenidos en titulos representativos de
obligaciones de 360 dias o mds para financiamiento de las alianzas publico-privadas. Este
beneficio no aplica si se trata de partes relacionadas.

— Exoneracién del impuesto a la renta por 10 afios contador desde el primer ejercicio fiscal
en el que se generen ingresos operacionales en dividendos o utilidades que se distribuyan a

socios y beneficiarios sin considerar el domicilio de los accionistas.

58



DDES

OANIELCOM EGUIPMEI\E‘F"EUF’PI—Y g4,

DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 38 - REFORMAS TRIBUTARIAS

(Continuacién)

En el Registro Oficial 672 — Suplemento - enero 19 de 2016, se publicé la Resolucion NAC-
DGERCGC16-00000010 del Servicio de Rentas Internas, en la que expide las normas para el pago
de obligaciones tributarias y fiscales, mediante titulos del Banco Central (TBC).

En el Registro Oficial 759 — Suplemento- del 20 de mayo de 2016, se publica la Ley Organica de
Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacion de las Zonas
Afectadas por el Terremoto de 16 de abril de 2016, la Ley establece algunas disposiciones y

contribuciones tributarias como:

1. CONTRIBUCION SOLIDARIA SOBRE LA REMUNERACION.-

1.1. Las personas naturales bajo relacion de dependencia que durante los ocho meses
siguientes a la vigencia de esta ley perciban una remuneracién mensual igual o mayor a mil
(1.000 USD) doblares pagaran una contribucién igual a un dia de remuneracién, de acuerdo
a la tabla establecida para el efecto.

1.2. Los administradores y representantes legales de las personas juridicas seglin la tabla
anterior, sobre los valores aportados al IESS. De existir un cambio en la modalidad
contractual con el mismo empleador, por la cual se deje de aportar al IESS, la base
imponible para el cilculo sera el valor aportado en el mes de abril de 2016 por el nimero
de meses que correspondan

1.3. Las personas naturales, nacionales o extranjeras, que completaren una permanencia de
mas de 180 dias calendario, en el Ecuador, consecutivos o no, en los tltimos doce meses o

durante el presente ejercicio fiscal, que presten bajo cualquier modalidad contractual, sus

servicios licitos y persomales, aunqueel pago delos mismiosserealice fuera del pafs— =~ =

2. CONTRIBUCION SOLIDARIA SOBRE EL PATRIMONIO.- Las personas naturales que al
1 de enero de 2016 posean un patrimonio individual igual o mayor a un millén (1 000.000) de
ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, pagaran la contribucién del 0.90%, de acuerdo

a las siguientes reglas:

21. En el caso de residentes en el Ecuador, la contribucion se calculara sobre el

patrimonio ubicado dentro y fuera del pais.

2.1. En el caso de no residentes en el Ecuador, la contribucién se calculard sobre el

patrimonio ubicado en el pais.

(Espacio en blanco)
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3. CONTRIBUCION SOLIDARIA SOBRE BIENES INMUEBLES Y DERECHOS
REPRESENTATIVOS DE CAPITAL EXISTENTES EN EL ECUADOR DE
PROPIEDAD DE SOCIEDADES RESIDENTES EN PARAISOS FISCALES U OTRAS
JURISDICCIONES DEL EXTERIOR.- Se establecerd por una sola vez la contribucién
solidaria del 1,8% del avalto catastral del afio 2016, sobre todos los bienes inmuebles existentes
en el Ecuador; y, sobre el valor patrimonial proporcional de los derechos representativos de
capital de sociedades residentes en el Ecuador, en la parte que, a la fecha de entrada en vigencia
de la presente Ley, pertenezca de manera directa a una sociedad residente en un paraiso fiscal o

jurisdiccién de menor imposicién o no se conozca su residencia.

La contribucién serd del 0.90% del avalio catastral del afio 2016, sobre la totalidad de bienes
inmuebles existentes en el Ecuador; y, sobre el valor patrimonial proporcional de los derechos
representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador en la parte que, a la fecha de
entrada en vigencia de la presente Ley, pertenezca de manera directa a una sociedad no

residente en el Ecuador no contemplada en el inciso anterior.

4. CONTRIBUCION SOLIDARIA SOBRE LAS UTILIDADES.- Las sociedades que realicen
actividades econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta, pagarin una
contribucién del 3% a sus utilidades que se calculard teniendo como referencia la utilidad

__gravable del gjercicio fiscal 2015.

Las personas naturales pagarin esta contribucién teniendo como referencia la base imponible del
ejercicio fiscal 2015, siempre y cuando ésta supere los doce mil dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica (USD $12.000), excluyendo las rentas por relaciéon de dependencia y la participacion
de los trabajadores en las utilidades de las empresas.

También pagarin esta contribucién los fideicomisos mercantiles que generaron utilidades en el

ejercicio fiscal 2015, independientemente que estén o no obligados al pago del Impuesto a la Renta.

5. Incremento del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un afio: Se incrementa la tarifa del IVA
al 14% durante el periodo de hasta un afio. El Presidente de la Republica podra concluir

anticipadamente la vigencia de este incremento.

Las personas naturales - consumidores finales que realicen sus adquisiciones de bienes o
servicios, en las zonas afectadas, recibirin un descuento equivalente al incremento en sus
consumos. Este beneficio no excluye la devolucion del IVA por uso de medios electrénicos.
Por este mismo plazo se dispone la devolucién o compensacién adicional de 2 puntos
porcentuales adicionales del IVA pagado en transacciones realizadas con dinero electronico, es

decir una devolucion total de 4 punto porcentuales.
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6. Disposiciones con respecto a paraisos fiscales:

— Las declaraciones e informaciones de los contribuyentes, responsables o terceros,
relacionadas con las obligaciones tributarias, asi como los planes y programas de control
que efectie la Administracién Tributaria son de caricter reservado y seran utilizadas para
los fines propios de la administracién tributaria. La informacién que contribuya a
identificar la propiedad y las operaciones de los residentes en el Ecuador con terceros
ubicados en paraisos fiscales, asi como las practicas de planificaciéon fiscal agresiva, no
estardn sujetas a la reserva establecida en este articulo. Tampoco tendrd el caricter de
reservado la informacién relacionada con los asesores, promotores, disefiadores y
consultores de estas practicas.

i — Los promotores, asesores, consultores y estudios juridicos, estan obligados a informar bajo
2 juramento a la Administracién Tributaria sobre la creacion, uso y propiedad de sociedades
» ubicadas en parafsos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién de beneficiarios

efectivos ecuatorianos.

b — Estin obligadas a inscribirse en el Registro unico de Contribuyentes, las sociedades
extranjeras domiciliadas en paraisos fiscales o cualquier otra jurisdiccién, que sean
propietarias de bienes inmuebles en el Ecuador, aunque los mismos no generen u obtengan

rentas sujetas a tributacion en el Ecuador.

En el Registro Oficial 802 — segundo suplemento - del 21 de Julio de 2016 se publicé la Ley
Orgianica para evitar la elusion del Impuesto a la Renta sobre ingresos proveniente de herencias,

legados y donaciones, a través de esta ley se establecen que estan gravados con este impuesto los

incrementos patrimoniales provenientes de herencias, legados, donaciones, hallazgos y todo tipo de
acto o contrato por el cual se adquiera el dominio a titulo gratuito, de bienes y derechos existentes
en el Ecuador, cualquiera que fuera el lugar del fallecimiento, nacionalidad, domicilio o residencia

del causante o sus herederos, del donante, legatario o beneficiario.

En caso de residentes en el Ecuador, también estara gravado con este impuesto el incremento
patrimonial proveniente de bienes o derechos existentes en el extranjero, y en el caso de no
residentes, cuando el incremento provenga de bienes o derechos existentes en el Ecuador.

En el Registro Oficial 876 - Suplemento - de 10 de agosto de 2016, se publica la Resolucién No.
NAC-DGERCGC16-00000332 del Setvicio de Rentas Internas, a través del cual se las establecid
regulaciones respecto a los gastos indirectos con la finalidad de aplicar el limite de deducibilidad que
tienen estos rubros para la liquidaciéon del Impuesto a la Renta de sociedades residentes en el
Ecuador, cuando hayan sido asignados desde el exterior por sus partes relacionadas, estableciéndose
limites para la deducibilidad de estos gastos indirectos asignados desde el exterior por partes

relacionadas.
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NOTA 39 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca, puedan

afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacion presentada en sus estados financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafila en marzo 13 del 2017 y seran presentados a los accionistas para su
aprobacion. En opmidn de la Gerenda de la Compaiila, los estados financieros serin aprobados por la

Junta de Accionistas sin modificaciones.
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Gerente General Contador General
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