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DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY 8.A.
Estados Financleros Auditados

Aly por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2012 y 2011

(Expresados en délares de los Estados Unidos de Américq)
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:

DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A.

Quito — Fcuador, marzo 23 de 2013

Tnforme svbre los estados financieros

1.

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la Compaiia
DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A, que comprenden los estados de
stiviacidn financiers 4l 31 de diciembre de 2012 v 2011 y de los estndos conexos de
resultados integrales, estados de cambios en ef patrimonio v Qujos de efectivo por los
afos terminados en esas fecha, asi como un resumen de las politicas conmbles
significativas v otras notas explcativas. Los estados Anancieros 4 ¥ por el afo
texminade el 31 de diciernbre de 2010, fueron examinados por ofros auditores
externos, cuyo dictamen de fecha marzo 25 de 2011, contiene un informe con
limitacidn al alcance de auditoria, la misma que es transerita en el pareafo No. 4,

Responsabilidad de ln Adwinisiracign de la Fandacidn por los estados financieros

2,

La Administracién de la Compafiia DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. es
responsable de la preparacidn y presentacion razonable de estos estados financieros
de acverdo con Nonmas Internacionales de Informacién Fnanciers.  EHsma
tesponsabilidad incluye el disefio, la implantacidn, v el mantenimiento de controles
internos relevantes para la preparacidn y presentacion razomable de los estados
financieros de forma que estos no estén afectados por distorsiones significatvas,
sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccién y aplicacidn de politicas

conmbles apropiadas v la elaboracién de estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circhnstancias.

Respousabifidad dof anditor

3.

Nuestra responsabilidad ¢s expresar una opinidn sobre estos estados fnancieros
basados en nuestra auditoria. Efecruamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos y planifiquemos v realicemos ln auditoria para obtener cerreza
razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones
significativas. Una anditorfa comprende [a aplicacidn de procedimientos destinados a
iz obtencidn de la evidencia de auditoria sobre las cantidades v tevelaciones
presentadas en los estados financiecos. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financleras por fraude o error. Al efeciuar ese evaluacidn de resgo, el
auditor toma en consideracién los controles internos de la Compaiifa, relevantes para
la preparacién y presentacion razonable de sus estados financieros, a An de disefiar
procedimpientos de auditoria adecuados a las clrcunstancias, pere no con el propdsito
de expresar uga opinidn sobre la efectividad del control interno de la entidad.

Checoslovaquia E10-195 v Eloy Alfaro
Edificio Cuarzo 4to Pise, Oficina 2, 1

Telf.: (+593 2) 3324023 / 3324044
www.asauditores.ec

Quito - Ecuador
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Una auditoria también comprende b evaluacion de que los principios de contabilidad
utilizados son apropiados v de que las estimaciones contables hechas por la
Administracion son razonables, asi como una evaluacidn de la preseniacion general
de los estados financicros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos

obrtenido es suficlente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestea
opintén de auditorfa.

Buse pare fu apanidn celifevade ded adie 2010

“Debido a que se nos contratd como auditores de la Compadiia después del 31 de
diciembre de 2010, no estuvimos presentes para observar el inventario fisico que se
tomé en csa fecha, Los montos de inventatio al 31 de diciembre de 2010 se
consideran ¢n la determinacién de los resulrados de las operaciones v los flujos de
caja con respeceo al afo terminado 4t 31 de diclembre de 2010, En adicién, al 31 de
diciembre de 2011, no obtuvimos respuesta 4 nuestra solicitud de confiemacién
enviada 2 una institucidn financiera del exterior. No pudimos determinar el efecto
que estos asuntas podrian tener en los estados financieros adjuitos.”

Opinién
4. En nuestra opinidn, los estados financieros arrba mencionados presentan

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion fnanciera de la
Compafda DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S5.A. al 31 de diciembre de 2012
¥ 2011, asi como los resultados de sus operaciones, los cambios en patsimonio y sus
fuos de efectivo por los anos terminados en esas fechas, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

ASSURANCE & SERVICES

AUDITORES INDEPENDIENTES

R.NLALE 00603

Edgar Ortdpa H.
Representante Legal

Checostovaquia E10-195 y Eloy Alfaro

Edificio Cuarzo 410 Piso, Oficina 2, 2
Tek.: (+8983 2) 3324023 / 3324044

www.asauditores.ec

Quiio - Ecuador
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DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A.

Estados de Situacidn Financicra

Al 31 de diciembre de 2012, 2011y 2010

{En délaccs de los Estados Unidos de América - US§)

Aglivos
Activos eieculantes
[Efectivo v equivaientes de efectivo (Nota 4) Uss
Cuentas por cobrar, neto de estimacidn de provisidn para
cueneas de dudoso cobro de USS 46.801 en el 2012y
U35 30.434 en o 2011 y 11,095 en ¢l 2010 (Nota 53
Pagos anticipados (Mot 6)
Inventarios (Nota 7)
Total activos circulanies

Activos no cirenlantes

Propicdad ¥ cquipo neto de depreciacion acumulada
de USS 237,887 en el 2012, USS 157,626 cn ¢l 2011 y USS 93,088
en cl 2010 (Nota 8)

Otros activos

uss

202 201 20j0
72,591 77,452 169,566
2,910,795 2,868,747 1,152,993
658,597 404,905 243,536
4,872,741 1,152,874 590,169
8,514,725 4,503,978 2,156,263
1012981 613,333 602,169
10,386 0,386 9.386
9,538,091 5,128,697 2,767819




DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A.
Estados de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010

{En délares de los Estados Unidos de América - US$)
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Pasivos circulantes
Obligaciones financieras (Nota 9) uss 1,244,800 0 0
Cuentas por pagar (Nota 10) 4,005,061 2723475 1,325,633
Pasivos acumulados (Nota 11) 202,911 164,893 149,285
Obligaciones emitidas (Nora 12} 500,000 3 0
‘Totat pasivos circulantes 5,952,771 2,888,369 1474918
Pasivos a largo plazo
Oblipaciones financierns (Nota 9) 0 334,978 0
Oblipaciones emitidas (Mota 12) 875,000 0 0
Cuentas por pagar largo plazo (Nota 14) 403,089 261,530 102,275
Fotal Pasivos Uss 7,430,860 3,484,876 1,577,193
Patrimonio de los accionistas
Capieal - acciones ordinarias nominativas de USS 1
cada uaa, 608,000 suscritas v pagadas en cl 2012,
8,000 suscritras ¥ pagadas en ¢l 2011 y 2010 (Nota 15) 608,000 3.000 8,000
Reserva legal (Nota 15) 4,000 4,000 59990
Reserva facultativa (Nota 15) 123,688 123,688 123,688
Resuliados acamuladaos 1,371,544 1,508,133 008 949
"Total patrimonio de los accionistas uss 2107231 1,643,821 1,150,626
Total pasives y pattdmonio de los accionisms LSS 0,538,091 5,128,697 2,767,819
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DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A.

Estados de Resultados Integrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

{En dodlares de los Estados Unidos de América - USS)

Ingresos operativos
Ingresos operacionales Uss
Costos de ventas

Utitidad brura en ventas

Gastos operacionales
Gastos de venta y administrativos
Depreciaciones de propiedades y equipos (Nota 8)
Utlidad en operacion

Otros ingresos {gastos)

Gastos financieros
Ouras reatas

Total otros Ingresas / {gastos) neto

Utilidad del ejercicio antes de la participacién de los
wabajadores, impuesto a Ia renta y reserva legal Uss

Participacidn de trabajadores (Nota 13)
Impuesto a la renta (Nota 13)

Urilidad liquida del ejercicio Uss

Utilidad neta por accién USss

2012 2011
9,143,015 5,864,452
(6,834,273) (4,099,916)
2,308,742 1,764,535
1,443,795 869,714

81,904 64,538
783,043 830,284
{143,929 (46,444)

76,832 3,614

(67,097) (42,829

715,946 787,454
107,392 118,158
145,143 149,969
463,410 519,328

0.76 6492
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DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY 5.4,

Estados de Flujos de Efectivo

Afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011

(En délares de los Estados Unidos de Américs « USS)

Flujos de efectivo por las actividades de opescidn
Efectivo recilido de chientes
Efcctive pagado a proveedores, cmpleados

lifeetivo {pagado) / recibido e las opeeaciones
Efectivo pagado oteos, neto

Efeativo neto {pagado) / provisto en las actividades
de operacidn

Flujos de efectivo por Ias actividades de inversidn:
Adiciones de otros activos largo plazo
Adiciones de propicdad, planta y equipe

Lfective neto utifizade en s actividades de inversidn

Ilujos de efectivo por fas actvidades de financiamitnto
Obligaciones bancarias
Obligaciones conitidas
Préstamos relacionades

LEfeetivo neto provisto / {pagedo) en Ins actividades
de finncinmicnto

Aumento / {disminucién) neto del efective y equivatentes de efectivo
Lifectivo v equivalentes al infcio del ario

Efectivo y cyuivalentes al final del ano (MNota 4)

Conciliacion de la utilidad neta sl efective neto utilizado en
hs actividadus de opesicion
Utilidad liquida del ejercicio
Ajustes,
Depreciacion de propiedad ¥ equipo
Provision cuemas incobrables
Participacién trabajadores
Ismpucste a la renta
Ajustes
Cambios netos en activos y pasivos
Cuentas por cobrar
Pagos anncipados
[nwventarios
Cuensas por pagir
Pasivos ncumulados

ifectvo neto wilizado por las actividades de operacion

202 2m
Uss 0,084,600 4,129,359
(11,168,195) {4571,659)
(2,083,595) {442,300
(68.741) (64931)
{2,152,335) (507,239
{1,000) 0
(477.908) {9,115)
{478.908) (79,115)
341,559 0
1,375,000 0
909,822 494,233
2,626,382 494,23
(4.362) (92.114)
77452 169,566
uss 72591 77452
463410 519,328
81,504 64,538
16,367 19,339
107,302 118,158
145,143 149,969
(1643) 1677
(56,415) (1,73509%)
(253,697 {161,369
(3,719,867) (562,705)
1,136,440 1181478
{69,374 (102,549
Uss (2,151,335) (507,231
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DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S5.A.
Notas a los Estades Financieros
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Descripcién del negocio y operaciones

DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A., fue constitnida en la ciudad de Quito-
Ecuador mediante escritura piblica el 26 de febrero de 1995, ¢ inscrita en el Reglstro
Metrcantil ¢l 28 de febrero del misimno afio. Su objeto principal es la comercializacion,
expottacion, impottacidn, compra, venta, distzribucidn y representacion de toda clase de
insumos quitmices industriales y maquinatia en general, asi como la fabticacion de equipos
para la industria petrolera.

Resumen de las principales politicas contables

Declaracion de complimiento.-

Los estados financiercs han sido preparados de conformidad con las Normas
Intemnacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF, al y por el afio terminado el 31 de diciembre de
2011, asi como ¢l estado de sitvacidén financiera de apertvra al 1 de enerc de 2011, han sido
preparados exclusivamente para ser utilizados por la Administracién de la Compaiifa como

patte del proceso de conversién a NIIF al y pot el afio terminado el 31 de diciembre de
2012

Los estados financieros de la Compaiiia DANIELCOM EQUIMENT SUPPLY S.A., al 31
de diciembre de 2012, 2011 y 2010, foeron preparados de acuerdo con Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) en el Ecuador, los cuales fueron
considerados como los PCGA previos (antetiores), tal como se define en la NIIF No. 1
“Adopcidn por primera vez de las Normas Intemacionales de Informacidn Financiera”,
para la preparacién de los estados financieros de situacion financiera de acuerdo a NIIF al

1 de enero vy al 31 de dicdembre de 2011, Los PCGA anteriores, difieren en ciertos
aspectos de las NIIF.

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF,
requieren que la Administracidn, realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos
inherentes a la actvidad econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la prepatacion
y presentacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF No. 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.
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DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010

(Exptesado en ddlares de los Estados Unidos de Nosteamérica — US$)

Base de Presentacién.-

Los estados financieros de DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. comprenden los
estados de situacién financiera al 1 de entero de 2011 [fecha de transicién), 31 de diciembre
de 2011 y 31 de diciembre de 2012; asi como los estados de resultados integrales por los
afios terminados el 31 de diclembre de 2011 y 2012, los estados de cambios en el

patrimonio, y los estados de flujos de efectivo por los afics terminados el 31 de diciembre
de 2011 y 2012.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con MNormas
Internacionales de Infogmacidn Financiera (NIIF), y se presentan en dolares de los Estados

Unidos de América, que ¢s I moneda fancional de la Compaiiia y aceptada en la Repiblica
del Ecuador.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compafifa para propdsitos de presentacién del estado de flujos de efectivo ha definido
como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

Documentos y cuentas pot cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son actives financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un metcado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se reconocen como ingresos
por inversiones e intereses y se caleulan vtlizando la tasa de interés efectiva, excepto para

las cuentas por cobrar a cotto plazo cuando el reconocimiento del interds resultare
inmaterial.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reduckr su valor al de
probable realizacién. Dicha provisién se constituye en funcién de un andlisis de Ia
probabilidad de recuperacion de as cuencas.

Las cuentas comercinles por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacidn financiera, que se clasifican como activos no corrientes.



T8 T T T S e T B T

i

o

¥

"

€™y Ty

i

A T T e e S e W T G T T e T TR T

DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A.
MNotas a los Estados Financietos
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010

(Exptesado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Inventatios.-

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidén o valor neto realizable, el menor de
los dos. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones
en winsito se encuentsan registradas a su costo de adquisicién. La Compafifa no incluye
una estimacién para reconocer pérdidas por obsolescencia, El valor neto realizable

representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacidn y los costos
necesarios pata la venta.

Propiedades y equipos.-

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y equipos
se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, maguinaria y equipo comprende su precio de adquisicion mds
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia v la estimacion inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la
ubicacibn del activo.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- para las partidas de
propiedades y equipos, la Compaiiia después del reconocimiento inicial, son registradas al

costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valos.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan 2 resaltados en el periodo en que
s¢ producen.

Meétodo de depreciacidn y vidas itiles.- El costo de propiedades y equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida 0til estimada, valor residual y método de
depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el

estimado registrado sobre una base prospectiva por ser considerado un cambio en
esdmacidn contable.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas
atiles usadas en el cilculo de la depreciacidn:

Edificios e instalaciones 5%

Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacién 33%
Maquinatia y equipo 10%

10
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DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31de diciembze de 2012, 2011 y 2010

{(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica ~ US§)

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que sugja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre ef
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada petiodo, la Compaiia evalia los valores en libros de sus zctivos a fin de
determinar si existe alghn indicativo de que estos activos han suftido alguna péedida por
deterioro. En tal caso, se crleula el importe recuperable del activo 4 fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el
importe recuperable de un activo individual, la Compafifa calcula el importe recuperable de
la unidad generadora de efectivo 2 Ia que pettenece dicho activo. Cuando se identifica una
base razonable y consistente de distibucidn, los actives comunes son también asignados a
las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupe mds pequefic de

unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede idendificar una base de
distribucién razonable y consistente.

B} importe recuperable es ¢l mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el
valor en uso. Al estimar ¢l valor en uso, los flujos de efectivo futuros estitnados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los desgos especificos pata el
activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo fumros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del active (o unidad generadora de efectiva)

se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en Hbros del active (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de
tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo {o unidad

generadora de efectivo) en anos anterdores. El reverso de una pérdida por detetioro es
reconocido automdticamente en resultados.
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DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY B.A.
Notas 2 los Estados Financiegos
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010
{Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Cuentas por pagar y oftas cuentas por pagat.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva. El gasto por inteteses (incluyendo los
intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se caleulan

utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial,

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar

que todas Jas cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.

Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de los costos de la transaccidn incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente
4 su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos
de transaccién) v el valor de redencidn se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que Ja Compaiiia tenga derecho

incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha
del estado de situacion financiera.

Impuesto a la tenta.-

El gasto por impuesto a la rentz representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos cortientes y diferidos, deberin reconocerse como ingreso o gasto, v ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso gue se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en ¢l pattimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

12
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DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A.
Notas « los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010
(Exptesado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica —~ US$)

Impuesto corriente.~ El impuesto por pagar corriente se basa en [a utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilided contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto cortiente se
calcula vtilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfode.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la
renta serd del 23% sobre las utilidades gravables para el afio 2012 (24% pata el ado 2011)
(13% -14% en el afio 2011- si las utilidades son reinveriidas [capitalizadas] por el
contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estmacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el

flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera [a tecuperacidn de algunos o todos los beneficios econdmicos requetidos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es

virhmlmente cierto que se recibird el reembelso v el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Provisién para jubilacion patronal y desahucio.- El Cédigo del Trabajo de la
Repiiblica del Ecuador estable el dececho de conceder jubilacion patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo de setvicio de 25 afios en una misma institucidn,

En adicién, el Cédigo de Trabajo establece la obligacién que tienen los empleadares de

indemnizar 2 los empleados con el 25% de su Gltimo sueldo multiplicado por los afios de
servicio cuando la relacidn laboral terinina por desahucio.

La Compafila no ha establecido provisiones por jubilacién patronal ni desahucio, bajo Ia

consideracion de que la antigiiedad del personal hace prever que los saldos de dichas
provisiones resultarin inmateriales y poco relevantes.



DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A.
Notas a los Estados Financietos
Al31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica — USS)

Reconocimiento de ingresos.~

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contrapeestacién cobrada o por cobrar,

teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
cometcial que la Compafia pueda otorgar.

Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de Ia venta de bienes se reconocen
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

La Compafiia ha transferido al comprador los sesgos y ventajas, de tpo
signiffcativo, derivados de la propiedad de los bienes;

La Compaiiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestién cortente de
los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene
¢l control efectivo sobre los mismos;

El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fabilidad;

Sea probable que la Compafila reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; y

Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccidn pueden ser
medidos con fabilidad.

Prestacion de servicios.- Los inpresos provenientes de contratos de servicios se

reconocen por teferencia al estado de terminacion del conteato. El estado de terminacion
del contrato se deterrnina de la signiente maneta:

Los honorarios pot instalaciones se reconocen como ingresos de actividades
ordinavas por referencia al estade de tetminacidn de la instalacidn, determinado
como la proporcién del tiempo total estimado para instalar que haya wanscurrido
al finalizar cada perodo.

Los honorario de setvicios incluidos en el precio de los productos se reconocen
por referencia a la proporcidn del costo total del servicio prestado para el producto
vendido, considerando las tendencias histdricas en el nimeto de servicios
realmente prestados sobre bienes vendidos en ef pasado; y,

Los ingresos provenientes de contratos se teconocen a las tasas contractuales en la
medida en que se incurran en hotas de produccidn y gastos indirectos.

Costos y gastos.-

N N

Los costos ¥ gastos se vegistran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incutridos, independientemente de ln fecha en que se haya vealizado el
pago, y se registan en el perdodo mis cercano en el gue se conocen.

1
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DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010

{Exptesado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US§)

Costos financieros

Los costos financieros son reconoddos como un gasto en el periodo en el cual son
incutridos.

Participacion de los empleados en las utilidades.-

Al término de cada ejercicio econdmico, y de existir base para el calculo, la Compaiifa
reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de

patticipacién de los empleados en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el
Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidén sea

tequerida o permitida por algnna norma y esta presentacion sea el teflejo de la esencia de la
transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compariia dene la Intencidn de
liquidar por su impotte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea, se presentan netos en resultados.

Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (N1IF)

La Superintendencia de Companias establecid mediante Resolucién No. 06.Q.1C1.004 del
21 de agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y su aplicacién obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas
a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la
Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, s establecid el
cumplimiento de un cronograma de aplicacién segiin lo dispuesto en la Resolucién No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, Ia Compaiia DANIELCOM
EQUIPMENT SUPPLY S.A.. estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo
con NIIF a partic del 1 de enerc de 2012,

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2011, 12 Compafiia prepard sus
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el

Ecuador. Desde el 1 de enero de 2012, los estados financieros de la Compafifa son
preparados de acuerdo a NIIF.

15
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DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010
(Expresado en délares de los Bstados Unidos de Norteamérica - US§)
De acuetdo a lo antes indicado, la Compafifa definié como su periodo de transicidn 4 las

NIIF ¢l afo 2011, estableciendo como fecha para la medicidn de los efectos de primera
aplicacion el 1 de enero de 2011,

La aplicacién de lag NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuadot gue se enconttaban vigentes al momento de
prepatarse los estados financieros correspondientes al afio 2011:

e Cambios en las politicas contables, criterios de medicidn y forma de presentacidn

de los estados financieros.

La incorporacién de un nuevo estado Gnanclero, el estado de resultado integral.

Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados
financieros.

Conciliacién del patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2011~

Producto de la adopcidn de NIIF, el patimonio de la Compaiiia ha sufrido las siguientes
variaciones:

Diciembte 31, 2011 Enero 1, 20131
Patrimonio de acuerdo a PCGA. anteriores

informado previamente 1,649,635 1,196,440
Cotreccidn de errores en propiedad y equipo {3,340 {3,340)
Correccidn de errores en garantias entregadas 2,982 2,982
Depuracién de otras cuentas por cobrat {5,456) {5,456
Patrimonio de acuerdo a NIIE 1,643,821 1,190,626

16
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DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A.

Notas a los Estados Financietos

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — USS)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Durante los afics 2012, 2011 y 2010, los saldos de efective y equivalentes de efectivo se

cesumen de la siguiente manera:

2012 2011 2016
Caja Uss 1412 1,150 0
Bancos 71,180 76,302 169,566
Uss 72,50 77,452 169,566

Cuentas por cobrar

Al 31 de diclembre de 2012, 2011 y 2010, las cuentas por cobrar se conforman segin el

siguiente detalle:

Clientes

Ottas cuentas por cobrar
Cuentas por empleados
Anticipo proveedores

Cuentas por cobrar telacionadas

Menos estimacidn pata cuentas de dudoso cobro

Total cuentas por cobrar neto de estimacién
para cuentas de dudoso cobro

Us§

Uss

2012 201 2010
1,636,781 1,966,158 520,367
122,274 47392 255,601
146,719 72,964 107,631
646,483 447399 280,489
405339 365,268 0
2,057,597 2,899,181 1,164,088
(46,801  (30434)  (11,095)
2,910,795 2,868,747 1,152,993
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DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica - US§)

Durante los afios 2012, 2011 y 2010, e movimiento de la provisién para cuentas de

dudoso cobro es como se indica a continuacidn:

Saldo al inicio del afio
Provisidn del afio

Saldo al final del abo

Pagos anticipados

USs

Us$

2012 2011 2010

(30434)  (11,095) (6,027)
(16,368)  (19,339) (5,068)
(46,801)  (30434)  (11,095)

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, la cuenta pagos anticipados registra los valotes
pagados en exceso y los créditos tibutardos, los mismos que ascienden a US $ 658.597,

404,905 y 243,536 respectivamente.

Inventatios

Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010 es como sigue:

Inventarios
Productos en proceso
Mercaderia
Mercaderias en wansito
Inventarios de materia pdma
Inventario de productos terminados
Suministros y materiales
Inventarios en trinsito
Herramientas

USs§

Us§

2012 2011 2010
2,095,360 0 17,566
1,338,418 879,988 405,653
1,074,871 0 166,950
232,919 G 4]
89,799 0 0
41,375 21,020 0
0 249176 0
0 2,689 0
4872741 1152874 590,169
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{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

& Propiedad planta y equipo

Un resumen y movimiento de propiedad planta y equipo por los afios terminados el 31 de
diciembee de 2012, 2011 y 2010 es como sigue:

2012 2011 2010
Terreno Us§ 477,125 200,625 4
Construcciones en curso 0 0 224,312
Edificios e instalaciones 300,949 300,949 245,000
Equipo de Computacidn y software 126,294 115,391 79,385
Maquinatia y equipo 78475 55,358 33,769
Muebles y enseres 57,812 47,434 39,501
Vehiculos 140,010 29,456 29,456
Bquipos de oficina 24121 20,696 19,259
Proyectos en curso 6,639 3,051 23,163
Herramientas 39,443 0 1,414

USs 1,250,867 772,959 695,258

Depreciacién acumulada (237,887) (157,626) (93,088)

Us§ 1,012,981 615,333 602,169
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DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010

{Expresado en doélares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

El movimiento de propiedad y equipo, se tesume a continuacion:

Costo
Saldo al inicio del afio
Compras
Bajas
Ajuste

Saldo al final del afio

Depreciacion acumulada
Saldo al inicio del afio
Gasto depreciacidn del afio
Ventas y/o bajas
Ajustes

Saldo al final del afio

Propiedad, planta y equipo, neto

2012 2011 2010
USS 772,959 695,258 143,322
477,908 79115 603,830
0 (1,414) 0
0 0 (51,894)
1,250,867 772959 695,258
157,626 93,088 109,680
81,904 64,538 24,777
0 0
(1,644) 0 (41,369)
237886 157,626 93,088
USS 1012981 615333 602,169
20
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DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al31de diciembee de 2012, 2011 y 2010

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamésica — US$)

Obligaciones financieras

Al 31 de diciernbre de 2012, 2011 y 2010, se encuentra conformado por:

Porcidn corriente
Banco del Pichincha
Banco Proamética

Porcion largo plazo
Banco Proamérica

Total obligaciones financieras

Los préstamos bancarios se encuentran garantizados mediante hipoteca abietta de las

oficinas de la Compaiiia,

Cuentas por pagar

Un resumen de las coentas por pagar al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010 es como

sigue:

Proveedores locales

Proveedones del exterior

Anticipo clientes

Acteedores varios

Obligacicones Servicio de Rentas Internas
Otras cuentas por pagar

Gastos por pagar

2012 2011 2010
440,000 0 0
804,800 0 0
1,244,800 0 0
0 334,978 0
0 334,978 0
1,244,800 334,978 0
2012 2011 2016
USS 1,023,069 471,756 208,687
1,477,590 652,109 436,077
735,673 929,769 240,048
251,058 111,323 2719
469,530 555,809 241,775
48,141 2,710 43200
0 0 153,128
USS 4005061 2723475 1,325,633
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DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

(1)  Pasivos acumulados

Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010 es el
siguiente:

2012 2011 2010
Sueldos por pagar Uss 40,516 30,121 0
Aportes por pagar 9,225 7,442 5,822
Fondos de reserva 4,591 1,919 0
Préstamos quirografarios 2,078 963 2,899
Decimo tercer suelde 9,353 2,884 1,610
Decimo cuarto sueldo 3,786 2,904 4,245
Vacaciones 25,970 503 11,267
Patticipacion trabajadores (Nota 13) 107,392 118,158 123,441

Us§ 202911 164,893 149,285

{12)  Obligaciones emitidas

Con fecha 2 de enero de 2012, la Junta Extraordinara y Universal de Accionistas y con
fecha 4 de enero de 2012, el Directorio de la Compafia Danielcom Equipment Supply S.A.
resolvieron autotizar In Emisién de Obligaciones a Largo Plazo Danielcom Equipment

Supply S.A. con Garantia General, por un monto de US$ 1,500,000 a una tasa de interés
del 8.5%.

22



DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A.
Notas a los Estados Financieros
AJ 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010
(EBxptesado en dblates de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Al 31 de diciembre de 2012, el calendario esperado de pagos de las obligaciones emitidas
por la Compaiia, es como se detalla a continuacion:

Saldos de capital
Fecha de Saldo Cotto Latgo
nago Capital Interés plazo plazo Total

05/10/2012 1,375,000 31,875 0 0 156,875
05/01/2013 1,250,000 29,219 125,000 G 154,219
05/04/2013 1,125,000 26,563 125,000 0 151,563
05/07/2013 1,000,000 23,906 125,000 0 148,906
05/10/2013 875,000 21,250 125,000 0 146,250
05/01/2014 750,000 18,594 0 125,000 143,504
05/04/2014 625,000 15,938 0 125,000 140,938
05/07/2014 500,000 13,281 0 125,000 138,281
05/10/2014 375,000 10,625 0 125,000 135,625
05/01/2015 250,000 7,969 0 125,000 132,969
05/04/2015 125,000 5,313 0 125,000 130,313
05/07/2015 0 2,656 0 125,000 127,656

207,188 500,000 875,000 1,707,188

(13}  Participacitn de trabajadores e impuesto 2 la renta

Para los afios terminados al 31 de diclembre de 2012, 2011 y 2010, las partidas
conciliatorias que afectaron la utilidad contable a fin de determinar la participacion de los

trabajadores, asi como la base gravada para el cileulo del impuesto a la renta de dichos afios
fueron:
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DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.

MNotas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010

A,

{Expresado en doélares de los Estados Unidos de Norteamérica ~ USH)

2012 2011 20190

Utilidad antes de la participacion de los
trabajadores e impuesto a la renta JS§ 715,946 787,717 822,939
Mis gastos no deducibles 29468 21,077 51,538
Menos otras deducciones (6,963) (65,767} 0
738 451 743,028 874477
Participacién de los trabajadores en las utilidades (Nota 9y (107,392)  {118,158) (123,440)
Utilidad  tributatia 631,059 624,870 751,036
Impuesto a la renta, estimado (Nata 8) USS 145,143 149,969 187,759

(1)  Cuentas por pagar largo plazo

Un detalle otros pasivos a largo plazo al 31 de diciembre de 2012, 2011

y 2010 es el

siguiente:
2012 2011 2010
Préstamos socios uss 29,092 52,002 102,275
Danielecom USA 573,997 209,438 0
Us$ 603,089 261,530 102,275
24
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DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010

{Expresado en délares de los Estados Unidos de Nortteamérica — US§$)

Patrimonio de los accionistas

Capital social

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital social de la Compaifiia representa 8,000
acciones ordinarias, pagadas y en circulacidén con un valor nominal de US$ 1 cada una.

Mediante escritura publica de fecha 12 de diciembre de 2012, celebrada ante el notatic No.
25 del cantdén Quito, v tegistrada en el Registro Mercantl del mismo cantén en fecha 14 de

febrero de 2012 la Compafifa efectia un inctemento de su capital social por un valor de
1SS 600,000.

De esta manera, al 31 de diciembre de 2012, el nuevo capital susctito de la Compaifiia

representan 608,000 acciones ordinaras, pagadas y en circulacién, con un valor nominal de
US$ 1 cada una.

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vipentes, Ia Compaiia deber# transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utlidad neta anual, hasta igualar por lo
menos, ¢l 50% del capital sccial de la Compafifa. Dicha reserva no estd sujeta a
distribucidn a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la Comparifa, pero puede
ser capitalizada o utilizada pata absorber pérdidas en las operaciones.

Reserva facultativa

Corsesponde a la apropiacion de las utilidades de aflos anteriores, de conformidad con la
resolucidn que consta en la respectiva Acta de Juar General de Accionistas, la misma que
la 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, presenta un saldo de US § 123.688

Cédigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N® 351, del 29 de diciembre de 2010, se publicé €
Cédigo Otrginico de la Produccidn, Comercio e Inversiones (COPCI), el cual busca
desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga importantes
cuerpos legales, con aplicacidn desde enero de 2011, entre las mds importantes tenemos:

a) En el COPCI se estipula una reduccidn progresiva para todas las sociedades, de 1 (un)

punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fjdndose en 24% para el ejercicio
fiscal 2011, 23% parn el afio 2012 y 22% para el afio 2013 vy siguientes ejercicios.
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DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A.
WNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 v 2010

{Expresado en ddlates de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

b) Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y se

8

g}

h)

destinen 2 la adquisicidén de activos de riesgo, material vegetativo, plintula y todo
insugno vegetal par la produccidn agricola, forestal, ganadera v de florcultura,

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a lievar contabilidad,

pagaran el anticipo del Tmpuesto a iz Renta después del quinto afio de operacidn
efectiva,

Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los pericdos fiscales en
los que no perciban ingresos gravadoes, los proyectos productivos agricolas de
agroforesterda y silvicultura, con etapa de crecimiento supesior a un afio,

Establece la deduccion del 100% adicional a la depreciacién y amortizacién  que
corresponda a la adquisicién de maquinarias, equipos y tecnologias destinadas a las
implementacién de mecanismos de produccidn mas limpia, o mecanismos de
generacion de energfa renovable o a la reduccidn del impacto ambiental de la actividad
productiva ¥ a la reduccion de gases del efecto invernadero, que no hayan sido
requeridos pot las autoridades ambientales.

Los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito abiertas por
instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como tales y que se

encuentren en paraiso fiscales son deducibles y qne no se sujetan a retencién en la
fuente.

Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los fideicomisos

mercantiles siempre que 1o se realicen actividades empresariales u operen negocios en
marcha.

Estin exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores por
concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el wabajador

adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras el empleado
conserve la propiedad de las acciones.

Las sociedades que wansfieran por lo menos 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del Impuesto a la Reata y
del respectivo anticipo de Impuesto a Ia Renta hasta los 5 anos caleulando el interés,
siempre que la acciones permanezcan en propiedad de los tabajadoses. Si se
transfieren las acciones fuera de los limites minimos, la sociedad deberd liquidar el
Impuesto a la Renta en el mes siguiente.
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DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY 8.A.
Naotas 2 los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica ~ US$)

Eventos subsecuenies

Entre el 31 de diciembre de 2012 v hasta la fecha de emisién del presente informe, no se
produjeron eventos, que en opinidn de la administracidn de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjunta.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Cotnpania DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A., al v
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012, han sido aprobados por la gerencia en
fecha marzo 2 de 2013, y serin presentados al Directorio y Accionistas para su aprobacion.

En opinidn de la Gerencia de la Compaiia, los estados financieros serdn aprobados por el
Directotio y Junita de Accionistas sin modificaciones.
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