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DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. 

Estados Financieros Audítados 

Al y por los años terminados el 31 de diciembre 
de 2011 y 2010 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América) 
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIE   
SUPERINTENDENCIA 

A los accionistas de: DECOMPAÑÍAS 
DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. 

3 0 ABR. 2012 
uito — Ecuador, abril 18 de 2012 

Q OPERADOR 7 
Informe sobre los estados financieros QU ITO 

  

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de la Compañía 
DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A., que comprenden los balances 
generales al 31 de diciembre de 2011 y de los estados conexos de resultados, estados 
de cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por los años terminados en esas 
fecha, así como un resumen de las políticas contables significativas y otras notas 
explicativas. Los estados financieros al y por el año terminado el 31 de diciembre de 
2010, fueron examinados por otros auditores externos, cuyo dictamen de fecha 

marzo 25 de 2011, contiene un informe con limitación al alcance de auditoría, la 

misma que es transcrita en el párrafo No. 4. 

Responsabilidad de la Administración de la Fundación por los estados financieros 

2. La Administración de la Compañía DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A, es 
responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados financieros 
de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye 
el diseño, la implantación, y el mantenimiento de controles internos relevantes para la 
preparación y presentación razonable de los estados financieros de forma que estos 
no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o 
error, mediante la selección y aplicación de políticas contables apropiadas y la 
elaboración de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias, 

Responsabilidad del auditor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros 
basados en nuestra auditoría. Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con Normas 
Internacionales de Auditoría. Dichas mormas requieren que cumplamos con 
requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener certeza | 
razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsiones . 
significativas. Una auditoría comprende la aplicación de procedimientos destinados a ' 
la obtención de la evidencia de auditoría sobre las cantidades y revelaciones 
presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen 
del juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones significativas 
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el 
auditor toma en consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para 
la preparación y presentación razonable de sus estados financieros, a fín de diseñar 
procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito 
de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una 
auditoría también comprende la evaluación de que los principios de contabilidad 
utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la 
Administración son razonables, así como una evaluación de la presentación general 
de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos 
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar £ nuestra 
opinión de auditoría. 

Checoslovaquia E10-195 y Eloy Alfaro 
Edificio Cuarzo 4to. Piso, Oficina 2, 

Telf.: (+593 2) 3324023 / 3324044. 
www.asauditores.ec 

Quito - Ecuador 
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Base para la opinión calificada del año 2010 

“Debido a que se nos contrató como auditores de la Compañía después del 31 de 
diciembre de 2010, no estuvimos presentes para observar el inventario físico que se 
tomó en esa fecha. Los montos de inventario al 31 de diciembre de 2010 se 
consideran en la determinación de los resultados de las operaciones y los flujos de 
caja con respecto al año terminado al 31 de diciembre de 2010. En adición, al 31 de 
diciembre de 2010, no obtuvimos respuesta a nuestra solicitud de confirmación 
enviada a una institución financiera del exterior. No pudimos determinar el efecto 
que estos asuntos podrían tener en los estados financieros adjuntos.”   Opinión 

4. En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de la 
Compañía DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. al 31 de diciembre de 2011, 

así como los resultados de sus operaciones, los cambios en patrimonio y sus flujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad. 
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DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. 

Balances Generales 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  
  

  

  

Activos 2011 2010 

Activos circulantes 

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3) US$ 77,452 169,566 

Cuentas por cobrar, neto de estimación de provisión para 

cuentas de dudoso cobro de US$ 30,434 en el 2011 y 

US$ 11,095 en el 2010 (Nota 4) 2,874,254 1,158,499 

Pagos anticipados (Nota 5) 404,905 243,536 

Inventatios (Nota 6) 1,152,874 590,169 

Total activos circulantes 4,509,485 2,161,770 

Activos no circulantes 

Propiedad y equipo neto de depreciación acumulada 

de US$ 155,284 en el 2011 y US$ 90,746 

en el 2010 (Nota 7) 618,673 605,510 

Otros activos 6,403 6,403 

Total Activos US$ 5,134,561 2,773,683 

  
  

 



DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. 

Balances Generales 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Pasi imoni los Accioni 2011 2010 

Pasivos circulantes 

  

Cuentas por pagar (Nota 8) US$ 2,123,526 1,325,684 

Pasivos acumulados (Nota 9) 164,893 149,285 

Total pasivos circulantes 2,888,419 1,474,968 

Pasivos a largo plazo 

Obligaciones largo plazo (Nota 11) 596,507 102,275 
  

Total Pasivos US$ 3,484,927 1,577,243 

Patrimonio de los accionistas 

Capital - acciones ordinarias nominativas de US$ 1 

  

  

cada una, 8.000 suscritas y pagadas (Nota 11) 8,000 8,000 

Reserva legal (Nota 11) 4,000 59,990 

Reserva facultativa 123,688 123,688 

Resultados acumulados 1,513,947 1,004,762 

Total patrimonio de los accionistas US$ 1,649,635 1,196,440 

Total pasivos y patrimonio de los accionistas US$ 5,134,561 2,773,683 
    0000

0
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L 
¡O 
O DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. 

KK) Estado de Pérdidas y Ganancias 

' . Por los años terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 

lO (En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

0 
LL 2011 2010 
10 
10 Ingresos operativos 

: Ingresos operacionales US$ 5,864,452 5,583,875 

O Costos de ventas (4,099,916) (4,016,341) 

¡0 
lO Utilidad bruta en ventas 1,764,535 1,567,535 

¡O 

0 Gastos operacionales 
O 

LU Gastos de venta y administrativos 869,714 923,807 
0 
0 Depreciaciones de propiedades y equipos (Nota 7) 64,538 24,777 

: Utilidad en operación 830,284 618,951 

¡0 Otros ingresos (gastos) 

0 Gastos financieros 46,444 47,724 

: 0 Otras rentas (3,614) (251,712) 

A . Total otros ingresos / (gastos) neto 42,829 (203,988) 

¡0 
0 Utilidad del ejercicio antes de la participación de los 

0 trabajadores, impuesto a la renta y reserva legal US$ 787,454 822,939 

0 
0 Participación de trabajadores (Nota 10) 118,158 123,441 

10 Impuesto a la renta (Nota 10) 149,969 187,759 

0 Utilidad líquida del ejercicio US$ 519,328 511,739 

L 
0 Utilidad neta por acción US$ 65 64 

O 
¡O 
L 
10 
0 
0 

¡O 

0 

Edd 0  



  

Saldo al 31 de diciembre de 2009 

Apropiación reserva facultativa 

Utilidad del ejercicio antes de la participación de los 

trabajadores, impuesto a la renta y reserva legal 

Participación de trabajadores 

Impuesto a la renta 

Saldo al 31 de diciembre de 2010 

Ajustes con las retenciones en la fuente 

Reclasificaciones de resultados acumulados 

Reclasificaciones por exceso en reserva 

Utilidad del ejercicio antes de la participación de los 

trabajadores, impuesto a la renta y reserva legal 

Participación de trabajadores 

Impuesto a la renta 

Saldo al 31 de diciembre de 2011 

DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. 

Estado de Cambios en el Patrimonio 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

  

  

  

  

Capital social (Nota _Reserva legal (Nota . Resultados . . 
Reserva facultativa Total patrimonio. 10). 10). Reserva f:; tativa acumulados T trimoni 

8,000 3,662 123,688 549,551 684,901 

0 56,328 0 (56,328) 0 
0 0 

0 0 0 822,939 822,939 

0 0 0 (123,441) (123,441) 
0 0 0 (187,759) (187,759) 

8,000 59,990 123,688 1,004,962 1,196,640 

0 0 0 (66,596) (66,596) 
0 0 0 263 263 

0) (55,990) 0 55,990 0 

0 

0 0 0 787,454 787,454 

0 0 0 (118,158) (118,158) 
0 0 0 (149,969) (149,969) 

8,000 4,000 123,688 1,513,947 1,649,635 
  

 



  

  
  

DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A, 

Estados de Flujos de Efectivo 

Años terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Flujos de efectivo por las actividades de operación: 

Efectivo recibido de clientes US$ 

Efectivo pagado a proveedores, empleados 
  

Efectivo (pagado) / recibido en las operaciones 
  

Efectivo pagado otros, neto 
  

Efectivo neto (pagado) / provisto en las actividades 

de operación 
  

Flujos de efectivo por las actividades de inversión: 

Adiciones de propiedad, planta y cquipo 
  

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 
  

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento 

Obligaciones bancarias 

Préstamos relacionadas 
  

Efectivo neto provisto / (pagado) en las actividades 

de financiamiento 
  

Aumento / (disminución) neto del efectivo y equivalentes de efectivo 
  

Efectivo y equivalentes al inicio del año 
  

Efectivo y equivalentes al final del año (Nota 3) US$ 
  

Conciliación de la utilidad neta al efectivo neto utilizado en 

las actividades de operación 

Utilidad líquida del ejercicio 
  

Ajustes: 

Depreciación de propiedad y equipo 

Provisión cuentas incobrables 

Participación trabajadores 

Impuesto a la renta 

Ajustes 

Cambios netos en activos y pasivos: 

Cuentas por cobrar 

Pagos anticipados 

Inventarios 

Otros activos 

Cuentas por pagar 

Pasivos acumulados 

  

Efectivo neto utilizado por las actividades de operación US$ 

2011 2010 

4,129,359 5,987,434 
(4,571,659) (5,014,178) 

(442,300) 973,256 

(64,931) (203,988) 

(507,231) 769,268 

(79,115) (603,830) 

(79,115) (603,830) 

0 2,334 
494,233 (347,884) 

494,233 (345,550) 

(92,114) (180,112) 

169,566 349,678 

77,452 169,566 

519,328 511,739 

64,538 24,777 
19,339 5,068 

118,158 0 
149,969 0 

1,677 10,524 

(1,735,093) (403,558) 
(161,369) 0 
(562,705) 1,495,504 

0 (110) 
1,181,478 (538,554) 
(102,549) (336,122) 

(507,231) 769,268 
   



  

  

(1) 

(2) 

DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$) 

Descripción del negocio y operaciones 

Danielcom Equipment Supply S.A., fue constituida en la ciudad de Quito-Ecuador 
mediante escritura pública el 26 de febrero de 1995, e inscrita en el Registro Mercantil el 28 
de febrero del mismo año. Su objeto principal es la comercialización, exportación, 
importación, compra, venta, distribución y representación de toda clase de insumos 
químicos industriales y maquinaría en general, así como equipos para la industria petrolera. 

Resumen de las principales políticas contables 

Base de Presentación.- 

Los estados financieros han sido preparados en base a las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad (NEC's), las que han sido autorizadas por la Superintendencia de Compañías 
de la República del Ecuador y se presentan en dólares de los Estados Unidos de América, 
que es la moneda funcional de la Compañía y de curso legal en el Ecuador. 

Las NEC's emitidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE), son 
similares a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC“s) promulgadas en años 
anteriores de las que se derivan, sin embargo, no han sido actualizadas en función de los 
cambios o enmiendas recientes introducidas en las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF). Para aquellas situaciones específicas que no están consideradas por las 
NEC's, se siguen las políticas o prácticas de contabilidad establecidas o permitidas por la 
Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador, o en su defecto se 
recomienda que las NIC's, provean los lineamientos a seguirse como principios de 
contabilidad generalmente aceptados en la República del Ecuador. 

Efectivo y equivalentes de efectivo.- 

La Compañía para propósitos de presentación del estado de flujos de efectivo ha definido 
como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos. 

Estimación para cuentas de dudoso cobro.- 

La estimación de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con cargo a 
resultados del período y se disminuye por los castigos de las cuentas consideradas 
irrecuperables. 

Inventarios 

Los inventarios se encuentran presentados utilizando el método de promedio ponderado, el 
mismo que no supera el valor de mercado.  



  

  

DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$) 

Propiedades y equipo.- 

Las propiedades y equipos se presentan netos de la depreciación acumulada y están 
contabilizados al costo histórico. 

El gasto por la depreciación de las propiedades y equipos se registra con cargo a los 
resultados del período y es calculado mediante el método de línea recta, utilizando las 
siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos fijos en 
función de la vida útil estimada: 

Edificios e instalaciones 5% 

Muebles y enseres 10% 
Equipos de oficina 10% 

Muebles y enseres 10% 

Sistema de computación 33% 
Equipo de computación 33% 

Reserva para jubilación patronal y desahucio.- 

El Código del Trabajo de la República del Ecuador establece el derecho de conceder 
jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio 
entre 20 y 25 añios en una misma institución. 

En adición, el Código de Trabajo establece la obligación que tienen los empleadores de 
indemnizar a los empleados con el 25% de su último sueldo multiplicado por los años de 
servicio cuando la relación laboral termina por desahucio. 

Durante los años 2011 y 2010 la Administración de la Compañía ha decidido no efectuar 
provisión alguna por conceptos de Jubilación Patronal o por Bonificación por Desahucio. 

Reconocimiento de ingresos y gastos.- 

Los ingresos se reconocen sobre la base de la transferencia de los bienes y sobre la 
prestación efectiva de los servicios, y los gastos se reconocen por el método de causación. 

Participación de los empleados en las utilidades 

Al término de cada ejercicio económico la Compañía reconoce con cargo a los resultados 
del ejercicio en que se devenga el 15% de participación de los empleados en las utilidades, 
de conformidad con lo establecido en el Código de Trabajo de la República del Ecuador.  
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DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$) 

Provisión para impuesto a la renta.- 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga. 

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la 
renta será del 24% sobre las utilidades gravables (14% si las utilidades son reinvertidas 
[capitalizadas] por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del año siguiente). 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Durante los años 2011 y 2010, los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo se resumen 
de la siguiente manera: 

  

Caja US$ 1.150 0 

Bancos 76.302 169.566 

US$ 77.452 169.566 
  

10  



  
  

DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$) 

(4) Cuentas por cobrar 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las cuentas por cobrar se conforman según el siguiente 
detalle: 

2011 2010 

Cuentas por cobrar comerciales 

Clientes US$ 1.966.158 520.367 

Otras cuentas por cobrar 52.899 261.107 

Cuentas por empleados 72.964 107.631 

Anticipo proveedores 447.399 280.489 

Cuentas por cobrar relacionadas 365.268 0 

2.904.688 1.169.594 

Menos estimación para cuentas de dudoso cobro (0.434) (11.095) 

Total cuentas por cobrar neto de estimación 

para cuentas de dudoso cobro US$ 2.874.254 1.158.499 

Durante los años 2011 y 2010, el movimiento de la provisión para cuentas de dudoso 
cobro es como se indica a continuación: 

  

  

2011 2010 

Saldo al inido del año US$ (11,095) (6,027) 

Provisión del año (19,339) (5,068) 

Saldo al final del año US$ (30,434) (11,095) 
  

11  



  

(5) 

(6) 

DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$) 

Pagos anticipados 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la cuenta pagos anticipados registra los valores pagados 
en exceso y los créditos tributarios, los mismos que ascienden a US $ 404,905 y 243,536 
respectivamente. 

Inventarios 

Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es como sígue: 

  

2011 010 

Inventarios 

Mercadería US$ 879,988 405,653 

Inventarios en tránsito 249,176 0 

Suministros y materiales 21,020 0 

Herramientas 2,689 0 

Productos en proceso 0 17,566 

Mercaderias en tránsito 0 166,950 

1,152,874 590,169 
  

 



DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$) 

(7) Propiedad planta y equipo 

Un resumen y movimiento de propiedad planta y equipo por los años terminados el 31 de 
diciembre de 2011 y 2010 es como sigue: 

  

  

011 201 

Terreno US$ 200,625 0 

Construcciones en curso 0 224,312 

Edificios e instalaciones 300,949 245,000 

Equipo de Computación y software 115,391 79,385 

Maquinaria y equipo 55,358 33,769 

Muebles y enseres 47, 434 39,501 

Vehículos 30,454 30,454 

Equipos de oficina 20,696 19,259 

Proyectos en curso 3,051 23,163 

Herramientas 0 1,414 

US$ 773,957 696,256 

Depreciación acumulada (155,284) (90,746) 

US$ 618,673 605,510 
    

  A  



DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$) 

El movimiento de propiedad y equipo, se resume a continuación: 

  

    
  

2011 2010 
Costo 

Saldo al inicio del año US$ 696,256 144,320 

Compras 79,115 603,830 

- Bajas (1,414) 0 

Ajuste 0 (51,894) 

Saldo al final del año 713,957 696,256 

Depreciación acumulada 

Saldo al inicio del año 90,746 107,338 

Gasto depreciación del año 64,538 24,777 

Ventas y/o bajas 0 0 

Ajustes 0 (41,369) 

a 
Saldo al final del año 155,284 90,746 

  

(8) Cuentas por pagar 

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es como sigue: 

    
2011 2010 

Proveedores locales US$ 471.756 208.687 

Proveedores del exterior 652.109 436.077 

Anticipo clientes 929.769 240.048 

Acreedores vatios 111.323 2.769 

Obligaciones Servicio de Rentas Internas (Nota 10) 555.809 241.775 

Otras cuentas por pagar 2.761 43.200 

Gastos por pagar 0 153.128 

US$ 2.723.526 1.325.684 
  

14    



  
  

(0) 

DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$) 

Pasivos acumulados 

Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente: 

  

2011 2010 

Sueldos por pagar US$ 30,121 0 

Aportes por pagar 7.442 5.822 

Fondos de reserva 1.919 0 

Préstamos quirografarios 963 2.899 

Decimo tercer sueldo 2.884 1.610 

Decimo cuarto sueldo 2.904 4,245 

Vacaciones 503 11.267 

Participacion trabajadores (Nota 10) 118.158 123.441 

US$ 164.893 149.285 
  

 



DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$) 

(10) Participación de trabajadores e impuesto a la renta 

Para los años terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las partidas conciliatorias que 
afectaron la utilidad contable a fin de determinar la participación de los trabajadores, así 
como la base gravada para el cálculo del impuesto a la renta de dichos años fueron: 

  

  

    
  

  

2011 010 

Utilidad antes de la participación de los 

trabajadores e impuesto a la renta US$ 787.717 822.939 

Más gastos no deducibles 21.077 51.538 

Menos otras deducciones (65.767) 0 

743.028 874.477 

Participación de los trabajadores en las utilidades (Nota 9) (118.158) (123.441) 

Utilidad tributaria 624.870 751.036 

Impuesto a la renta, estimado (Nota 8) US$ 149.969 187.759 
  

(11) Obligaciones largo plazo 

Un detalle otros pasivos a largo plazo al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente: 

  

2011 2010 

Préstamos socios US$ 52.092 102.275 

Danielcom USA 209.438 0 

Préstamos bancatios 334.978 0 

US$ 596.507 102.275 
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(12) 

(13) 
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Patrimonio de los accionistas 

Capital social 

Al 31 de diciembre de 2011, el capital social de la Compañía representa 8.000 acciones 
ordinarias, pagadas y en circulación con un valor nominal de US$ 1 cada una. 

Reserva legal 

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compañía deberá transferir a 
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo 
menos, el 50% del capital social de la Compañía. Dicha reserva no está sujeta a 
distribución a los accionistas, excepto en el caso de liquidación de la Compañía, pero puede 
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las operaciones. 

Reserva facultativa 

Corresponde a la apropiación de las utilidades de años anteriores, de conformidad con la 
resolución que consta en la respectiva Acta de Junta General de Accionistas, la misma que 
la 31 de diciembre de 2011 y 2010, presenta un saldo de US $ 123.688 

Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones 

En el Suplemento de Registro Oficial N* 351, del 29 de diciembre de 2010, se publicó el 
Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones (COPCD, el cual busca 
desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga importantes 
cuerpos legales, con aplicación desde enero de 2011, entre las más importantes tenemos: 

a) En el COPCI se estipula una reducción progresiva para todas las sociedades, de 1 (un) 
punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijándose en 24% para el ejercicio 
fiscal 2011, 23% para el año 2012 y 22% para el año 2013 y siguientes ejercicios. 

b) Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y se 
destinen a la adquisición de activos de riesgo, material vegetativo, plántula y todo 
insumo vegetal par la producción agrícola, forestal, ganadera y de floricultura. 

c) Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al 

COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a llevar contabilidad, 

pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después del quinto año de operación 
efectiva. 
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d) 

g) 

h) 
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Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos fiscales en 
los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agrícolas de 
agroforestería y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un año. 

Establece la deducción del 100% adicional a la depreciación y amortización que 
corresponda a la adquisición de maquinarias, equipos y tecnologías destinadas a las 
implementación de mecanismos de producción más limpia, o mecanismos de 
generación de energía renovable o a la reducción del impacto ambiental de la actrvidad 
productiva y a la reducción de gases del efecto invernadero, que no hayan sido 
requeridos por las autoridades ambientales. 

Los pagos de intereses de créditos externos y líneas de crédito abiertas por 
instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como tales y que se 
encuentren en paraíso fiscales son deducibles y que no se sujetan a retención en la 
fuente, 

Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los fideicomisos 
mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u operen negocios en 
marcha. 

Están exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores por 
concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el trabajador 
adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras el empleado 
conserve la propiedad de las acciones. 

Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a favor de al 
menos el 20% de sus trabajadores, podrá diferir los pagos del Impuesto a la Renta y 
del respectivo anticipo de Impuesto a la Renta hasta los 5 años calculando el interés, 
siempre que la acciones permanezcan en propiedad de los trabajadores. Si se 
transfieren las acciones fuera de los límites mínimos, la sociedad deberá liquidar el 
Impuesto a la Renta en el mes siguiente. 

Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre de 2011 y hasta la fecha de emisión del presente informe, no se 
produjeron eventos, que en opinión de la administración de la Compañía, pudieran tener 
un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjunta. 
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