Hormigonera Equinoccial, Equihormigonera Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018

Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Hormigonera Equinoccial, Equihormigonera Cia. Ltda. es una subsidiaria de Unién Cementera Nacional,
UCEM S.A. y fue constituida en Ecuador el 3 de febrero de 1995, aprobada por la Superintendencia de
Compaifiia, segun Resolucion N° 95.1.1.1.0815 del 7 de marzo de 1995, e inscrita en el Registro Mercantil el
7 de marzo de 1995.

La actividad principal de la Compaiiia es la planificacion, fabricaciéon, comercializacién, venta y transporte de
hormigén premezclado de diferentes tipos, destinados para actividades de la construccion en general.
Durante el afio 2018 el 68% de las ventas se realizd con el Consorcio Metro de Quito Linea 1, que fue su
cliente principal.

A partir del 14 de marzo del 2016, su principal accionista es Unién Cementera Nacional, UCEM S.A., entidad
controladora domiciliada en la Republica del Ecuador, misma que es duefia del 99,99% del paquete
accionario de la Compaifiia y forma parte del Grupo Cementero del Peru, el cual se dedica a la produccién y
comercializacion de cemento en paises como Ecuador, Peru y Bolivia.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compafiia el 28 de marzo de 2019
y seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Socios y Directorio. En opinion de la gerencia,
estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

La direccion registrada de la Compafiia es Chediak 100 y Eloy Alfaro, Quito-Ecuador.
2. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF”), emitida por el Consejo de Normas Internaciones de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Base de medicion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia, con excepcion de las obligaciones por beneficios a
empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales. Los estados financieros se
presentan en Délares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de
presentacion de la Compaiiia.

Adopcion de politicas contables

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que
la Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos que se
iniciaron en o después del 1 de enero de 2018, segun se describe a continuacion:
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Adopcion de politicas contables

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que
la Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos que se
iniciaron en o después del 1 de enero de 2018, segun se describe a continuacioén:

- NIIF 9 - Instrumentos financieros

- NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes

- Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversion

- Modificacion NIIF 1 Adopcion por primera vez de las NIIF — Supresion de exenciones a corto plazo para
quienes las adoptan por primera vez

- Modificacién NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Aclaracion de que la valoraciéon
de las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una elecciéon de forma separada
para cada inversion

- NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro — Modificaciones a la NIIF 4

- CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

- Modificaciones a la NIIF 2 - Clasificacion y valoracion de transacciones con pagos basados en acciones

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2018; sin embargo, de acuerdo
a la conclusion de la gerencia, estas no tienen impacto alguno en los presentes estados financieros de la
Compaiiia.

3. CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES
Nuevas normas e interpretaciones
Durante el afio 2018, la Compafiia ha aplicado NIIF 15 y NIIF 9 por primera vez. La naturaleza y los efectos

de los cambios originados por la aplicacién de estas nuevas normas se los detalla a continuacion:

NIIF 15 — Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

NIIF 15 reemplaza a la NIC 11 Contratos de Construccion, NIC 18 Ingresos e Interpretaciones Relacionadas
y se aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos derivados de acuerdos con sus clientes. NIIF 15
establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen de los contratos con clientes
y requiere que los ingresos se reconozcan en un valor que refleje la contraprestacion a la que una entidad
espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente.

NIIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, tomando en consideracion todos los hechos relevantes
y circunstancias en las que se aplica cada paso del modelo a los acuerdos suscritos con sus clientes. Esta
norma también especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener un acuerdo con clientes y
los costos directamente relacionados con el cumplimiento de estos. Ademas, la norma requiere revelaciones
adicionales a fin de cumplir con esta nueva norma.

La Compafiia adopt6 NIIF 15 utilizando el método retrospectivo modificado. El efecto producto de la adopcién
del método retrospectivo modificado se ha aplicado al 1 de enero de 2018 con afectacién a las cuentas
patrimoniales de la Compariia en esa fecha y no se reestablecen las cifras de los estados financieros
comparativos por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017, ya que la norma proporciona un recurso
practico para aplicar de esta manera. La Compafiia no tuvo impacto en la adopcién de NIIF 15.
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NIIF 9 — Instrumentos financieros

NIIF 9 “Instrumentos Financieros” reemplaza a NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion”, para los periodos anuales que empezaron a partir del 1 de enero de 2018 y que cubren los

aspectos relacionados con la clasificacion y medicion de instrumentos financieros y deterioro de estos.

La Compafiia adoptd NIIF 9 utilizando el método retrospectivo modificado. El efecto producto de la adopcion
del método retrospectivo modificado se ha aplicado al 1 de enero de 2018 con afectaciéon a las cuentas
patrimoniales de la Comparia en esa fecha y no se reestablecen las cifras de los estados financieros
comparativos por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017, ya que la norma proporciona un recurso
practico para aplicar de esta manera. La Compafiia no tuvo impacto en la adopcién de NIIF 9.

4, RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiia en la preparacién de sus estados

financieros son las siguientes:

(a) Efectivo en caja y bancos
Se considera efectivo en caja y bancos los depésitos en cuentas bancarias locales, de gran liquidez y

facilmente convertibles en efectivo sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor.

(b) Instrumentos financieros
Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un

pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.

Activos financieros

Reconocimiento inicial y medicion
Los activos financieros se clasifican, al momento del reconocimiento inicial, como: medidos
subsecuentemente a costo amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados integrables —

ORI, y valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacién de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y del modelo de negocio de la
Compaiiia para la gestiéon de cada activo financiero.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable a través
de otros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compafiia a flujos de
efectivo.

El modelo de negocio de la Compafiia para la gestion de sus activos financieros se refiere a la manera
en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a

través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.
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Medicion posterior

Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda).

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
deuda).

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
patrimonio).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Compaiiia y mide sus activos financieros a costo amortizado,
si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los
activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro, y;

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés
efectivo y esta sujeto a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el activo
se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Compafiia al costo amortizado incluyen deudores comerciales, cuentas por

cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Activos financieros a valor razonable a través de ORI (instrumentos de deuda)
La Compafia mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable a través de ORI si se

cumplen las dos siguientes condiciones:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de recuperar los
flujos de efectivo a través de la venta de estos;

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Para instrumentos de deuda a valor razonable a través de ORI, los ingresos financieros, valuacion por
tipo de cambio y deterioro se reconocen en el estado de resultados integrales y se calculan de la misma
manera que los activos financieros medidos al costo amortizado. Los cambios de valor razonable
restantes se reconocen en ORI. En la baja en cuentas, el cambio en el valor razonable acumulado
reconocido en ORI se registra en el estado de resultados integrales.

La Compaiiia no ha clasificado ningun activo financiero a valor razonable a través de ORI.
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Activos financieros designados a valor razonable a través de ORI (instrumentos de patrimonio)

Tras el reconocimiento inicial, la Compariia puede optar por clasificar irrevocablemente sus inversiones
de capital como instrumentos de patrimonio designados a valor razonable a través de ORI cuando
cumplen con la definicién de patrimonio neto segin NIC 32 “Instrumentos: Presentacion” y no se

mantienen para su comercializacién. La clasificacion se realiza por cada instrumento de capital.

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a resultados. Los dividendos
son reconocidos como otros ingreso en el estado de resultados integrales cuando se haya establecido
el derecho de pago, excepto cuando la Compafia se beneficia de dichos ingresos como una
recuperacion de parte del costo del activo financiero, en cuyo caso, tales ganancias se registran en ORI.
Los instrumentos de patrimonio designados a valor razonable a través de ORI no estan sujetos a la
evaluacién de deterioro.

La Compaiiia no ha clasificado ningun activo financiero a valor razonable a través de ORI.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen activos financieros
mantenidos para negociar, activos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a
valor razonable con cambios en resultados, o activos financieros obligatorios requeridos para ser medido
al valor razonable. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren
con el proposito de vender o recomprar en el corto plazo. Los derivados, incluidos los derivados
implicitos se clasifican como mantenidos para negociar a menos que se designen como instrumentos
de cobertura efectivos.

Activos financieros con flujos de efectivo que no son Unicamente pagos de capital e intereses se
clasifican y miden a valor razonable con cambio en resultados, independientemente del modelo de
negocio. No obstante los criterios para instrumentos de deuda a clasificarse al costo amortizado o al
valor razonable a través de ORI, como se describe anteriormente, los instrumentos de deuda pueden
ser designado a valor razonable con cambios en resultados en el reconocimiento inicial si al hacerlo
elimina, o significativamente reduce, un desajuste contable.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de
situacion financiera a valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en el estado de

resultados integrales.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (0, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de situacién

financiera) cuando:

- Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado.

- La Compaifiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido la
obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material a un tercero
bajo un acuerdo, y;
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- La Compariia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o no ha
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, pero ha transferido

el control del activo.

Cuando la Compafiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo de un activo o ha
ingresado en un acuerdo, evalla si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este activo

financiero.

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni tiene
el control transferido del activo, la Compafiia contintia reconociendo el activo. En ese caso, la Compaiiia
también reconoce una responsabilidad asociada a este. El activo transferido y la responsabilidad
asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la Compaiiia tiene
retenido.

La participacion continua que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide de
acuerdo al valor mas bajo de su costo original en libros y el monto maximo que la Compafia puede ser
requerida para pago.

Deterioro de activos financieros
La Compafiia reconoce una provisién para pérdidas crediticias esperadas (PCE) para todos los

instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable con cambio a resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compafia espera recibir,
descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluiran flujos de
efectivo por la venta o recuperacion de valores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras
crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas (PCE) se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto deudores comerciales y
activos contractuales.

- Enfoque simplificado aplicado para deudores comerciales y activos contractuales.

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito para
las cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que

pueden ser posibles dentro de los préximos 12 meses.

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provisién de deterioro por las pérdidas

crediticias esperadas durante el tiempo de duracion restante del activo financiero.
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Enfoque simplificado

Para las cuentas por deudores comerciales, la Compafiia aplica un enfoque simplificado en el calculo
de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compariia no realiza un seguimiento de los
cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas
sobre todo el tiempo de duraciéon del activo financiero en cada fecha de reporte. La Compariia ha
elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de experiencia de pérdida de crédito,

ajustada por factores macroecondmicos relacionados con la industria en la cual opera la Compaiiia.

La Compafiia puede considerar que un activo financiero estad vencido cuando se presentan ciertas
consideraciones internas o externas y la informacion disponible indica que es poco probable que la
Compainiia reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de baja
cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicion

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros
a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos de
transaccién directamente atribuibles, en el caso de préstamos y cuentas por pagar se reconocen a costo
amortizado.

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Medicién posterior
La medicion de los pasivos financieros depende de su clasificacion, como se describe a continuacion:

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociacion y pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial
como a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el propésito de
recomprar en el término cercano. Esta categoria también incluye instrumentos financieros derivados
suscritos por la Compafiia que no estan designados como instrumentos de cobertura en relaciones de

cobertura segun lo definido por NIIF 9.
Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con
cambios en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo si se cumplen los

criterios de NIIF 9.

La Compaiiia no ha clasificado ningun pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.
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(c)

(d)

Préstamos y cuentas por pagar (acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por
pagar a entidades relacionadas)

Esta es la categoria mas relevante para la Compafia. Después del reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través
del proceso de amortizacién bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
tarifas o costos que son parte integrante de la determinacion de la tasa de interés efectiva del pasivo
financiero. La amortizacion de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros en el estado

de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion derivada del pasivo se cancela.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos
sustancialmente diferentes, o los términos existente se modifican sustancialmente, tal intercambio o
modificacién se trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda. La
diferencia en los valores en libros se reconoce en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de situacion
financiera, si existe actualmente un derecho legal exigible para compensar los montos reconocidos y si
existe la intencién de liquidar sobre una base neta, o de realizar los activos y liquidar los pasivos
simultaneamente.

Inventarios
El costo de los inventarios de materia prima incluye los costos relacionados con la adquisicion,
transporte y otros incurridos para dejarlos listos para su utilizacién, netos de descuentos y promociones

recibidas atribuibles a los inventarios.

El inventario de materia prima como es: ripio, cemento y arena se valorizan al precio de compra menos
descuentos del precio, mas los gastos necesarios para ponerlos a disposicion de uso.

El inventario de repuestos se registra al costo determinado bajo el método de costos promedio ajustado

al cierre de cada periodo.

Propiedad, planta, equipo y vehiculos

Las partidas de propiedad, planta, equipo y vehiculos se miden inicialmente por su costo. El costo de
propiedad planta, equipo y vehiculos comprenden su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion

del activo.
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(e)

Los edificios e instalaciones, maquinaria y vehiculos se llevan por el método de costo, menos la
depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de activo.

Las estimaciones de vidas Utiles de las propiedades, planta, equipos y vehiculos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
extension de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen
los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a las

cuentas de resultados del afio en que se incurren.

La propiedad, planta, equipo y vehiculos se deprecian desde el momento en que los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida util estimada.

Los métodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si

procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util estimada de los bienes, que son:

Anos
Edificios 20
Instalaciones 10
Muebles y equipos de oficina 10
Maquinaria 10
Herramientas 10
Vehiculos 5
Equipo de computo 3

Un componente de propiedad, planta, equipo y vehiculos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener

beneficios econdmicos futuros por su uso o venta.

Propiedades de inversion
Las propiedades de inversién son aquellas mantenidas para producir renta, plusvalia o ambas y se
miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion. Posterior a su reconocimiento inicial

las propiedades de inversién son medidas a su valor razonable.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicién o cuando la propiedad de
inversion es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios econémicos futuros de
esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad (calculada como la diferencia
entre los ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) se incluyen en los resultados del

periodo en el cual se dio de baja la propiedad.
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®

(9)

La Compafiia estima el valor razonable de propiedades de inversion al costo menos la depreciacion

acumulada.

Intangibles
Son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.

La amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida util estimada.

La amortizacién de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas utiles utilizando el
método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compafiia es igual a cero. La vida

util utilizada para el calculo de la amortizacién de las aplicaciones informaticas y marcas es de 10 afios.

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicion, o cuando no se esperan beneficios
economicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros
de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y
el importe en libros del activo, se reconocen en el resultado del periodo al momento en que el activo es

dado de baja.

Deterioro de activos no financieros

La Compaiiia evalla a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos no financieros
se ha deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren,
la Compaiiia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo o
de la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta
y su valor en uso. El importe recuperable es determinado para cada activo individual, a menos que el
activo no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o grupos de

activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable,
se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado
del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinaciéon del valor
razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si
las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que
resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra multiples de valoracion, cotizaciones de
acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos

en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volumenes en inversiones

por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

(h)

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen
en el estado de resultados integrales en la categoria de gastos relacionada con la funcién del activo
deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2018, la gerencia de la Compafiia considera que no existen indicios de tipo
operativo o econdmico que indiquen que el valor neto registrado de las propiedades, planta, equipo y
vehiculos no pueda ser recuperado.

Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
son gravables o deducibles. El pasivo de la Compariia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por la autoridad tributaria al final de cada periodo.

Impuesto a la renta diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en el estado de situacién financiera y las bases fiscales correspondientes utilizadas

para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. El activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles,
en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando la tasa de impuesto a la renta

que se espera sea de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia realiza la compensacion de activos con pasivos por impuestos, solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:
- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce

como parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

1)

(k)

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a
la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de

situacion financiera, segun corresponda.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compainiia tiene una obligaciéon presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones
se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion

que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Beneficios a empleados

Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubro de beneficios sociales del estado de situacion financiera y corresponden

principalmente al décimo tercer y cuarto sueldo y beneficios de la seguridad social.

Beneficios a empleados a largo plazo (jubilaciéon patronal y bonificaciéon por desahucio)

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final

de cada periodo.

Los costos por servicios se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligacién de beneficios a empleados a largo plazo.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del
periodo.

Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

La Compaiiia opera como proveedor de materiales en el sector de la construccion y se dedica la venta
de hormigon y actividades de la construccién en general. Los ingresos por acuerdos con clientes se
reconocen cuando se transfiere al cliente el control de los bienes o servicios por una cantidad que refleje
la contraprestacion a la que la Compafiia espera tener derecho a cambio de la entrega de dichos bienes

0 servicios.

Los criterios especificos de reconocimiento de ingresos son mencionados a continuacion:
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Venta de bienes (hormigén)

Se reconoce cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion
con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion y esto sucede generalmente, cuando es entregado

y aceptado el hormigdn por parte del cliente.
Al determinar el precio de transaccion para la venta de bienes, la Compaiiia evalla los efectos de
contraprestaciones variables, la existencia de componentes financieros significativos, contraprestacion

no monetaria, y pagos efectuados al cliente.

Servicios alquiler bomba

Los ingresos procedentes de la venta de servicios de bombeo se reconocen cuando estos han sido
prestados al cliente a través del grado de avance. El grado de avance se mide bajo un método de
entrada para medir el progreso de los servicios de bombeo porque existe una relacion directa entre el
esfuerzo de la Compaiiia (es decir, los metros cubicos bombeados por maquina incurridos) y la
transferencia del servicio al cliente. La Compafiia reconoce los ingresos sobre la base de metros cubicos

bombeados en relacién con el total de metros cubicos de trabajo previstos para completar el servicio.

Al determinar el precio de transaccion para la venta de servicios, la Compafiia evalla los efectos de
contraprestaciones variables, la existencia de componentes financieros significativos, contraprestacion

no monetaria, y pagos efectuados al cliente.

Estimaciones y supuestos significativos bajo NIIF 15
La Compafiia para aplicar NIIF 15 realiza los siguientes juicios y supuestos significativos:

Identificacion de obligaciones de desempefio en una venta combinada de bienes y servicios

La Compaiiia proporciona servicios de transporte que se venden por separado o se incluyen junto con
la venta de hormigon en algunos casos. La Compairiia determind que tanto la venta de bienes como el
servicio de transporte se consideran como una obligacién de desempefio combinada. En consecuencia,
la Compariia asigna el precio de la transaccion en funcion de los precios de venta independientes
relativos al hormigon y los servicios de transporte debido a que se trata de obligaciones de desempefio
que estan altamente interrelacionadas para completar la transferencia de control. Por tanto se considera
como una obligacion de desempefio combinada, ya que la venta no es realizada si no se transporta el
producto.

Activo contractual

Un activo contractual es el derecho contractual reconocido a cambio de los bienes o servicios
transferidos al cliente y no cobrados, si la Compaiiia transfiere bienes o servicios a un cliente antes de
que el cliente efectie el pago o antes de la fecha de vencimiento de este, se reconoce un activo
contractual por la contraprestacion obtenida. La Compafiia no ha reconocido activos contractuales por
los acuerdos con sus clientes.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

Deudores comerciales
Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compafiia a una contraprestacion que es
incondicional (es decir, solo se requiere el paso del tiempo antes de que el pago de la contraprestacion

sea ejecutado).

() Reconocimiento de costos y gastos
Se registran al costo. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que

Se conocen.

(m) Eventos posteriores
Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacién adicional sobre la situacion financiera
de la Compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los
estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos
en notas a los estados financieros.

5. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros de la Compafiia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados

que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacién de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas
utilizadas por la gerencia:

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de
los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima

la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce
un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Provisiones para beneficios a empleados a largo plazo

El valor presente de las provisiones para beneficios a empleados a largo plazo depende de varios factores
que son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

14



Notas a los estados financieros (continuacisn)

El actuario recibe las bases de informacion por parte de la Compaiiia, con las cuales se definen las premisas
a ser aplicadas en el calculo actuarial de acuerdo a norma correspondiente. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que

se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo de la Compafiia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos corporativos
de alta calidad que se negocian en mercados de E.U.A. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios
mas importantes considerados para la seleccién de los bonos y la identificacion de los valores atipicos que
se excluyen.

Vida util de propiedad, planta, equipo y vehiculos

La propiedad, planta, equipo y vehiculos se registra al costo y se deprecia en base al método de linea recta
durante la vida util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la
vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La Compafiia revisa
anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que los eventos o cambios en
las circunstancias indican que el valor libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacién se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas,
pero con vigencia posterior al ejercicio econdmico que comenz6 al 1 de enero de 2018. En este sentido, la

Compainiia tiene la intencién de adoptar estas normas, cuando entren en vigencia.

Se detallan las normas emitidas y que son aplicables para periodos posteriores:

Normas

Fecha efectiva de

vigencia

NIIF 16 - Arrendamientos

Modificaciones a la NIIF 9 — Caracteristicas de pagos anticipados con compensacioén negativa
Modificaciones a la NIC 28 — Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos
Modificaciones a la NIC 19 — Modificacion, reduccion o liquidacion del plan

CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

CINIIF 23 — Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los ingresos

Mejoras anuales a las NIIF — Ciclo 2015-2017

NIIF 17 — Contratos de seguro

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o contribucién de activos entre un inversionista y su asociada
0 negocios conjuntos

Los aspectos mas relevantes de la NIIF 16 se detallan a continuacion:

1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2021

Por definir
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NIIF 16 Arrendamientos
NIIF 16 se emiti6 en enero de 2016 y reemplaza a la “NIC 17 Arrendamientos”, “CINIIF 4 determina si un
acuerdo contiene un arrendamiento”, “SIC 15 arrendamientos operativos, incentivos” y “SIC 27 Evaluar la

sustancia de transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento”.

NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacidon y revelacion de
arrendamientos y requiere que los arrendatarios implementen un modelo similar al tratamiento contable de

arrendamientos financieros segin NIC 17.

La norma incluye dos exenciones de reconocimiento para arrendatarios: arrendamientos de activos de poco
valor (valor de compra de un activo nuevo sea menor a 5,000) y contratos a corto plazo, es decir,

arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos.

En la fecha de inicio de un contrato de arrendamiento, un arrendatario reconocera un pasivo para los pagos
de arrendamiento pendientes de efectuar y un activo que representa el derecho de uso del activo subyacente
durante el plazo del arrendamiento. Se requerira que los arrendatarios reconozcan por separado el gasto
financiero originado por la valoracion presente del pasivo por arrendamiento y el gasto por amortizaciéon del

activo por derecho de uso.

Los arrendatarios también deberan volver a medir los cambios significativos del arrendamiento en el caso de
que se produzcan ciertos eventos (por ejemplo, un cambio en el término del arrendamiento, cambio en los
pagos de arrendamiento, etc.). El arrendatario generalmente reconocera el monto de la nueva medicién del
pasivo de arrendamiento como una actualizacion del activo por derecho de uso.

La contabilidad del arrendador conforme a NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto de la
contabilidad actual segun NIC 17. Los arrendadores contintan clasificando todos los arrendamientos
utilizando el mismo principio de clasificacion que en la NIC 17 y distinguir entre dos tipos de arrendamientos:

arrendamientos operativos y financieros.

La NIIF 16, es de aplicacion obligatoria para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2019, y
requiere que los arrendatarios y los arrendadores efectien revelaciones adicionales para dar cumplimiento

al requerimiento de esta norma.

Transicion a NIIF 16
La Companfia aplicara NIIF 16 de acuerdo al enfoque retrospectivo modificado. La Compaiiia utilizara la
solucion practica para valorar su efecto al 1 de enero de 2019, sobre los contratos que se identificaron

previamente como arrendamientos bajo NIC 17.

La Compaiiia utilizara las exenciones aplicables, a fin de que los contratos de arrendamiento para los cuales
el periodo de vigencia del arrendamiento es menor a 12 meses y aquellos de bajo valor, no sean identificados

como un contrato de arrendamiento bajo NIIF 16.
Durante el afio 2018, La Compaiiia realizdé una evaluacién del impacto de los aspectos fundamentales de la

NIIF 16. La evaluacion fue efectuada considerando la informacién disponible a la fecha y puede estar sujeta

a cambios derivados de informacién disponible para el afio 2019, fecha en la cual esta norma entrara en
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vigencia. La Compafiia prevé que la adopcioén de la NIIF 16 no tendra un impacto significativo en sus estados

financieros.

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se formaban de la siguiente manera:

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo en caja y bancos

Deudores comerciales

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Total pasivos financieros

8. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS

2018 2017
242,579 668,019
5,043,994 3,558,689
21,351 67,352
- 40,085
5,307,924 4,334,145
1,218,250 1,508,856
4,645,796 6,005,998
5,864,046 7,514,854

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera:

Caja
Bancos locales (1)

2018 2017
970 3,324
241,609 664,695
242,579 668,019

(1) La Compaiiia mantiene sus cuentas corrientes en Dolares de E.U.A. en entidades financieras locales, los fondos son

de libre disponibilidad y no generan intereses.

9. DEUDORES COMERCIALES, NETO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los deudores comerciales, neto de provision de cuentas incobrables, se

formaban de la siguiente manera:

Cuentas por cobrar comerciales (1)

(Menos):
Provision cuentas incobrables

2018 2017

5,309,334 3,801,085
(265,340) (242,396)

5,043,994 3,558,689
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(1)  Corresponde principalmente a cuentas por cobrar con el Consorcio del Metro de Quito Linea 1.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la antigliedad del saldo de deudores comerciales, neto de provisién es

como sigue:
2018 2017
No No
deteriorada Deteriorada Total deteriorada Deteriorada Total

Vigente 3,678,699 - 3,678,699 2,362,503 - 2,362,503
Vencida
De 1 a 30 dias 1,102,612 - 1,102,612 725,798 - 725,798
De 31 a 60 dias 211,999 - 211,999 180,149 - 180,149
De 61 a 90 dias 4,895 - 4,895 85,396 - 85,396
De 91 a 180 dias 7,677 - 7,677 161,317 - 161,317
De 181 a 360 dias 14,747 - 14,747 18,878 - 18,878
Mas de 360 dias 23,365 265,340 288,705 24,648 242,396 267,044

5,043,994 265,340 5,309,334 3,558,689 242,396 3,801,085

Durante los afios 2018 y 2017, el movimiento de la provisién cuentas incobrables fue como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio 242,396 242,396
Mas:
Provision 22,944 -
Saldo al final 265,340 242,396

10. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Inventario de materia prima (1) 196,883 186,542
Inventario de repuestos (2) 177,385 159,011
374,268 345,553

(1) Corresponde especificamente a ripio, arena, cemento y aditivos para la preparacién del hormigén.

(2) Corresponde principalmente a lubricantes, filtros, entre otros menores mantenidos en bodega.
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11. IMPUESTOS POR RECUPERAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los impuestos se formaban de la siguiente manera:

Por recuperar

Corto plazo

Crédito tributario impuesto a la renta

(Véase Nota 16)

Crédito tributario impuesto al valor agregado (1)

Largo plazo
Impuesto a la renta por reclamar (2)

Por pagar
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

2018 2017
18,175 155,141
- 481,033
18,175 636,174
458,132 517,132
458,132 517,132
2018 2017
58,632 25,367
58,632 25,367

(1) Al 31 de diciembre de 2017, el crédito tributario por compensar corresponde al impuesto al valor agregado pagado en

la adquisicion de bienes y servicios realizados por la Compaiiia, se presenta neto del impuesto al valor agregado

generado en ventas.

(2) Corresponden a pagos realizados por la Comparia al Servicio de Rentas Internas por efectos de actas de

determinacion con fecha 2 de diciembre de 2014, las cuales se encuentran en proceso de impugnacion. Los asesores

legales mantienen que la probabilidad de éxito es alta.

12. PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO Y VEHICULOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de las propiedades, planta, equipo y vehiculos se formaba de la

siguiente manera:

2018 2017
Costo Depreciacion Activo Costo Depreciacion Activo

histérico acumulada neto histérico acumulada Neto
Edificio 2,306,131 (421,217) 1,884,914 2,291,267 (317,504) 1,973,763
Mobiliario y equipo 51,736 (12,272) 39,464 42,137 (8,459) 33,678
Equipo de computo 33,238 (19,477) 13,761 29,263 (11,974) 17,289
Vehiculos 71,396 (31,997) 39,399 71,396 (17,718) 53,678
Maquinaria y equipo 10,271,120 (3,276,913) 6,994,207 10,191,742 (2,486,506) 7,705,236
Herramientas 6,236 (710) 5,526 3,047 (305) 2,742
Obras en proceso 114,508 - 114,508 11,572 - 11,572

12,854,365 (3,762,586) 9,091,779 12,640,424 (2,842,466) 9,797,958
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

2018 2017
Proveedores (1) 942,114 1,187,599
Provisiones (2) 99,640 188,955
Otros (3) 176,496 132,302

1,218,250 1,508,856

(1)  Corresponde a saldos pendientes de pago a proveedores locales y del exterior principalmente por compra materia
prima (ripio y arena) para la produccién de la planta norte y sur en la fabricacién del hormigén, estos valores tienen
una antigiedad no mayor a 90 dias.

(2) Corresponde a provisiones por gastos, en especial por mantenimiento de maquinaria (Mixers utilizados para el
transporte del hormigdn) que son devengadas en el mes siguiente al momento de recibir la factura.

(3) Corresponde a una venta diferida realizada en el mes de diciembre y a valores provisionados hasta la entrega de la

factura, no presentan antigiiedad mayor a 90 dias.

14. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas se formaban de
la siguiente manera:

2018 2017
Cuentas por cobrar
Union Cementera Nacional, UCEM S.A.
Compra de cemento - 40,085
Cuentas por pagar
Unién Cementera Nacional, UCEM S.A.
Compra de cemento 4,645,796 6,005,998

(a) Transacciones con entidades relacionadas

Las principales transacciones con entidades relacionadas del Grupo, se desglosan como sigue:

Relacion Transaccion 2018 2017

Cuentas por cobrar:
Union Cementera Nacional, o .

Accionista Venta activo fijo
UCEM S.A. - 286,180
Union Cementera Nacional, o ) )

Accionista Venta inventario
UCEM S.A. - 231,821

- 518,001
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

15.

Relacion Transaccion 2018 2017

Cuentas por pagar:

Unién Cementera Nacional,

UCEM S.A. Accionista Compra materia prima 7,311,431 6,103,525

Union Cementera Nacional,

UCEM S.A. Accionista Préstamo 108,493 -

Lechera Andina S.A.

LEANSA Relacionada  Arriendo - 72,956
7,419,924 6,176,481

Patrimonio: (1)

Unién Cementera Nacional, Aporte futura

UCEM S.A. Accionista capitalizacion - 6,302,754

- 6,302,754

(1) Corresponde a recursos recibidos por su relacionada, los cuales mediante acta de junta de accionistas celebrada el

31 de octubre de 2017 resuelven aprobar el aporte para futura capitalizacion.

Las transacciones con entidades relacionadas se han realizado en condiciones pactadas entre las partes.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los beneficios a empleados corto plazo se formaban de la siguiente

manera:

2018 2017

Participacion a trabajadores 201,251 65,392
Vacaciones por pagar 68,312 49,414
IESS por pagar 38,215 34,020
Décimo cuarto sueldo 17,127 19,282
Décimo tercer sueldo 9,823 10,127
Fondos de reserva 5,337 2,018
Sueldos por pagar - 630

340,065 180,883

Durante los afios 2018 y 2017, el movimiento de los beneficios a empleados fue como sigue:

Participacion laboral Beneficios sociales

Saldo al 31 de diciembre de 2017 65,392 31,427
Provisiones 201,251 229,539
Pagos (65,392) (228,679)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 201,251 32,287
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

(@) Un resumen del impuesto a la renta corriente cargado a resultados es como sigue:

2018 2017
Impuesto a la renta corriente 309,379 36,209
Impuesto a la renta diferido (12,716) -
296,663 36,379

(b) Impuesto a la renta corriente
Una reconciliaciéon entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad tributaria, es como sigue:

2018 2017
Utilidad antes de la provision para impuesto a la renta 1,140,422 370,554
Mas (menos):
Gastos no deducibles 114,675 129,828
Deducciones adicionales (17,579) (401,463)
Utilidad gravable 1,237,518 98,919
Tasa del impuesto 25% 22%
Impuesto a la renta causado 309,379 21,762
Anticipo al impuesto a la renta 142,093 54,314
Provision de impuesto a la renta 309,379 54,314
Menos:
Retenciones en la fuente (190,518) (155,395)
Crédito tributario afios anteriores (137,036) (35,955)
Crédito tributario de impuesto a la renta (Véase Nota 11) (18,175) (137,036)
(c) Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta diferido se formaba de la siguiente manera:
Estado de situacion Estado de resultados
financiera integrales
2018 2017 2018 2017
Diferencias temporarias:
Jubilacion patronal y desahucio 20,713 - 12,716 -
Efecto en el impuesto diferido en resultados - - 12,716 -

Activo por impuesto diferido 20,713 - - -




Notas a los estados financieros (continuacisn)

(d) Conciliacion de la tasa

(e)

Una reconciliacion entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable multiplicada

por la tasa de impuesto, es como sigue:

2018 2017
Utilidad antes de la provision para impuesto a la renta 1,140,422 370,554
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente 285,106 81,522
Gastos no deducibles 28,669 28,562
Impuesto a la renta reconocido en resultados 313,775 110,084
Tasa efectiva de impuesto a la renta 27.51% 29.711%

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

iii)

Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiia dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta

siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

A la fecha de emisién de estos estados financieros el Servicio de Rentas Internas (SRI) no ha
notificado a la Compafiia alguna fiscalizacion sobre sus operaciones.

Determinacién y pago del impuesto a la renta
El impuesto a la renta de la Compafia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la

renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estdn exoneradas del pago del impuesto a la renta por
el periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera
de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores

econdémicos.

Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante la tarifa impositiva sera del 28% en el caso
de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o

de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa
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iv)

v)

del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando

efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion.
En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se

convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para
el pago del impuesto a la renta reconoce el Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y
principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas

constituidas a partir de la vigencia del Codigo de la Produccién, hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion

o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencidn no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el poder
de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador.
El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera
de quien y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la
maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto
a la renta prevista para sociedades (25% o 28%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre
la tasa maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta
corporativo aplicable para sociedades (25% o 28%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre
su composicién accionaria se procedera a la retencién de impuesto a la renta sobres dichos

dividendos como si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econdmico u

otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
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vi)

vii)

(préstamos no comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados
y por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta
corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y
pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su

declaracion de impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a
los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

. Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo de
saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la
totalidad de la operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto

compensado.

Estan exentos del impuesto a la salida de divisas (ISD):

. Transferencias de dinero hasta 3 salarios basicos unificados vigentes que no incluyen pagos
por consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de

menor imposicion.

El impuesto a la salida de divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importaciéon de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica
Tributaria.

Reformas tributarias

En el Suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se expidié la Ley Organica
para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y
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Equilibrio Fiscal; y en el Suplemento del Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018, se

publicé su Reglamento. Los principales incentivos y reformas tributarias son los siguientes:

. Régimen de remision
Remision del 100% de intereses, multas y recargos del saldo de las obligaciones tributarias
cuya administracion y/o recaudacion le corresponde al Servicio de Rentas Internas. Este
régimen aplicé a obligaciones tributarias vencidas con anterioridad al 2 de abril de 2018.

Remision del 100% de intereses y recargos derivados de las obligaciones aduaneras
establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos, cuya administracion
y/o recaudacion le corresponde al Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador, determinadas
al 2 de abril de 2018.

. Incentivos para la atraccion de inversiones privadas
Ampliaciéon del plazo de exoneracién del impuesto a la renta y su anticipo, para nuevas
inversiones productivas que se realicen en sectores considerados como priorizados. En el
caso de sociedades ya existentes la exoneracion aplicara de manera proporcional y la

reduccion no podra ser mayor a 10 puntos porcentuales.

Exoneracién del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion, en pagos realizados al exterior por concepto de importaciones de bienes de capital
y materias primas para el desarrollo del proyecto, y en pagos por concepto de dividendos,
siempre que cumpla con las condiciones sefaladas en el Ley.

Exoneracion del pago de ISD por pagos al exterior, por concepto de distribuciéon de dividendos
a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, cuando las sociedades reinviertan en el

pais al menos el 50% de las utilidades, en nuevos activos productivos.

Ampliacion del plazo de exoneracion del impuesto a la renta para inversiones en industrias

basicas a 15 afios y 20 afios en cantones fronterizos.
o Reformas tributarias

Impuesto a la Renta

- Incremento en el limite de deducibilidad en gastos de promocién y publicidad, del 4%
cambia al 20% del total de ingresos gravados.
- La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, a dicha tarifa se sumara 3

puntos porcentuales cuando:

- La sociedad respecto de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, incumplan su deber de informar su composicion
societaria,

- Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
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jurisdiccién de menor imposicién o régimen preferente y el beneficiario efectivo es

residente fiscal en Ecuador.

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la
sociedad, cuando el porcentaje de participacion por quienes se haya incurrido en
cualquiera de las causales anteriores sea igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda

a dicha participacion.

Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta minimo. Si no existiese impuesto
a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente fuere inferior al
anticipo pagado méas las retenciones, el contribuyente tendra derecho a presentar un
reclamo de pago indebido, o una solicitud de devolucién de pago en exceso, o a utilizar
dicho monto directamente como crédito tributario sin intereses para el pago del impuesto
a la renta que cause en los ejercicios impositivos siguientes y hasta dentro de 3 afios
contados desde la fecha de la declaracion.

Hasta el mes de junio de cada afio, los contribuyentes podran solicitar al Director
General del Servicio de Rentas Internas la exoneracién o la reducciéon del pago del
anticipo del impuesto a la renta, cuando demuestren en forma sustentada, que se

generaran pérdidas en ese afo.

Impuesto a la renta Unico a la utilidad en la enajenacién de acciones

Se cambié a una tarifa progresiva sobre las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de
acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos
que permitan la exploracién, explotacion, concesién o similares; de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, siendo la tarifa mas alta la
del 10%.

Impuesto al Valor Agregado

El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones
locales e importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de cinco
afios contados desde la fecha de pago.

Los exportadores de servicios pueden obtener la devolucién del IVA pagado y retenido,
en la importacion o adquisicién local de bienes, insumos, servicios y activos fijos,
necesarios para la prestacion y comercializacion de servicios que se exporten, que no
haya sido utilizado como crédito tributario o que no haya sido reembolsado de cualquier

forma.

Impuesto a la Salida de Divisas

Se incluye como excepcion del hecho generador del impuesto a la cancelacion de

obligaciones mediante la compensacion.
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17. BENEFICIOS A EMPLEADOS LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los beneficios a empleados a largo plazo se formaban como sigue:

2018 2017
Jubilacién patronal (a) 150,895 100,251
Bonificacion por desahucio (b) 65,550 44,358
216,445 144,609

Las hipodtesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2018 y 2017 fueron las siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 4.25% 4.02%
Tasa de incremento salarial 2.30% 1.50%
Tasa de rotacion (promedio) 11.80% 13.50%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

El calculo de los beneficios empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando variables
y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial.

(a) Reserva para jubilacion patronal
De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinticinco afios 0 mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto de Seguridad Social.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el 100% del
valor determinado en el estudio actuarial.

Durante los afios 2018 y 2017, el movimiento de la reserva para jubilacion patronal fue como sigue:

2018 2017
Saldo inicial 100,251 81,169
Costo laboral por servicios actuales 35,979 29,945
Costo financiero 4,021 3,316
(Ganancia) pérdida actuarial 10,644 (14,179)
Saldo final 150,895 100,251
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El analisis de sensibilidad para el 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (10,917) (7,407)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) (7%) (7%)
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 12,002 8,143
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 8% 8%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 12,180 8,313
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 8% 8%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (11,168) (7,618)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (7%) (8%)

El analisis de sensibilidad del resultado obtenido ante variaciones en los valores que pueden tomar las
variables que intervienen en el modelo actuarial, proporciona una medida del grado de fiabilidad del

citado resultado, asi como del intervalo en el cual se situara el resultado real.

(b) Desahucio
De acuerdo con la Reforma al Codigo de Trabajo emitida en el afio 2016, en los casos de terminacion
de la relacion laboral, la Compafiia entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno
de los afios de servicio.

Durante los afios 2018 y 2017, el movimiento de la reserva para desahucio fue como sigue:

2018 2017
Saldo inicial 44,358 29,320
Costo laboral por servicios actuales 16,509 10,140
Costo financiero 1,759 1,191
Ganancia actuarial 2,924 3,707
Saldo final 65,550 44,358
El analisis de sensibilidad para el 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Variacion OBD (tasa de descuento +0.5%) (2,596) (1,685)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) (4%) (4%)
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 2,849 1,845
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 4% 4%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 3,012 8,313
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 5% 8%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (2,777) (7,618)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (4%) (8%)
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El andlisis de sensibilidad del resultado obtenido ante variaciones en los valores que pueden tomar
las variables que intervienen en el modelo actuarial, proporciona una medida del grado de fiabilidad

del citado resultado, asi como del intervalo en el cual se situara el resultado real.

18. PATRIMONIO

(a)

Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el capital emitido de la Compafiia estaba conformado por 1,603,415
participaciones nominativas con un valor de 1 Délar de E.U.A.

Mediante Junta General de Socios celebrada el 7 de marzo de 2016, se realiz6 el proceso de
transferencia de participaciones (1,603,413) a la Compafia Union Cementera Nacional, UCEM S.A.,

convirtiéndose en el mayor accionista; al cierre del periodo 2018 el capital se compone de la siguiente

manera:
Nombre Nacionalidad Acciones Valor total Participacion %
Unién Cementera Nacional, UCEM S.A. Ecuador 1,603,413 1,603,413 99,990%
Prado Mora Mario Alberto Ecuador 1 1 0,005%
Prado Troya Juan Alberto Ecuador 1 1 0,005%
1,603,415 1,603,415 100,00%

(b)

(c)

(d)

Aporte futura capitalizacién

Mediante Junta General de Socios celebrada el 31 de octubre de 2017 se aprobé el aporte para futuras
capitalizaciones a favor de Unidon Cementera Nacional, UCEM S.A. por el valor de
6,302,754.

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 20% del capital emitido, Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir

pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
cual seguin Resolucion emitida por la Superintendencia de Compafiias el 11 de octubre 2011, sélo podra
ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
econdmico concluido, silas hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion

de la Compaifiia.
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19. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

(a) Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento,
la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera

mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas

y controlar su efectividad.

A continuacioén, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una caracterizacion
y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigaciéon actualmente en uso por parte
de la Compaiiia, si es el caso.

o Riesgo de liquidez - La Administracion es quien tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez. No se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera
que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo. La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales, adicional a ello realizan flujos de caja proyectados para el periodo.

Ademas, la Compaiiia esta expuesta al riesgo de liquidez en relacion a las transacciones entre
relacionadas.

. Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que esté en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a

través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Compafiia considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al

costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

20. INGRESOS PROVENIENTES DE ACUERDOS CON CLIENTES
Durante los afios 2018 y 2017, los ingresos por contratos con clientes se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Venta de hormigén, neto 16,547,767 12,277,209
Alquiler bomba 1,120,427 843,558
Alquiler maquinaria 70,117 322,402

17,738,311 13,443,169
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21. COSTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el costo de ventas se forma de la siguiente manera:

Consumo de materia prima y materiales
Gasto de beneficios a empleados
Depreciacion

Mantenimiento

Transporte y combustible

Servicios con terceros

Otros costos indirectos de fabricacion
Seguros

Servicios basicos

Alquiler

22. GASTOS DE ADMINISTRACION

2018 2017
11,480,201 8,675,508
1,798,156 1,617,885
936,661 599,462
409,755 264,539
378,461 333,234
121,010 138,399
367,515 543,805
229,961 112,324
58,881 21,711
13,830 100,360
15,794,431 12,407,227

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los gastos de administracion se forman

Gasto de beneficios a empleados
Impuestos y contribuciones
Depreciacion y amortizacion
Honorarios

Seguros

Servicios basicos

Servicios con terceros
Transporte

Otros gastos

23. GASTO DE VENTAS

de la siguiente manera:

2018 2017
430,174 282,166
81,069 14,111
37,129 36,266
35,298 42,581
18,907 33,016
16,236 49,691
3,979 21,402
846 1,519
53,926 94,712
677,564 575,464

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el gasto de ventas se forma de la siguiente manera:

Gasto de beneficios a empleados
Publicidad
Otros costos y gastos

24. EVENTOS SUBSECUENTES

2018 2017
92,873 83,908
49,997 -
12,250 17,110

155,120 101,018

Entre el 1 de enero del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron eventos que

en opinién de la gerencia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos al 31 de

diciembre de 2018.
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