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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS NO CONSOLIDADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)

INFORMACION GENERAL

Nombre de Ia Comgaﬁja
ARBECUADOR CIA. LTDA,

RUC de la Compaiiia
1791285883001

Domicilio de la Compaiiia
Nufiez de Vela ¥3-13 y Av. Atahualpa, Edificio Torre del Puente, pisos 4y 5

Forma legal de 1a Compaiiia
Compaﬁia de Responsabilidad Limitada

Descnnaén de Ia Compaiiia

ARBECUADOR CfA. LTDA fue constituida el 22 de noviembre de 1994 con el nombre de
Grupo Napo Cia. Ltda. en la ciudad de Quito-Ecuador. Posteriormente mediante escritura
publica de fecha 14 de octubre de 1997, cambi¢ su denominacion a Corporacion ARBGEP
CiA. 'L'TDA. Finalmente con fecha 13 de enero de 1999 cambia su denominacion a

ARBECUADOR CIiA. LTDA,

La actmdad principal de la Compafifa es la plamﬁcacmn proyeccion, construccubn y
ejecucion de obras y consttuccxones de ingenierfa civil, mecénica, electromecdnica y

petrolera

Subsidi_aﬁg )
ARBEcuador Cia, Lida. Sucursal Costa Rica es una subsidiaria de ARBECUADOR CIA.

LTDA. y fue constituida ef 7 de octubre del 2009 y su actividad principal es la construccion
en general, el desarrollo de proyectos de instalacion de tuberias para la conduccidn de
hidrocarburos; instalacién de sistemas, equipos y maquinarias para el manejo de
hldrocarburos La Compaiiia inicid operacxones en enero del afio 2010,

Contra_to de Asociacion
Con fecha 31 de enero del 2012, ARBECUADOR CIA. LTDA. constituy6 una asociacion

con la empresa SERVICIOS INTEGRADOS DE INGENIERIA SMARTPRO S.A. con el
objeto de ejecutar el Contrato No. CO208-PAM-EP-2011 para el desarrollo de la ingenieria,
procura de bienes, y la ejecucién de las obras de construccion “IPC* del Campamento Base,
plataforma de logistica helitransportable, estacion central de bombeo, sendero de acceso,
plataformas para el cruce subfluvial del rio Tiputini, plataforma de perforacion de Apaika,
ampliacion y remodelacion de la Zona de Embarque de Chiruisla para el desarrollo del
Bloque 31 de PETROAMAZONAS EP y sus anexos por US$34,763,014 més IVA a 12 meses
plazo.

Participacion de ARBECUADOR CIA, LTDA.: 50% del valor total del contrato con
PETROAMAZONAS EP.




La Asociacidon tendrd un plazo de un afio y noventa dias contados a partir de la entrega del
anticipo previsto en el contrato; sin embargo se mantendrd vigente hasta 90 dias después de la
fecha en que se firme el Acta de entrega-recepcion definitiva del Contrato o hasta la
presentacién de las obligaciones tributarias ante ¢l SRI y liquidacion total de la Asociacion o
hasta que PETROAMAZONAS EP defina un plazo mayor a lo largo de la ejecucion del
contrato la que sea mayor en periodo de duracion.

Contratos adjudicados

Durante el afio 2012, la Compaiiia realizé una importante inversion en propiedades y equipos
para desarrollar y ejecutar los proyectos que fue adjudicada en dicho afio, por
aproximadamente US$6 millones. Un resumen de los principales contratos suscritos por la
Compafifa s¢ detalla a continuacion:

Cliente: PETROAMAZONAS EP,
Proyecto / Contrate: Contrato C0249-PAM-EP-2012 - Desarrollo De La Ingenierfa de Detalle,

Procura De Bienes Y La Ejecucién De Las Obras De Construccién “LP.C.” De Las Lineas de Flyjo,
Cable de Potencia y Fibra Optica, Para El Desarrollo Del Bloque 31 de PETROAMAZONAS EP
(ftems 1, 2 y 3)”. Valor total del contrato con PETROAMAZONAS EP: US § 53.5 millones mas

Iimpuesto al Valor Agregado.

Contrato para la reparacidn de lineas en el Blogue 16 - El 20 de abril del 2011, la Compatiia
celebrd con el Consorcio Petrolero Bloque 16 y Area Tivacuno, el contrato No.
CT.11.028.ECU-11-9-158 para la ejecucién de Servicios Técnicos Especializados para la
Reparacion de Lineas en el Bloque 16, de acuerdo a los términos establecidos en el contrato y
anexos, Elplazo de ejecucion del contrato es de 155 dias o hasta que se complete el Objeto det
Contrato establecido en la Clausula 2, sin que esto exceda el plazo indicado, o hasta que se
termine por cualquiera de las causales establecidas en Ia Clusula 8 del contrato. El monto del
contrato ascendid a US$2.5 millones més IVA. El contrato concluy6 el 18 de Noviembre del

2011

Contrato para la construccion de obras civiles, mecdnicas v eléctricas para la plataforma 270 - E1 30
de diciembre del 2011, la Compafifa celebr6 con la Compafiia Operaciones Rio Napo
Compaitia de Economia Mixta, un contrato para Ia construccion de obras civiles, mecanicas y
eléctricas para la plataforma No. 270 ubicada en el campo Sacha, provincia de Orellana, segin
las caracteristicas y especificaciones técnicas constantes en los Términos de referencia y en la
Oferta presentada por la contratista, EI plazo de ejecucién del contrato es de 32 dias
calendarios contados a partir de la fecha de suscripcion del contrato. El valor total del
contrato ascendid a US$1.5 millones. El contrato concluy6 el 15 de Marzo del 2012

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la Compafifa alcanzd 728 y 392
empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos
operacionales.

La informacién contenida en estos estados financieros no consolidados es responsabilidad de
fa administracion de la Compaiifa.

RESUMEN DE I.AS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros no consolidados:




2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros no consolidados han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF,

Bases de preparacion

Los estados financieros no consolidados de ARBECUADOR CIA. LTDA.
comprenden 1os estados de situacién financiera no consolidado at 31 de diciembre del
2012 y 2011, los estados no consolidados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y
2011,

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros no consolidados y sus notas se valotan
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que opera la Compafifa. La
moneda funcional y de presentacién de la Compaiiia es el Dolar de los Estados Unidos

de América.
Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

Los saldos incluidos en el estado de situacion financiera no consolidado se clasifican en
funcidén de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce
meses, contados desde Ia fecha de cierre de los estados financieros no consotidados y
cOMO 1o corriente, los mayores a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en ¢l estado de situacion financiera
no consolidado.

Activos y pasivos finaacieros

2.6,1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: préstamos y cuentas
comerciales por pagar y otras cuentas por pagar. La clasificacién depende del
propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial cuyas caracteristicas se explican a
continuacion:

Cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar: Representados en el
estado de situacion financiera por fas cuentas comerciales por cobrar a clientes,
socios, compaifiias relacionadas, anticipo a proveedores, seguros y ofras
cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.
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2.6.2

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar: Representados en el
estado de sitwacion financiera por las cuentas comerciales por pagar a
proveedores, anticipo de clientes y compaiiias relacionadas. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partit de 1a fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaftia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion iniciat

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor
razonable més cualquier costo atribuible a [a transaccion, que de ser
significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el
activo o pasivo financiero no ¢s designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al
reconocimiento inicial ta Compaitia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicidn posterior

a) Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la
Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

0] Cuentas comerciales por cobrar a clientes y ofras cuentas por
cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes por la ejecucion de contratos de servicios suscritos con cada
uno de ellos, en ¢l curso normal del negocio. Si se esperan cobrar en
un afio o menos se clasifican como activos cortientes, de lo
contrario se presenfan como activos no corrientes. Debido a que la
Compafifa mantiene cuentas por cobrar comerciales antiguas
realiza un andlisis de incobrabilidad de la cartera al final de cada
afio,

Las cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, considerando que el cobro de las mismas es hasta
30 dias.

(ii) Anticipos a proveedores: Representados en el estado de situacion
financiera por los anticipos entregados a los proveedores, por la
adquisicion de bienes y servicies para la normal ejecucién de los
confratos de la Compafifa.

(iii)  Seguros: Representados en el estado de situacion financiera por los
pagos rcalizados a compafiias aseguradoras por la contratacion de
pblizas que cubren las propiedades y equipos; asi como, por las
polizas contratadas por requerimiento de los contratos suscritos pot
Ia Compaiifa.
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(iv) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por
préstamos a empleados y depbsitos en garantia.
b) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la
Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Préstamos de instituciones financieras: Se registran inicialmente a
su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estidn
contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su
confratacion.  Posteriormente, s¢ miden al costo amortizado
utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de
resultados integrales bajo el rubro gastos financieros.

ii) Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar: Son

obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, pues no generan intereses y son pagaderas en 90
dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12
meses, se presentan como pasivos no cortientes y generan intereses,
que se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro
de gastos financieros.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no
serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quicbra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se
cousideran como indicadores de que [a cuenta por cobrar se ha deteriorado.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos
de efectivo del activo o si la Compatifa transfiere el activo a un tercero sin
retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato
se han liquidado,

2.7 Inventarios

Las existencias se valorizan al costo o su valor neto realizable, ¢l menor, El costo de
los inventarios comprendera todos los costos derivados de su adquisicion y
transformacion, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su
condicién y ubicacion actual. El costo del inventario se determina utilizando el
método promedio ponderado.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.




2.8 Propiedades y equipos

2.8.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo. El costo incluye el precio de
adquisicién y todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la administracion.

2.8.2 Medicion posterior al reconocimiento; modelo del costo

Después del reconocimiento inicial las propiedades y equipos se registran al
costo y se presentan netos de su depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los costos de ampliacion, modernizacibn o mejora que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o una extension de la vida
atil de los bienes se capitalizan como mayor costo de los correspondientes
bienes. Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se
imputan a resultados, como costo del gjercicio en que se incurren.

2.8.3 Método de depreciacién y vidas utiles

La depreciacion comienza cuando 10s bienes se encuentran disponibles para ser
utilizados, esto es, cuando se encuentran en la ubicacién y en las condiciones
necesarias para ser capaces de operar de Ia forma prevista por la gerencia.

La depreciacidn es calculada linealmente durante la vida Gtil econdmica de los
activos, hasta el monto de su valor residual. Las vidas Gtiles econémicas
estimadas por cada grupo son las siguientes:

Grupo Vida Gtil (en afios
Instalaciones 10
Vehiculos entre 5y 9
Maquinaria y equipo enfre 3y 11
Muebles y enseres 10

2.8.4 Retiro o venta de propiedades y equipos

Un elemento de propiedades y equipos es dado de baja en el momento de su
disposicion o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de st uso o
disposicion, Cualquier utitidad o pérdida que surge de la baja del activo
(calculada como [a diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo) es incluida en el estado no consolidado de resultados en el ejercicio en
¢l cual el activo es dado de baja.

2.9  Costos por préstamos

Son reconocidos en resuitados durante el periodo en gue se incurren.




2.10 Inversiones en subsidiarias

La Compafiia mide sus inversiones en la subsidiaria al costo, excepto si la inversion es
clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a fa
NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas.

Los dividendos procedentes de la subsidiaria se reconocen en el resultado cuando suzja
el derecho a recibirlo.

2.11 Deterioro del valor de los activos no financieros

A cada fecha de reporte la Compafiia evalfia si existen indicadores que un activo
podria estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el deterioro se identifica
producto de las pruebas anuales de deterioro, la Compafiia realiza una estimacion del
monto recuperable del activo.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. El importe
recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor
de uso, el que sea mayor. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en

resultados.

2.12 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
cortiente y el impuesto diferido.

2.12.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de Ia Compaiiia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

2.12.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo sobre
diferencias temporales a la fecha del estado de situacion financiera no
consolidado entre la base tributaria de activos y pasivos y sus valores en libros
para propoésitos de reporte financiero. Los activos por impuesto diferido son
reconocidos por todas las diferencias temporales deducibles, incluidas fas
pérdidas tributarias, en la medida que es probable que existan utilidades
imponibles contra las cuales las diferencias temporales deducibles y el arrastre
de créditos tributarios no utilizados y pérdidas tributarias no utilizadas pueden
ser recuperadas.

El valor en lLibros de los activos por impuestos diferidos es revisado a fa fecha
del estado de situacion financiera no consolidado y reducido en la medida que
ya no es probable que habrd suficientes utilidades imponibles disponibles para
permitir que se use todo o parte del activo por impuesto diferido,

Los activos por impuesto diferido y los pasivos por impuesto diferido se
presentan en forma neta en el estado de situacion financiera no consolidado si
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2.13

existe un derecho fegalmente exigible de compensar activos tributarios contra
pasivos tributarios y el impuesto diferido estd relacionado con Ia misma
autoridad tributaria.

2.12.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o
gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

- La Compafifa tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado;
Es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar 1a obligacion, y;
Puede hacerse una estimacidn fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres cotrespondientes a la fecha de cada cierre de los
estados financieros no consolidados.

2.14 Beneficios a empleados

2.14,1 Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas
del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i. La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion
del 15% de 1a utilidad contable anual antes del impuesto a 1a renta, segin
lo establecido por Ia legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o gastos
de ventas en funcidn de la labor de la persona beneficiaria.

il. Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre la base devengada.

iti, Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

iv. Aportes al TESS: Se registran los aportes personal y patronal por pagar
calculados de acuerdo a los porcentajes establecidos por el Imstituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS,

2.14.2 Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
La valuacion actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento,
futuros aumentos de sueldo, tasas de rotacibén de empleados y tasas de
mortalidad, entre otros.




2.15 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluiran a la Compafiia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos
netos de impuestos y descuentos. Previo al reconocimiento de los ingresos, la
Compafiia considera los signientes criterios:

2.15.1 Contratos de construccion
Los desembolsos relacionados con los contratos de construccidn a terceros se
reconocen coando se incurre en ellos. Los ingresos y costos del contrato de
construccion se reconocen en resultados de acuerdo con €l método de grado de

avance de obra,

Cuando el resultado de un contrato de construccion puede estimarse de forma
fiable y es probable que el contrato vaya a ser rentable, los ingresos se
reconocen durante €l perfodo def contrato. Cuando sea probable que los costos
del contrato vayan a exceder el total de los ingresos del mismo, la pérdida
esperada se reconoce inmediatamente como un gasto.

Los ingresos por concepto de construccion se reconocen en funcibn al
porcentaje de avance de obra.

2.15.2 Venta de bienes
Los ingresos son reconocidos cuando fodos los iiesgos y benceficios
significativos de Ia propiedad de fos bienes han sido traspasados al comprador.

2.15.3 Servicios
Los ingresos por servicios se reconocen sobre base devengada.

2.,15.4 Intereses
Los ingresos provenientes de intereses se reconocen utifizando el método de

interés efectivo.,

2.16 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de [a fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Corresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios basicos, publicidad,
depreciacién de propiedades y equipos y otros gastos relacionados a las actividades
operativas, administrativas y de ventas de ia Compafiia.

2.17 Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no consolidados, no se compensan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma- legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencidon de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.




ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La preparacion de los presentes estados financieros no consolidados en conformidad con
NIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compafifa, con el proposito de
determinar 1a valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros no consolidados. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuesios estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacidon disponible al
momento, los cuales podrian Hlegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de Ia revision y periodos futuros si fa
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las esfimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1 Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el cileulo
actuarial de Jubilacion Patronal para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 14)

3.2 Propiedades y Equipos: La determinacion de las vidas utiles que se evaltan al cierre de
cada afio y se realiza un andlisis del deterioro de equipos. (Nota 7). Durante €l afio
2012, no se reconocié una pérdida por deterioro en propiedades y equipos.

3.3 Impuesto a la renta diferido; La Compafila ha realizado la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la
base tributaria de los activos y pasivos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Diciembre 31,
2012 2011
(en U.S, doblares)

Cajas chicas 4,600 3,500
Depésitos en cuentas corrientes locales 18,601 1,067
Inversiones temporales 5.000 9,637
Total 28,201 14,204

Inversiones Temporales - Al 31 de diciembre del 2012, corresponde a un certificado de
depdsito mantenido en un banco local con vencimiento en agosto del 2013 y con una tasa de
interés nominal anual del 6%; pignorada como garantia por fiel cumplimiento del contrato
No. 2008117 "Cambio de tuberfa y valvulas del Poliducto Santo Domingo - El Beaterio”
susctito entre ARBECUADOR CIA. LTDA. y PETROCOMERCIAL.
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CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales
Cuentas por cobrar a Socios
Compafiias relacionadas;
ARB Inc. Costa Rica
ARB Inc. Sucursal Ecuador
ARB Inc. Colombia
ARB Inc. Pert
ARB Ecuador Sucursal Perd
Provision para cuentas dudosas
Subtotal

Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores
Seguros
Otras

Subtotal

Total

Diciembre 31,

2012

2011

(en U.S. dolares)

4,475,045
35,500

288,210

20,264
5,157

(147.530)
4,676,646

59,039
189,679
35,775
284,493

4,961,139

1,830,546

245,659
220,566
198,041
20,264
5,376

(269.535)
2,250,917

158,528
13,427
19,772

191,727

2,442 644

Compaiiias Relacionadas - Constituyen saldos por cobrar originados por la prestacion de

servicios a sus compaiiias relacionadas.

Provisién para cuentas dudosas - L.a Compaiiia ha reconocido una provisidn para cuentas
dudosas por el 100% de todas las cuentas por cobtar con una antighedad de 120 dias 0 mas
debido a que de la experiencia histdérica establece que las cuentas por cobrar vencidas a més
de 120 dias no son recuperables. Para las cuentas por cobrar que presenten una antigiedad
de entre 60 y 120 dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los
saldos irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y

un andlisis de la posicion financiera actual de la contraparte.

Cambios en la provisibn para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisién para

cuentas dudosas fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio
Bajas

Saldos al fin del afio

Diciembre 31,

2012 2011
(en U.S. dblares)
269,535 246,433
- 23,102
(122,005)
147,530 269,535
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INVENTARIOS

Un resumen de inventarios €s como sigue:

Materiales
Importaciones en trénsito

Total

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacién

Instafaciones y terrenos

Maquinaria y equipo

Vehiculos

Muebles, enseres y equipo de oficina

Total

Diciembre 31,
2012 2011
{en U.§, ddlares)

- 33,190
9972 100
9,972 33,290

Diciembre 31,
2012 2011
(en U.S, déblares)

9,478,001 3,910,474
(1.319.554) (1,011,249)

8,158,44 2,899,225

Diciembre 31,
012 2011

(en U.S. dolares)

1,286,428 1,467,934
7,917,659 2,196,626
120,697 92,697
153,217 153,217

478,001 3,910,474
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INVERSION EN SUBSIDIARIA

El saldo en libros y el valor patrimonial proporcional de la inversion en la subsidiaria es
como sigue:

Proporcidn de
participacion accionatia

y poder de voto Saldo Contable

Diciembre 31, Diciembre 31,
Compaiiia 2012 2011 2012 2011

{en U.S. dblares)

ARBCosta Rica 100% 100% 17,480 17,480
Total 17,480 17,480

Los estados financieros de ARBECUADOR CfA. LTDA. por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2012, también se presenfan consolidados con su compafiia subsidiaria, en las
cuales posee una participacion accionaria de mdas del 50% o ejerce control. Por
requerimiento de 1a Superintendencia de Compaiiias, ARBECUADOR CIA. LTDA.
presenta estados financieros separados.

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

Diciembre 31,
2012 2011
(en U.S. dolares)

No gavantizados - al costo amortizado

Sobregiros bancarios 31,866 64,536
Préstamos bancarios (1) 600,000 160,000
Subtotal 631,866 224,536
Garantizados - al costo amortizado

Préstamo de otra compaiiia 200,000 120,208
Préstamos de accionistas 310,000 -
Subtotal 510,000 120,208
Total 1,141,866 344,744
Clasificacién:

Corriente 1,141,366 344,744
No corriente - -
Total 1,141,866 344,744

(1) Préstamos recibidos de un banco local con vencimiento hasta ¢l 02 de junio del 2013 y
una fasa de interés nominal anual del 9,74%.
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10. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar €s como sigue:

Diciembre 31,
2012 2011
{en U.S. dolares)

Proveedores locales 5,959,373 2,343,310
Aaticipo de clientes 14,520 177,467
Compaiiias relacionadas:
ARB Inc, Sucursal Ecuador 15,963 456,046
ARB Inc. USA - 300,000
Total 5,989,856 3,276,823

11. IMPUESTOS
11.1 Activos y pasivos del aflo corriente
Un resumen de activos y pasivos por impuestos coftientes es como sigue:
Diciembre 31,

2012 2011
{en U.S, dblarcs)

Activo por impuesto corriente:

Impuesto al Valor Agregado — IVA 452,268 -
Crédito tributario de impuesto a la renta (1) 229,886 483,520
Total 682,154 483,520
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y retenciones 42,395 108,380
Impuesto a la renta por pagar - 11,597
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 29.360 9,244
Total _711,755 129,221

(1) Al 31 de diciembre del 2012, estos rubros constituyen retenciones en la fuente por
impuesto a la renta no compensados con el impuesto causado y que son reclamadas al
SRI como pago en exceso, el saldo incluye retenciones del afio 2001 por US$80 mil,
que se encuentran en instancia de reclamo ante el Tribunal Distrital de los Fiscal No. 2.
La variacion mas representativa constituye la restitucion de las retenciones del afio 2009
por US$350 mil, mediante Resolucién No. 117012012RREC04212.

11.2 TImpuesto a 1a renta reconocido en los resultados

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcuia en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 14% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion. Una reconciliacidn entre la pérdida segin estados
financieros no consolidados y la base imponible, es como sigue:
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Diciembre 31,
2012 2011
{en U.8. ddlares)

Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a 1a renta 209,250 (4,445)
Participacién a trabajadores {31,387)

Amortizacion de pérdidas tributarias (116,892)

Ingresos que estdn exentos de impuestos - (80,000}
Gastos no deducibles : - _289,703 48,871

Base imponible 350,676 (35,574)
Gasto de impuesto a la renta reconocido en los resultados _.80,655 29,151

Anticipo calculado (1) 154,438 45,270

(1) A partir del afio 2011, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemadtica del 0,4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:
Diciembre 31,

2012 2011
(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afic (483,520} (538,072)
Provisidn del afio 30,655 29,151
Retenciones del afio (186,445) (73,311
Retenciones devueltas por SRI 336,011 98,712
Retenciones devueltas por SRI 23,413

Saldos al fin del afio {229.886) (485,520)

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias
desde la fecha de constitucién de la Compaiifa.

11.3 Saldos del impuesto diferido
Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldos Reconocido

al inicio detl en los Saldos al fin
afio resultados del afio

Adfio 2012
Diferencias temporarias: :
Provisién de jubilacion patronal y total 5,670 1277 6,947
Afio 2011
Diferencias temporarias:
Provisidn de jubilacién patronal y total 11,024 (7,819) 3,205

- 16 -




11.4 Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Produccién

Con fecha diciembre 29 del 2012 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 351 el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. La reduccién progresiva en la tarifa de impuesto a Ia renta para sociedades, asi
tenemos: 23% pata el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del
2012 y 2011, para la medicion del activo (pasivo) por impuestos diferidos, el Grupo
utilizd una tasa de impuesto a Ia renta promedio del 22% y 23% respectivamente.

. Exoneracién del impuesto a la renta y del anticipo durante 5 afios para nuevas
sociedades cuyas inversiones se realicen para el desatrollo de sectores econdmicos
considerados priotitarios para el Estado.

11.5 Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los
Ingresos del Estado

La Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado fue
promulgada el 24 de noviembre de 2011 en el Suplemento del Registro Oficial No. 583,
Ia misma que incluye el siguiente aspecto tributario con impacto en la Compaiifa:

. La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el
exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a
compafiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

12, PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$ 5,000,000 estan
obligados a presentar un estudic de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la
Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2012, no superan el importe acumulado
mencionado,
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13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31,
2012 2011
(en U.S. doblares)

Beneficios sociales 1,270,164 287,165
Otras 251,851 104 560
Total 1,522.015 391,725

14. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR A LARGO PLAZO

Un resumen de cuentas comerciales por pagar a largo plazo es como sigue:

Diciembre 31,
2012 2011
{en U.S. ddlares)

Proveedores locales 2,680,517
Compaiiia relacionada:

ARB Inc, USA 300,000
Total 2.980.51

15. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2012 2011
{en U.S. dblares)

Jubilacion patronal 269,852 235,564
Bonificacion por desahucio 28,921 24,758
Total 298,773 260,322

15.1 Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que
les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuvatoriano de Seguridad

Social,

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron
como sigue:

Diciembre 31,
- 18-




15.2

2012 2011
{en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 235,564 238,457
Costo de los servicios del perlodo corriente 37,602 1,863
Beneficios pagados (3,314) (4,756)
Saldos al fin del afio 269,852 235,564
Bonificaciéon por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compatifa entregara el 25% de [a tltima remuneracion mensual potr cada uno de los

afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

Diciembre 31,
2012 2011
(en U.S. dblares)
Saldos al comienzo del afto 24,758 -
Costo de los servicios del perfodo corriente 4,163 24,75
Saldos al fin del afio 28,921 24,758

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 por un
actuario independiente, El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en Ia formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipOtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipoOtesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de

pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el afio.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdlculos actuariales son las
siguientes:

Diciembre 31,

2012 2011

% %
Tasa(s) de descuento 7.00 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00
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16, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestion de riesgos financieros

16.2

16.3

16.4

16.5

16.6

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaftia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados,

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafifa se establecen con el
proposito de identificar, analizar y mitigar los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
fijando limites y controles, asf como el monitoreo del cumplimiento de los mismos. Se
revisan periédicamente las politicas y sistemas de administracion del riesgo para que
estén de acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados vy a las actividades de la
Compatfiia,

Riesgo en las tasas de interés

La Compaiifa se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la
Compaiifa mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo
es manejado por la Compafifa manteniendo una combinacién apropiada entre los
préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito que enfrenta la Compafifa se produce cuando un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con su obligaciéon contractual y
Ia fuente principal de este riesgo son las cuentas por cobrar comerciales. La mayor
parte de los clientes de la Compailia son empresas del Estado Ecuatoriano y
multinacionales de reconocida trayectoria en el mercado. Este tipo de clientes
presentan un bajo riesgo de incobrabilidad dado que la cuenta por cobrar se genera en
funcion de los niveles de avance en la ejecucion de los proyectos.

Riesgo de liquidez

La Gerencia General es la que tiene Ia responsabilidad final por la gestioén de liquidez
y ha establecido un marco de trabajo apropiado para manejar los requerimientos de
financiamiento a corto y mediano plazo; asi como la gestion de liquidez,

Riesgo de capital

La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estaran en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus socios a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y pattimonio.

Categorias de instrumentos financleros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compatiia es como
sigue;
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Diciembre 31,

2012 2011
{en U.S, ddlares)

Activos financieros:

Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 5) 28,201 14,204
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas
por cobrar (Nota 6) 18,212,202 2,442,644
Total 18,240,403 2,456 848
Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas

por pagar (Nota 11) 11,240,919 3,276,823
Préstamos (Nota 10) 1,141,866 344,744
Total 12,382,785 3,621,567

17. PATRIMONIO

Un resurmen de patrimonio es como sigue:

Diciembre 31,
2012 2011
(en U.S. doblares)

Capital social 110,695 110,696
Aporte para futuras capitalizaciones 1,531,615 1,260,000
Reserva legal 10,045 5,184
Resultados acumulados 207,202 114,853
Total 859.5 1 33
17.1 Capital Social

17.2

17.3

El capital social autorizado consiste de 2,767,400 participaciones de US$0.04 valor
nominal unitario (US$110,696 al 31 de diciembre de 2012 y 2011). Con fecha 03 d
septiembre del 2012 el socio Albert Morteboy cedio novecientas trece mil doscientas
cuarenta y dos (913,242) participaciones sociales de un valor de cuatro centavos de
délar (US$0,04) cada una de las que posee en la Compafiia ARBECUADOR CIA.
LTDA. a favor del sefior Byron Patricio Velasco Jarrin, como todos los derechos
inherentes a las mismas.

Aportes para futuras capitalizaciones

Corresponde a valores en efectivo y transferencias de cuentas por pagar entregados por
los socios de la Compaiiia; sin embargo, la Junta de Socios no ha definido el plazo de
capitalizacién de dichos aportes,

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos ¢! 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance ¢l 20% del capital

-21-




18.

19.

social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede
ser capitalizada en su totalidad.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue:

2012 2011
(en U.S, dolares)
Ingresos provenientes de la prestacién de servicios 1,218,599 1,307,385
Aplicacion del método de avance de obra en contratos de
construccidon (Nota 19) 14,728,402 3,267,928
Total 15,94 4,575.31

CONTRATOS DE CONSTRUCCION

Un resumen del estado de los contratos de construccion al 31 de diciembre del 2012, es como
sigue:

Monto total % de
del avance de Ingreso  Gastos del Utilidad Cuenta por
Contrato contrato obra del contrato contrafo {Pérdida) cobrar a
(en U.8. dolares)

Asoc. ARB Smartpr 17,400,000 59.50% 8,736,246 8,710,867 25,379 702,312
Consorcio B16 53,500,000 14.29% 4,320,297 3,758,659 561,639 2,233,446
Petroproduccién - 100% 1,671,859 - - -
Total 70,400,000 14,728,402 12,469,526 287,018 35,75

20. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2012 2011
{en U.S. dolares)
Costo de ventas 14,732,057 3,208,090
Gastos de ventas 19,155 696,965
Gastos de administracion 1,015,919 798,706
Total 1 131 4,703,761
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Gastos por beneficios a los empleados
Arriendos

Subcontratos

Movilizacién, alojamiento y alimentacion
Honorarios y servicios de terceros
Surministros varios

Fletes

Gastos por depreciacion
Herramientas menores

Seguridad y Proteccion Personal
Mantenimiento y reparaciones
Cuentas dadas de baja

Combustibles y lubricantes

Seguros

Comunicaciones y radio

Tmpuestos

Medicinas y Atencién Medica
Energia Eléctrica, Agua, y Telé¢fono
Indemnizaciones

Qtros

Total

2012 2011
{en U.S. délares)

5,246,952 1,887,388
2,664,218 600,306
1,809,643 144,082
1,596,355 201,953
907,855 279,413
718,211 676,014
559,788 219,282
391,386 272,808
335,088 22,942
274,086 81,866
271,180 37,587
258,554 4,728
212,903 15,159
134,672 76,369
121,372 35,274
90,012 46,704
59,564 10,031
46,326 25,649
7,753 1,600
61,213 64,606
15,767,131 4,703,761

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es

como sigue:

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Horas extras
Servicios ocasionales

Total

21, OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS

Un resumen de otras ganancias y pérdidas es como sigue:

Ganancia por la venta de propiedades y equipo
Pérdida por la venta de propiedades y equipo

Total

22. COSTOS FINANCIEROS

2012 2011
(en U.S. délares)
3,023,719 1,066,941
1,478,312 573,132
613,320 193,328
131,601 53,987
5,246,952 1,887,388
2012 2011
(en U.S. ddlares)
(71,994) (138,509)
10,668 4,632
(61,326} (133.877)
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. 23.

Un detalle de costos financieros es como sigue:

Intereses por sobregiros y préstamos bancarios (Nota 10) 35,877 9,262

Comisiones bancarias

Total

2012 2011
(en U.S. ddlares)
10,683 11,321
40,560 20,583

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

23.1 Transacciones Comerciales

Durante el afio, la Compaiiia realizé las siguientes transacciones comerciales con

partes relacionadas:

ARB Inc. Sucuzrsal Ecuador

ARB Costa Rica

Prestacion de Compra de
servicios Propiedades y equipos
2012 2011 2012 2011
(en U.S. dolares)
—- 290,000 —: 857647
— 341,543 —_ —

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se

informa;

ARB Inc. USA

ARB Inc. Sucursal Ecuador
ARB Costa Rica

ARB Inc, Colombia

ARB Inc, Peril

ARB Ecuador Sucursal Perti

Total

Diciembre 31, Diciembre 31,
2012 2011 2012 2011
(en U.S. dblares)
Cuentas por cobrar Cuentas por pagar
- - - 300,000

- 220,566 15,963 456,046
288,210 245,659 .

- 198,041 . )
20,264 20,264 ; )
5,157 5.376 - -

313,631 689,906 15963 756,046

Los saldos pendientes no estdn garantizados y se liquidardn en efectivo. No se han
otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningin gasto en el periodo actual
ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro
relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.
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24 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre det 2012 y Ia fecha de emisién de los estados financieros {(mayo 29 del
2013) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros no consolidados adjuntos.

25 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros no consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han
sido aprobados por la Gerencia de la Compaiifa en Abril 22 del 2013 y serdn presentados a los
Socios y 1a Junta Directiva para su aprobacién. En opinion de la Gerencia de la Compaiifa,
los estados financieros no consolidados serén aprobados por los socios y Junta Directiva sin
modificaciones.
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