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A los señores Socios y Junta Directiva de 
ARBECUADOR CIA, LTDA. (Una Subsidiaria de ARB International Limited Bermuda) 
Quito, Ecuador 

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de ARBEcuador Cía. Ltda. 
(Una Subsidiaria de ARB International Limited Bermuda) al 31 de diciembre de 2008 y 
2007 y los correspondientes estados de resultados, evolución del patrimonio y flujos 
de efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros son 
responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es 
expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias, 

2. Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de 
Auditoría. Esas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para 
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones 
erróneas e inexactas de carácter significativo. Una auditoría incluye el examen, a base 
de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones 
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluación de los 
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la 
Administración, así como una evaluación general de los estados financieros en su 
conjunto. Consideramos que nuestras auditorías proporcionan una base razonable 

para nuestra opinión. 

3. En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan 

razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situación financiera de 
ARBEcuador Cía. Ltda. (Una Subsidiaria de ARB International Limited Bermuda), al 31 
de diciembre de 2008 y 2007, los resultados de sus operaciones, la evolución del 
patrimonio y los flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de 
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 

4. Tal como se menciona en la Nota U, según Resolución No. 08.G.DSC-010, se dispone 
que las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), serán de aplicación 
obligatoria de acuerdo al cronograma establecido en dicha resolución para las 
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compañías, para el 
registro, preparación y presentación de los estados financieros. La Compañía 

prepara sus estados financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF). 
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5. Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la 
Compañía, como agente de retención y percepción por el ejercicio terminado el 31 de 
diciembre de 2008, se emite por separado. 
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Febrero 13, 2009 
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, , ARBECUADOR CIA. LTDA. 

(Una Subsidiaria de ARB International Limited Bermuda) 

Balances Generales 

(Expresados en dólares) 

  

Diciembre 31, 2008 2007 

Activos 
Activos corrientes: 

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota A) 2,724,868 337,929 
Cuentas por cobrar (Nota B) 4,785,166 1,426,223 
Inventarios (Nota C) 196,127 189,519 
Gastos pagados por anticipado (Nota D) 163,771 194,566 

Total activos corrientes 7,869,932 2,148,237 

Propiedad, maquinaria y equipo (Nota E) 1,720,852 2,362,592 
Cuentas por cobrar largo plazo (Nota F) 20,337 27,115 
  

9,611,121 4,537,944 

Pasivos y patrimonio de los socios 
Pasivos corrientes: 

  

  

  

Obligaciones financieras (Nota G) - 1,200,000 
Cuentas por pagar (Nota H) 8,000,178 1,701,328 
Gastos acumulados por pagar - 21,421 

Obligaciones con los trabajadores (Nota I) 125,680 178,203 

Total pasivos corrientes 8,125,858 3,100,952 

Pasivo a largo plazo (Nota K) 1,000,000 1,000,000 
Jubilación patronal y desahucio (Nota L) 197,244 129,134 

Total pasivos 9,323,102 4,230,086 

Patrimonio de los socios 
Capital asignado (Nota M) 110,696 110,696 
Aportes para futura capitalización (Nota N ) 3,100,000 3,100,000 
Capital adicional (Nota O) 198,965 198,965 
Reserva legal (Nota P) 5,184 5,184 
Resultados acumulados (Nota O) (3,126,826) (3,106,987) 

Total patrimonio de los socios 288,019 307,858 
  

9,611,121 4,537,944 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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, , ARBECUADOR CIA. LTDA. 

(Una Subsidiaria de ARB International Limited Bermuda) 

Estados de Resultados 

(Expresados en dólares) 

  

  

  

  

  

Años terminados en Diciembre 31, 2008 2007 
A A 

Ingresos operativos 11,565,860 5,159,515 
Costos de operación 11,019,733 5,977,623 

Utilidad (pérdida) bruta en ventas 546,127 (822,108) 

Gastos de administración y ventas 1,290,228 1,106,767 

Pérdida en operación (744,101) (1,928,875) 

Otros ingresos (gastos): 
Ingresos financieros 9,400 - 
Otros ingresos 553,405 60,857 
Utilidad en venta de propiedad, 

maquinaria y equipo 189,265 57 
Gastos financieros (6,998) (32,903) 
Otros egresos (4,903) (6,446) 

740,169 21,565 

Pérdida antes de participación 
trabajadores e impuesto a la renta (3,932) (1,907,310) 
Impuesto a la renta (Nota )) (15,907) - 

Pérdida neta (19,839) (1,907,310) 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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, ARBECUADOR CIA. LTDA. 
(Una Subsidiaria de ARB International Limited Bermuda) 

Estados de Evolución del Patrimonio 

(Expresados en dólares) 

  

  

  

  

  

  

  

  

Años terminados en Diciembre 31, 2008 2007 

Capital social 
Saldo inicial y final 110,696 110,696 

Aportes para futura capitalización 
Saldo inicial 3,100,000 1,100,000 
Compensación con cuentas por pagar 

Casa Matriz - 2,000,000 

Saldo final 3,100,000 3,100,000 

Capital adicional 
Saldo inicial y final 198,965 198,965 

Reserva legal 

Saldo inicial y final 5,184 5,184 

Utilidades retenidas 
Saldo inicial (3,106,987) (1,199,677) 

Pérdida neta (19,839) (1,907,310) 

Saldo final (3,126,826) (3,106,987) 

Total patrimonio de los socios 288,019 307,858 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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. . ARBECUADOR CIA. LTDA. 

(Una Subsidiaria de ARB International Limited Bermuda) 

Estados de Flujos de Efectivo 

(Expresados en dólares) 

A nn 

Años terminados en Diciembre 31, 2008 2007 
A ccoo») 

Flujos de efectivo por las actividades de 

  

  

  

  

  

  

  

operación: 
Efectivo recibido de clientes 12,157,056 5,901,843 
Efectivo pagado a proveedores y empleados (9,414,509) (6,621,242) 
Intereses ganados 9,400 - 
Intereses pagados (6,998) (32,902) 
Otros ingresos 548,502 54,410 

Efectivo neto provisto (utilizado) por las 
actividades de operación 3,293,451 (697,891) 

Flujos de efectivo por las actividades de 
inversión: 

Efectivo pagado por compra de propiedad, 
maquinaria y equipo (255,486) (378,265) 

Producto de la venta de propiedad, maquinaria y 
equipo 543,079 268 

Efectivo recibido por cuentas por cobrar largo 
plazo 6,778 11,002 

Efectivo neto provisto (utilizado) por las 
actividades de inversión 294,371 (366,995) 

Flujos de efectivo por las actividades de 
financiamiento: 
Efectivo (pagado) recibido por obligaciones 

bancarias a corto plazo (1,200,000) 1,200,000 
Pago por jubilación patronal (883) - 

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de 
financiamiento (1,200,883) 1,200,000 

Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 2,386,939 135,114 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 337,929 202,815 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 2,724,868 337,929 
nn 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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, ARBECUADOR CIA. LTDA. 

(Una Subsidiaria de ARB International Limited Bermuda) 

Conciliaciones de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto 
Provisto (Utilizado) por las Actividades de Operación 

(Expresadas en dólares) 

Años terminados en Diciembre 31, 2008 2007 
PP] 

Pérdida neta (19,839) (1,907,310) 

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el 
efectivo neto provisto (utilizado) por las 
actividades de operación: 

Depreciación 577,930 586,282 

Utilidad en venta de propiedad, maquinaria y 
equipo (223,783) (57) 

Provisión para cuentas incobrables 50,057 (47,184) 
Provisión para jubilación patronal 68,993 (29,732) 

Cambios en activos y pasivos operativos: 

(Aumento) disminución en cuentas por cobrar (11,000,953) 675,477 
Disminución (aumento) en inventarios y gastos 

pagados por anticipado 24,187 (239,781) 
Aumento en cuentas por pagar y gastos 

acumulados por pagar 13,869,382 257,498 
(disminución) aumento en obligaciones con los 

trabajadores e impuesto a la renta (52,523) 6,916 
  

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades 
de operación 3,293,451 (697,891) 
An 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y notas a los estados financieros. 
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. ARBECUADOR CIA. LTDA. 
(Una Subsidiaria de ARB International Limited Bermuda) 

Políticas de Contabilidad Significativas 

Descripción 
del negocio 

Bases de 
presentación 

Efectivo y 
equivalentes de 
efectivo 

Inventarios 

Propiedad, 
maquinaria y 
equipo 

ARBEcuador Cía. Ltda., fue constituida el 22 de noviembre de 1994 
con el nombre de Grupo Napo Cía. Ltda. en la ciudad de Quito - 
Ecuador. Posteriormente, mediante escritura pública de fecha 14 
de octubre de 1997, cambió su denominación a ARBGEP Cía. Ltda. 
Finalmente, con fecha 13 de enero de 1999, cambia su 
denominación a ARBEcuador Cía. Ltda. 

La Compañía es una subsidiaria de ARB International Limited de 
Bermuda, compañía que a su vez forma parte del grupo 
multinacional ARB Inc. de los Estados Unidos de América. 

La actividad principal de la Compañía es la planificación, 
proyección, construcción y ejecución de obras y construcciones de 

ingeniería civil, mecánica, electromecánica y petrolera. 

La Compañía mantiene sus registros contables en Dólares y de 
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). 

Las políticas de contabilidad que sigue la Compañía están de 
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales 
requieren que la gerencia efectúe ciertas estimaciones y utilice 

ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y 
pasivos, la revelación de contingencias activas y pasivas a la fecha 
de los estados financieros, así como las cifras reportadas de 
ingresos y gastos durante el período corriente. Las estimaciones 

más significativas en relación con los estados financieros adjuntos 
se refieren a la provisión para cuentas incobrables, la depreciación 
de propiedad, maquinaria y equipo y el pasivo por impuesto a la 
renta. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la 
gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados 

fueron los adecuados en las circunstancias. 

Para propósito del estado de flujos de efectivo, la Compañía 
considera como equivalentes de efectivo todas sus inversiones de 
alta liquidez con vencimiento de tres meses o menos. 

Los inventarios de materiales se encuentran valorados a sus 
costos históricos. El costo no excede al valor de mercado. 

El costo de inventarios se determina por el método promedio 
ponderado 

La propiedad, maquinaria y equipo se encuentran registrados a su 

costo de adquisición.



. . ARBECUADOR CIA. LTDA. 

(Una Subsidiaria de ARB International Limited Bermuda) 

Políticas de Contabilidad Significativas 

Las erogaciones por mantenimiento y reparación se cargan a 

gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se 

capitalizan. La depreciación se calcula de acuerdo con el método 
de línea recta, tomando como base la vida útil estimada de los 
activos relacionados. 

Las tasas de depreciación anual de estos activos, son las 

  

siguientes: 

Activos Tasas 

Maquinaria y equipo 10% y 20% 
Muebles y enseres 10% 
Vehículos 20% 
Equipo de computación 33,33% 

Provisión para Se registran de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un 
Jubilación patronal perito independiente. 

y desahucio 

Reconocimiento de Los ingresos por concepto de construcción, se reconocen en 

ingresos función al porcentaje de avance de obra, el cual se obtiene al 
dividir los costos reales incurridos para los costos presupuestados 
según el respectivo contrato de construcción. El porcentaje así 

obtenido se multiplica por el valor total del contrato, 

 



. ARBECUADOR CIA. LTDA. 

(Una Subsidiaria de ARB International Limited Bermuda) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

A. Efectivo y Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
equivalentes 
de efectivo 

Diciembre 31, 2008 2007 

Efectivo 170,040 332,929 
  

Equivalentes de Efectivo 
Citibank 
Inversión con un interés anual 

del 1,7% y vencimiento en 
enero de 2009. (1) 2,554,828 - 

Inversión con un interés anual 
del 2,25% y vencimiento en 
enero de 2008. 5,000 

2,724,868 337,929 

(1) Corresponde a un cash collateral que se encuentra 
respaldando cartas de crédito en la importación de 
mercaderías. 

B. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

cobrar 

Diciembre 31, 2008 2007 

Clientes 1,398,491 995,291 
Compañías relacionadas (Nota R) 223,327 213,032 
Cuentas por cobrar empleados (1) 18,251 18,711 
Retenciones en la fuente (Nota )) 289,410 265,997 
Anticipo a proveedores 2,659,486 39,019 
Otras cuentas por cobrar 406,603 54,518 
  

4,995,568 1,586,568 

Menos provisión acumulada para 
cuentas incobrables 210,402 160,345 

4,785,166 1,426,223 
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. ARBECUADOR CIA. LTDA. 
(Una Subsidiaria de ARB International Limited Bermuda) 

C. Inventarios 

D. Gastos 

pagados por 
anticipado 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

(1) Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, esta cuenta no incluye 
operaciones de importancia entre la Compañía y sus 
empleados y obreros. 

El movimiento de la provisión acumulada para cuentas 
incobrables, fue como sigue: 

  

  

  

  

  

  

2008 2007 

Saldo inicial 160,345 207,529 
Provisión del año 50,057 - 
Reversión de provisiones - (47,184) 

Saldo final 210,402 160,345 
A nasal 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, 2008 2007 

Materiales 179,672 183,628 
Importaciones en tránsito 16,455 5,891 

196,127 189,519 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, 2008 2007 

Seguros anticipados 163,771 63,585 
Instalación de campamento - 130,981 

163,771 194,566 
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. ARBECUADOR CIA. LTDA. 

(Una Subsidiaria de ARB International Limited Bermuda) 

| Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

E. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
maquinaria y 
equipo 

Diciembre 31, 2008 2007 

Instalaciones y terrenos 47,715 47,715 
Maquinaria y equipo 1,991,650 2,213,074 

Vehículos 1,389,517 1,382,638 
Muebles y enseres 208,802 184,332 
  

3,637,684 3,827,759 
Menos depreciación acumulada 1,916,832 1,465,167 

1,720,852 2,362,592 

El movimiento de la propiedad, maquinaria y equipo, fue como 

  

  

  

sigue: 

2008 2007 

Costo ajustado: 
Saldo inicial 3,827,759 3,451,599 

Compras 255,486 378,265 
Ventas (445,561) (2,105) 

Saldo final 3,637,684 3,827,759 
A NN mnscantccccnncl 

Depreciación acumulada 
ajustada: 
Saldo inicial 1,465,167 880,779 
Gasto del año 577,930 586,282 

Ventas (126,265) (1,894) 

Saldo final 1,916,832 1,465,167 
A nn nonninorocnsocceal



. . ARBECUADOR CIA. LTDA. 

(Una Subsidiaria de ARB International Limited Bermuda) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

F. Cuentas por 
cobrar largo 
plazo 

G. Obligaciones 
financieras 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

Diciembre 31, 2008 2007 

Cuentas por cobrar largo plazo 20,337 27,115 

20,337 27,115 

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, incluye el saldo de las cuentas 
por cobrar a largo plazo de la deuda que mantiene la empresa 
Kilikos Flowers. Actualmente esta cuenta por cobrar a largo plazo 
se encuentra provisionada como incobrable al 100%. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, 2008 2007 

Citibank New York: (1) 
Préstamo al 7.43% anual, con 
vencimiento en enero 18 de 

2008. - 600,000 

Préstamo al 8% anual, con 
vencimiento en enero 18 de 
2008. - 600,000 

- 1,200,000 
NN 

(1) Préstamos garantizados sobre firmas. 
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. . ARBECUADOR CIA. LTDA. 

(Una Subsidiaria de ARB International Limited Bermuda) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

H. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

pagar 

Diciembre 31, 2008 2007 

Proveedores nacionales 5,430,704 788,230 
Compañias relacionadas (Nota R] (1) 1,392,472 668,254 
Retenciones e impuestos por 

pagar (68,092) 39,755 
Anticipos de clientes 1,152,178 123,264 
Cuentas por pagar empleados 3,841 2,929 
Préstamos quirografarios 

empleados 4,223 3,379 
Aportes al JESS 49,677 42,860 
Acreedores varios 30,271 32,137 
Sueldos y bonos por pagar 4,904 520 
  

8,000,178 1,701,328 

(1) El saldo de cuentas por pagar con compañías relacionadas 

constituyen principalmente valores pendientes de pago 

proveniente de importaciones, las cuales no tienen plazo de 
vencimiento y no devengan intereses. 

L Obligaciones El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como 

  

  

con los sigue: 

trabajadores 

Diciembre 31, 2008 2007 

Beneficios sociales: 
Saldo inicial 178,203 145,021 

Provisión del año 408,888 620,262 
Pagos efectuados (461,411) (587,080) 

Saldo final 125,680 178,203 
  

14



. ARBECUADOR CIA. LTDA. 

(Una Subsidiaria de ARB International Limited Bermuda) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

J. Impuesto a la 
renta 

  

  

  

Diciembre 31, 2008 2007 

Participación de los 
trabajadores: 
Saldo inicial - 26,266 

Pagos efectuados - (26,266) 

Saldo final - - 

125,680 178,203 

Para el ejercicio económico 2008, el Servicio de Rentas Internas en 
el Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno y Art. 47 del 
Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, reformados 
mediante Registros Oficiales No. 497-S de Diciembre 30 de 2008 y 
No. 479 de Diciembre 2 de 2008, dispuso que a partir del año 2008, 
las sociedades calcularán el impuesto causado aplicando la tarifa 
del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el país y 
la tarifa del 25% sobre el resto de utilidades. 

El valor de la reinversión deberá destinarse exclusivamente a la 
adquisición de maquinaria nueva o equipo nuevo y que se 
relacionen directamente con su actividad económica. La 
maquinaria y equipo adquirido deberá permanecer entre sus 
activos en uso mínimo dos años contados desde la fecha de su 
adquisición, de lo contrario se procederá a la reliquidación del 
impuesto a la renta. 

Esta reinversión se efectuará con el correspondiente aumento de 

capital y se perfeccionará con la inscripción en el respectivo 
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo 
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la 
reinversión. 

La conciliación del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la 
tasa impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a 
operaciones, es como sigue: 

15



. ARBECUADOR CIA. LTDA. 
(Una Subsidiaria de ARB International Limited Bermuda) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

  

  

  

  

  

  

Diciembre 31, 2008 2007 

Utilidad (pérdida) según libros 
antes de participación de 
trabajadores e impuesto a la 
renta (3,932) (1,907,310) 

Más gastos no deducibles - 43,815 

Base para participación a 

trabajadores (3,932) (1,863,495) 

15% participación a 
trabajadores - - 

Utilidad después de 
participación a trabajadores (3,932) (1,863,495) 

Más gastos no deducibles 83,466 - 

Menos amortización de 

pérdidas tributarias (15,907) - 

Menos ingresos exentos - (96,500) 

Base imponible 63,627 (1,959,995) 

Total impuesto a la renta 
afectado a operaciones en los 
estados financieros 15,907 - 

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue: 

2008 2007 

Saldo inicial (265,997) (205,292) 
Provisión del año 15,907 - 

Pagos efectuados (39,320) (98,712) 
Devolución retenciones año 

2004 - 38,007 

Saldo final por cobrar (Nota B) (289,410) (265,997) 
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. ARBECUADOR CIA. LTDA. 

(Una Subsidiaria de ARB International Limited Bermuda) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

K. Pasivo a largo Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

plazo 

Diciembre 31, 2008 2007 

Cuentas por pagar filiales (Nota R) 1,000,000 1,000,000 

1,000,000 1,000,000 

Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes: 

AñÑOS 2008 2007 

Sin fecha de vencimiento 1,000,000 1,000,000 

1,000,000 1,000,000 

Esta obligación con la Casa Matriz no genera intereses; tampoco 

se ha establecido fecha de vencimiento. 

L. Jubilación El movimiento de la provisión para jubilación patronal y 
patronal y desahucio, fue como sigue 
desahucio 

Diciembre 31, 2008 2007 

Jubilación patronal: 
Saldo ínicial 129,134 129,134 
Provisión del año 68,993 - 

Reclasificación (883) - 

Saldo final 197,244 129,134 

Desahucio: 
Saldo inicial - 29,732 
Reversión de provisión - (29,732) 

Saldo final - - 

197,244 129,134 
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, . ARBECUADOR CIA. LTDA. 

(Una Subsidiaria de ARB International Limited Bermuda) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

M. Capital 
asignado 

N. Aportes para 

futura 
capitalización 

O. Capital 
adicional 

P, Reserva legal 

Q. Resultados 
acumulados 

Está constituido al 31 de diciembre de 2008 y 2007, por 2,767,400 
participaciones de valor nominal de US$0.04 cada una. 

Corresponde a los aportes de los socios para futuros aumentos de 
capital realizados por el socio principal, mediante la compensación 
de cuentas por pagar. 

Corresponde a los saldos acreedores de las cuentas reserva por 
revalorización del patrimonio y reexpresión monetaria, luego de 
aplicar el proceso de dolarización, que han sido transferidos a esta 
cuenta. 

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podrá ser 
capitalizado, en la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las 
hubiere, y de la compensación contable del saldo deudor de la 
cuenta reserva por valuación o devuelto a los socios en caso de 
liquidación de la Compañía. No podrá distribuirse como utilidades 
ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado. 

La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 
5% de la utilidad neta anual sea apropiada como reserva legal, 
hasta que ésta alcance como mínimo el 20% del capital suscrito y 
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, 
excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser 
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el 
capital. 

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compañía mantiene un 
déficit acumulado de 3,126,826 y 3,106,987 respectivamente. El 
futuro de la Compañía dependerá de la posibilidad de obtener 
nuevos contratos y obras para el normal desenvolvimiento de sus 
actividades. 

De acuerdo al artículo 198 de la Ley de Compañías, cuando las 
pérdidas alcancen al 50% o más del capital suscrito y el total de las 
reservas, la Compañía se pondrá necesariamente en liquidación.



. ARBECUADOR CIA. LTDA. 

(Una Subsidiaria de ARB International Limited Bermuda) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de 
Aplicación del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas 
de ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a 

aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su valor 
monetario no sobrepase el 25% de la utilidad. 

R. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue: 

  

  

con compañías 
relacionadas 

Diciembre 31, 2008 2007 

Cuentas por cobrar: (Nota B) 
ARB Inc. (Sucursal Colombia) 197,090 197,090 
ARB Inc. (Sucursal Perú) 26,237 14,500 
Total Profesional Services Cía. 
Ltda. - 1,442 

223,327 213,032 

Cuentas por pagar: (Nota H) 

  

ARB Inc. (Casa Matriz) 1,203,007 570,016 
ARB Inc. Sucursal Ecuador 189,465 98,238 

1,392,472 668,254 

Pasivo a largo plazo (Nota K) 
ARB Inc. (Casa Matriz) 1,000,000 1,000,000 

S. Contratos Contrato para el Cambio de Tubería y Válvulas del Poliducto 

Santo Domingo - El Beaterio. 

El 38 de agosto de 2008, se suscribe el contrato entre la Empresa 
Estatal de Comercialización y Transporte de Petróleos del 
Ecuador, PETROCOMERCIAL, filial de PETROECUADOR, conforme 
consta en la Resolución No. 058-CAD-2008-02-07 y ARBEcuador 
Cía. Ltda. para el Cambio de Tubería y Válvulas del Poliducto 
Santo Domingo - El Beaterio. 
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El objetivo principal del contrato es el cambio de tubería y válvulas 
del Poliducto Santo Domingo - El Beaterio, que realizará 
ARBEcuador Cía. Ltda. de conformidad con el detalle constante en 
los Anexos de los términos y condiciones que forman parte de 
este contrato, con la Resolución de Adjudicación No. 2008336 de 
25 de junio de 2008, Acta de Negociación No. 2008168 de 23 de 
junio de 2008. 

El monto total de este contrato es de US$19,525,815,84, más IVA. 
Este contrato tiene un plazo de ejecución de cuatrocientos veinte 
(420) días calendario, contados a partir de la fecha de entrega del 
anticipo. 

Contrato para la Construcción del Nuevo Cruce Subfluvial del 
Oleoducto Auca - Sacha en el Sector de San Carlos - Shangrila 
- en el Distrito Amazónico. 

El 22 de julio de 2008, se suscribe el contrato entre la Empresa 
Estata] de Exploración y Producción de Petróleos del Ecuador, 
PETROPRODUCCION, y ARBEcuador Cía. Ltda; para la 
contratación directa "modalidad llave en mano" de los servicios 
para la Construcción del Nuevo Cruce Subfluvial del Oleoducto 
Auca - Sacha en el Sector de San Carlos - Shangrila - en el Distrito 
Amazónico, fundamentado en el artículo 23, literal a) del 
Reglamento de Contratación para Obras, Bienes y Servicios 
específicos de la Empresa Estatal Petróleos del Ecuador, 
PETROECUADOR y sus empresas filiales. 
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Su objetivo principal del contrato, de conformidad a lo acordado 
en la negociación, según Acta de 20 de mayo de 2008, al contenido 
de los anexos y documentos precontractuales, se obliga a la 
prestación de servicios para la Construcción del Nuevo Cruce 
Subfiuvial del Oleoducto Auca - Sacha en el Sector de San Carlos - 
Shangrila - en el Distrito Amazónico, bajo Resolución 2008059, que 
incluye los estudios, diseño de obras civiles, mecánicas, 
instrumentación y del sistema supervisorio automático (SCADA) 
para control de derrames, provisión de tubería, materiales, 
equipos, accesorios, estudio de impacto ambiental aprobado por 
el organismo gubernamental pertinente, plan de contingencias, de 
acuerdo con lo que se detalla en sus Anexos y demás documentos 
precontractuales que forman parte de este contrato y de la 
aprobación de los planos de construcción por parte de 
Petroproducción. 

El monto total de este contrato es de US$14,639,510.44, más IVA. 
Este contrato tiene un plazo de ejecución de trescientos veinte y 
tres (323) días calendario, contados a partir de la fecha de entrega 
del anticipo. 

T. Precios de Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre del 
transferencia 2004, establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, 

que realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo con 
el artículo 4 del Reglamento para la Aplicación de la Ley Orgánica 
de Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaración 
anual de Impuesto a la Renta, presentarán en las oficinas del 
Servicio de Rentas Internas, el Anexo de Precios de Transferencia 
e Informe Integral de Precios de Transferencia referente a sus 
transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses 
a la fecha de exigibilidad de la declaración del Impuesto a la Renta, 
de conformidad con lo dispuesto en el artículo 80 del Reglamento 
para la Aplicación de la Ley Orgánica de Régimen Tributario 
Interno, en la forma y con el contenido que establezca la 
Administración Tributaria mediante Resolución General, en 
función de los métodos y principios establecidos en el mismo. 

21



. ARBECUADOR CIA. LTDA. 

(Una Subsidiaria de ARB International Limited Bermuda) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

Al respecto el Director General del Servicio de Rentas [nternas con 
fecha 11 de Abril de 2008 emitió la resolución NAC-DGER2008- 
0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de 
2008, en la cual establece que los contribuyentes sujetos al 
Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes 

relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo 
período fiscal por un monto acumulado superior a US$ 1,000,000 
deberán presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de 
Precios de Transferencia. Adicionalmente, aquellos contribuyentes 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas 
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período fiscal por 
un monto acumulado superior a US$ 5,000,000 deberán presentar 

| adicionalmente al Anexo de Precios de Transferencia, el Informe 
Integral de Precios de Transferencia en los plazos determinados 
en el Reglamento para la Aplicación de la Ley Orgánica de 
Régimen Tributario Interno. 

Durante el año 2008, la Compañía recibio fondos de Casa Matriz 
por un monto superior a US$1,000,000, que no generan ningún 

tipo de interés. 

U. Adopción de Con fecha 4 de septiembre del 2006, mediante R.O. No. 348, se 
las Normas publicó la Resolución No. 06.Q.1CI 004, que resuelve en su artículo 
Internacionales 2, disponer que las Normas Internacionales de Información 
de Información Financiera (NIIF) sean de aplicación obligatoria por parte de las 
Financiera entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de 

Compañías para el registro, preparación y presentación de los 
estados financieros a partir del 1 de enero de 2009. 

Con fecha 20 de noviembre del 2008, se emitió la Resolución No. 
08.G.DSC-010 que resuelve en su artículo 1, modificar los plazos 
mencionados en el registro oficial antes mencionado, los cuales 
fueron establecidos de la siguiente manera: 
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V. Ley 
Reformatoria 
para la 
Equidad 
Tributaria del 
Ecuador 

1 Aplicarán a partir del 1 de enero del 2010, en las Compañías 
y en los entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de 
Valores, así como, en todas las Compañías que ejercen 

actividades de auditoría externa. 

2 Aplicarán a partir del 1 de enero del 2011,en las compañías 
que tengan activos totales iguales o superiores a US$ 
4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compañías 
Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente 
hubieren conformado grupos empresariales; las compañías 
de economía mixta y las que bajo la forma jurídica de 
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector 
Público; las sucursales de compañías extranjeras u otras 
empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o 
mixtas, organizadas como personas jurídicas y las 
asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus 
actividades en el Ecuador. 

3 Aplicarán a partir del 1 de enero de 2012, en las demás 
compañías no consideradas en los dos grupos anteriores. 

La convergencia de los estados financieros a la normativa 
internacional (NIIF — Normas Internacionales de Información 
Financiera), busca homologar los estados financieros de las 
compañías con la normativa local. 

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compañía preparó sus 
Estados Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las 

Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). 

En el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 242, del 29 de 
diciembre de 2007, se publicó la “LEY REFORMATORIA PARA LA 
EQUIDAD TRIBUTARIA EN EL ECUADOR”, la misma que 

introduce importantes reformas al Código Tributario, a la Ley de 
Régimen Tributario Interno (LRTI) y otros cuerpos legales, cuya 
vigencia rige a partir de Enero del 2008. 

La Compañía ha considerado todos estos cambios al momento de 
preparar sus estados financieros. 
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W. Eventos Entre el 31 de diciembre de 2008 y la fecha de preparación de 
subsecuentes nuestro informe (Febrero 13 de 2009), no se han producido 

eventos que en opinión de la administración de la Compañía 
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros. 
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