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BDO Stern Cia. Ltda. Avenida Amazonas N21-252 y Carridn,
BDO Auditores Edificio Londres, Piso 5
Telfs.: (593-2) 254-4024 / 254-4263
— Fax: (593-2) 223-2621

P.O. Box: 17-11-5058 CCI » Quito - Ecuador
Web Page: www.bdostern.com

Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Socios y Junta Directiva de
ARBECUADOR CIA. LTDA. (Una Subsidiaria de ARB International Limited Bermuda)
Quito, Ecyador

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de ARBEcuador Cia. Ltda.
(Una Subsidiaria de ARB International Limited Bermuda) al 31 de diciembre de 2007 y
2006 vy los correspondientes estados de resultados, evolucién del patrimonio y flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracidon de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
errOneas e inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacidén de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacidn general de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable
para nuestra opinion.

3. En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacidon financiera de
ARBEcuador Cia. Ltda. (Una Subsidiaria de ARB International Limited Bermuda), al 31
de diciembre de 2007 y 2006, los resultados de sus operaciones, la evolucién del
patrimonio y los flujos de efectivo por los afnos terminados en esas fechas, de
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

4. Tal como se menciona en la Nota T, seglin Resolucién No. 06.Q.ICI-004, se dispone
que las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), son de aplicacién
obligatoria a partir del 1 de enero de 2009 por parte de las entidades sujetas al
control y vigilancia de la Superintendencia de Compariias, para el registro,
preparacion y presentacion de los estados financieros. La Compaiia prepara sus
Estados Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NECQ), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF).

9 de Octubre 100 y Malecén

Edificio La Previsora, Piso 25 Oficina 2505
Telf : (593-4) 256-5394 ¢ Fax: (593-4) 256-1433
P.O. Box: 09-01-3493

Guayaquil - Ecuador
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BDO Stern Cia. Ltda.
Auditores

5. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiiia, como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2007, se emite por separado.

s %ﬂ/

Febrero 8, 2008
RNAE No. 193




ARBECUADOR CIA. LTDA. (Una Subsidiaria de ARB
International Limited Bermuda)

Balances Generales

(Expresados en délares)

Diciembre 31, 2007 2006
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota A) 337,929 202,815
Cuentas por cobrar (Nota B) 1,426,223 2,054,516
Inventarios (Nota C) 189,519 80,382
Gastos pagados por anticipado (Nota D) 194,566 63,922
Total activos corrientes 2,148,237 2,401,635
Propiedad, maquinaria y equipo (Nota E) 2,362,592 2,570,820
Cuentas por cobrar largo plazo (Nota F) 27,115 38,117
4537944  5010,572
Pasivos y patrimonio de los socios
Pasivos corrientes:
Obligaciones financieras (Nota G) 1,200,000 -
Cuentas por pagar (Nota H) 1,701,328 1,965,251
Gastos acumulados por pagar 21,421 -
Obligaciones con los trabajadores (Nota I) 178,203 171,287
Total pasivos corrientes 3,100,952 2,136,538
Pasivo a largo plazo (Nota K) 1,000,000 2,500,000
Jubilacién patronal y desahucio (Nota L) 129,134 158,866
Total pasivos 4,230,086 4,795,404
Patrimonio de los soclos
Capital asignado (Nota M) 110,696 110,696
Aportes para futura capitalizacion (NotaN) 3,100,000 1,100,000
Capital adicional (Nota Q) 198,965 198,965
Reserva legal (Nota P) 5,184 5,184
Resultados acumulados (Nota Q) (3,106,987) (1,199,677)
Total patrimonio de los socios 307,858 215,168
4,537,944 5,010,572
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Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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ARBECUADOR CIA. LTDA. (Una Subsidiaria de ARB
International Limited Bermuda)

Estados de Resultados

(Expresados en ddlares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2007 2006
. ]
Ingresos operativos 5,155,515 9,765,161
Costos de operacion 5,977,623 8,451,736
(Pérdida) utilidad bruta en ventas (822,108) 1,313,425
Gastos de administracidn y ventas 1,106,767 1,184,909
(Pérdida) utilidad en operacion (1,928,875) 128,516
Otros ingresos (gastos):
Otros ingresos 60,857 33,818
Utilidad en venta de propiedad,
maquinaria y equipo 57 6,426
Gastos financieros (32,903) (36,127)
Otros egresos (6,446) (8,748)
21,565 (4,631)
(Pérdida) utilidad antes de
participacion trabajadores e
impuesto a la renta (1,907,310) 123,885
Participacién a trabajadores (Nota I) - 26,266
Impuesto a la renta (Nota J) - 29,768
(Pérdida) utilidad neta {1,907,310) 67,851
L __________________________________ |

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
4
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ARBECUADOR CIA. LTDA. (Una Subsidiaria de ARB
International Limited Bermuda)

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en délares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2007 2006
... ]
Capital social
Saldo inicial y final 110,696 110,696
Aportes para futura capitalizacion
Saldo inicial 1,100,000 1,100,000
Compensacidén con cuentas por pagar
Casa Matriz 2,000,000 -
Saldo final 3,100,000 1,100,000
Capital adicional
Saldo inicial y final 198,965 198,965
Reserva legal
Saldo inicial 5.184 1,792
Apropiacion de utilidades - . 3,392
Saldo final 5,184 5,184
Utilidades retenidas
Saldo inicial (1,199,677) (1,202,720)
Aumento de capital - (61,416)
Transferencia a reserva legal - (3,392)
(Pérdida) utilidad neta (1,907,310) 67,851
Saldo final (3,106,987) (1,199,677)
Total Batrimonio de los socios 307,858 215,168

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
5
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ARBECUADOR CIA. LTDA. (Una Subsidiaria de ARB
International Limited Bermuda)

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dblares)

Aifios terminados en Diciembre 31, 2007 2006
Flujos de efectivo por las actividades de
operaciéon:
Efectivo recibido de clientes 5,901,843 9,706,397
Efectivo pagado a proveedores (6,621,242) (9.425,922)
Intereses pagados (32,902) (38,238)
Otros ingresos, neto de gastos 54,410 25,070
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de
operacion (697,891) 267,307
Flujos de efectivo por las actividades de
inversion:
Efectivo pagado por compra de propiedad,
maquinaria y equipo (378,265) (590,840)
Producto de la venta de propiedad, maquinaria y
equipo 268 43,500
Efectivo recibido por cuentas por cobrar largo
plazo 11,002 12,956
Efectivo recibido por recuperacién de inversiones
temporales - 6,202
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (366,995) (528,182)
Flujos de efectivo por las actividades de
financlamiento:
Efectivo recibido por obligaciones bancarias a
corto plazo 1,200,000 600,000
Efectivo pagado por obligaciones bancarias - (1,000,000)
Efectivo neto provisto (utilizado) por las
actividades de financiamiento 1,200,000 {(400,000)
Aumento (disminucién) neta de efectivo y equivalente
de efectivo 135,114 (660,875)
Efectivo al inicio del afo 202,815 863,690
Efectivo al final del afo 337,929 202,815

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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ARBECUADOR CIA. LTDA. (Una Subsidiaria de ARB
International Limited Bermuda)

Conciliaciones de la (Pérdida) Utilidad Neta con el Efectivo Neto
(Utilizado) Provisto en Actividades de Operacion

(Expresadas en ddlares)

Aios terminados en Diciembre 31, 2007 2006
(Pérdida) utilidad neta (1,907,310) 67,851

Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta
con el efectivo neto (utilizado) provisto en

actividades de operacién:
Depreciacion 586,282 430,390
Provisién para cuentas incobrables - 33,410
Provision para jubilacién patronal y desahucio - 31,971
Provisién para impuesto a la renta - 29,768
Provisidn para participacion a trabajadores - 26,266
Pérdida en venta de propiedad, maquinaria y

equipo - 67871
Utilidad en venta de propiedad, maquinaria y

equipo (57) (6,426)
Reversion provisidn para cuentas incobrables afos

anteriores (47,184)
Reversion provision para desahucio (29,732)

Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminucién en cuentas por cobrar 675477 230,295
(Aumento) disminucién en inventarios y gastos

pagados por anticipado (239,781) 86,972
Aumento (disminucidn) en cuentas por pagar y

gastos acumulados por pagar 257,498 (718,463)
Aumento (disminucion) en obligaciones con los

trabajadores e impuesto a la renta 6,916 (12,598)

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de

oeeracién (697,891) 267,307

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
7
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ARBECUADOR CIA. LTDA. (Una Subsidiaria de ARB
International Limited Bermuda)

Conciliaciones de la (Pérdida) Utilidad Neta con el Efectivo Neto
(Utilizado) Provisto en Actividades de Operacion

(Expresadas en dolares)
S

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2007, la Compaiia incrementé los aportes para futura
capitalizacion en 2,000,000 mediante la compensacién de cuentas por pagar con Casa
Matriz.

Al 31 de diciembre del 2006, producto de la compensacién de las cuentas por pagar con
Casa Matriz, la Compaiiia reclasificd el saldo de 2,500,000 como cuentas por pagar a
largo plazo.

Al 31 de diciembre de 2006, la Compafiia incrementd sus activos fijos que se encontraban
en Internacion Temporal por 1,821,600 aumentando la cuenta por pagar que mantiene
con la Casa Matriz.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
8
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ARBECUADOR CIA. LTDA. (Una Subsidiaria de ARB

International Limited Bermuda)

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion
del negocio

Bases de
presentacion

Efectivo y
equivalentes de
efectivo

Inventarios

ARBEcuador Cia. Ltda., fue constituida el 22 de noviembre de 1994
con el nombre de Grupo Napo Cia. Ltda. en la ciudad de Quito -
Ecuador. Posteriormente, mediante escritura publica de fecha 14
de octubre de 1997, cambié su denominacién a ARBGEP Cia. Ltda.
Finalmente, con fecha 13 de enero de 1999, cambia su
denominacion a ARBEcuador Cia. Ltda.

La Compaiiia es una subsidiaria de ARB International Limited de
Bermuda, compaiia que a su vez forma parte del grupo
multinacional ARB Inc. de los Estados Unidos de América.

La actividad principal de la Compafiia es la planificacion,
proyeccidn, construccidn y ejecucién de obras y construcciones de
ingenieria civil, mecanica, electromecanica y petrolera.

La Compaiila mantiene sus registros contables en Dolares y de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiia estan de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelacién de contingencias activas y pasivas a la fecha
de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones
mas significativas en relacidén con los estados financieros adjuntos
se refieren a la provisién para cuentas incobrables, la depreciacién
de propiedad, maquinaria y equipo y los pasivos por impuesto a la
renta y participacion de los trabajadores. Aun cuando pueden
llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Para propédsito del estado de flujos de efectivo, la Compaiiia
considera como equivalentes de efectivo todas sus inversiones de
alta liquidez con vencimiento de tres meses 0 menos.

Los inventarios de materiales se encuentran valorados a sus
costos histéricos. El costo no excede al valor de mercado.

El costo de inventarios se determina por el método promedio
ponderado
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ARBECUADOR CIA. LTDA. (Una Subsidiaria de ARB

International Limited Bermuda)

Politicas de Contabilidad Significativas

Propiedad,
maquinaria y

equipo

Provision para
Jubilacién patronal
y desahucio

Reconocimiento de
ingresos

La propiedad, maquinaria y equipo se encuentran registrados a su
costo de adquisicion.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacidn se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacidn se calcula de acuerdo con el método
de linea recta, tomando como base la vida dtil estimada de los
activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son las
siguientes:

Activos Tasas
Maquinaria y equipo 10% y 20%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacién 33.33%

Se registran de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un
perito independiente.

Los ingresos por concepto de construccidén, se reconocen en
funcién al porcentaje de avance de obra, el cual se obtiene al
dividir los costos reales incurridos para los costos presupuestados
segln el respectivo contrato de construccidn. El porcentaje asi
obtenido se multiplica por el valor total del contrato.

10
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ARBECUADOR CIA. LTDA. (Una Subsidiaria de ARB

A. Efectivoy
equivalentes
de efectivo

B. Cuentas por
cobrar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

International Limited Bermuda)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

2007 2006
Efectivo 332,929 185,815
Equivalentes de Efectivo
Citibank
Inversidn con un interés anual
del 2,25% y vencimiento en
enero de 2008 y 2007 _
respectivamente. 5,000 17,000
337,929 202,815
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
2007 2006
Clientes 995,291 1,483,521
Compaiiias relacionadas (Nota R) 213,032 471,130
" Cuentas por cobrar empleados 18,711 36,990
Retenciones en la fuente (Nota ) 265,997 205,292
Anticipo a proveedores 39,019 8,856
Otras cuentas por cobrar 54,518 56,256
1,586,568 2,262,045
Menos provisién acumulada para
cuentas incobrables 160,345 207,529
1,426,223 2,054,516

(1) Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, esta cuenta no incluye
operaciones de importancia entre la Compafia y sus

empleados y obreros.

11
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ARBECUADOR CIA. LTDA. (Una Subsidiaria de ARB
International Limited Bermuda)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

C. Inventarios

D. Gastos
pagados por
anticipado

El movimiento de la provision acumulada para cuentas

incobrables, fue como sigue:

2007 2006
Saldo inicial 207,529 189,803
Provisién del afio - 33,410
Castigos - (15,684)
Reversién de provisiones (47,184) -
Saldo final 160,345 207,529
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
2007 2006
Materiales 183,628 80,382
Importaciones en transito 5,891 -
189,519 80,382
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
2007 2006
Seguros anticipados 63,585 63,922
Instalacion de campamento 130,981 -
194,566 63,922
12
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ARBECUADOR CIA. LTDA. (Una Subsidiaria de ARB

International Limited Bermuda)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

E. Propledad,
maquinaria y

equipo

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2007 2006

Instalaciones y terrenos 47,715 47,715
Maquinaria y equipo 2,213,074 1,864,435
Vehiculos 1,382,638 1,381,780
Muebles y enseres 184,332 157,669
3,827,759 3,451,599

Menos depreciacién acumulada 1,465,167 880,779
2,362,592 2,570,820

El movimiento de la propiedad, maquinaria y equipo, fue como

sigue:
2007 2006
Costo ajustado:
Saldo inicial 3,451,599 1,164,460
Compras 378,265 2,412,440
Ventas (2,105) (125,301)
Saldo final 3,827,759 3,451,599
Depreciacion acumulada
ajustada:
Saldo inicial 880,779 470,745
Gasto del ano 586,282 430,390
Ventas (1,894) (20,356)
Saldo final 1,465,167 880,779
13
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ARBECUADOR CIA. LTDA. (Una Subsidiaria de ARB

International Limited Bermuda)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

F. Cuentas por
cobrar largo
plazo

G. Obligaciones
financieras

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2007 2006
Cuentas por cobrar largo plazo 27,115 38,117
27,115 38,117

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, incluye el saldo de las cuentas
por cobrar a largo plazo de la deuda que mantiene la empresa
Kilikos Flowers. Actualmente esta cuenta por cobrar a largo plazo
se encuentra provisionada como incobrable al 100%.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2007 2006
Citibank New York: (1)
Préstamo al 7.43% anual, con
vencimiento en enero 18 de
2008. 600,000 -
Préstamo al 8% anual, con
vencimiento en enero 18 de
2008. 600,000 -
1,200,000 -
(1) Préstamos garantizados sobre firmas.
14
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ARBECUADOR CIA. LTDA. (Una Subsidiaria de ARB

International Limited Bermuda)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

H. Cuentas por

pagar

Obligaciones
con los
trabajadores

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2007 2006
Proveedores nacionales 788,230 283,810
Compaiias relacionadas (Nota R) 668,254 1,532,437
Retenciones e impuestos por
pagar 39,755 95,747
Anticipos de clientes 123,264 -
Cuentas por pagar empleados 2,929 -
Préstamos quirografarios
empleados 3,379 2,184
Aportes al IESS 42,860 27,629
Acreedores varios 32,137 22,283
Sueldos y bonos por pagar 520 1,161

1,701,328 1,965,251

El saldo de cuentas por pagar con compaiiias relacionadas
constituyen  principalmente valores pendientes de pago
proveniente de importaciones, las cuales no tienen plazo de
vencimiento y no devengan intereses.

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como
sigue:

2007 2006
Beneficios sociales:
Saldo inicial 145,021 139,876
Provisidn del afio 620,262 452,816
Pagos efectuados (587,080) (447,671)
Saldo final 178,203 145,021
15
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ARBECUADOR CIA. LTDA. (Una Subsidiaria de ARB

Impuesto a la
renta

International Limited Bermuda)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

2007 2006
Participacion de los
trabajadores: (1 .
Saldo inicial 26,266 17,743
Provisiéon del afio - 26,266
Pagos efectuados (26,266) (17,743)
Saldo final - 26,266
178,203 171,287

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiiia
debe destinar el 15% de la utilidad anual antes del impuesto a
la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

La provisidn para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31
de diciembre de 2006, ha sido calculada aplicando la tasa del 25%.

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley
No. 2001-41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 325 de Mayo 14 de 2001,
dispuso que a partir del afio 2001, las sociedades calcularan el
impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las
utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el
resto de utilidades.

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades
fiscales, desde su constitucion.

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la

tasa impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a
operaciones, €s como sigue:

16
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ARBECUADOR CIA. LTDA. (Una Subsidiaria de ARB
International Limited Bermuda)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

2007 2006
Utilidad (pérdida) segin libros
antes de participacién de
trabajadores e impuesto a la
renta (1,907,310) 123,885
Mas gastos no deducibles 43,815 51,222
Base para la participacion a
trabajadores (1,863,495) 175,107
15% participacion a
trabajadores - 26,266
Utilidad despies de
participacién a trabajadores (1,863,495) 148,841
Menos amortizacién de
pérdidas tributarias - (29,768)
Menos ingresos exentos (96,500) -
Base imponible (1,959,995) 119,073
Total impuesto a la renta
afectado a operaciones en los
estados financieros - 29,768
El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:
2007 2006
Saldo inicial (205,292) (142,877)
Provisién del afio - 29,768
Pagos efectuados (98,712) (92,183)
Devolucién retenciones afio
2004 38,007 -

Saldo final por cobrar (Nota B) (265,997) (205,292)

17
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ARBECUADOR CIA. LTDA. (Una Subsidiaria de ARB

International Limited Bermuda)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

K. Pasivo alargo Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:

L.

plazo

Jubilacién
patronal y
desahucio

2007 2006

Cuentas por pagar filiales (Nota R) 1,000,000 2,500,000

1,000,000 2,500,000

Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes:

ANos 2007 2006

Sin fecha de vencimiento 1,000,000 2,500,000

1,000,000 2,500,000
Esta obligacién con la Casa Matriz no genera intereses; tampoco
se ha establecido fecha de vencimiento.

El movimiento de la provision para jubilacidon patronal vy
desahucio, fue como sigue

2007 2006

Jubilacién patronal:
Saldo inicial 129,134 99,479
Provisidn del afto - 29,655
Saldo final 129,134 129,134

Desahucio:
Saldo inicial 29,732 27416
Provisién del aio - 2,316
Reversion de provisién (29,732) -
Saldo final - 29,732
129,134 158,866
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(Expresadas en dblares)

M. Capital
asignado

N. Aportes para
futura
capitalizacién

0. Capital
adicional

P. Reserva legal

Esta constituido al 31 de diciembre de 2007 y 2006, por 2,767,400
participaciones de valor nominal de US$0.04 cada una.

El 27 de diciembre del 2006; fue inscrito en el Registro Mercantil
del Cantdn Quito el aumento de capital por 61416
correspondiente a la reinversion de utilidades del ejercicio 2005.

Corresponde a los aportes para futuros aumentos de capital
realizado por el socio principal, mediante la compensacién de
cuentas por pagar.

Corresponde a los saldos acreedores de las cuentas reserva por
revalorizacién del patrimonio y reexpresidén monetaria, luego de
aplicar el proceso de dolarizacién, que han sido transferidos a esta
cuenta.

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser
capitalizado, en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubiere, y de la compensacion contable del saldo deudor de la
cuenta reserva por valuacioén o devuelto a los socios en caso de
liquidacion de la Compaiiia. No podra distribuirse como utilidades
ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el
5% de la utilidad neta anual sea apropiada como reserva legal,
hasta que ésta alcance como minimo el 20% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

Al 31 de diciembre de 2006, la Compaiiia efectud la apropiacién
requerida por la Ley.
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Q. Resultados
acumulados

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Compaiiia mantiene un
déficit acumulado de 3,106,987 y 1,199,677 respectivamente. El
futuro de la Compaiiia dependera de la posibilidad de obtener
nuevos contratos y obras para el normal desenvolvimiento de sus

actividades.

De acuerdo al articulo 198 de la Ley de Compaiiias, cuando las
pérdidas alcancen al 50% o maés del capital suscrito y el total de las
reservas, la Compaiiia se pondra necesariamente en liquidacion.
La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicacién del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas
de ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a
aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su valor
monetario no sobrepase el 25% de la utilidad.

R. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:

con compaiiias
relacionadas

2007 2006
Cuentas por cobrar: (Nota B)
ARB Inc. (Sucursal Colombia) 197,090 374,064
ARB Inc. (Sucursal Per) 14,500 95,624
Total Profesional Services Cia.
Ltda. 1,442 1,442
213,032 471,130
Cuentas por pagar: (Nota H)
ARB Inc. (Casa Matriz) 570,016 1,517,710
ARB Inc. Sucursal Ecuador 98,238 14,727
668,254 1,532,437
Pasivo a largo plazo (Nota K)
ARB Inc. (Casa Matriz) 1,000,000 2,500,000
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S. Precios de
transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No.2430, del Suplemento del Registro
Oficial No.494, del 31 de diciembre del 2004, se establece que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones
con partes relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno, adicionalmente a su declaraciéon anual de Impuesto a la
Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas
el Anexo de Precios de Transferencia referente a sus transacciones
con estas partes, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de
declaracién, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 58 del
Reglamento, en la forma y con el contenido que establezca el
Servicio de Rentas Internas mediante Resolucidon General, en
funcién de los métodos y principios establecidos en los articulos
del Suplemento.

Adicionalmente se establece que los sujetos pasivos, deberdn
presentar el informe integral de precios de transferencia, de
operaciones con partes relacionadas, en un plazo no mayor a 6
meses desde la fecha de la declaracién del impuesto a la renta.

Al respecto la Directora del Servicio de Rentas Internas con fecha
diciembre 30 del 2005 emitid la resoluciéon NAC DGER 2005-0640
publicada en el Registro Oficial No.188 del 16 de enero del 2006,
en la cual se establece que los contribuyentes sujetos al impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un monto acumulado superior a US$300,000
délares, deben presentar el anexo y el informe integral de precios
de transferencia en los plazos determinados en Reglamento para
la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno.

Para el afio 2007, la Administracion de la Compafiia no ha
conratado el estudio de precios de transferencia a fin de analizar la
incidencia de las referidas normas en la medicidn del resultado
tributable de tales operaciones, debido a que las operaciones
realizadas con compaiiias relacionadas no superan el valor de
US$300,000 establecido por el Servicio de Rentas Internas.
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T. Adopcion de
las Normas
Internacionales
de Informacién
Financiera

U. Ley
Reformatoria
parala
Equidad
Tributaria del
Ecuador

V. Eventos
subsecuentes

Para el afo 2006, la Administracién de la Compaiiia contratd el
estudio de precios de transferencia en el cual se ha determinado
que no existe ninguna diferencia en los comparables y por tanto
ningin efecto impositivo.

Con fecha 4 de septiembre del 2006, mediante R.O. No. 348, se
publicé la Resolucion No. 06.Q.ICI-004, que resuelve en su articulo
2, disponer que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), sean de aplicacidon obligatoria por parte de las
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compaiiias para el registro, preparacién y presentacién de los
estados financieros a partir del 1 de enero de 2009.

La convergencia de los estados financieros a la normativa
internacional (NIIF - Normas Internacionales de Informacién
Financiera), busca homologar los estados financieros de las
compaiiias con la normativa local.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Compaiia prepard® sus
Estados Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

En el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 242, del 29 de
diciembre de 2007, se publicd la “LEY REFORMATORIA PARA LA
EQUIDAD TRIBUTARIA EN EL ECUADOR" la misma que
introduce importantes reformas al Cédigo Tributario, a la Ley de
Régimen Tributario Interno (LRTI) y otros cuerpos legales.

Entre el 31 de diciembre de 2007 y la fecha de preparacién de
nuestro informe (Febrero 8 de 2008) no se han producido eventos
que en opinidén de la administracidn de la Compariia pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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