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BDO Stern Cia. Ltda. \\ Avenida Amazonas N21-252 y Carrion,

Auditores Edificio Londres, Piso 5

5 Telfs.: (593-2) 254-4024 / 254-4623
A —— Fax: (593-2) 223-2621

P.O. Box: 17-11-5058 CCl * Quito - Ecuador
Web Page: www.bdostern.com

Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Socios y Junta Directiva de de
ARBECUADOR CIA. LTDA. (Una Subsidiaria de ARB International Limited Bermuda)
QUITO, Ecuador

I. Hemos auditado el balance general que se adjunta de ARBEcuador Cia. Ltda. (Una
Subsidiaria de ARB International Limited Bermuda) al 31 de diciembre de 2006 y los
correspondientes estados de resultados, evolucién del patrimonio v flujos de efectivo
por el afo terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de
la Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn
sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados
financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2005 fueron auditados por otros
auditores, cuyo informe de fecha 1 de marzo del 2006 contiene una opinién sin
salvedades, las cifras por el afio terminado en esa fecha, se incluyen para propésitos
comparativos.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
errdneas e inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacién general de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable
para nuestra opinion.

3. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de la
Compaiiia ARBEcuador Cia. Ltda. (Una Subsidiaria de ARB International Limited
Bermuda), al 31 de diciembre de 2006, los resultados de sus operaciones y los flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

9 de Octubre 100 y Malecdn

Edificio La Previsora, Piso 25 Oficina 2505
Telf.: {(593-4) 256-5394 « Fax: (593 -4) 256-1433
P.O. Box: 09-01-3493

Guayaquil - Ecuador
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BDO Stern Cia. Ltda.
Auditores

4. Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiiia, como agente de retencidon y percepcién por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2006, se emite por separado.

ro78'% %//

Febrero 9, 2007
RNAE No. 193
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ARBECUADOR CIA. LTDA. (Una Subsidiaria de ARB
International Limited Bermuda)

Balances Generales

(Expresados en délares)

Diciembre 31, 2006 2005

L ..~~~ -

Activos

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota A) 202.815 863.690
Inversiones temporales 6.202
Cuentas por cobrar (Nota B) 2.054516 2.347.989
Inventarios (Nota C) 80.382 156.653
Gastos pagados por anticipado (Nota D) 63.922 74.623

Total activos corrientes 2.401.635 3.449.157
Propiedad, maquinaria y equipo (Nota E) 2.570.820 693.715
Cuentas por cobrar larJgo plazo (Nota F) 38.117 51.073

5.010.572 4.193.945

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

Obligaciones financieras (Nota G) - 400.000
Cuentas por pagar (Nota H) 1.965.251 3.360.003
Gastos acumulados por pagar - 2.111 ,
Obligﬁiones con los trabajadores (Nota I) 171.287 157.619 @
Total pasivos corrientes 2.136.538 3.919.733
Pasivo a largo plazo (Nota K) 2.500.000 -
Jubilacién patronal y desahucio (Nota L) 158.866 126.895
Total pasivos 4.795.404 4.046.628 :
Patrimonio de los accionistas: '
Capital asignado (Nota M) 110.696 49.280
Aportes para futura capitalizacién (NotaN) 1.100.000 1.100.000
Reserva legal (Nota Q) 5.184 1.792 i
Capital adicional (Nota P) 198.965 198.965 :
Resultados acumulados (Nota Q) (1.199.677) (1.202.720) .
Total patrimonio de los accionistas 215.168 147317 P

5.010.572 4.193.945

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
3
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ARBECUADAR CIA. LTDA. (Una Subsidiaria de ARB
International Limited Bermuda)

Estados de Resultados

(Expresados en ddlares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2006 2005
L. ________ |
Ingresos operativos 9.765.161 5.841.968
Costos de operacién 8.451.736 4.582.036
Utilidad bruta en ventas 1.313.425 1.259.932
Gastos de administracion y ventas 1.184.909 1.149.117
Utilidad en operacion 128516 110815
Otros ingresos (gastos):
Otros ingresos 33.818 34.349
Utilidad en venta de activos fijos 6.426 -
Gastos financieros netos (36.127) (20.742)
Otros egresos (8.748) (6.135)
Utilidad antes de participacion
trabajadores e impuesto a la renta 123.885 118.287
Participacion trabajadores (Nota I) 26.266 17.743
Impuesto a la renta (Nota J) 29.768 39.128
Utilidad neta 67.§_5_ ] 61416

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
4
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ARBECUADOR CIA. LTDA. (Una Subsidiaria de ARB
International Limited Bermuda)

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en délares)

Aifos terminados en Diciembre 31, 2006 2005
L~~~ e ]
Capital social
Saldo inicial 49.280 49.280
Aumento de capital 61.416 -
Saldo final 110.696 49.280

Aportes para futura capitalizacion
Saldo inicial y final 1.100.000 1.100.000

Reserva legal

Saldo inicial 1.792 1.792

Apropiacion de utilidades 3.392 -

Saldo final 5.184 1.792
Capital adicional

Saldo inicial y final 198.965 198.965

Resultados acumulados

Saldo inicial (1.202.720) (1.264.136)
Aumento de capital (61.416) -
Transferencia a reserva legal (3.392) -
Utilidad neta 67.851 61416
Saldo final (1.199.677) (1.202.720)

215.168 147317

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
5
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ARBECUADOR CIA. LTDA. (Una Subsidiaria de ARB
International Limited Bermuda)

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dodlares)

Afnos terminados en Diciembre 31, 2006 2005
Flujos de efectivo por las actividades de
operacion:
Efectivo recibido de clientes 9.706.397 4.848.636
Efectivo pagado a proveedores (9.425.922) (4.797.136)
Intereses pagados (38.238) (18.632)
Otros ingresos, neto de gastos 25.070 28.215
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacién 267.307 61.083
Flujos de efectivo por las actividades de
inversion:
Aumento en inversiones a corto plazo - (220)
Efectivo pagado por la compra de propiedad,
maquinaria y equipos (590.840) (196.819)
Producto de la venta de propiedad, maquinaria y
equipos 43.500 -
Disminucién en cuentas por cobrar a largo plazo 12.956 32.650
Efectivo recibido por recuperacion de inversiones
temporales 6.202 -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn (528.182) (164.389)
Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:
Efectivo recibido por obligaciones bancarias a
corto plazo 600.000 400.000
Efectivo pagado por obligaciones bancarias (1.000.000) -
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de
financiamiento (400.000) 400.000
(Disminucidn) aumento neto de efectivo y
equivalentes de efectivo (660.875) 296.694
Efectivo al inicio del periodo 863.690 566.996
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 202.815 863.690

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.

6
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ARBECUADOR CIA. LTDA. (Una Subsidiaria de ARB
International Limited Bermuda)

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
(Utilizado) Provisto en las Actividades de Operacién

(Expresadas en dolares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2006 2005
Utilidad neta 67.851 61416
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto provisto por las actividades de
operacion:
Depreciacion 430.390 166.692
Provisidn para cuentas incobrables 33410 83.973
Provision para jubilacién patronal y desahucio 31971 71.333
Provision para impuesto a la renta 29.768 -
Provision para participacion a trabajadores 26.266 -
Pérdida en venta de propiedad, maquinaria y
equipos 67.871 -
Utilidad en venta de propiedad, maquinaria y
equipos (6.426) 1.200
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucién (aumento) de cuentas por cobrar 230.295 (997.256)
Disminucién (aumento) en inventarios y gastos
pagados por anticipado 86.972 (26.446)
(Disminucién) aumento de cuentas y gastos
acumulados por pagar (718.463) 700.171
Disminucién en obligaciones con los trabajadores e
impuesto a la renta (12.598) -
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion 267.307 61.083

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.

7
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ARBECUADOR CIA. LTDA. (Una Subsidiaria de ARB
International Limited Bermuda)

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
(Utilizado) Provisto en las Actividades de Operacion

(Expresadas en dolares)
... _____________________________________________________________ ]

ACTIVID DE I JON Y FINANCIAMIENT
QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2006, producto de la compensacién de las cuentas por pagar con
Casa Matriz, la Compaiiia reclasificé el saldo de 2,500,000 como cuentas por pagar a
largo plazo.

Al 31 de diciembre de 2006, la Compafiia incrementd sus activos fijos que se encontraban
en Internacién Temporal por 1,821,600 aumentando la cuenta por pagar que mantiene
con la Casa Matriz.

Al 31 de diciembre de 2006, la Compania incrementd su capital social en 61,416 mediante
la reinversién de utilidades del ejercicio 2005.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
8
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ARBECUADOR CIA. LTDA. (Una Subsidiaria de ARB

International Limited Bermuda)

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion
del negocio

Bases de
presentacion

Inversiones
temporales

Inventarios

ARBEcuador Cia. Ltda., fue constituida el 22 de noviembre de 1994
con el nombre de Grupo Napo Cia. Ltda. en la ciudad de Quito -
Ecuador. Posteriormente, mediante escritura publica de fecha 14
de octubre de 1997, cambid su denominacion a ARBGEP Cia. Ltda.
Finalmente, con fecha 13 de enero de 1999, cambia su
denominacién a ARBEcuador Cia. Ltda.

La Compaifiia es una subsidiaria de ARB International Limited de
Bermuda, compafia que a su vez forma parte del grupo
multinacional ARB Inc. de los Estados Unidos de América.

La actividad principal de la Compafia es la planificacion,
proyeccién, construccién y ejecucion de obras y construcciones de
ingenieria civil, mecanica, electromecéanica y petrolera.

La Compafila mantiene sus registros contables en Dolares y de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compariia estadn de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la gerencia efectlie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelacion de contingencias activas y pasivas a la fecha
de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones
mas significativas en relacidon con los estados financieros adjuntos
se refieren a la provision para cuentas incobrables y la
depreciacién de propiedad, maquinaria y equipo y la amortizacidn
de intangibles. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Son valores negociables y corresponden a inversiones en valores
comercializados en mercados liquidos y se mantienen con el
proposito de invertir en fondos liquidos y no con intencién de
retenerlos a largo plazo. Los valores negociables se registran a su
valor de costo o mercado, el menor.

Los inventarios se encuentran valorados a sus costos histéricos

El costo de inventarios se determina por el método promedio
ponderado
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ARBECUADOR CIA. LTDA. (Una Subsidiaria de ARB

International Limited Bermuda)

Politicas de Contabilidad Significativas

Propiedad,
maquinaria y
equipo

Provisién para
Jubilacién patronal
y desahucio

Reconocimiento de
ingresos

La propiedad, maquinaria y equipo se encuentra registrada a su
costo de adquisicidn.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacidon se cargan al
gasto al momento de incurrirse, mientras las mejoras de
importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula de acuerdo
con el método de linea recta, tomando como base la vida (til
estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son las
siguientes:

Activos Tasas
Maquinaria y equipo 10% y 20%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion 33%

Se registran de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un
perito independiente.

Los ingresos por concepto de construccidén, se reconocen en
funcién al porcentaje de avance de obra, el cual se obtiene al
dividir los costos reales incurridos para los costos presupuestados
segln el respectivo contrato de construccién. El porcentaje asi
obtenido se multiplica por el valor total del contrato

10
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ARBECUADOR CIA. LTDA. (Una Subsidiaria de ARB
International Limited Bermuda)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

A. Efectivoy Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
equivalentes
de efectivo

Diciembre 31, 2006 2005

Efectivo en caja y bancos 185.815 863.690

Equivalentes de efectivo:
Citibank
Inversién con un interés anual
del 2,25% y vencimiento en
enero de 2007. 17.000 -

202.815 863.690

B. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

cobrar
Diciembre 31, 2006 2005
Clientes 1.483.521 1.833.086
Compaiiias relacionadas (Nota R) 471.130 418.113
Cuentas por cobrar empleados (1) 36.990 50.902
Retenciones en la fuente 205.292 142.877
Anticipo a proveedores 8.856 8.701
Otras cuentas por cobrar 56.256 84.113

2.262.045 2.537.792
Menos provisidon acumulada para
cuentas incobrables 207.529 189.803

2.054516 2.347.989

(1) Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, esta cuenta no incluye
operaciones de importancia entre la Compafila y sus
empleados y obreros.

11
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ARBECUADOR CJA. LTDA. (Una Subsidiaria de ARB

International Limited Bermuda)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

C. Inventarios

D. Gastos
pagados por
anticipado

El movimiento de la provision acumulada para cuentas

incobrables, fue como sigue:

2006 2005
Saldo inicial 189.803 109.754
Provisién del afio 33410 83.973
Castigos (15.684) (3.924)
Saldo final 207.529 189.803
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2006 2005
Repuestos - 32.365
Materiales 80.382 101.344
Importaciones en transito - 22.944
80.382 156.653

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2006 2005
Seguros anticipados 63.922 64.042
Otros anticipados - 10.581

63.922 74.623

12
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ARBECUADOR CIA. LTDA. (Una Subsidiaria de ARB
International Limited Bermuda)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

E. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
maquinaria y
equipo
Diciembre 31, 2006 2005
Instalaciones y terrenos 47.715 47715
Maquinaria y equipo 1.864.435 849.442
Vehiculos 1.381.780 77361
Muebles y enseres 157.669 133.466
Internacién Temporal - 56.476
3.451.599 1.164.460
Menos depreciacién acumulada 880.779 470.745
2.570.820 693.715

El movimiento de la propiedad, maquinaria y equipo, fue como

sigue:
2006 2005
Costo ajustado:
Saldo inicial 1.164.460 968.841
Compras 2412440 196.819
Ventas (125.301) (1.200)
Saldo final 3.451.599 1.164.460
Depreciacién acumulada
ajustada:
Saldo inicial 470.745 304.053
Gasto del afio 430.390 166.692
Ventas (20.356) -
Saldo final 880.779 470.745
13
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ARBECUADOR CIA. LTDA. (Una Subsidiaria de ARB
International Limited Bermuda)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

F. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

cobrar largo
plazo
Diciembre 31, 2006 2005
Cuentas por cobrar a largo
plazo 38.117 51.073
38.117 51.073

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, incluye el saldo de las cuentas
por cobrar a largo plazo de la deuda que mantiene la empresa
Kilikos Flowers por 33,894 y 40,673 respectivamente. Actualmente
esta cuenta por cobrar a largo plazo se encuentra provisionada
como incobrable al 100%.

G. Obligaciones Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:

financieras

Diciembre 31, 2006 2005

Citibank N.A.:
Préstamo al 6.55% de interés
anual y vencimiento en
febrero de 2006 - 400.000

- 400.000

H. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

pagar

Diciembre 31, 2006 2005
Proveedores nacionales 283.810 326.629
Compainias relacionadas (Nota R) 1.532.437 2.296.666
Retenciones e impuestos por

pagar 95.747 233.426
Anticipo de clientes - 392.645
Suman y pasan 1.911.994 3.249.366

14
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ARBECUADOR CIA. LTDA. (Una Subsidiaria de ARB
International Limited Bermuda)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

L

Diciembre 31, 2006 2005
Suman y vienen 1.911.994 3.249.366
Préstamos Quirografarios

Empleados 2.184 2.015
Aportes al IESS 27.629 30.165
Acreedores varios 22.283 56.189
Sueldos y bonos al personal 1.161 22.268

1.965.251 3.360.003

El saldo de cuentas por pagar con compafias relacionadas
constituyen principalmente valores pendientes de pago
proveniente de importaciones; las cuales no tienen plazo de
vencimiento y no devengan interés.

Obligaciones  El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como

con los sigue:
trabajadores
2006 2005
Beneficios sociales:
Saldo inicial 139.876 100.445
Provision del afio 452816 254.155
Pagos efectuados (447.671) (214.724)
Saldo final 145.021 139.876
Participacion de los
trabajadores: (1)
Saldo inicial 17.743 -
Provisién del afio 26.266 17.743
Pagos efectuados (17.743) -
Saldo final 26.266 17.743
171.287 157.619

15
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J.

ARBECUADOR CIA. LTDA. (Una Subsidiaria de ARB

Impuesto a la
renta

International Limited Bermuda)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiiia
debe destinar el 15% de la utilidad anual antes del impuesto a
la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

La provisién para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31
de diciembre de 2006, ha sido calculada aplicando la tasa del 25%
y del 15% y 25% para el afio 2005.

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley
No. 2001-41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 325 del Mayo 14 de 2001,
dispuso que a partir del afio 2001, las sociedades calcularan el
impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las
utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el
resto de utilidades.

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades
fiscales, desde su constitucion.

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la
tasa impositiva legal, es como sigue:

Diciembre 31, 2006 2005

Utilidad segtn libros antes de
participacién de trabajadores e

impuesto a la renta 123.885 118.287
Mas gastos no deducibles 51.222 -
Base para la participacién a

trabajadores 175.107 118.287
15% participacion a

trabajadores 26.266 17.743
Utilidad desplies de

participacion a trabajadores 148.841 100.544
Maés gastos no deducibles - 140.894

16
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ARBECUADOR CIA. LTDA. (Una Subsidiaria de ARB
International Limited Bermuda)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

plazo

Diciembre 31, 2006 2005

Menos amortizacidn pérdidas
tributarias (29.768) (60.360)

Base imponible sobre utilidades
reinvertidas - 61413

Impuesto a la renta afectado
por el 15% - 9.212

Base imponible sobre utilidades
no reinvertidas 119.073 119.665

Impuesto a la renta afectado
por el 25% 29.768 29.916

Total impuesto a la renta

afectado a operaciones en los

estados financieros 29.768 39.128
]}

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2006 2005

Saldo inicial (142.877) (117.943)

Provisidn del afo 29.768 39.128

Pagos efectuados (92.183) (64.062)

Saldo final por cobrar (205.292) (142.877)
.}

K. Pasivoalargo Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2006 2005

Cuentas por pagar filiales (Nota R) 2.500.000 -

2.500.000 -

17
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ARBECUADOR CIA. LTDA. (Una Subsidiaria de ARB
International Limited Bermuda)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes:

Anos 2006 2005
Sin fecha de vencimiento 2.500.000 -
2.500.000 -

Esta obligacion con la Casa Matriz no genera intereses; ni se ha
establecido fecha de vencimiento.

L. Jubilacion El movimiento de la provisidn para jubilacidn patronal vy
patronal y desahucio, fue como sigue
desahucio
2006 2005
Jubilacion patronal:
Saldo inicial 99479 55.562
Provisidn del ano 29.655 43.917
Saldo final 129.134 99.479
Desahucio:
Saldo inicial 27416 -
Provisién del afio 2.316 27416
Saldo final 29.732 27416
158.866 126.895
|
M. Capital Esta constituido al 31 de diciembre de 2006 y 2005, por 2,767,400 y
asignado 1,232.000 participaciones de valor nominal de US$0.04 cada una
respectivamente.

El 27 de diciembre del 2006; fue inscrito en el Registro Mercantil
del Cantdén Quito el aumento de capital por 61.416
correspondiente a la reinversidn de utilidades del ejercicio 2005.
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ARBECUADOR CIA. LTDA. (Una Subsidiaria de ARB

International Limited Bermuda)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

N. Aportes para
futura
capitalizacién

O. Reserva legal

P. Capital
adicional

Q. Resultados
acumulados

Corresponde a los aportes para futuros aumentos de capital
realizado por el accionista principal en afios anteriores, mediante
la compensacion de cuentas por pagar.

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el
5% de la utilidad neta anual sea apropiada como reserva legal,
hasta que ésta alcance como minimo el 20% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la Compafia efectud la
apropiacién requerida por la Ley.

Corresponde a los saldos acreedores de las cuentas reserva por
revalorizacién del patrimonio y reexpresién monetaria, luego de
aplicar el proceso de dolarizacién, que han sido transferidos a esta
cuenta.

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser
capitalizado, en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del altimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere, y de la compensacién contable del saldo deudor de la
cuenta reserva por valuaciéon o devuelto a los accionistas en caso
de liquidaciéon de la Compaiiia. No podra distribuirse como
utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

Al 31 de diciembre de 2006, la Compafiia mantiene un déficit
acumulado de 1,199,677, capital de trabajo negativo por 2,234,903;
respectivamente. El futuro de la Compafila dependerd de la
posibilidad de obtener nuevos contratos y obras para el normal
desenvolvimiento de sus actividades.

De acuerdo al articulo 198 de la Ley de Compaiias, cuando las

pérdidas alcancen al 50% o mas del capital suscrito y el total de las
reservas, la Compaifiia se pondra necesariamente en liquidacion.
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La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicacién del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas
de ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a
aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su valor
monetario no sobrepase el 25% de la utilidad.

R. Transacciones Las transacciones mas significativas con partes relacionadas,
con compaiiias fueron como sigue:

relacionadas

Diciembre 31, 2006 2005

Transacciones con
Relacionadas (Nota B)
ARB Inc. (Sucursal Ecuador) - 144.534
ARB Inc. (Sucursal Per) 95.624 -
ARB Inc. (Sucursal Colombia) 374.064 273.579
Total Profesional Services Cia.
Ltda. 1.442 -

471.130 418.113
L

Cuentas por pagar: (Nota H)

ARBEcuador Cia. Ltda. 14.727 -
ARB Inc. (Casa Matriz) 1.517.710 2.295.454
Total Profesional Services Cia.

Ltda. - 1.212

1.532.437 2.296.666

Pasivo a largo plazo (Nota K)
ARB Inc. (Casa Matriz) 2.500.000 -

2.500.000 -
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ARBECUADOR CIA. LTDA. (Una Subsidiaria de ARB

International Limited Bermuda)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

S. Precios de
Transferencia

T. Reclasificacio-
nes

Mediante Decreto Ejecutivo No.2430, del Suplemento del Registro
Oficial No.494, del 31 de diciembre del 2004, se establece que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones
con partes relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la
Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas
el Anexo de Precios de Transferencia referente a sus transacciones
con estas partes, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de
declaracion, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 58 del
Reglamento, en la forma y con el contenido que establezca el
Servicio de Rentas Internas mediante Resoluciéon General, en
funcién de los métodos y principios establecidos en los articulos
del Suplemento.

Adicionalmente se establece que los sujetos pasivos, deberan
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, de
operaciones con partes relacionadas, en un plazo no mayor a 6
meses desde la fecha de la declaracion del impuesto a la renta.

Al respecto, el Servicio de Rentas Internas, con fecha diciembre 30
del 2005 emitid la resolucion NAC DGER 2005-0640 publicada en el
Registro Oficial No.188 del 16 de enero del 2006, establecié que los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumulado
superior a USS$300,000.00 doélares, deben presentar el anexo y el
informe integral de precios de transferencia en los plazos
determinados en el Reglamento para la Aplicacién de la Ley de
Régimen Tributario Interno.

Para el afio 2006, la Administracion de la Compaiiia ha contratado
el estudio de precios de transferencia en el cual se ha determinado
que no existe ninguna diferencia en los comparables y por tanto
ningun efecto impositivo.

Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2005, han sido
incluidas solamente para propdsitos comparativos, las cuales
fueron reclasificadas para conformarlas a las cifras del 2006.
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U. Eventos Entre el 31 de diciembre de 2006 y la fecha de preparaciéon de
subsecuentes nuestro informe (9 de Febrero de 2007) no se han producido
eventos que en opinién de la administracidon de la Compaiiia

pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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