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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Socios de
ARBEcuador Cia. Ltda.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de ARBEcuador Cia. Ltda., al 31 de
Diciembre de 2001 y 2000, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el
patrimonio de los socios y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre esos estados financieros
en base a nuestras auditorias. '

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Ecuador. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada
para obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erréneas o inexactas de caracter significativo. La auditoria incluye el examen, mediante
pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros.
La auditoria también requiere la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
las estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi como la evaluacion de la
presentacion de los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestras auditorias
proporcionan una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente, en todos .los aspectos importantes, la situacion financiera de
ARBEcuador Cia. Ltda., al 31 de Diciembre de 2001 y 2000, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo, por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador. '
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4. Desde Marzo de 2000, fecha en la cual el Gobierno del Ecuador decidié cambiar el

® esquema monetario de sucres a dblares de los Estados Unidos de América, en la
economia ecuatoriana se han producido ajustes importantes en los precios de bienes y

servicios que inciden en los costos de produccion y de operacion. Estos ajustes en los

precios de bienes y servicios tuvieron un impacto importante a inicios del afio 2000,

reduciéndose paulatinamente hacia finales del afio 2001. Los estados financieros adjuntos

o deben ser leidos considerando esta circunstancia.
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ARBEcuador Cia. Ltda._

Balances Generales
31 de Diciembre de
2001 2000
(US Dolares)
Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos $ 11,644 $ 232,769.
Inversiones temporales 10,000 11,350
Cuentas por cobrar (Nota 3) 3,330,413 1,233,883
Inventarios (Nota 4) 88,037 93,074
Gastos pagados por anticipado 76,482 184,699
Otros activos corrientes 39,787 165,996
Total activos corrientes 3,556,363 1,921,769
Activos fijos (Nota 5):
Terrenos 22,393 -
Maquinaria y equipos 155,747 16,188
Muebles, enseres y equipo de oficina 6,527 4912
Vehiculos 64,893 -
249,560 21,100
Depreciaciéon acumulada (21,504) (21,100)
Total activos fijos 228,056 -
Inversiones en acciones 251 251
Cargos diferidos (Nota 6) 15,649 93,636.
Total activos $ 3,800319 § 2,015,656




31 de Diciembre de

2001 2000
‘ (US Dolares)
Pasivos y patrimonio de los Socios
Pasivos corrientes:
“Porcién corriente de obligaciones a largo .
plazo (Nota 7) S 399,326 $ 557,271
Cuentas por pagar (Nota 8) 3,174,733 943,700
Pasivos acumulados (Nota 9) ' 152,675 77,613
Total pasivos corrientes 3,726,734 1,578,584
Obligaciones a largo plazo (Nota 7) - 399,326
Patrimonio de los Socios:
Capital pagado (Nota 10) 49,280 49,280
Aportes futura capitalizacion 150,000 150,000
Reserva de capital 198,964 198,964
Pérdidas acumuladas (324,659) (360,498)
Total patrimonio de los Socios ' 73,585 37,746
Total pasivos y patrimonio de los Socios $ 3,800,319 $ 2,015,656 _

Véanse las notas adjuntas



ARBEcuador Cia. Ltda.

Estados de Resultados

Ingresos:
Avance de obra
Servicios
Resultado por exposicion a la inflacion
Ingresos financieros (Nota 11)
Total ingresos

Gastos (Nota 11):
Operacionales en avance de obra
Operacionales en servicios
Operacionales indirectos
Administrativos
Financieros

Total gastos

Utilidad antes de participacion de

trabajadores, impuesto a la circulacién de

capitales e impuesto a la renta
Participacion de trabajadores (Nota 12)
Impuesto a la circulacién de capitales
Impuesto a la renta (Nota 12)

Utilidad neta

Véanse las notas adjuntas

Afios Terminados el

31 de Diciembre de
2000

2001

(US Dolares)

71,537,794 §

6,350,468

4,492,157
- 42,587 -
34,794 118,584
12,064,745 6,511,639
(7,227,064) -
(3,369,072) (5,458,618)
(327,852) (201,618)
(976,303) (707,604)
(81,731) (172,844)
(11,982,522) (6,540,684)
82,223 (29,045)
(23,192) -
- (40,841)
(23,192) -
(46,384) 40,841
35,839 $ (69,886)




Saldos al 31 de
Diciembre de 1999,
restablecidos
Ajustes de conversién
neto, luego de aplicar
1aNEC No. 17

Transferencia

Aporte futura capitalizacién
Pérdida neta del afio

Saldos al 31 de Diciembre
de 2000

Utilidad neta del afio

Saldos al 31 de
Diciembre de 2001

Véanse las notas adjuntas
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ARBEcuador Cia. Ltda.
Estados de Cambios en el Patrimonio de los Socios
Aportes Reserva por Reserva Efecto
Capital Futura Revalorizacion  Reexpresién de Por Pérdidas
Pagado Capitalizacién  del Patrimonio M ia Capital Conversién Acumuladas Total
(US Ddlares)
$ 63,006 $ - 3 199,964 - 8 - 8 3474 $  (290,613) (24,079)
(13,816) - (39,555) 38,555 - (3.474) 1 (18,289)
- - (160,409) (38,555) 198,964 - - -
- 150,000 - - - - - 150,000
- - - - - - (69,886) (69,886)
$ 49280 § 150,000 $ - - S 198,964 $ - $ (360,498) 37,746
. - - - - - " 35839 35,839
$ 49,280 § 150,000 $ - - 8 . 198,964 S - $ (324,659 73,585




ARBEcuador Cia. Ltda.

Estados de Flujos de Efectivo

Flujos de efectivo en actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes :

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Impuesto a la renta

Intereses pagados

Impuestos a la circulacion de capitales

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo en actividades de inversién:

Compras de activos fijos

Recuperacién de CDRS

Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades
de inversién .

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Préstamos bancarios ~

Disminucidn neta de caja y bancos
Caja y bancos al inicio del afio
Efecto por conversi6n

Caja y bancos al final del afio

Conciliacién de la utilidad (pérdida) neta del afio con el
efectivo neto proveniente de las actividades de
operacién:
Utilidad (pérdida) neta del afio
Ajustes por:
Participaci6n trabajadores
Impuesto a la renta
Depreciacion
Provisidn para cuentas incobrables
Amortizaciones
Beneficios sociales
Efectivo proveniente de las actividades de operacion antes
de cambios en el capital de trabajo

Aumento en cuentas por cobrar

Disminucién (aumento) en inventarios

Disminucién (aumento) en gastos pagados por anticipado y
otros activos

Aumento en cuentas por pagar a proveedores

Disminucion en pasivos acumulados

Véanse las notas adjuntas

Aiios Terminados el
31 de Diciembre de

2001 2000
(US Ddélares)
9,863,297 6,253,906
9,166,132) (5,860,664)
(103,127) (111,744)
(30,782) (115,327)
- (40,841)
563,256 125,330
(228,460) -
. 386,164
(228,460) 386,164
(557,271) (605,940)
(222,475) (94,446)
244,119 380,119
- (41,554)
21,644 244,119
35,839 (69,886)
23,192 .
23,192 .
404 -
81,726 8,645
77,987 84,262
128,336 77,613
370,676 100,634
(2,201,448) (96,562)
5,035 (7,538)
234,426 (242,582)
2,231,033 457,451
(76,466) (86,073)
563,256 125,330




ARBEcuador Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre de 2001 y 2000

1. Operaciones

La Compafiia fue'con'stituida en la Republica del Ecuador en Noviembre de 1994 como
Grupo Napo Cia. Ltda. En Enero de 1999, se cambi6 de denominacién a ARBEcuador
_Cia. Ltda. La Compafiia forma parte del Grupo multinacional ARB Inc. Constructors.

Al 31 de Diciembre de 2001, la Compaiiia mantiene suscrito contratos de construccién y de
prestacién de servicios que concluirdn durante el afio 2002. En Febrero de 2002 la
Compaiifa suscribié un contrato de construccion y montaje. ARB Inc. (socio), ha
manifestado que mantendra su apoyo financiero y de cualquier otro tipo, para el desarrollo
de las operaciones de la Compafiia durante el afio 2002.

Ciertos indicadores relacionados con el comportamiento de la economia ecuatoriana en los
cuatro ultimos afios, son como sigue:

Diciembre 31 Indice de Inflacién Anual Indice de Devaluacion Anual
2001 22% - '
2000 91% - : 19%
1999 53% 220%
1998 45% 53%

Este comportamiento de la economia ecuatoriana desde el afio 1998 produjo que en Marzo
de 2000, el Gobiemo del Ecuador resuelva adoptar el esquema monetario denominado
“Dolarizacién”, Ver Nota 2.

2, Politicas Contables Significativas

El Esquema de Dolarizacion

En Marzo de 2000, el Gobierno Ecuatoriano adopté mediante Ley, el Esquema Monetario
denominado “Dolarizacién”, el que consistié en retirar los sucres en circulacién (Unidad
Monetaria de la Repiiblica del Ecuador) y reemplazarlos por ddlares de los Estados Unidos
de América; y, fijar el tipo de cambio en 25,000 sucres por US$ 1.00. Los registros
contables en sucres hasta el 31 de Marzo de 2000 fueron convertidos a US dolares y a
partir del 1 de Abril de 2000, se mantienen en US d6lares.

Los registros contables expresados en sucres fueron convertidos a US délares de acuerdo
con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 (NEC 17), como sigue:




ARBEcuador Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
El Esquema de Dolarizacién (continuacién)

e Las cuentas no monetarias del balance general fueron reexpresadas con el propdsito de
reconocer los efectos de la inflacién entre la fecha de la transaccién y el 31 de Marzo de
2000, fecha de transicién. El resultado de este ajuste, fue registrado en la cuenta de
resultados denominada “Resultado por Exposicion a la Inflacién”.

e Las cuentas no monetarias del balance general fueron ajustadas con el propdsito de
reconocer los cambios en el poder adquisitivo del sucre con respecto al US délar entre la
fecha de la transaccion y la fecha de transicién, mediante el uso de indices especiales de
correccion de brecha. Los efectos acumulados hasta el 31 de Diciembre de 1999; se
registraron en la cuenta de patrimonio denominada “Reserva de Capital” y, los efectos
relacionados con el periodo comprendido desde el 1 de Enero al 31 de Marzo de 2000,
en la cuenta “Resultado por Exposicion a la Inflacién”.

e Las cuentas del estado de resultados y de flujos de efectivo no fueron reexpresadas por
inflacién ni ajustadas por los indices especiales de correccién de brecha.

e Los saldos de los estados financieros al 31 de Marzo de 2000, expresados en sucres
ajustados por inflacion y por los indices especiales de correccién de brecha, fueron
divididos para 25,000 sucres, con el propésito de obtener los estados financieros
expresados en US dolares.

e Con el propésito de preparar los estados de cambios en el patrimonio de los socios y de
flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2000, la Compaiiia
convirti6 a US d6lares el balance general expresado en sucres al 31 de Diciembre de
1999, aplicando los procedimientos antes descritos y utilizando el tipo de cambio de
mercado libre de 20,800 sucres por US$ 1.00 para las cuentas monetarias; y 19,525.89
sucres por US$ 1.00 para las cuentas no monetarias.

Un resumen del efecto de la aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17
(NEC 17) realizada al 31 de Marzo de 2000, se muestra a continuacion:

, Resultados,
Patrimonio, Resultado por
Reserva de -~ Exposicién a la
Capital Inflacién
(US Dolares)
Cargos diferidos, neto $ 82,947 $ 12,818
Patrimonio de los socios (29,770) 29,769

$ 53,177 $ 42,587




ARBEcuador Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)

2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Bases de Presentacién de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Administracién de la
Compafifa efectiie estimaciones y supuestos, que afectan los importes de ciertos activos,
pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que
los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Los principios de contabilidad generalmente aceptados vigentes en Ecuador, no requieren
que los estados financieros incluyan los siguientes aspectos requeridos por las normas
internacionales de contabilidad:

1. La consolidacion de estados financieros cuando existe control de la compafiia inversora
en sus subsidiarias, y el reconocimiento de intereses minoritarios.

2. Revisién periddica y reconocimiento en el estado de resultados de las pérdidas por
deterioro de todos los activos, cuando el activo estad registrado al valor mayor
comparado con los flujos de caja descontados a valor presente del activo, que se espera
recuperar a través de su uso o venta.

3. EIl registro de un activo o pasivo por el impuesto a la renta diferido, sobre las
diferencias temporales entre los importes de activos y pasivos consignados en la
declaracion del impuesto a la renta y aquellos importes establecidos por los principios
de contabilidad generalmente aceptados.

Caja y Bancos

Caja y bancos estan definidos como efectivo y depésitos en bancos, facilmente convertibles
en montos conocidos de caja y sujetos a riesgo insignificante de cambios en el valor.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar clientes, las cuales generalmente tienen entre 15 y 30 dias de plazo,
son reconocidas y registradas al monto original de la factura, menos una provisién por
cualquier monto no recuperable. La provision de cuentas de dudoso cobro es realizada
cuando la recuperacion del monto total no es probable.

Las cuentas por cobrar con partes relacionadas se reconocen y registran al costo.

10




ARBEcuador Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Politicas Contables Significativas (continuacién)

Inventarios

Los inventarios de herramientas, suministros y materiales se registran al costo promedio de
compra. :
-Activos Fijos

Estan registrados al costo de adquisicién. El costo de los activos son depreciados de
acuerdo con el método de linea recta, en funcién de los afios de vida til estimada, en base

a los siguientes porcentajes anuales:

Magquinaria y equipos 20%
Muebles; enseres y equipo de oficina 10y 20%
Vehiculos 20%

El gasto por depreciacién de los activos fijos se registra en los resultados del afio.

Inversiones en Acciones

Estan registradas al costo de adquisicion, representan inversiones en acciones en €l capital
de Consorcio ARB Comtecser Cia Ltda. La participacion de la Compaiiia en el capital es
del 45% y su valor nominal es de US$ 251, no se ha determinado el valor patrimonial

proporcional.
Cargos Diferidos
Representan principalmente:

1. Gastos de constitucion, registrados al costo de adquisicion y se amortizan en diez afios;
y

2. Gastos de asesoria y consultoria, correspondientes a estudios técnicos de optimizacién
de operaciones, registrados al costo de adquisicién y se amortizan en funcién de la
duracién del contrato de servicios, esto es a tres afios.

El gasto por amortizacion de cargos diferidos se registra en los resultados del afio.

Obligaciones a Largo Plazo

Se encuentran registrados al costo, e incluyen los cargos asociados con la adquisicién de
los préstamos.

Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar, las cuales normalmente tienen un plazo entre 30 y 45 dias, son
registradas al costo, el cual es el valor razonable considerando que seran pagados en el

futuro por bienes y servicios recibidos.

11



ARBEcuador Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Pasivos Acumulados

Son reconocidos cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o por contrato),
‘como resultado de un evento pasado.

Participacién de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo del Trabajo del Ecuador, la Compafiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es
registrado como gasto del periodo en que se devenga (Ver Nota 12). En el afio 2000 los
resultados de la Compafiia generaron pérdida.

Impuesto ala Renta

La provisién para impuesto a la renta de 2001, est4 constituida a Ia tasa del 25% sobre la
base imponible determinada en la Nota 12. Este tributo es registrado como gasto del
periodo en que se devenga. En el afio 2000 los resultados de la Compatiiia generaron

pérdida.
Reserva de Capital

Registra los efectos de los ajustes realizados de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No. 17 (NEC 17), para la conversion de los estados financieros en sucres a
US délares, realizada al 31 de Marzo de 2000. El saldo de esta cuenta podra ser utilizado
para aumentos de capital o simplemente para compensar pérdidas.

Aportes Futura Capitalizacién
Representan aportes del socio con compensacion de deudas a su favor.

Pérdidas Acumuladas

De conformidad con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias de la Compafiia
originadas en afios anteriores y sujetas a la aprobacion por parte de las autoridades fiscales,
podran ser amortizadas dentro de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo
la pérdida, siempre que no sobrepasen del 25% de la utilidad neta.

Al 31 de Diciembre de 2001 US$ 321,845 de pérdidas originadas en afios anteriores se
encuentran pendientes de amortizaciéon. (US$ 360,498 en 2000).

"Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos provenientes de construccidn, son reconocidos en base al método del
porcentaje de terminaci6n de obra, el cual se obtiene dividiendo los costos reales incurridos
para los costos presupuestados en el contrato de construccién de la obra. El porcentaje
acumulado de terminacién de obra se multiplica por el valor previsto a facturar para el total

del contrato.
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ARBEcuador Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Reconocimiento de Ingresos (continuacién)

Los ingresos por servicios se reconocen en base a la facturacion realizada.

3. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2001 2000
(US Dolares)
Clientes, servicios $ 820,453 $ 661,080
Avance de obra:
Facturado 1,042,615 -
Pendiente de facturar 762,180 127,687
Garantias , 500,893 -
Compaiiias relacionadas 51,212 326,304
" Retenciones e impuestos 194,223 114,290
Otras cuentas por cobrar 65,942 50,901
Provision para cuentas incobrables -(107,105) (46,379)

3 3,330413  § 1,233,883

El movimiento de la cuenta, provision para cuentas incobrables por los afios terminados el
31 de Diciembre, es como sigue:

2001 2000
(US Dolares)
Saldo inicial $ 46,379 $ 47,905
Efecto por conversién - (10,171)
Castigos (21,000) -
Provisiones 81,726 8,645
Saldo final - $ 107,105  § 46,379

13



ARBEcuador Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Inventarios

Los inventarios consisten de lo siguiente:

Materiales consumibles
Herramientas

Otros

Importaciones en transito

S. Activos Fijos

2001 2000
(US Dolares)
$ 55,222 $ 55,222
29,309 29,309
1,786 8,541
1,720 -
$ 88,037 $ 93,072

El movimiento de activos fijos por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2001 y 2000,

es como sigue:

Muebles,
Enseres y
. Maquinariay Equipo de Depreciacién
Terrenos Equipos Oficina Vehiculos Acumulada Total
(US Dolares)
Saldos al 31 de Diciembre .
de 1999 $ - 3 16,188 $ 4912 § - $ (21,0000 $ -
Saldos al 31 de Diciembre - 16,188 - -
de 2000 ‘ 4,912 (21,100)
Adiciones 22,393 139,559 1,615 64,893 (404) 228,056
Bajas - - - - - -
Saldos al 31 de Diciembre :
de 2001 $ 22393 § 155,747 $ 6,527 $ 64,893 § (21,504) $ 228,056

6. Cargos Diferidos

El movimiento de los cargos diferidos por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2001

y 2000, es como sigue:

Saldos al 31 de Diciembre de 1999
Efectos de conversién
Amortizacién

Saldos al 31 de Diciembre de 2000
Amortizacion

Saldos al 31 de Diciembre de 2001

Gastos Gastos
de de
Constitucion Asesoria Total
(US Dolares)
$ 3937 § 176,329 $ 180,266
(150) (2,218) (2,368)
(445) (83,817) (84,262)
3,342 90,294 93,636
(592) (77,395) (77,987)
$ 2,750 $§ 12,899 § 15,649

14
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ARBEcuador Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

7. Obligaciones a Largo Plazo

Las obligaciones a largo plazo representan un préstamo bancario, que consisten de lo

siguiente:
2001 2000
(US Ddélares)
Préstamo original de US$ 2,500,000 con
General Electric Capital Corporation, con
vencimiento el 15 de Agosto de 2002 e
interés del 8.73% anual. $ 399326 $ 956,597
Porcién corriente (399,326) (557,271)
$ - $ 399,326
8. Cuentas por Pagar
2001 2000
(US Dolares)
Proveedores $ 926,593 $ 260,376
Anticipo de clientes _ - 108,696
Compaiiias relacionadas 1,769,062 217,297
Impuestos retenidos 196,860 313,594
Otros 282,218 43,737
3 3,174,733 $ 943,700

Las cuentas por pagar a compailias relacionadas, constituyen principalmente servicios

prestados, no tienen fecha especifica de vencimiento y no generan intereses.

(Espacio en blanco)
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ARBEcuaddr Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

9. Pasivos Acumulados

El movimiento de los pasivos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre de
2001 y 2000, es como sigue:

Participacién = Impuesto

Beneficios de ala
Sociales Trabajadores Renta Intereses Total
(US Dolares)
Saldos al 31 de
Diciembre de 1999 $ 23,503 § 54739 $§ 2429 $ 5338 $ 86,009
Provisiones 217,243 - - 115,327 332,570
Pagos (166,613) (54,739) (2,429) (117,185)  (340,966)
Saldos al 31 de
Diciembre de 2000 74,133 - - 3,480 77,613
Provisiones 397,233 23,192 - 23,192 28,755 472,372
Pagos (343,336) - (103,127) (30,782)  (477,245)
Reclasificacién ' - - 79,935 - 79,935
Saldos al 31 de
Diciembre de 2001 $ 128,030 § 23,192 § - $ 1453 $§ 152,675

10. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre de 2001, el capital pagado estd constituido por 1,232,000
participaciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$ 0.04.

11. Transacciones con Partes Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con socios y compafiias relacionadas por socios
. comunes, consisten principalmente de lo siguiente:

2001 2000
(US Ddélares)

Ingresos: _
Diferencia en cambio $ - 3 41,598

Gastos operacionales:

- Materiales, suministros y herramientas 895,698 20,445
Asistencia técnica 1,198,313 47,366
Servicios prestados A - 248,000
Seguros 25,681 2,029
Gastos de viaje _ 12,985 25,000
Correspondencia 222 168
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12. Impuesto a la Renta y Participacién de Trabajadores

Para propésitos de la determinacién de la base imponible para el calculo del impuesto a la
renta y participaciéon de trabajadores de 2001, la Compaifiia sumé gastos no deducibles
tributariamente por US$ 72,390 (US$ 23,856 en 2000) y excluyé la amortizacién de
pérdidas de ejercicios anteriores por US$ 38,653.

El impuesto a la circulacién de capitales, que segilin disposiciones legales estuvo vigente
hasta el 31 de Diciembre de 2000, fue considerado como gasto deducible para la
determinaci6n de la base imponible para el célculo del impuesto a la renta.

Durante el afio terminado el 31 de Diciembre de 2001 y 2000, la tarifa del impuesto a la
renta utilizada por la Compaiiia fue del 25%, se efectuaron retenciones en la fuente por
USS$ 103,127 (US$ 57,306 en 2000).

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia dentro del plazo de tres afios a partir
de la fecha de presentacién de la declaracién. Consecuentemente, la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta hasta los afios terminados el 31 de Diciembre de 1997
ha prescrito.
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