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Informe sobre los estados financieros no consolidados

1. Hemos auditado los estados financieros no consolidados que se adjuntan de
ARBECUADOR CiA. LTDA., que comprenden el estado no consolidado de situaciéon
financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados no consolidados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha de acue’rdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros no consolidados

2. La administraciéon de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros no consolidados de acuerdo con No:
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control interno determi
por la administracion como necesario para permitir que la preparacion de los esgades!
financieros no consolidados estén libres de errores materiales, debido a fraude o efFe

Responsabilidad del Auditor
3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados fin

consolidados basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuad
con Normas Internacionales dé Audltona y Aseguramlento NIAA. Die

consolidados. g¢edimientos seleccionados dependen del jyieiel del auditor,
incluyendo la eyafl n de los riesgos de error material en los estad®s§ mancieros no

acion los controles mternos\ relevantes para la' preparacion 'y
Jable de los estados financieros no consolidados de la Compaiiia a fin
1entos de audltona apropiados a las c1rcunstanc1as, pero no con el

Administracion son razonables,
los estados financieros no consohdados
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IFS Cia. Ltda.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

5. En nuestra opinion los referidos estados financieros no consolidados presentan

razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicién financiera de
ARBECUADOR CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2011, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Asuntos de énfasis

6. Sin calificar nuestra opinién, informamos lo siguiente:

. ARBECUADOR CiA. LTDA., en cumplimiento con lo establecido por la
Superintendencia de Compaiiias en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 emitida el 20
de noviembre del 2008, realizo el proceso de transicion de sus estados financieros
no consolidados de Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC a Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF siendo su periodo de transicion
desde el 01 de enero al 31 de diciembre del 2010 y de aplicacién total de las NIIF a
partir del 01 de enero del 2011, conforme lo determinado por la referida resolucion.

Los estados financieros no consolidados adjuntos, correspondientes al afio
terminado el 31 de diciembre 2011 son los primeros que la Compaiiia ha preparado
aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros no

- consolidados incluyen cifras correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre
de 2010 y saldos del estado no consolidado de situacion financiera al 01 de enero
del 2010 (fecha de transicion), los que han sido ajustados conforme a las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2011. Las cifras que se presentan con fines
comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados financieros no
consolidados correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y
2009 preparados de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en ese momento, sobre los que emitimos nuestro informe de auditoria
con una opinion sin salvedades, el 27 de mayo de 2011 y otros auditores emitieron
una opinién con una salvedad el 22 de febrero de 2010, respectivamente. Los
efectos mas significativos de la adopcion de las NIIF sobre la informacion
financiera de la Compaiiia se describen en la Nota 3.

. Tal como se explica en la Nota 9, ARBECUADOR CIA. LTDA. también prepar6

estados financieros consolidados conforme lo requieren las NIIF. Los estados
financieros separados adjuntos se presentan por requerimiento de la
Superintendencia de Compaiiias.

QUPERINTENDENCIA W

Quito, Julio 24, 2012 01 AGD. 2012 ate Torr
RNAE No. 761 =
0 OPERADOR 2
L QUITO
-2-




INDICE DE ESTADOS FINANCIEROS NO CONSOLIDADOS NIIF 2011

Estado no consolidado de situacién financiera 5
Estado no consolidado de resultado integral 6
Estado no consolidado de cambios en el patrimonio 7
Estado no consolidado de flujos de efectivo 8
Notas a los estados financieros no consolidados 11

Abreviaturas
NEC Normas Ecuatorianas de Contabilidad
NIC Norma Internacional de Contabilidad
NIIF Norma Internacional de Informacion Financiera

CINIIF  Interpretacion del Comité de Normas Internacionales de Informacién Financiera
SRI Servicio de Rentas Internas

PCGA Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador

US$ U.S. ddlares



ARBECUADOR CfA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA NO CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos
Inversién en subsidiaria
Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por
pagar .

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacion por beneficios definidos y total
pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros no consolidados

L T

Notas

5

oy
oSN

10

11
12
14

15

17

bert Morteboy
Gerente General

Alex Tobar
Controller

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
14,204 16,429 148,665
2,442,644 1,914,536 5,431,275
33,290 39,387 85,589
483,520 538,072 625,42
2973658 2,508,424 6,290,949
2,899,225 2,300,541 2,961,999
17,480 377,468 -
3,205 3,205 11,024
2919910 2,681,214 2,973,023
5,893568 5,189,638 9,263,972
344,744 19,431 -
3,276,823 2,680,535 6,548,595
129,221 139,245 119,226
391,725 227,653 445,260
4,142,513 3,066864 7,113,081
260,322 238,457 180,626
4402835 3,305321 7,293,707
110,696 110,696 ‘110,696
1,260,000 1,260,000 -
5,184 5,184 5,184
114.853 508,437 1,854,385
1,490,733 1,884.31 1,970,265
2,893,568 5,189,638 9,263,972
<. —
Roberth Santacruz
Contador General



ARBECUADOR CfA. LTDA.

ESTADO NO CONSOLIDADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

Notas 011 2010

INGRESOS : 18,19 4,575,313 1,828,842
COSTO DE VENTAS 21 3.208.090 2,260,147
MARGEN BRUTO ' ' 1,367,223 (431,305) |
Otras ganancias y pérdidas 20 133,877 155,258
Gastos de ventas : : ‘ 21 (696,965) (449,347)
Gastos de administracién 21 (798,906) (847,506)
Ingresos financieros 5,827 3,967
Costos financieros 22 (20,583) (7,720)
Otros ingresos (gastos), neto 5,082 4,284
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA ‘ 4,445 (1,572,369)
Menos gasto por impuesto a la renta 12 29,151 150,850
PERDIDA DEL ANO Y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL , v (33.596) _(1,723,219)

Ver notas a los estados financieros no consolidados

Albert Morteboy Alex TGbar Roberth Santacru:
Gerente General Controller Contador General




ARBECUADOR CfA. LTDA.

ESTADO NO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

Saldos al 01 de enero de 2010

Pérdida del afio

Transferencia desde cuentas por pagar
Registro de inversién

Saldos al 31 de diciembre de 2010

Pérdida del afio
Registro de inversién

Saldos al 31 de diciembre de 2011

Ver notas a los estados financieros no consolidados

p

yg&%ﬁ Morteboy
erente General

Aporte

Total

1,970,265
(1,723,219)
1,260,000
377.271
1,884,317

(33,596)
_(359,988)

1.490,733

Capital para futuras Reserva Resultados
110,696 5,184 1,854,385
(1,723,219)
1,260,000

—_ 377,271
110,696 1,260,000 5,184 508,437
(33,596)
_ — - -{359,988)
110,696 1,260,000 3,184 114,853

yk — S

Alex Tobar Roberth Santac

Controller Contador General



ARBECUADOR CfA, LTDA.

ESTADO NO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

Notas 011 010
FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE
OPERACION
. Recibido de clientes 4,001,856 3,429,490
Pagos a proveedores y a empleados (3,935,916) (5,062,155)
Intereses pagados » (20,583) (7,720)
Intereses ganados 5,827 3,967
Impuesto a la renta (29,151) (67,478)
Otros ingresos 5,082 4,284
Flujo neto de efectivo (utilizado en) proveniente de
actividades de operacién . 27,115 1,699.612
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE INVERSION '
Adquisicién de propiedades y equipo : (939,238) (1,050)
Precio de venta de propiedades y equipo ‘ 201,624 495,639
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades _ ;
de inversion 737,614 494 489
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO :
Obligaciones bancarias 325,313
Aportes para futuras capitalizaciones ' 700,000
Préstamos por pagar a compafiias relacionadas 382,961 372,888
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de '
financiamiento . 708,274 1,072,888
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Disminuci6n neto en efectivo y equivalentes de efectivo (2,225) (132,235)
Saldos al comienzo del afio 16,429 148,664
SALDOS AL FIN DEL ANO 14,204 16,429

Ver notas a los estados financieros no consolidados

Ibert Morteboy “Roberth Santacruz
Gerente General Controller Contador General

#Alex Tobar
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ARBECUADOR CfA. LTDA.

ESTADO NO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pérdida neta
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo
neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipos
Provision para jubilacion patronal y desahucio
Provision para cuentas dudosas
Utilidad en venta de propiedades y equipos
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios
Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Cuentas por pagar
Anticipo de clientes
Obligaciones acumulados y pasivos por impuestos corrientes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Ver notas a los estados financieros

"’4 L7,

bert Morteboy Alex Tobar
Gerente General Controller

2011

2010

{en U.S. délares)

(33,596)

272,807
21,865
23,102

(133,877)

(612,477)
6,097
61,267
54,552
174,307
39,020
154,048

27,115

eeee 55K

(1,723,219)

357,459
29,528

(24,383)

(155,258)

2,908,070
10,968
720,401
7,820
(2,347,512)
(1,314,201)
(169,285)

(1,699,612)

bl

<:'i_,_R Ub Elm - f
Contador General
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ARBECUADOR CiA, LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS NO CONSOLIDADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)

INFO CION GENERAL

Nombre de la Compaiiia
ARBECUADOR CIA. LTDA.

RUC de la Compaiiia

- 1791285883001

" Domicilio de la Compaiiia

Nuiiez de Vela E3-13 y Av. Atahualpa, Edificio Torre del Puente, pisos 4y 5

Forma legal de la Compaiiia
Compaiiia de Responsabilidad Limitada

Descripcion de la Co mpaiiia
ARBECUADOR CIA. LTDA fue constituida el 22 de noviembre de 1994 con el nombre de

Grupo Napo Cia. Ltda. en la ciudad de Quito-Ecuador. Posteriormente mediante escritura
publica de fecha 14 de octubre de 1997, cambio su denominacion.a Corporacion ARBGEP
CIA. LTDA. Finalmente con fecha 13 de enero de 1999 cambia su denommacxon a
ARBECUADOR CiA. LTDA.

La actividad principal de la Compaiiia es la planificacion, proyeccion, construcciéon y
ejecucion de obras y construcciones de ingenieria civil, mecanica, electromecdnica y
petrolera.

Subsidiaria

ARBEcuador Cia. Ltda. Sucursal Costa Rica es una subsidiaria de ARBECUADOR CIA.
LTDA. y fue constituida el 7 de octubre del 2009 y su actividad principal es la construccion
en general, el desarrollo de proyectos de instalacion de tuberias para la conduccién de
hidrocarburos; instalaciébn de sistemas, equipos y maquinarias para el manejo de
hidrocarburos. La Compaiiia inicid operaciones en enero del afio 2010.

Contratos adjudicados

Durante el afio 2011, la Compaiiia realizo una importante inversién en propiedades y equipos
para desarrollar y ejecutar los proyectos que fue adjudicada en dicho afio, por
aproximadamente US$1 millon. Un resumen de los principales contratos suscritos por la
Compaiiia se detalla a continuacion:

Contrato para la construccion de las facilidades para el Pozo IRO A58 - El 4 de febrero del
2011, la Compaiia celebro con el Consorcio Petrolero Bloque 16 y Area Tivacuno, el
contrato No. CT.11.012.ECU-11-5-178 para la ejecucién de Servicios Técnicos
Especializados para la Construccién de las Facilidades para el Pozo IRO A58 bajo el
detalle constante en los Anexos de los términos y condiciones que forman parte del
contrato. El plazo de ejecucion del contrato es de 44 dias o hasta que se complete el

- 10-



Objeto del Contrato establecido en la Cldusula 2, sin que esto exceda el plazo indicado, o
hasta que se termine por cualquiera de las causales establecidas en la Clausula 8 del

contrato. El monto del contrato ascendio a US$400 mil mas IVA.

Contrato para la reparacion de lineas en el Blogue 16 - E1 20 de abril del 2011, 1a Compaiiia
celebrdo con el Consorcio Petrolero Bloque 16 y Area Tivacuno, el contrato No.
CT.11.028. ECU-11-9-158 para la ejecucion de Servicios Técnicos Especializados para la
Reparacion de Lineas en el Bloque 16, de acuerdo a los términos establecidos en el
contrato y anexos. El plazo de ejecucion del contrato es de 155 dias o hasta que se
complete el Objeto del Contrato establecido en la Clausula 2, sin que esto exceda el plazo

- indicado, o hasta que se termine por cualquiera de las causales establecidas en la Clausula
8 del contrato. El monto del contrato ascendié a US$2.5 millones mas IVA.

Contrato para la construccién de obras civiles, mecdnicas y eléctricas para la plataforma 270 - El

30 de diciembre del 2011, la Compaiiia celebré con la Compaiiia Operaciones Rio Napo
Compaiiia de Economia Mixta, un contrato para la construccion de obras civiles,
mecanicas y eléctricas para la plataforma No. 270 ubicada en el campo Sacha, provincia
de Orellana, segliin las caracteristicas y especificaciones técnicas constantes en los
Términos de referencia y en la Oferta presentada por la contratista. El plazo de ejecucion
del contrato es de 32 dias calendarios contados a partir de la fecha de suscripcién del
contrato. El valor total del contrato ascendid a US$1.5 millones.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el personal total de la Compaiiia alcanzé 392 y 148
empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos
operacionales.

La informacién contenida en estos estados financieros no consolidados es responsabilidad de
la administracion de la Compaiiia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros no consolidados:

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros no consolidados han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Los estados de situacion financiera no consolidados de acuerdo a NIIF al 31 de
diciembre del 2010 y el estado de situacion financiera no consolidado de apertura al 01
de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la
administracion de la Compaiiia como parte del proceso de conversién a NIIF para el
afio terminado.el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros no consolidados d¢ ARBECUADOR CIA. LTDA. al 31 de
diciembre del 2010 y 2009 aprobados para su emision por la Administracion de la
Compaiiia, con fechas 27 de mayo del 2011 y 22 de febrero del 2010, respectivamente,
fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad
previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcién por primera vez de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera, para la preparacion de los estados de

- 11-



2.2

2.3

24

2.5

2.6

situacién financiera no consolidados de acuerdo a NIIF al 01 de enero y al 31 de
diciembre del 2010. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los presentes estados financieros no consolidados. Tal como lo requiere
la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan.

Bases de preparacion

Los estados financieros no consolidados de ARBECUADOR CIA. LTDA.
comprenden los estados de situacion financiera no consolidado al 01 de enero del 2010
(fecha de transicion), 31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2011, los estados
no consolidados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010. Estos estados
financieros no consolidados han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros no consolidados y sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que opera la Compaiiia. La
moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia es el Dolar de los Estados Unidos
de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

Los saldos incluidos en el estado de situacién financiera no consolidado se clasifican en
funcién de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce
meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros no consolidados y
como no corriente, los mayores a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera
no consolidado.

Inventarios

Las existencias se valorizan al costo o su valor neto realizable, el menor. El costo de
los inventarios comprenderd todos los costos derivados de su adquisicién y
transformacion, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su
condicion y ubicacion actual. El costo del inventario se determina utilizando el
método promedio ponderado.

Las importaciones en trdnsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.
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2.7 Propiedades y equipos

2.7.1

2.7.2

2.7.3

2.7.4

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo. El costo incluye el precio de
adquisicion y todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la administracion.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial las propiedades y equipos se registran al
costo y se presentan netos de su depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los costos de ampliacion, modernizaciébn 0 mejora que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o una extension de la vida
util de los bienes se capitalizan como mayor costo de los correspondientes
bienes. Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se
imputan a resultados, como costo del ejercicio en que se incurren.

Método de depreciacion y vidas itiles

La depreciacion comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser
utilizados, esto es, cuando se encuentran en la ubicacién y en las condiciones
necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista por la gerencia.

La depreciacion es calculada linealmente durante la vida util econdmica de los
activos, hasta el monto de su valor residual. Las vidas utiles econémicas
estimadas por cada grupo son las siguientes:

Grupo Vida 1til (en afios)
Instalaciones 10
Vehiculos entre5y9
Magquinaria y equipo entre 3y 11
Muebles y enseres 10

Retiro o venta de propiedades y equipos

Un elemento de propiedades y equipos es dado de baja en el momento de su
disposicion o cuando no se esperan beneficios econémicos futuros de su uso o
disposiciéon. Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja del activo
(calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo) es incluida en el estado no consolidado de resultados en el ejercicio en
el cual el activo es dado de baja. .

2.8 Costos por préstamos

Son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.
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Inversiones en subsidiarias

La Compaiiia mide sus inversiones en la subsidiaria al costo, excepto si la inversion es
clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la
NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas.

Los dividendos procedentes de la subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja
el derecho a recibirlo.

2.10 Deterioro del valor de los activos no financieros

A cada fecha de reporte la Compaiiia evalia si existen indicadores que un activo
podria estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el deterioro se identifica
producto de las pruebas anuales de deterioro, la Compafiia realiza una estimacion del
monto recuperable del activo.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. El importe
recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor
de uso, el que sea mayor. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

2.11 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.11.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

2.11.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo sobre
diferencias temporales a la fecha del estado de situacién financiera no
consolidado entre la base tributaria de activos y pasivos y sus valores en libros
para propositos de reporte financiero. Los activos por impuesto diferido son
reconocidos por todas las diferencias temporales deducibles, incluidas las
pérdidas tributarias, en la medida que es probable que existan utilidades
imponibles contra las cuales las diferencias temporales deducibles y el arrastre
de créditos tributarios no utilizados y pérdidas tributarias no utilizadas pueden
ser recuperadas.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos es revisado a la fecha
del estado de situacion financiera no consolidado y reducido en la medida que
ya no es probable que habra suficientes utilidades imponibles disponibles para
permitir que se use todo o parte del activo por impuesto diferido.



Los activos por impuesto diferido y los pasivos por impuesto diferido se
presentan en forma neta en el estado de situacion financiera no consolidado si
existe un derecho legalmente exigible de compensar activos tributarios contra
pasivos tributarios y el impuesto diferido estd relacionado con la misma
autoridad tributaria.

2.11.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o
gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

2.12 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

. La Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado;
Es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios economicos, para cancelar la obligacion, y;
Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisiéon debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de los
estados financieros no consolidados.

2.13 Beneficios a empleados
2.13.1 Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
La valuacién actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento,
futuros aumentos de sueldo, tasas de rotacion de empleados y tasas de
mortalidad, entre otros.

2.13.2 Participacion a trabajadores

La Compaiiia reconocera un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades liquidas a la tasa del 15% de acuerdo con
disposiciones legales.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econémicos fluirdn a la Compaiiia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos
netos de impuestos y descuentos. Previo al reconocimiento de los ingresos, la
Compaiiia considera los siguientes criterios:

2.14.1 Venta de bienes :
Los' ingresos son reconocidos cuando todos los riesgos y beneficios
significativos de la propiedad de los bienes han sido traspasados al comprador.
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2.14.2 Intereses

Los ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando el método de
interés efectivo.

2.14.3 Servicios
Los ingresos por servicios se reconocen sobre base devengada.
2.14.4 Contratos de construccion

Los desembolsos relacionados con los contratos de construccion a terceros se
reconocen cuando se incurre en ellos. Los ingresos y costos del contrato de
construccidn se reconocen en resultados de acuerdo con el método de grado de
avance de obra.

Cuando el resultado de un contrato de construccion puede estimarse de forma
fiable y es probable que el contrato vaya a ser rentable, los ingresos se
reconocen durante el periodo del contrato. Cuando sea probable que los costos
del contrato vayan a exceder el total de los ingresos del mismo, la pérdida
esperada se reconoce inmediatamente como un gasto.

Los ingresos por concepto de construcciéon se reconocen en funcion al
porcentaje de avance de obra.

2.15 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Corresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios basicos, publicidad,
depreciacion de propiedades y equipos y otros gastos relacionados a las actividades
operativas, administrativas y de ventas de la Compaiiia.

2.16 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no consolidados, no se compensan los
activos y pasivos tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la

compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.17 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién.



La Compaiiia clasifica sus activos financieros en: cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar. La clasificacién depende del proposito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion
de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.17.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Corresponden a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables
que no tienen cotizacioén en un mercado activo.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son
valorizadas al costo amortizado, lo cual, es igual al valor de la factura,
registrando el correspondiente ajuste en caso de existir evidencia objetiva de
riesgo de pago por parte del cliente (deterioro). El cédlculo del costo
amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado debido a
que la transaccion no tiene costos significativos asociados.

El periodo de crédito promedio sobre la prestacion de servicios es de 45 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su
valor al de probable realizacion. Dicha provision se constituye en funciéon de
un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

2.17.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por
deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro

directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.

2.17.3 Baja en cuentas de un activo financiero

La Compafiia da de baja un activo financiero tinicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del mismo. ’

2.18 Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad
con la sustancia del acuerdo contractual. ’

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera no consolidado.
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2.19

2.18.1 Préstamos

Todos los préstamos son inicialmente reconocidos al valor razonable del
pago recibido menos los costos de transaccién directamente atribuibles.
Posteriormente, son medidos al costo amortizado usando el método de tasa
.de interés efectiva. [Estos se¢ presentan en el pasivo corriente si su
vencimiento es menor a un afio y pasivo no corriente si es mayor a un afio.

2.18.2 Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 40 dias. ’

2.18.3 Baja en cuentas de un pasivo financiero

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expira,
cancela o cumple sus obligaciones.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas
La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion

Financiera - NIIF y Normas Internacionales de Contabilidad - NIC nuevas y revisadas
que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

, Efectiva a
NIIF ~ Titulo partir

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIIF 10 Consolidacion de estados financieros Enero 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos Conjuntos » Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras entidades Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a las NIIF Efectiva a

Titulo partir
NIC1 Presentacion de items en otro Julio 1, 2012
, resultado integral
NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2012
de activos subyacentes

NIC 19
(Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios Enero 1, 2013
(Revisada en el 2011) conjuntos

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros no consolidados de la Compaiiia en los periodos futuros, tendran un
impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiiia.
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Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
puesto que no se ha realizado un examen detallado de la aplicacion de las mismas.

2.20 Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros no consolidados al 31 de diciembre del 2010 y
01 de enero de 2010, han sido reclasificadas para efectos comparativos con el afio
2011 para su presentacion en los estados financieros no consolidados de esos afios
bajo NIIF. :

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA - NIIF

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 21
de agosto del 2006, 1a adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera -
NIIF y su aplicacion obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y
vigilancia, a partir del 01 de enero de 2010, la cual fue ratificada con la Resolucion No.
06.Q.ICI1.004 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se estableci6 el cumplimiento de un
cronograma de aplicacion segun lo dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008. La Compaiiia esta obligada a presentar sus estados financieros no
consolidados de acuerdo con NIIF a partir del 01 de enero de 2010.

Conforme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia prepard sus
estados financieros no consolidados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Desde el 01 de enero del 2010, los estados financieros no
consolidados de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definié6 como su periodo de transicién a las
NIIF el aiio 2010, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera
aplicacion el 01 de enero del 2010.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros no consolidados correspondientes al afio 2010:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de los
estados financieros no consolidados.

. La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado no consolidado de resultado
integral.

« Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados
financieros no consolidados.

Para la preparacion de los presentes estados financieros no consolidados, se han aplicado
algunas excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las
NIIF que se establece en la NIIF 1.

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia
a) Estimaciones
La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segun las

NIIF{ en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para
la misma fecha segin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes
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necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que
exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erroneas.

Esta exencién también se aplica a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados financieros no consolidados segun NIIF.

La Compaiia no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el célculo de
saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de_transicién
(01 de enero del 2010) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del
2010).

3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia

a)

b)

Uso del valor razonable como costo atribuido

La exencion de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transicion a las NIIF, por la
medicion de una partida de propiedades y equipos por su valor razonable, y utilizar
este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que
la Compaiiia podra elegir utilizar una revaluacion segin PCGA anteriores de una
partida de propiedades y equipos, ya sea a la fecha de transicion o anterior, como
costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente
comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segin las NIIF.

ARBECUADOR CIA. LTDA. optd por la medicion de ciertas partidas de
propiedades y equipos a su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el
costo atribuido a la fecha de transicion. El valor razonable de los referidos activos
fue medido mediante avaluo realizado por expertos externos independientes,
determinando de esta forma nuevos valores iniciales. Del mismo modo, se
revisaron y se determinaron nuevas vidas utiles remanentes y se asignaron valores
residuales. Para el resto de los items de propiedades y equipos, la Compaiiia ha
considerado, el costo como costo atribuido a la fecha de transicion, ya que este es
comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF (Ver Nota 8.1).

Inversiones en subsidiaria y asociadas - Cuando la Compaiiia prepare estados
financieros separados, la NIC 27 requiere que contabilice sus inversiones en
subsidiarias y asociadas de alguna de las formas siguientes:

a) al costo; o,
b) al valor razonable de acuerdo con la NIC 39

La exencién de la NIIF 1 establece que si la Compaiiia en la adopcion por primera
vez de las NIIF midiese una inversion al costo de acuerdo con la NIC 27, debe
medir esa inversion en su estado de situacion financiera separado de apertura
conforme a las NIIF mediante uno de los siguientes importes:

a) el costo determinado de acuerdo con la NIC 27; o,
b) el costo atribuido, puede ser: '

(i) su valor razonable (determinado de acuerdo con la NIC 39) a la fecha de
transicion de la Compafila a las NIIF en sus estados financieros
separados; 0

(11) el valor en libros en esa fecha segun los PCGA anteriores.



La Compaiia puede elegir entre los apartados (i) o (ii) anteriores para medir sus
inversiones en cada subsidiaria, entidad controlada de forma conjunta o asociada
que haya optado por medir utilizando el costo atribuido.

' La Compaiiia optd por aplicar esta exencion y utilizO como costo atribuido de las
inversiones en subsidiarias, el valor en libros de dichas inversiones a la fecha de
transicion, 01 de enero del 2010 determinado segin PCGA anteriores.

3.3 Conciliacién entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador » .

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del
impacto de la transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y
flujos de efectivo no consolidados, previamente informados de ARBECUADOR CIA.

LTDA.

3.3.1 Conciliacién del Patrimonio neto al 01 de enero y al 31 de diciembre del 2010

Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010

(en U.S. dolares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 85,424 135,468

Ajustes por la conversion a NIIF:
Costo atribuido de propiedades y equipos (1) 1,808,292 1,808,292
Incremento en la obligacion por beneficios

definidos (2) (12,822) 15,481
Reconocimiento de impuestos diferidos (3) 3,205 11,024
Depreciacion de propiedades y equipos 219

Total ajustes 1,798,894 1,834,797

Patrimonio de acuerdo a NIIF 1,884,318 1,970,265

- Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

(1) Costo atribuido de propiedades y equipos: Para la aplicacién de las
NIIF se ha definido que los saldos al 01 de enero de 2010 se registren a
su valor razonable y por tal razdn se realizé un avaluo de las propiedades
y equipos relevantes. Tal procedimiento fue efectuado por profesionales
expertos independientes. Al 01 de enero y al 31 de diciembre del 2010,

* los efectos de la revaluacion generaron un incremento en los saldos de
propiedades y equipos y de utilidades retenidas de US$1,808,292.

(2) Incremento en la obligacion por beneficios definidos: Segiin NIIF, la
‘Compaiiia debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacion
patronal y desahucio) para todos sus empleados, con base en un calculo
actuarial, el cual considera algunas variables como: tasas de mortalidad,
tasa de rotacion de los empleados, tasas de interés, fechas de jubilacion,
etc. Bajo PCGA anteriores, la Compaiiia reconocié una provisién para
jubilacion patronal unicamente para sus empleados con mas de diez afios
de servicio y no registrd6 ninguna provision de bonificacion por
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desahucio. Al 01 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de
estos cambios, fueron un incremento en el saldo de obligaciéon por
beneficios definidos por US$15,481 y una disminucion de US$12,822
siendo la contra cuenta de estos ajustes los resultados acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF por los referidos
importes.

(3) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el
reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance que
esta orientado al cdlculo de las diferencias temporarias entre la base
tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el balance. Los
ajustes en la valuaciébn de los activos y pasivos generados por la
aplicacion de las NIIF, han significado la determinacion de diferencias
temporarias que fueron registradas como activos por impuestos diferidos.
Al 01 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de las
diferencias temporarias fueron el registro de activos por impuestos
diferidos por US$11,024 y US$3,205, respectivamente y un incremento
de resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las NIIF en los referidos importes.

3.3.2 Conciliacion del Resultado Integral por el aiio terminado el 31 de diciembre

del 2010
2010

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado

previamente (1,687,315)
Ajustes por la conversion a NIIF:

Ajuste a la depreciacion de propiedades y equipos | 219

Disminucién en el gasto por jubilacion patronal (2) (28,303)

Ajuste del impuestos diferidos (3) ' (71,820)
Total ajustes (35,904)
Resultado integral de acuerdo a NIIF (1,723,219)

Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF con efectos en
resultados

(1) Ajuste al gasto por depreciacion de propiedades y equipos:
La Compaiifa aplicé la exencion establecida en la NIIF 1 respecto al costo
atribuido y efectu6 la revision de vidas utiles econdmicas y valores
residuales para el calculo de la depreciacion, los efectos resultantes de
introducir ambos conceptos generé un menor cargo a resultados por
concepto de depreciacién por US$219.

(2) Decremento en el gasto por beneficios definidos:
La Compaiiia reversé el exceso de provision de jubilacion patronal de
acuerdo al valor estimado por el actuario independiente. El efecto de esta

situacion, fue una disminucion en los gastos administrativos y patrimonio
~en US$28,303.
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(3) Reconocimiento de gasto por impuestos diferidos:

Un resumen de la diferencia temporaria es como sigue:

Diferencia temporaria:

Diferencia temporaria

Diciembre 31,
2010
(en U.S. dolares)

Provisién de jubilacion patronal (empleados
menores a 10 diez afios)

Tasa heta utilizada para el calculo del
impuesto diferido

Activo por impuestos diferidos (Nota 3.3.1)

Enero 1,
2010

12,819 44,097
25% 25%
3205 11.004

b) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos

La administracion de la Compafiia ha efectuado las siguientes
reclasificaciones en el estado de situacioén financiera no consolidado, para
una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Cuenta

Crédito
tributario de
impuesto a la
renta

Impuestos
por pagar

Provision
para

jubilacién
patronal y
desahucio

Reserva de
capital

Presentacion bajo
PCGA anteriores

En gastos
anticipados y otras
cuentas por

cobrar

En gastos
acumulados y otras
cuentas por pagar

Incluido en otros
pasivos a largo
plazo

Presentado en la
cuenta reserva
de capital

Presentacién
bajo NIIF

Incluido en la cuenta
activos por
impuestos corrientes

Incluido en la cuenta
pasivos por impuestos
corrientes

Incluido en Ia cuenta
obligacion por
beneficios definidos

Reclasificada a la ‘
cuenta utilidades
retenidas

Saldos a
Diciembre Enerol,
31, 2010 2010
(en U.S. dolares)

483,520 625,420
129,221 119,226
260,322 180,626

198,965

198,965



3.3.3 Conciliacion del Estado de Situacion Financiera al 01 de enero de 2010

ARBECUADOR CIA. LTDA.
Conciliacion del Estado de Situacion Financiera No Consolidado
(Expresado en U.S. ddlares)

Saldos NEC al Transicion Saldos NIIF
01-Ene-10 . alasNIIF  al 01-Ene-10
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 148,665 148,665
Activos financieros
Documentos y cuentas por cobrar

clientes no relacionados 4,266,259 4,266,259
Otras cuentas por cobrar relacionadas 448,129 448,129
Otras cuentas por cobrar 868,515 868,515
{(-) Provision cuentas incobrables {270,816) (270,816)
Inventarios 85,589 85,589
Servicios y otros pagos anticipados 105,629 105,629
Activos por impuestos corrientes _ 625421 625421
Total activos corrientes 6,277,391 6,277,391
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo 1,153,707 1,808,292 2,961,999
Activos por impuestos diferidos ' 11,024 11,024
Otros activos no corrientes 13,558 13,558
Total activos no corrientes 1,167,265 . 2,986,581
Total activos 1,444,656 9,263,972
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar 4,667,126 . 4,667,126
Provisiones 428,820 428,820
Otras obligaciones corrientes 530,374 530,374
Anticipo de clientes : 1,452,649 1,452,649
Otros pasivos corrientes 34,112 34.112
Total pasivos corrientes 7,113,081 7,113,081

Pasivos no corrientes
Provisiones por beneficios a empleados y

Total pasivos no corrientes 196,107 15,481 _ 180,626
Total pasivos 7,309,188 7,293,707
Patrimonio neto | :

Capital suscrito o asignado 110,696 110,696
Reserva legal 5,184 5,184
Reserva de capital 198,965 198,965
Resultados acumuladas (26,825) 1,834,797 1,807,972
Pérdida neta del periodo (152,552) (152,552)
Total patrimonio 135,468 1,970,265
Total pasivos y patrimonio 1,444,656 9,263,972



diciembre del 2010

ARBECUADOR CiA. LTDA.

3.3.4 Conciliacion del Estado de Situacion Financie

ra Clasificado al 31 de

Conciliacién del Estado de Situacion Financiera No Consolidado

(Expresado en U.S. dolares)

Activos

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo

Activos financieros

Documentos y cuentas por cobrar
clientes no relacionados

Otras cuentas por cobrar relacionadas

Otras cuentas por cobrar

(-) Provision cuentas incobrables

Inventarios

Servicios y otros pagos anticipados

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades y equipos

Activos por impuestos diferidos
Otros activos no corrientes
Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos

Pasivos corrientes

Cuentas y documentos por pagar

Obligaciones con instituciones
financieras

Provisiones

Otras obligaciones corrientes

Cuentas por pagar relacionadas

Anticipos de clientes

Otros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Provisiones por beneficios a empleados
y total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio neto

Capital suscrito o asignado

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Reserva de capital

Resultados acumulados

Pérdida neta del periodo

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Saldos NEC
al 31-Dic-10

16,429

1,606,187
235,455
294,894
(246,432)
39,387
17,654
538,072

2,501,646

492,030

384,247
876,277

-3.377,923

2,166,155

19,431
2,850
330,098
373,085
138,447
36,799
3,066,865

225,635
3,292,500

110,696
1,260,000
5,184
198,965
197,893
(1,687,315)
85,423

3,377,923

Transicion
a las NIIF

1,808,511
3,205

12,822

1,834,798
(35,904)

Saldos NIIF
al 31-Dic-10

16,429

1,606,187
235,455
294,894
(246,432)
39,387
17,654
538,072

2,501,646

2,300,541
3,205

384,247
2,687,993

2,189,639

2,166,155

19,431
2,850
330,098
373,085
138,447

36,799
3,066,865

238,457
3,305,322

110,696
1,260,000
5,184
198,965
2,032,691

(1,723.219)
1,884,317

-,189,639
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3.3.5 Conciliacion del Estado de Resultados Integrales al 31 de diciembre del 2010.

ARBECUADOR CiA. LTDA.
Conciliacion del Estado No Consolidado de Resultados Integrales
(Expresado en U.S. dolares)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas y produccion

Pérdida bruta
Otros ingresos

- Qastos de venta
Gastos administrativos
Gastos financieros

Pérdida antes de impuesto a la
renta

Impuesto a la renta corriente

Pérdida neta del ejercicio

Saldos NEC Transicion Saldos NIIF

al 31-Dic-10

1,828,842

(2.260,366)
(431,524)
163,509
(449,347)

(811,383)
(7,720)

(1.536,465)
150,850

(1.687,315)

alas NIIF  al 31-Dic-10

1,828,842
219 (2,260,147)

(431,305)
163,509
(449,347)

(36,123) (847,506)
(7,720)

(1.572,369)
— 150,850

(1.723,219)
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3.3.6 Conciliacion del Estado de Flujos de Efectivo al 31 de diciembre del 2010.

ARBECUADOR CiA. LTDA.
Conciliacién del Estado No Consolidado de Flujo de Efectivo
(Expresado en U.S. délares)

Flujos de efectivo por las actividad’es de
operacién:
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Intereses pagados
Intereses ganados
Impuesto a la renta
Otros gastos

Efectivo neto provisto por las actividades
de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de
inversion

Adquisicion de propiedades y equipos.

Precio de venta de propiedades y equipos

Efectivo neto provisto por las actividades
de inversién

Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:

Aportes para futuras capitalizaciones

Préstamos por pagar a compaiiias
relacionadas

Efectivo neto utilizado en actividades de
financiamiento

Incremento neto de efectivo y equivalentes
de efectivo
Saldos al inicio del afio

Saldos al final del afio

31-Dic-10

3,429,490
(5,062,155)
(7,720)
3,967
(67,478)

4,284

(1.699.612)

(1,150)
. 495,639

494,489
700,000
372,888
1,072,888

(132,235)
148,664

Saldos NEC al Transicion

a las NITF

Saldos NIIF
al 31-Dic-10

3,429,490
(5,062,155)
(7,720)
3,967
(67,478)
__ 4284

1,699,612

(1,150)
495,639

494,489

700,000

372,888
1,072,888

(132,235)
148,664
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ARBECUADOR CiA. LTDA.
Conciliacion de la pérdida neta con el efectivo neto provisto por las actividades de
operacion
(Expresados en ddlares)

Saldos NEC Transiciona Saldos NIIF
al 31-Dic-10 las NIIF al 31-Dic-10

Pérdida neta del ejercicio (1.687,315) (1,723,219)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el
efectivo neto provisto por las actividades de

operacion

Provisién cuentas incobrables del periodo

Depreciacion acumulada 357,680 (219) 357,461
Provisién de incobrables (24,383) (24,383)
Ganancia en venta de propiedades y equipo,

neta (155,258) (155,258)
Provisiones por beneficios a empleados 29,528 29,528
Cambios en activos y pasivos operativos: :
Cuentas por cobrar clientes 2,908,070 2,908,070
Otros activos ' 720,401 7,820 728,221
Inventarios 10,968 10,968
Cuentas por pagar (2,347,512) (2,347,512)
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar (280,962) (280,962)
Beneficios a empleados 28,303 28,303
Anticipos de clientes (1.314,201) (1,314,201)
Impuesto a la renta 83,372 83,372

Efectivo neto provisto por actividades de

operacion (1.699,612) (1,699,612)

3.3.7 Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el afio terminado el
31 de diciembre del 2011:

Segiin los PCGA anteriores, los flujos de efectivo provenientes de intereses
recibidos fueron clasificados como flujos de efectivo provenientes de las
actividades de operaciéon. Las NIIF permiten escoger como se clasifican tales
flujos de efectivo pero requieren que la clasificacion sea aplicada
consistentemente de periodo a periodo. La administracion decidié que los
flujos de efectivo provenientes de intereses recibidos se contintien clasificando
como flujos de efectivo provenientes de operacion.

No existen otras diferencias significativas entre el estado de flujos de efectivo
presentado segun las NIIF y el presentado segun los PCGA anteriores.



ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La preparacion de los presentes estados financieros no consolidados en conformidad con
NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compaiiia, con el proposito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros no consolidados. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisiéon y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

4.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de
las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la
Compaiiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades
generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo,
se registra la correspondiente provisién de pérdida por deterioro por la diferencia, con
cargo a resultados. :

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores, son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe

recuperable, incrementando el valor del activo con abono a resultados, con el limite

gel valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
eterioro.

Dur_ante el afio 2011, no se reconocié una pérdida por deterioro en propiedades y
equipos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 - 2010 2010
(en U.S. dolares)
Cajas chicas : 3,500 4,100 5,400
Dep0sitos en cuentas corrientes locales 1,067 2,692 143,265
Inversiones temporales 9,637 9,637
Total | 14,204 16,429 148,665

Inversiones Temporales - Al 31 de diciembre del 2011, corresponde a un certificado de
deposito mantenido en un banco local con vencimiento en abril del 2012 y con una tasa de
interés nominal anual del 4.75%; pignorada como garantia por fiel cumplimiento del contrato
No. 2008117 "Cambio de tuberia y vélvulas del Poliducto Santo Domingo - El Beaterio"
suscrito entre ARBECUADOR CIA. LTDA. y PETROCOMERCIAL.

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010

(en U.S. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 1,830,546 1,672,520 4,367,916
Compaiiias relacionadas:
ARB Inc. Costa Rica 245,659
ARB Inc. Sucursal Ecuador 220,566 14,754
ARB Inc. Colombia 198,041 198,041 197,090
ARB Inc. Peru 20,264 22,660 16,765
ARB Ecuador. Sucursal Peru 5,376 234,274
Provisién para cuentas dudosas (269,535) (246,433) (270,816)
Subtotal _ 2,250,917 1,661,542 4,545,229
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores 158,528 164,540 765,670
..Siniestros por cobrar 55,935
Seguros 13,427 . 17,653 105,630
Otras 19,772 14,866 14,746
Subtotal 191,727 252,994 886,046
Total 2,442,644 1,914,536 2,431,275

Compaiiias Relacionadas - Constituyen saldos por cobrar originados por la prestacion de
Servicios a sus compaiiias relacionadas.

Provision para cuentas dudosas - La Compaiiia ha reconocido una provisioén para cuentas
dudosas por el 100% de todas las cuentas por cobrar con una antigiiedad de 120 dias o mas
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debido a que de la experiencia histdrica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas
de 120 dias no son recuperables. Para las cuentas por cobrar que presenten una antigiiedad
de entre 60 y 120 dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los
saldos irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y
un andlisis de la posicion financiera actual de la contraparte.

Cambios en la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para
cuentas dudosas fueron como sigue:

2011 2010
(en U.S. dolares) .
Saldos al comienzo del afio 246,433 270,816
Provision del afio 23,102 19,259
Castigos (43,642)
Saldos al fin del afio 269,535 246,433
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue: -

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)
Materiales 33,190 38,587 83,792
Importaciones en transito 100 800 1,797
Total A 33,290 39,387 85,589
PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)

Costo o 3,910,474 3,246,295 4,700,121
Depreciacion acumulada 1,011,249) 945,754) 1,738,122)
Total -2.899225 2,300,541  _2,961,999
Clasificacion

Instalqcior}es y terrenos 1,467,933 1,137,933 1,102,699
Maquinaria y equipo 1,117,296 602,395 923,258
Vehiculos, equipo caminero 1,181,283 1,298,411 2,467,757
Muebles, enseres y equipo de oficina 143,962 207,556 206,407
Total . 3910474 3246295  _4,700,121
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8.1  Aplicacion del costo atribuido

Al 01 de enero del 2010, los valores razonables utilizados como costo atribuido para
propiedades y equipos y el ajuste al valor en libros presentado segin los PCGA
anteriores se muestran a continuacion:

Enero 1, 2010

Saldo segin Ajuste
PCGA al valor Costo
anteriores razonable atribuido

(en U.S. dolares)

Instalaciones y terrenos 399,234 1,074,661 - 1,473,895
Magquinaria y equipos : 205,584 733,631 939,215

Total | 604,818 1,808,292 2,413,110

9. INVERSIONES EN SUBSIDIARIA

El saldo en libros y el valor patrimonial proporcional de la inversion en la subsidiaria es

como sigue:
Proporcioén de participacion
accionaria
y poder de voto Saldo Contable
‘ Diciembre 31, Enero 1, Diciembre 31, Enero 1,
Compaiiia 2011 2010 2010 2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)

ARBCosta Rica 100% 100% 100% 17,480 377,468 -
Total 17,480 377,468 -

Los estados financieros d¢ ARBECUADOR CIA. LTDA. por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2011, también se presentan consolidados con su compaiiia subsidiaria, en las
cuales posee una participacion accionaria de mdas del 50% o ejerce control. Por
requerimiento de la Superintendencia de Compaiiias, ARBECUADOR CiA. LTDA.
presenta estados financieros separados.
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10. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos s como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
011 2010 2010
(en U.S. dolares)

No garantizados - al costo amortizado

Sobregiros bancarios 64,536 19,431 -
Préstamos bancarios (1) 160,000 - -
Subtotal 224,536 19431 S
Garantizados - al costo amortizado

Préstamo de otra compaiiia (2) 120,208 -
Subtotal 120,208 - -
Total 344,744 19,431 .
Clasificacion:

Corriente 344,744 19,431
No corriente - -

.

Total : 344,744 19.43]

(1) Préstamos recibidos de un banco local con vencimiento al 13 de enero del 2012 y una tasa
de interés nominal anual del 11.22%.

(2) Préstamos recibidos de un tercero con vencimientos hasta abril del 2012 y una tasa de
interés nominal anual del 3.50%.

11. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar €s como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. ddlares)

Proveedores locales 2,343,310 2!169,003 5,095,946
Aanticipo de clientes 177,467 138,447 1,452,649
Compaiiias relacionadas:

ARB Inc. Sucursal Ecuador 456,046

ARB Inc. USA 300,000 300,000

ARB Costa Rica 73,085
Total | 3276823 2680535 6,548.595
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12. IMPUESTOS

12.1 Activos y pasivos del afio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes €s como sigue:

Diciembre 31,

2011

Activo por impuesto corriente:
Crédito tributario de impuesto a la renta (1) 483,520
Total 483,520
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

retenciones ‘ 108,380
Impuesto a la renta por pagar 11,597
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 9244
Total 129,221

2010

Enero 1,
2010

(en U.S. dolares)

538.072

538,072

49,539
83,372

6334
139,245

(1) Al 31 de diciembre del 2011, estos rubros constituyen retenciones en la fuente por
impuesto a la renta no compensados con el impuesto causado y que son
reclamadas al SRI como pago en exceso, el saldo incluye retenciones del afio
2001 por US$80 mil, que se encuentran en instancia de reclamo ante el Tribunal
Distrital de los Fiscal No. 2. El valor mds representativo constituye las
retenciones del afio 2009 por US$336 mil, las cuales serdn reclamadas ante el
Servicio de Rentas Internas - SRI, durante el afio 2012.

12.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 14% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion. Una reconciliacion entre la pérdida segin estados
financieros no consolidados y la base imponible, es como sigue:

Pérdida antes de impuesto a la renta
Ingresos que estan exentos de impuestos
Gastos no deducibles

Base imponible

Gasto de impuesto a la renta reconocido en los resultados

Anticipo calculado (1)

2011 2010
(en U.S. ddlares)
(4,445) (1,572,369)
(80,000)
_48.871 44,310
(35.574) (1,528,059)
151 150,850
45,270 __ 29,151

(1) A partir del afio 2011, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
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activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia nb generé impuesto a la renta;
consecuentemente, registrd en resultados US$29 mil equivalente al anticipo
determinado en el formulario 101 de declaracion de impuesto a la renta del afio 2010.

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2011 2010
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 83,372
Provision del afio 150,850
Pagos (71,775) (67,478)
Saldos al fin del afio 11,597 83,372

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias
desde la fecha de constitucion de la Compaiiia.

12.3 Saldos del impuesto diferido

12.4

Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldosal Reconocido

inicio del enlos  Saldosalfin
afio resultados del afio

Aiio 2011

Diferencias temporarias:

Provision de jubilacién patronal y total 3,205 2,465 5,670
Aiio 2010

Diferencias temporarias:

Provision de jubilacion patronal y total 11,024 (7,819) 3,205

Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de l1a Produccion

El 29 de diciembre de 2010 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No. 351
el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye
entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y
22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2010, para la medicién del activo

por impuestos diferidos, la Compaiiia utilizé una tasa de impuesto a la renta del
25%.

. La reduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la

renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.
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. Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos considerados
prioritarios para el Estado.

Exoneracion de retencidn en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

. Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de
operacion efectiva para las nuevas sociedades.

. Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Codigo.

12.5 Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los
Ingresos del Estado

La Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado fue
promulgada el 24 de noviembre de 2011 en el Suplemento del Registro Oficial No. 583,
la misma que incluye el siguiente aspecto tributario con impacto en la Compaiiia:

. Latarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el
exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a
compaiiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$ 5,000,000 estan
obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la
Compailia con partes relacionadas durante el afio 2011, no superan el importe acumulado
mencionado.

14. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31, Enero1,
2011 2010 2010
(en U.S. délares)
Beneficios sociales ‘ 287,165 177,836 368,744
Otras 104,56 49,817 76,516
Total ' 9L725 227,653 445,260
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15. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacidn por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. dolares)
Jubilacién patronal 235,564 238,457 180,626
Bonificacion por desahucio ' 24,758 - -
Total 260322 238457 180,626

15.1 Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron

como sigue:
2011 2010
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 238,457 180,626
Costo de los servicios del periodo corriente 1,863 64,577
- Beneficios pagados (4,756) (6,746)
Saldos al fin del afio 235,564 238,457

15.2 Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compafiia entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servicio. '

Los movimientos en el valor presente de obligaciéon de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

2011 2010
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio -
Costo de los servicios del periodo corriente 24,758 -
Saldos al fin del afio } 24,758 - -
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Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 y el 01 de
enero del 2010 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio
anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el afio.

Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos actuariales son las

siguientes:
Diciembre 31,
2011 2010
% %
Tasa(s) de descuento 7.00 6.50
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 2.40

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
16.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia est4
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar al valor
economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafia se establecen con el
proposito de identificar, analizar y mitigar los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
fijando limites y controles, asi como el monitoreo del cumplimiento de los mismos. Se
revisan periodicamente las politicas y sistemas de administracion del riesgo para que
estén de acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados y a las actividades de la
Compaiiia.

16.2 Riesgo en las tasas de interés

La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la
Compaifiia mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo
es manejado por la Compafiia manteniendo una combinacion apropiada entre los
préstamos a tasa fija y a tasa variable.

16.3 Riesgo de crédito
El riesgo de crédito que enfrenta la Compaiia se produce cuando un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con su obligacién contractual y

la fuente principal de este riesgo son las cuentas por cobrar comerciales. La mayor
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parte de los clientes de la Compafiia son empresas del Estado Ecuatoriano y
multinacionales de reconocida trayectoria en el mercado. Este tipo de clientes
presentan un bajo riesgo de incobrabilidad dado que la cuenta por cobrar se genera en
funcién de los niveles de avance en la ejecucion de los proyectos.

. 16.4 Riesgo de liquidez

La Junta Directiva es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez.

La Junta Directiva ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto y mediano plazo asi como la gestion de liquidez. La
Compaiiia maneja el riesgo de liquidez obteniendo créditos de bancos de reconocido
prestigio y con terceros para cubrir sus deficiencias de liquidez monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales.

16.5 Riesgo de capital

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estaran en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus socios a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

16.6 Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia es como
sigue:

Diciembre 31, " Enerol,

2011 2010 2010
(en U.S. dolares)

Activos financieros:

Costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 5) 14,204 16,429 148,665
Cuentas comerciales por cobrar y otras

cuentas por cobrar (Nota 6) 2,442,644 1.914,536 5,431,275

Total 2.456,848 1930965  5.579,940

Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas

por pagar (Nota 11) 3,276,823 2,680,535 6,548,595
Préstamos (Nota 10) 344,744 19,431
Total 3621567 2699966 6,548,595
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17. PATRIMONIO

Un resumen de patrimonio es como sigue:

| Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(en U.S. dolares)

Capital social 110,696 110,696 - 110,696
Aporte para futuras capitalizaciones 1,260,000 1,260,000 -
Total 1370696 1370696 110,696
17.1 Capital Social

El capital social autorizado consiste de 2,767,400 participaciones de US$0.04 valor

nominal unitario (US$110,696 al 31 de diciembre de 2011 y 01 de enero de 2011).
17.2 Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede
ser capitalizada en su totalidad.

17.3 Resultados acumulados

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Saldos a
Diciembre Diciembre Enerol,
31,2011 31,2010 2010

(en U.S. dolares)

Resultados acumulados (81,647) (1,489,422) (179,377)
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF

(Nota 3.3.1) 1,798,894 1,834,797
Reservas segiin PCGA anteriores:

Reserva de capital 198,965 198,965 198,965
Total 117318  __508437 1854385

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las
NIIF y de los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucion emitida por
la Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de
la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez
de las NIIF. El saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia.
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Reservas segiin PCGA anteriores

Los saldos acreedores de las reservas de capital, segin PCGA anteriores, sélo podran
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
Gltimo ejercicio economico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de

liquidacién de la Compaiiia.

18. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

Ingresos provenientes de la prestacion de servicios
Aplicacion del método de avance de obra en contratos de
construccion (Nota 19)

Total

19. CONTRATOS DE CONSTRUCCION

2011 2010
(en U.S. dolares)
1,307,385 475,301
3,267,923 1,353,541
4,575,313 1,828,842

Un resumen del estado de los contratos de construccion al 31 de diciembre del 2011, es como

sigue:
Monto total % de
del avance de Ingreso  Gastos del Utilidad Cuenta por
Contrato contrato obra del contrato  contrato (Pérdida) cobrar a
(en U.S. dolares)
Consorcio B16 372,546 100% 372,408 388,175 (15,767) -
Consorcio B16 2,683,147 100% 2,666,925 2,742,366 (75,441) 188,338
EP Petroecuador 228,595 1,057,456
Total 3.055,693 3.267,928 3,130,541 (91.208) 1,245,794
20. OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS
Un resumen de otras ganancias y pérdidas es como sigue:
2011 2010
(en U.S. dolares)

Ganancia por la venta de propiedades y equipo (138,509) (193,286)
Pérdida por la venta de propiedades y equipo 4,632 38,028

Total

|

(33.877)  (155.258)
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21. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2011 2010
(en U.S. dodlares)
Costo de ventas 3,208,090 2,260,147
Gastos de ventas 696,965 449,347
Gastos de administracion 798,706 847,506
Total 4,703,761 3,557,000
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
2011 2010
(en U.S. dolares) -
Gastos por beneficios a los empleados 1,887,388 1,239,584
Suministros varios 676,014 (156,071)
Arriendos 600,306 98,782
Honorarios y servicios de terceros 279,413 267,946
Gastos por depreciacion 272,808 357,460
Fletes 219,282 13,666
Movilizacién, alojamiento y alimentacion 201,953 161,774
Subcontratos 144,082 523,008
Seguros 76,369 163,095
Impuestos 46,704 38,839
Mantenimiento y reparaciones 37,587 31,781
Indemnizaciones 1,600 592,905
Otros 260,255 224,231
Total 4,703,761 3,557,000
Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es
como sigue:
2011 010
(en U.S. ddlares)
Sueldos y salarios 1,066,941 687,357
Beneficios sociales 573,132 457,417
Horas extras 193,328 54,828
Servicios ocasionales 53,987 39,982
Total . 1,887,388 1.239,584
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22. COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:
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011 2010
(en U.S. dolares)
Intereses por sobregiros y préstamos bancarios (Nota 10) 9,262 -
Comisiones bancarias 11,321 1.720
Total 20,583 1,720

23. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

23.1 Transacciones Comerciales

Durante el afio, la Compaiiia realizo las siguientes transacciones comerciales con
partes relacionadas:

Prestacion de Compra de
servicios Propiedades y equipos
2011 2010 2011 2010
(en U.S. dolares)
ARB Inc. Sucursal Ecuador 590,000 - 857,647 -
ARB Costa Rica 341,543 _- - - -

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se
informa: '

Diciembre 31, Enerol, Diciembre3l, Enerol,
2011 2010 2010 2011 2010 2010

(en U.S. dolares)

Cuentas por cobrar Cuentas por pagar

ARB Inc. USA - 300,000 300,000
ARB Inc. Sucursal Ecuador 220,566 14,754 456,046

ARB Costa Rica 245,659 234,274 73,085
ARB Inc. Colombia 198,041 198,041 197,090

ARB Inc. Pert 20,264 22,660 16,765

ARB Ecuador Sucursal Peru 5,376 - - - -
Total 689,906 235455 448,129 756,046 373,085

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han
otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningun gasto en el periodo actual
ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro
relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.
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24. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Con fecha 31 de enero del 2012, ARBECUADOR CIA. LTDA. constituyé una asociacion
con la empresa SERVICIOS INTEGRADOS DE INGENIERIA SMARTPRO S.A. con el
objeto de ejecutar el Contrato No. CO208-PAM-EP-2011 para el desarrollo de la ingenieria,
procura de bienes, y la ejecucion de las obras de construccion “IPC” del Campamento Base,
plataforma de logistica helitransportable, estacion central de bombeo, sendero de acceso,
plataformas para el cruce subfluvial del rio Tiputini, plataforma de perforacién de Apaika,
ampliacion y remodelacién de la Zona de Embarque de Chiruisla para el desarrollo del Bloque
31 de PETROAMAZONAS EP y sus anexos por US$34,763,014 mas IVA a 12 meses plazo.

La Asociacion tendra un plazo de un afio y noventa dias contados a partir de la entrega del
anticipo previsto en el contrato; sin embargo se mantendra vigente hasta 90 dias después de la
fecha en que se firme el Acta de entrega-recepcion definitiva del Contrato o hasta la
presentacion de las obligaciones tributarias ante el SRI y liquidacion total de la Asociacion o
hasta que PETROAMAZONAS EP defina un plazo mayor a lo largo de la ejecucién del
contrato la que sea mayor en periodo de duracion.

Excepto por lo mencionado anteriormente, entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de
emision de los estados financieros (julio 24 del 2012) no se produjeron eventos que en opinion
de la Administraciéon pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros no
consolidados adjuntos.

25. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros no consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han
sido aprobados por la Gerencia de la Compaiia en julio 24 del 2012 y seran presentados a los
Socios y la Junta Directiva para su aprobaciéon. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia,
los estados financieros no consolidados serdn aprobados por los socios y Junta Directiva sin
modificaciones. ‘




