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ARBECUADOR CiA. LTDA

Estados Financieros por el Afio Terminado
el 31 de Diciembre del 2010 e Informe
de los Auditores Independientes




INTEGRAL FINANCIAL SOLUTIONS CfA. LTDA.
Auditores y Asesores Financieros

INFO DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores Socios y Junta Directiva de
ARBEcuador Cia. Ltda.:

Informe sobre los estados financieros (no consolidados)

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de ARBEcuador Cia. Ltda., qu
comprenden el balance general (no consolidado) al 31 de diciembre del 2010 y los
correspondientes estados (no consolidados) de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos
de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros (no consolidados)

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros (no consolidados) de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, y del control interno determinado por la gerencia como necesario pa
permitir la preparacion de los estados financieros (no consolidados) libres de errores materia,
debido a fraude o error.

Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros (no consolidados) mencionado,
primer parrafo fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalme
aceptados en el Ecuador, modificados por normas de la Superintendencia de Compaij
relativo a la consolidacion de estados financieros.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financiero:
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue v
internacionales de auditoria. Dichas normas requieren qu gientos éticos
y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certez
financieros (no consolidados) estan libres de errores materiales

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obten '
sobre los saldos y revelaci presentadas en los estados financieros (no k.
procedimientos selecgd ependen del juicio del auditor, incluyendo 13 acion de los
riesgos de error s estados financieros (no consolidados) debido ude o error. Al
efectuar esta ev, e riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos
relevantes par. racion y presentacion razonable de los estados financieros (no
consolidados) afiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pe rop051to de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compan ia también comprende la evaluacion de que las pohtxcas
contables utilizadas son apro aciones contables hechas por 1a gerencia son
razonables, asi como una evaluacién
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(no consolidados). Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los referidos estados financieros (no consolidados) presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de ARBEcuador Cia. Ltda. al 31 de
diciembre del 2010, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con la base de contabilidad descrita en la Nota 2.

Asuntos de énfasis
Sin calificar nuestra opinién, informamos lo siguiente:

1. Tal como se explica con més detalle en 1a Nota 17 a los estados financieros (no consolidados)
adjuntos, la Superintendencia de Compafiias del Ecuador mediante Resoluciones No.
06.Q.ICI-004 y No. 08.G.DSC.010, dispuso que las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), sean de aplicacién obligatoria, por parte de las compaitias y entes sujetos a
su control y vigilancia. La Compafiia prepara sus estados financieros (no consolidados) en
base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Hasta la fecha de emision de
este informe (27 de mayo de 2011), la Compaiiia ha empezado el proceso de implementacién y
convergencia hacia las NIIF y ha presentado ante el organismo de control el plan de
capacitacién e informe de diagnéstico. La Compafiia estd en proceso de cuantificacion de los
ajustes del periodo de transicion.

Otros asuntos

1. Los estados financieros de ARBEcuador Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2009, fueron
auditados por otros auditores, quienes emitieron una opinidn sin salvedades el 22 de febrero
del 2010.

2. Este informe se emite inicamente para informacién y uso por parte de los socios de
ARBEcuador Cia. Ltda. y para su presentacién ante la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador en cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucién No. 03.Q.ICI.002, y no debe ser
usado para otro proposito.

T FS Cla.ltda.

Quito, Mayo 27, 2011
RNAE No. 761 Licencia No. 17-2852
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ARBECUADOR CiA. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes de caja

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas
Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

NoO bW

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 8
Instalaciones y terreno

Magquinaria y equipo

Vehiculos

Muebles, enseres y equipo

Total

Menos depreciacion acumulada

- Propiedades, planta y equipo, neto

OTROS ACTIVOS
INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 9
TOTAL

Ver notas a los estados financieros

2010 2009
(en U.S. délares)
16,429 148,664
1,426,087 4,097,100
235,455 448,129
39,387 85,589
784,288 1,497,910
2,501,646 6,277,392
82,949 47,715
1,640,735 1,961,598
181,849 1,351,195
216,811 215,661
2,122,344 3,576,169
1,630,314 2422 462
492,030 1,153,707
6,779 13,558
377,468

3,377,923 1.444,657
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS Notas 201 2009
(en U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 10 2,188,434 5,095,946

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 11 373,085

Impuesto a la renta por pagar 12 83,372

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 14 421972 2,017,135

Total pasivos corrientes 3,292,500 11 1

PROVISION PARA JUBILACION 15 225,635 196,107

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS: 16

Capital social 110,696 110,696

Aportes para futuras capitalizaciones 1,260,000

Reserva de capital 198,965 198,965

Reserva legal 5,184 5,184

Déficit acumulado (1,489.420) (179,376)

Patrimonio de los socios 85,425 135,469

TOTAL 3,377,923 1444601

Ver notas a los estados financieros

ot

Albert Morteboy
Gerente General Contador General
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ARBECUADOR CfA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Notas 2010 2009
(en U.S. ddlares)

INGRESOS OPERACIONALES 18 1,828,842 18,297,368
COSTOS OPERACIONALES 18 2,260,366 22,133,004
MARGEN BRUTO EN OPERACION (431,524) (3,835,636)
GASTOS DE ADMINISTRACION 1,260,730 231,754
PERDIDA EN OPERACIONES (1.692,254) (5.067.390)
OTROS INGRESOS (GASTOS):

Gastos financieros (7,720) - (9,488)
Ingresos financieros 3,967 7,204
Utilidad en venta de propiedades, planta y equipo 155,258 89,237
Otros ingresos 4,284 149,492
Total 155,789 236,445
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA

RENTA 1,536,465 (4,830,945)
MENOS: :

Impuesto a la renta 12 150,850
Total 150,850
PERDIDA NETA (1.687.315) (4,830,945
Ver notas a los estados financieros : Jéjp .
Oé* / f//\, h
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Albert Morteboy " Roberth Santacruz
Gerente General Contador General
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ARBECUADOR CfA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Aporte para
Capital futuras Reserva Reserva Déficit
Social capitalizaciones de Capital  Legal  Acumulado Total
... (en U.S. délares) ...
Saldos al 31 de diciembre del 2008 110,696 3,100,000 198,965 5,184 (3,126,826) 288,019
Pérdida neta (4,830,945) (4,830,945)
Absorcion de pérdidas acumuladas (3,100,000) 3,100,000
Absorci6n de pérdidas mediante compensacion de
pasivos con relacionadas 4,678,395 4,678,395

Saldos al 31 de diciembre del 2009 110,696 198,965 5,184 (179,376) 135,469
Pérdida neta (1,687,315) (1,687,315)
Transferencia desde cuentas por pagar 1,260,000 1,260,000
Registro de inversi6n 377,271 77.271
Saldos al 31 de diciembre del 2010 110,696 -L260.000 198,965 2184 (1.489,420) —8542

Ver notas a los estados financieros
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ARBECUADOR CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Intereses pagados

Intereses ganados

Impuesto a la renta

Otros ingresos (gastos), neto

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisicién de propiedades, planta y equipo

Precio de venta de propiedades, planta y equipo

Efectivo neto proveniente de actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Préstamos por pagar a compaitias relacionadas

Aportes para futuras capitalizaciones

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:

Disminucién neta durante el afio

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

(Continsia...)

2010

2009

(en U.S. ddlares)

3,429,490 15,410,391
(5,062,155)  (20,181,399)
(7,720) (9,488)
3,967 7,204
(67,478) (336,011)
4284 149.492
(L699.612)  _(4.959.811)
(1,150) (21,316)
495639  __ 119.000
494,489 97,684
372,888 2,285,923
700,000
1,072,888 2,285,923
(132,235) (2,576,204)
148.664 2,724,868
— 16429 ——148,664
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ARBECUADOR CfA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacidn...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

010

2009

(en U.S. délares)

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Pérdida neta (1,687,315) (4,830,945)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 357,680 558,698
Provisién para cuentas dudosas, neto (24,383) 60,414
Provision para jubilacién patronal, neta de pagos 29,528 (1,137)
Ganancia en venta de propiedades, planta y equipo, neta (155,258) (89,237)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 2,908,070 (3,194,227)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 713,622 2,375,622
Inventarios 10,968 110,538
Cuentas por cobrar a largo plazo 6,779 6,779
Cuentas por pagar (2,347,512) (334,758)
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar (280,962) 413,982
Anticipos de clientes (1,314,201) 300,471
Impuesto a la renta 83,372 (336,011)
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION (L699612)  (4.959.811)
TRANSACCIONES QUE NO GENERARON
MOVIMIENTOS DE EFECTIVO:
Reclasificacién de cuentas por pagar a aportes para futuras
capitalizaciones — 560,000
Registro de los resultados de la inversion en Subsidiaria de
Costa Rica en utilidades retenidas 377,468
Reclasificacion de inventario a propiedades, planta y equipo 35234 —_—
Compensacién de pérdidas acumuladas con cuentas por
pagar a compaiiias relacionadas — 4,678,395
Compensacién de pérdidas acumuladas con aportes para
futuras capitalizaciones - 3,100,000
rt Mgfteboy <——""Roberth Santacruz -8-

Gerente General . .=~ Contador General
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ARBECUADOR CfA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

1.

OPERACIONES

ARBEcuador Cia. Ltda., fue constituida el 22 de noviembre de 1994 con el nombre de
Grupo Napo en la ciudad de Quito; posteriormente, mediante escritura piblica del 14 de
octubre de 1997 cambi6 su denominacion a ARBGEP Cia. Ltda. Finalmente, con fecha 13
de enero de 1999, cambié su denominacion a ARBEcuador Cia. Ltda.

La Compafiia ARB Inc. California USA Corporation mediante “Acuerdo de venta de
participaciones”, celebrado el 19 de febrero de 2010 transfiri6 en venta real y efectiva
2,739,726 participaciones sociales que posee de ARBEcuador Cia. Ltda. a un valor nominal
de US$0.04, a favor del sefior Albert Morteboy y otros. (Ver més detalle en Nota 16).

La actividad principal de la Compatfiia es la planificacién, proyeccion, construccién y
ejecucién de obras y construcciones de ingenieria civil, mecanica, electromecdnica y
petrolera.

Durante el 2010, las operaciones de la Compaifiia estuvieron orientadas a terminar los
contratos suscritos con PETROCOMERCIAL y PETROPRODUCCION. A la fecha de
emision del informe, la Compafiia tiene abierta una oficina en Lima - Perd, con el prop6sito
de participar en futuras licitaciones y conseguir contratos con compaiiias del sector
petrolero.

Al mantener el nombre de ARBEcuador en el pais luego de la cesién de participaciones, la
Compaiiia tiene una mayor posibilidad de conseguir negocios en el resto de América del
Sur y Centro América utilizando el nombre de ARB. Actualmente, la Compaitia se
encuentra participando en varios procesos de licitacién con el Consorcio Petrolero Bloque
16 y Area Tivacuno como: Servicio de mantenimiento de campamentos y Servicio de
Pintura especializada de Facilidades.

Durante el afio 2011, la Compaiiia ha conseguido los siguientes contratos; Contrato para la
construccién de las facilidades para el Pozo IRO 58 y Reparacién de lineas en el Bloque 16
(Ver mas detalle de estos contratos en la Nota 19)

La Compafiia a través de su subsidiaria en Costa Rica forma parte del Consorcio WESPAC
para la contratacion de servicios de mano de obra, materiales y equipo para la obra civil,
eléctrica y mecénica de la sustitucién y relocalizacién de lineas de poliducto que
interconectan la Refineria con la Terminal Portuaria ubicada en el muelle Moin Limén, en
Costa Rica. La finalizacién de este proyecto ha sido extendida hasta finales del afio 2011.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados en U.S. d6lares. Las
politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.
Estas politicas estdn basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, excepto por el
requerimiento de presentar estados financieros individuales falgomo lo determina la
Resolucion No. 03.Q.ICI.002 de la Superintendencia de uador—~Dichas
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politicas requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar
la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros
(no consolidados). En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en
la preparacion de sus estados financieros (no consolidados):

Caja y Equivalentes de Caja - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e
inversiones a corto plazo con vencimientos originales de 6 meses.

Cuentas por Cobrar Comerciales - Han sido valuadas a su valor nominal. Las cuentas por
cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacién. Dicha
provision se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las
cuentas.

Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisicién que no excede a los correspondientes
valores netos de realizacién. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su
costo de adquisicion.

Yaluacién de Propiedades, Planta y Equipo - Al costo de adquisicién. El costo de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién
de los afios de vida util estimada de 10 y 20 para maquinaria y equipo; 10 para muebles,
enseres, equipo e instalaciones; 5 para vehiculos y 3 para equipo de computacién. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los resultados
del afto.

Valuacién de Inversiones en Subsidiarias - Se encuentran registradas al costo de adquisicion
mas las ganancias (o pérdidas) de la Subsidiaria.

Provisién para Jubilacién - Se lleva a resultados, en base al correspondiente cdlculo
matematico actuarial determinado por un profesional independiente.

Ingresos y Costos Operacionales - Se reconocen en resultados en funcion a la prestacién del
servicio, el mismo que es facturado una vez que se obtiene la aceptacion del servicio por
parte del cliente. Los ingresos por construccién se reconocen en funcién al porcentaje de
avance de obra, el cual se obtiene de dividir los costos reales incurridos para los costos
presupuestados seglin cada contrato de construccién. El porcentaje obtenido se multiplica
por el valor total del contrato.

Provisién para Impuesto a la Renta - Corresponde al impuesto a la renta minimo registrado
en los resultados del afio.

Ingresos Financieros - Corresponden a 10s intereses ganados, los cuales se llevan a resultados
en base a su causacion.

Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros (no consolidados) del afio 2009,
fueron reclasificados para hacerlas comparables con la presentacién del afio 2010.
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CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

Un resumen de caja y equivalentes de caja es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en U.S. dblares)
Cajas chicas 4,100 5,400
Dep6sitos en cuentas corrientes locales 2,692 143,264
Inversiones temporales 9.637
Total 16,429 148,664

Inversiones Temporales - Al 31 de diciembre del 2010, corresponde a un certificado de
dep6sito mantenido en un banco local con vencimiento en junio del 2011 y con una tasa de
interés nominal anual del 5.08%; pignorada como garantia por fiel cumplimiento del
contrato No. 2008117 "Cambio de tuberia y valvulas del Poliducto Santo Domingo - El
Beaterio" suscrito entre ARBEcuador Cia. Ltda. y PETROCOMERCIAL.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en U.S. dolares)
Clientes locales 1,672,520 4,367,916
Provisién para cuentas dudosas (246,433) (270,816)
Total 1,426,087 4,007,100

Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:

2010 2009
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 270,816 210,402
Provisién del afio 19,259 60,414
Bajas (43,642)

Saldos al fin del afio 246,433 270,816

-11-
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CUENTAS POR COBRAR A COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en U.S. d6lares)

ARB Inc. Colombia 198,041 197,090
ARB Inc. Pertu 22,660 16,765
ARB Inc. Sucursal Ecuador 14,754

ARB Inc. Costa Rica 234 274
Total 235,455 448,129
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en U.S. dblares)
Materiales 38,587 83,792
Importaciones en transito __800 1,797
Total 29,387 85,589

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en U.S. dolares)

Retenciones en la fuente por reclamar (1) 538,072 625,421
Anticipos a proveedores 164,540 756,466
Siniestros por cobrar (2) 55,935

Seguros 17,653 105,630
Empleados 8,028 9,473
Dep6sitos en garantia 920
Otros 60

Total 184,288 1,497,910

(1) Al31 de diciembre del 2010, el saldo incluye retenciones del afio 2001 por US$80 mil,
que se encuentran en instancia de reclamo ante el Tribunal Distrital de los Fiscal No.2.
El saldo remanente de retenciones serd reclamado ante el Servicio de Rentas Internas -

SRI, durante el afio 2011.
(2) Corresponde a la cuenta por cobrar a Seguros Equinoccial por un siniestro pendiente que
fue recuperado en el mes de abril del 2011.
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

2010 2009
(en U.S. dblares)

Saldos netos al comienzo del afio 1,153,707 1,720,852
Adaquisiciones ' 1,150 21,316
Reclasificacion del inventario 35,234

Ventas (340,381) (29,763)
Depreciacion (357.680) (558,698)
Saldos netos al fin del afio 492,030 1,153,707

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Un resumen de inversiones en subsidiarias es como sigue:

% de Valor Valor Patrimonial
Propiedad Nominal Proporcional Saldo Contable
Compaiiia 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
... (en U.S. dblares) ...
ARB Costa Rica 100 — 197 . 3d121n 377468
Total 00 . 197 . 377271 371468 ___

Los estados financieros de ARBEcuador Cia. Ltda. por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2010, no se presentan consolidados con su compaiiia subsidiaria en la cual posee una
participacién accionaria de mds del 50% o ejerce un control, tal como lo recomiendan las
normas ecuatorianas de contabilidad. Sin embargo, por separado la Compaiiia presenta los
estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010.

10. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en U.S. d6lares)
Proveedores locales 2,185,584 4,667,126
Provisiones por pagar 2,850 428,820
Total 2,188,434 2,095,946
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CUENTAS POR PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS
Un resumen de cuentas por pagar a compafiias relacionadas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en U.S. do6lares)

ARB Inc. US.A. (1) 300,000
ARB Inc. Costa Rica 73,085

Total 373,085 _

(1) Constituyen préstamos recibidos cuyo vencimiento es el 19 de febrero del 2011; sin
generar intereses hasta esa fecha. A partir del 20 de febrero del 2011, el préstamo
generard una tasa de interés equivalente al 10%.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién. Una reconciliacién entre la pérdida segin
estados financieros (no consolidados) y 1a base imponible, es como sigue:

2010 2009
(en U.S. dolares)

Pérdida segin estados financieros (no consolidados) (1,687,315) (4,830,945)
Mis: gastos no deducibles ___ 44310 60,41

Base imponible (1.643.005) (4.770.530)
Impuesto a la renta cargado a resultados 150,850 -—
Anticipo calculado (1) —29,151 —150,850

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia no generd impuesto a la renta;
consecuentemente, registré en resultados US$151 mil equivalente al impuesto a la renta
minimo.

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

2010 2009
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio
Provisién del afio 150,850
Pagos (67.478) 336,011
Saldos al fin del afio ~ . 83372 (336,011)

-14-
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Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por la autoridad tributaria.

Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccién - Con fecha diciembre 29 de 2010 se
promulg6 en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Orgénico de la

Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios
los siguientes:

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir
del afio 2013.

Exoneracién del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econémicos considerados prioritarios
para el Estado.

Deduccion del 100% adicional para el cilculo de impuesto a la renta de ciertos gastos
incurridos por “Medianas Empresas”

Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Para las nuevas sociedades, exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta
hasta el quinto afio de operacién efectiva.

Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cédigo.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$5
millones, estdn obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine
si tales operaciones ha sido efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de
la Compatiiia con partes relacionadas durante el afio 2010, no superaron el importe
acumulado mencionado.

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en U.S. d6lares)
Beneficios sociales 190,855 411,149
Anticipos de clientes 138,448 1,452,649
Impuesto al Valor Agregado - IVA y retenciones 49,539 99,097
Retenciones en la fuente 6,334 20,129
Otras cuentas por pagar ; 36,796 34,111
Total : 421,972 2,017,135

\ -15-
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15. PROVISION PARA JUBILACION

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0
mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del
2010, la Compafiia tiene registrada una provisién por dicho concepto sustentada en un
estudio actuarial preparado por un profesional independiente, basado en el método
prospectivo, de la siguiente manera:

a. Una reserva por obligaciones en curso para atender el pago de las pensiones de 3
trabajadores jubilados;

b. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 5 trabajadores que al 31
de diciembre del 2010 tenian entre 10 y 25 afios de trabajo;

c. Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 25 trabajadores que atin
no completaban el requisito de tiempo de trabajo.

Para el calculo, se consideraron una tasa anual de conmutacion actuarial del 4% y una tasa
de interés de capitalizacion de reservas del 6.50%.

Los movimientos de la provision para jubilacién fueron como sigue:

2010 2009
(en U.S. doblares)

Saldos al comienzo del afio 196,107 197,244
Provisioén del afio 36,274 142
Pagos (6,746) (1,279)
Saldos al fin del afio 225,635 196,107

16. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 2,767,400 participaciones de US$0.04
valor nominal unitario. La Compafiia ARB Inc. California USA Corporation mediante
“Acuerdo de venta de participaciones”, celebrado el 19 de febrero de 2010 transfirié en venta
real y efectiva 2,739,726 participaciones sociales que posee de ARBEcuador Cia. Ltda. a un
valor nominal de US$0.04, a favor del sefior Albert Morteboy y otros.

Con fecha 19 de noviembre del 2010, se inscribe en el Registro Mercantil la escritura de
cesién de participaciones de la Compaiiia.

Aportes para Futuras Capitalizaciones - Corresponde al aporte de US$700 mil y US$560 mil
mediante la compensacion de cuentas por pagar principalmente a Albert Morteboy y otros
socios. Al 31 de diciembre del 2009, se realizo la absorcién de las pérdidas de ejercicios
anteriores con la totalidad de los aportes para futuras capitalizaciones.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresién Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio
y de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a
esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta
cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.
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18.

Reserva Legal - La Ley de Compaflias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Mediante Resolucién No. 06.Q.ICI-004 del 4 de septiembre del 2006, publicada en el
Registro Oficial No. 348 se estableci6 en su articulo 2, disponer que las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), sean de aplicacion obligatoria por parte
de las entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compatfiias del
Ecuador para el registro, preparacién y presentacion de los estados financieros a partir del 1
de enero de 2009.

Mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 7 de enero de 2009, publicada en el Registro
Oficial No. 498 se estableci6 el cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte de las compaiiias y entes sujetos
al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias

De acuerdo con este cronograma ARBEcuador Cia. Ltda. utilizara las NIIF a partir del 1 de
enero del 2011, siendo el 1 de enero del 2010, su fecha de transiciéon. Dicho cronograma,
debera ser aprobado por la junta general de socios y contendré al menos, la siguiente
informacion:

Plan de capacitacién
Plan de implementacién
Fecha del diagnostico de los principales impactos en la Compafiia

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Compaiiia prepard sus estados financieros sobre la
base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Hasta la fecha de emision de este
informe (27 de mayo de 2011), la Compaiiia ha empezado el proceso de implementacién y
convergencia hacia las NIIF y ha presentado ante el organismo de control el plan de
capacitacién e informe de diagn6stico. La Compaiiia estd en proceso de cuantificacion de
los ajustes del periodo de transicion.

COMPROMISOS

Los compromisos vigentes mas importantes de la Compaiiia, al 31 de diciembre del 2010, se
detallan a continuacién:

to para el camb t Ivulas del Poliducto Santi mingo - El Beateri

E1 8 de agosto del 2008, la Compafiia celebré con la Empresa Estatal de Comercializacién y
Transporte de Petréleos del Ecuador, PETROCOMERCIAL, filial de PETROECUADOR,
un contrato para el cambio de tuberia y valvulas del Poliducto Santo Domingo - El Beaterio
bajo el detalle constante en los Anexos de los términos y condiciones que forman parte del
contrato, mediante Resolucién de Adjudicacién No. 2008336 del 25 de junio del 2008 y
Acta de Negociacion No. 2008168 del 23 de junio del mismo afio. El plazo de ejecucion del
contrato es de 420 dias calendarios contados a partir de la fecha de entrega del anticipo. El
anticipo ascendié a US$4.9 millones y fue recibido el 27 de agosto del 2008.

-17-
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Durante la vigencia del contrato se suscribieron varias ampliaciones de plazo siendo la
fecha de terminacién definitiva acordada por las partes el 20 de junio del 2010. Con fecha
10 de junio de 2010 se emiti6 el certificado de terminacién de la obra por parte de
PETROECUADOR. Como constancia de la entrega-recepcion de la obra, se suscribi6 el
acta de entrega-recepcion provisional el 13 de diciembre del 2010.

Contrato para la Construccidn del Nuevo Cruce Subfluvial del Oleoducto Auca - Sacha en el

El 22 de julio del 2008 la Compafiia celebr6 con la Empresa Estatal de Exploracién y
Produccién de Petréleos del Ecuador, PETROPRODUCCION, filial de
PETROECUADOR, un contrato bajo la modalidad de llave en mano para la Construccién
del Nuevo Cruce Subfluvial del Oleoducto Auca - Sacha en el Sector de San Carlos -
Shangrila en el Distrito Amazénico, fundamentado en el Art. 23, literal a) del Reglamento
de Contratacion para Obras, bienes y servicios especificos de PETROECUADOR y sus
empresas filiales; bajo Resolucion de Adjudicacién No. 2008059, que incluye los estudios,
disefio de obras civiles, mecdnicas, instrumentacion y del sistema supervisorio automdtico
(SCADA) para control de derrames, provision de tuberia, materiales, equipos, accesorios
estudio de impacto ambiental aprobado por el organismo gubernamental pertinente, plan de
contingencias, de acuerdo con lo que se detalla en sus anexos y demds documentos
precontractuales que forman parte del contrato y de la aprobacién de los planos de
construccién por parte de PETROPRODUCCION. El plazo de ejecucién del contrato es
de 323 dias calendarios contados a partir de la fecha de entrega del anticipo. Elanticipo
ascendié a US$4.3 millones y fue recibido el 8 de agosto del 2008. La fecha de terminacion
de vigencia definitiva del contrato fue el 8 de noviembre del 2009.

Con fecha 13 de diciembre del 2009, la Compaiiia solicité mediante oficio a
PETROPRODUCCION realice la entrega-recepcion provisional del contrato de acuerdo a
lo estipulado en el numeral 15.1 de la cldusula décima quinta del contrato. Considerando
que PETROPRODUCCION no inici6 dicha recepcién ni formul6 observaciones al
cumplimiento del contrato, se considerd que tal recepcién provisional se efectud, para lo
cual la Compatfiia realizé una diligencia de notificacién de terminacién presunta ante un
juez de lo civil de la provincia de Pichincha.

19. EVENTOS SUBSECUENTES

Contrato para la construccién de las facilidades para el Pozo IRO A58 - El 4 de febrero del

2011, la Compaitia celebré con el Consorcio Petrolero Bloque 16 y Area Tivacuno, un
contrato para la ejecucién de Servicios Técnicos Especializados para la Construccion de
las Facilidades para el Pozo IRO A58 bajo el detalle constante en los Anexos de los
términos y condiciones que forman parte del contrato. El plazo de ejecucion del contrato
es de 44 dias o hasta que se complete el Objeto del Contrato establecido en la Cliusula 2,
sin que esto exceda el plazo indicado, o hasta que se termine por cualquiera de las
causales establecidas en la Cldusula 8 del contrato. Hasta la fecha de emisi6n de este
informe, se encuentra pendiente la suscripcién del acta de entrega-recepcién de la obra.
El costo estimado del proyecto asciende a US$400 mil més IVA.

Contrato para la reparacidn de lineas en el Blogque 16 - El 20 de abril del 2011, la Compafiia

celebré con el Consorcio Petrolero Bloque 16 y Area Tivacuno, un contrato para la
ejecucion de Servicios Técnicos Especializados para la Reparacion de Lineas en el
Bloque 16, de acuerdo a los términos establecidos en el contrato y anexos. El plazo de
ejecucion del contrato es de 155 dias o hasta que se complete el Obj towdgl\C\oEtrato
w Sue ERIN :
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establecido en la Cl4usula 2, sin que esto exceda el plazo indicado, o hasta que se termine
por cualquiera de las causales establecidas en la Cldusula 8 del contrato. El costo
estimado del proyecto asciende a US$2.7 millones més IVA.

Cesion de participaciones - A la fecha de emisién de los estados financieros (no
consolidados), se encuentra en proceso legal la transferencia de participaciones sociales
de propiedad de Albert Morteboy a favor de tres socios locales. '

Transformacion de la Compaiiia - Con fecha 9 de mayo del 2011, la Junta General de
Socios, aprobo la transformacién de la Compafiia de responsabilidad limitada a sociedad
anénima con la denominacién ARBEcuador S.A. y la reforma integral de sus estatutos.

Excepto por lo mencionado anteriormente, entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de
emisién de los estados financieros (mayo 27 del 2011) no se produjeron eventos que en
opini6n de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros (no consolidados) adjuntos.
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INTEGRAL FINANCIAL SOLUTIONS CIA LTDA.

INFORME DE 1.0S AUDITORES INDEPENDIENTES (7 4

As /

A los Seifiores Socios y Junta Directiva de
ARBEcuador Cia. Ltda. y su Subsidiaria:

Informe sobre los estados financieros consolidados

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se adjuntan de ARBEcuador Cia. Ltda.
y su Subsidiaria, que comprenden el balance general consolidado al 31 de diciembre del 2010 y los
correspondientes estados consolidados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros consolidados

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros consolidados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, y del control interno determinado por la gerencia como necesario para
permitir la preparacién de los estados financieros consolidados libres de errores materiales, d
a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros consolj
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con norma
internacionales de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerirg
y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los ej
financieros consolidados estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evideng
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros consolida
procedimientos seleccionados dependen del juicio d i cluyendo lag
riesgos de error material en los estados financieros consoli o 2 or. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consid
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los es!
la Compaiiia a fin de disefiar proced1m1entos de auditoria apropxad cias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
Una auditoria también nde la evaluacion de que las potiticas conta
apropiadas y de qu ciones contables hechas por la gerencia son r3 les, asi como
una evaluacion 1ARB0

Opinion

En nuestra opinién, los referi

lidados presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicion idiag
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al 31 de diciembre del 2010, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio

terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

Informe sobre otros requerimientos regulatorios

Nuestra auditoria fue efectuada con el propédsito de formarnos una opinién sobre los estados
financieros consolidados tomados en conjunto. La informacién de consolidacién adjunta es
responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia y se presenta, por requerimiento de la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, para propésitos de andlisis adicional de los estados
financieros consolidados en lugar de utilizarse para presentar la situacién financiera, los resultados
de operacién y los flujos de efectivo de cada una de las compaiiias en forma individual. Esta
informacion ha estado sujeta a los procedimientos de auditoria aplicados en nuestra auditoria de
los estados financieros consolidados, y en nuestra opinion, se presenta razonablemente en todos
los aspectos importantes en relacién con los estados financieros consolidados tomados en
conjunto.

Asunto de énfasis
Sin calificar nuestra opinién, informamos lo siguiente:

1. Tal como se explica con més detalle en 1a Nota 17 a los estados financieros consolidados
adjuntos, la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador mediante Resoluciones No.
06.Q.ICI-004 y No. 08.G.DSC.010, dispuso que las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), sean de aplicacién obligatoria, por parte de las compafiias y entes sujetos a
su control y vigilancia. La Compafiia prepara sus estados financieros consolidados en base a
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Hasta la fecha de emisién de este
informe (mayo 30 del 2011), la Compaiiia ha empezado el proceso de implementacién y
convergencia hacia las NIIF y ha presentado ante el organismo de control el plan de
capacitacion e informe de diagnéstico. La Compaiiia estd en proceso de cuantificacion de los
ajustes del periodo de transicién. Los estados financieros de su subsidiaria ARBEcuador
Costa Rica fueron preparados bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
y convertidos a Normas Ecuatorianas de Contabilidad para efectos de la presentacion de sus
estados financieros consolidados.

Otros asuntos

1. Los estados financieros de ARBEcuador Cia. Ltda. y su Subsidiaria al 31 de diciembre del
2010 no se presentan comparativos con el afio 2009, porque la Subsidiaria fue constituida el 7
de octubre del 2009 e inicio operaciones a partir de enero del 2010, tal como se explica en la
Nota 1 a los estados financieros consolidados adjuntos.

2. Los estados financieros de ARBEcuador Sucursal Costa Rica al 31 de diciembre del 2010,
fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron una opinion sin salvedades el 25 de
abril del 2011.

TIFS5 Cfa. lt+da.
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SUBSIDIARIA

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes de caja )

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a compaifiias relacionadas
Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:
Instalaciones y terreno

Magquinaria y equipo

Vehiculos

Muebles, enseres y equipo

Total

Menos depreciacién acumulada
Propiedades, planta y equipo, neto

OTROS ACTIVOS
TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO DE 1LOS SOCIOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Impuesto a la renta por pagar

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PROVISION PARA JUBILACION

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:
Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva de capital

Reserva legal

Déficit acumulado

Patrimonio de los socios

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

10
11
12
14

15
16

NN bW

(en U.S. délares)

662,855
1,550,709
235,455
39,387
807,622
3,296,028

82,949
1,643,154
181,849
216,811
2,124,763

1,631,371
493,392

369,744
-4.159.164

2,746,721
300,197
83,372
717,814
3.848,1

225,635

. 110,696
1,260,000
198,965
5,184
(1,489,420)
85,425

4159164
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ARBECUADOR CfA. LTDA. Y SU SUBSIDIARIA

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

INGRESOS OPERACIONALES

COSTOS OPERACIONALES

MARGEN BRUTO EN OPERACION
GASTOS DE ADMINISTRACION

PERDIDA EN OPERACIONES

OTROS INGRESOS (GASTOS):

Gastos financieros

Ingresos financieros

Utilidad en venta de propiedades, planta y equipo
Otros ingresos

Total

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
MENOS:

Impuesto a la renta

Total

PERDIDA NETA

Ver notas a los estados financieros

12

(en U.S. délares)
5,462,163
5,412,871

49,292
1,364,275

(1,314,983)

(7,720)
3,967
155,258
4,284

155,789
(1,159,194)

150,850
150,850

(1.310,044)
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Gerente General Contador General
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ARBECUADOR CfA. LTDA. Y SU SUBSIDIARIA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS CONSOLIDADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Aporte para
Capital futuras Reserva Reserva Déficit
Social capitalizaciones  de Capital Legal Acumulado Total
...(en U.S. ddlares) ...

Saldos al 31 de diciembre del 2009 110,696 198,965 5,184 (179,376) 135,469
Pérdida neta (1,310,044) (1,310,044)
Transferencia desde cuentas por pagar 1,260,000 1,260,000
Saldos al 31 de diciembre del 2010 110,696 1.260.000 193.965 2.184 (1.480420) __85425

Ver notas a los estados financieros

] | S Lﬁi“& >

"Albert Mfteboy Roberth Santacruz
Gerente General Contador General
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ARBECUADOR CfA. LTDA. Y SU SUBSIDIARIA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Intereses pagados

Intereses ganados

Impuesto a la renta

Otros ingresos (gastos), neto

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adgquisicién de propiedades, planta y equipo

Precio de venta de propiedades, planta y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversi6on

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

- Préstamos por pagar a compaiiias relacionadas

Aportes para futuras capitalizaciones

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:

Incremento neto durante el afio

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

(Continia...)

(en U.S. délares)

6,944,968
(7,856,097)
(7,720)

3,967
(67,478)
4,284

978,076

(3,569)
495.639

492,070

300,197
700,000

1 197

514,191
148,664

662,855
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ARBECUADOR CfA. LTDA. Y SU SUBSIDIARIA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(en U.S. ddlares)
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida neta (1,310,044)
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto utilizado en
actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 358,737
Provision para cuentas dudosas, neto (24,383)
Provision para jubilaci6n 29,528
Ganancia en venta de propiedades, planta y equipo (155,258)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 2,797,006
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 690,288
Inventarios 10,968
Otros activos ‘ (369,744)
Cuentas por pagar (1,789,225)
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 14,880
Anticipos de clientes (1,314,201)
Impuesto a la renta 83,372
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION _(978,076)
TRANSACCIONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTOS DE
EFECTIVO:
Reclasificacion de cuentas por pagar a aportes para futuras capitalizaciones 560,000
Reclasificacion de inventario a propiedades, planta y equipo 35234

Ver notas a los estados financieros

/(lbert Mofteboy Roberth Santacruz -7-
Gerente General Contador General
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ECUADOR TDA.YS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

1.

2.

OPERACIONES

ARBEcuador Cia. Ltda., fue constituida el 22 de noviembre de 1994 con el nombre de
Grupo Napo en la ciudad de Quito; posteriormente, mediante escritura publica del 14 de
octubre de 1997 cambi6 su denominacién a ARBGEP Cia. Ltda. Finalmente, con fecha 13
de enero de 1999, cambi6 su denominaciéon a ARBEcuador Cia. Ltda.

La Compafiia ARB Inc. mediante “Acuerdo de venta de participaciones”, celebrado el 19 de
febrero de 2010 con Albert Morteboy, transfiri6 2,739,726 participaciones sociales que posee
de ARBEcuador Cia. Ltda. a favor del sefior Albert Morteboy y otros. (Ver més detalle en
Nota 16).

La actividad principal de la Compaiiia es la planificacién, proyeccién, construccién y
ejecucion de obras y construcciones de ingenieria civil, mecénica, electromecénica y
petrolera. Durante el afio 2010, la Compafiia ha participado en varias licitaciones para el
desarrollo y ejecucion de obras en la industria petrolera tanto publica como privada.

La Compaiiia a través de su subsidiaria en Costa Rica forma parte del Consorcio WESPAC
para la contratacién de servicios de mano de obra, materiales y equipo para la obra civil,
eléctrica y mecdnica de la sustitucién y relocalizacion de lineas de poliducto que
interconectan la Refineria con la Terminal Portuaria ubicada en el muelle Moin Lim&n, en
Costa Rica. La finalizacion de este proyecto se realizard en el 2011.

A continuacién se detalla la principal actividad de la subsidiaria incluida en los estados
financieros consolidados:

ARBEcuador Cia. Ltda. Sucursal Costa Rica fue constituida el 7 de octubre del 2009 y su
actividad principal es la construccion en general, el desarrollo de proyectos de instalacion
de tuberias para la conduccion de hidrocarburos; instalacion de sistemas, equipos y
maquinaria para el manejo de hidrocarburos. La Compaiiia inici6 operaciones en enero
del afio 2010.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros consolidados han sido preparados en U.S. délares. Las politicas
contables de ARBEcuador Cia. Ltda. y sus subsidiarias son las establecidas por la
Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compaitias del Ecuador. Estas politicas estdn basadas en Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Dichas politicas requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
prop6sito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros consolidados. En opinion de la Administracin, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros consolidados:
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Principios de Consolidacidn - Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de
ARBEcuador Cfa. Ltda. y su subsidiaria ARBEcuador Sucursal Costa Rica. El porcentaje de
participacion en dicha subsidiaria es del 100%. Los principales saldos y transacciones entre
las compafiias consolidadas han sido eliminados.

Caja y Equivalentes de Caja - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones
a corto plazo con vencimientos originales de 6 meses.

Cuentas por Cobrar Comerciales - Han sido valuadas a su valor nominal. Las cuentas por
cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de probable realizacién. Dicha
provision se constituye en funcion de un anélisis de la probabilidad de recuperacion de las
cuentas.

Yaluacion de Inventarios - Al costo de adquisicién que no excede a los correspondientes valores
netos de realizacién. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicién.

Pre P ipo - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades,
planta y equlpo se deprecna de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de
vida util estimada de 10 y 20 para maquinaria y equipo; 10 para muebles, enseres, equipo e
instalaciones; 5 para vehiculos y 3 para equipo de computacién. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los resultados del afto.

Provisién para Jubilacién - Se lleva a resultados, en base al correspondiente cdlculo
matematico actuarial determinado por un profesional independiente.

Ingresos y Costos Operacionales - Se reconocen en resultados en funcién a la prestacion del
servicio, el mismo que es facturado una vez que se obtiene la aceptacion del servicio por parte
del cliente. Los ingresos por construccion se reconocen en funcién al porcentaje de avance de
obra, el cual se obtiene de dividir los costos reales incurridos para los costos presupuestados
segln cada contrato de construccién. El porcentaje obtenido se multiplica por el valor total
del contrato.

ion para I ta - Corresponde al impuesto a la renta minimo registrado en
los resultados del afio.

Ingresos Financieros - Corresponden a los intereses ganados, los cuales se llevan a resultados
en base a su causacion,
CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA

Un resumen de caja y equivalentes de caja es como sigue:

(en U.S. dblares)

Cajas chicas S 4,496
Depésitos en cuentas corrientes locales SR, 648,722
Inversiones temporales e 447 Evgy > 9,637
[ } ~Y, \“.\
Total , t \/‘.’/ m
20// S
Inversiones Temporales - Corresponde a un ¢ sxto en un banco local con
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como garantia por fiel cumplimiento del contrato No. 2008117 "Cambio de tuberia y vélvulas
del Poliducto Santo Domingo - El Beaterio" suscrito entre ARBEcuador Cia. Ltda. y
PETROCOMERCIAL.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

(en U.S. ddlares)

Clientes locales 1,672,520
Empresas asociadas al Consorcio Wespac 124,622
Provision para cuentas dudosas (246.,433)
Total 1,550,709

Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:

(en U.S. déblares)

Saldos al comienzo del afio 270,816
Provision del afio 19,259
Bajas (43,642)
Saldos al fin del afio 246433

CUENTAS POR COBRAR A COMPAN{AS RELACIONADAS
Un resumen de cuentas por cobrar a compafiias relacionadas es como sigue:

en U.S. dblares

ARB Inc. Colombia 198,041
ARB Inc. Pera 22,660
ARB Inc. Sucursal Ecuador 14,754
Total 235455
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

(en U.S. dolares)

Materiales 38,587
Importaciones en trnsito 800
Total 39,387

-10-
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7. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

en U.S.
Retenciones en la fuente por reclamar (1) 538,072
Anticipos a proveedores 187,874
Siniestros por cobrar (2) 55,935
Seguros 17,653
Empleados 8,028
Otros 60
Total 807,622

(1) El saldo incluye retenciones del afio 2001 por US$80 mil que se encuentran en instancia de
reclamo ante el Tribunal Distrital de los Fiscal No.2. El saldo remanente de retenciones
sera reclamado por ARB Ecuador Cia. Ltda. ante el Servicio de Rentas Internas - SRI,
durante el afio 2011.

(2) Corresponde a la cuenta por cobrar a Seguros Equinoccial por un siniestro pendiente que
fue recuperado en el mes de abril del 2011.

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

(en U.S. dolares)
Saldos netos al comienzo del afio 1,153,707
Adquisiciones 3,569
Reclasificacion del inventario 35,234
Ventas (340,381)
Depreciacién (358.73D
Saldos netos al fin del afio 493,392

9. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

@ (en U.S. délares)

Retenciones contractuales a Wespac Costa Rica (1) oL 362,965
Otros o ™ B 6,779
RS O
Total 2z 0%, 369,744
0% 75
(1) De acuerdo a lo establecido en la cldusula 6 del ¢ 7. o@usego con 13g adora

Costarricense de Petréleo S.A. - RECOPE corresponde affa reﬁncitSﬁ‘{I?\l 0% de los pagos

-

por avance de obra. (Ver més detalle en Nota 20). \\ (::} >

\ o )
\/,/ -11-
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10. CUENTAS POR PAGAR

11.

12.

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

(en U.S. délares)

Proveedores locales 2,743,871
Provisiones por pagar 2,850
Total 2.746.721
CUENTAS POR PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de cuentas por pagar a compafiias relacionadas es como sigue:

nU.S, dol

ARB Inc. USA (1) 300,000
Otros 197
Total 300,197

(1) Constituyen préstamos recibidos cuyo vencimiento es el 19 de febrero del 2011; sin
generar intereses hasta esa fecha. A partir del 20 de febrero del 2011, el préstamo
generard una tasa de interés equivalente al 10%.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién. Una reconciliacién entre la pérdida segiin
estados financieros consolidados y la base imponible, es como sigue:

(en U.S. doiares)
Pérdida segtin estados financieros consolidados (1,687,315)
Mas: gastos no deducibles 44,310
Base imponible (1.643,005)
Impuesto a la renta cargado a resultados 150,850
Anticipo calculado (1) 29,151

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Al 31 de diciembre del 2010, las Compafiias no generaron impuesto a la renta;
consecuentemente, se registrd en resultados US$151 mil equivalente al impuesto a la renta

‘.

minimo. L%

-12-
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Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

(en U.S, ddlares)
Saldos al comienzo del afio
Provisién del afio 150,850
Pagos (67,478)
Saldos al fin del afio __83372

(1) Con fecha 1 de julio del 2010, el Servicio de Rentas Internas - SRI emiti6 la Resolucién
No. 117012010RRECO12989, disponiendo la devoluci6n de las retenciones en la fuente
por concepto de impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2006 a ARBEcuador Cia. Ltda.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por la autoridad tributaria.

Aspectos Tributarios del Codigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 de 2010 se
promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la

Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del
afio 2013.

Exoneracién del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econémicos considerados prioritarios
para el Estado.

Deduccién del 100% adicional para el cdlculo de impuesto a la renta de ciertos gastos
incurridos por “Medianas Empresas”

Exoneraci6n de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

La reduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Para las nuevas sociedades, exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta
el quinto afio de operacion efectiva.

. Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por

créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Cddigo.

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$5 millones, estin
obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones ha sido efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la

mencionado.
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14,

15.

16.

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

en U.S. dolares

Retenciones contractuales 264,175
Beneficios sociales 190,855
Anticipos de clientes 138,448
Impuesto al Valor Agregado - IVA y retenciones 49,539
Retenciones en la fuente 6,334
Otras cuentas por pagar 68,463
Total 117814

PROVISION PARA JUBILACION

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o
mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del
2010, ARBEcuador Cia. Ltda. tiene registrada una provision por dicho concepto sustentada
en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente, basado en el método
prospectivo, de la siguiente manera:

a. Una reserva por obligaciones en curso para atender el pago de las pensiones de 3
trabajadores jubilados;

b. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 5 trabajadores que al 31
de diciembre del 2010 tenian entre 10 y 25 aftos de trabajo;

c. Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 25 trabajadores que ain no
completaban el requisito de tiempo de trabajo.

Los movimientos de 1a provision para jubilacién fueron como sigue:

en U.S. dblares

Saldos al comienzo del afio 196,107
Provisi6n del afio 36,274
Pagos (6.746)
Saldos al fin del afio 225,635
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 2,767,400 participaciones de US$0.04
valor nominal unitario. La Compafiia ARB Inc. California USA Corporation mediante
“Acuerdo de venta de participaciones”, celebrado el 19 de febrero de 2010 transfiri6 en venta
real y efectiva 2,739,726 participaciones sociales a US$0.04 valor nominal unitario que posee
de ARBEcuador Cia. Ltda. a favor del sefior Albert Morteboy y otgos.

A
Con fecha 19 de noviembre del 2010, se inscribe en el Registfo M Qntﬂ&l/a escritura de cesién

AR

de participaciones de la Compaiiia. >

7 -14-
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17.

Aportes para Futuras Capitalizaciones - Corresponde al aporte de US$700 mil y US$560 mil

mediante la compensacion de cuentas por pagar principalmente a Albert Morteboy y otros
socios. Al 31 de diciembre del 2009, se realiz6 la absorcion de las pérdidas de ejercicios
anteriores con la totalidad de los aportes para futuras capitalizaciones.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del
Patrimonio y Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y
de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta
cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva Legal - L.a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de 1a utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Mediante Resolucién No. 06.Q.ICI-004 del 4 de septiembre del 2006, publicada en el Registro
Oficial No. 348 se estableci6 en su articulo 2, disponer que las Normas Internacionales de
Informaci6n Financiera (NIIF), sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades
sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador para el
registro, preparacion y presentacion de los estados financieros a partir del 1 de enero de 2009.

Mediante Resclucién No. 08.G.DSC.010 del 7 de enero de 2009, publicada en el Registro
Oficial No. 498 se estableci6 el cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) por parte de las compaiiias y entes sujetos
al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias

De acuerdo con este cronograma ARBEcuador Cia. Ltda. utilizaréd las NIIF a partir del 1 de
enero del 2011, siendo el 1 de enero del 2010, su fecha de transicién. Dicho cronograma,
deberad ser aprobado por la junta general de socios y contendra al menos, la siguiente
informacién:

Plan de capacitacién
Plan de implementacion
Fecha del diagn6stico de los principales impactos en la Compafiia

Al 31 de diciembre de 2010, ARBEcuador Cia. Ltda. prepar6 sus estados financieros sobre la
base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Hasta la fecha de emision de este
informe (mayo 30 del 2011), ARBEcuador Cia. Ltda. ha empezado el proceso de
implementacién y convergencia hacia las NIIF y ha presentado ante el organismo de control
el plan de capacitacion e informe de diagnéstico. La Compafiia estd en proceso de
cuantificacién de los ajustes del periodo de transicion.

18. COMPROMISOS

Los compromisos vigentes mds importantes de ARBEcuador Cia. Itda. y su Subsidiaria, al
31 de diciembre del 2010, se detallan a continuacion: €
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FEl 8 de agosto del 2008, la Compafia celebr6 con la Empresa Estatal de Comercializacién y
Transporte de Petréleos del Ecuador, PETROCOMERCIAL, filial de PETROECUADOR,
un contrato para el cambio de tuberia y valvulas del Poliducto Santo Domingo - El Beaterio
bajo el detalle constante en los Anexos de los términos y condiciones que forman parte del
contrato, mediante Resolucién de Adjudicacién No. 2008336 del 25 de junio del 2008 y Acta
de Negociacion No. 2008168 del 23 de junio del mismo afio. El plazo de ejecucion del
contrato es de 420 dias calendarios contados a partir de la fecha de entrega del anticipo. El
anticipo ascendi6 a US$4.9 millones y fue recibido el 27 de agosto del 2008.

Durante la vigencia del contrato se suscribieron varias ampliaciones de plazo siendo la fecha
de terminaci6n definitiva acordada por las partes el 20 de junio del 2010. Con fecha 10 de
junio de 2010 se emiti6 el certificado de terminacién de la obra por parte de
PETROECUADOR. Como constancia de la entrega-recepcion de la obra, se suscribio el acta
de entrega-recepcion provisional el 13 de diciembre del 2010.

de San Carlos - Shangrila en el Distrito Amazdnico

El 22 de julio del 2008 la Compafiia celebr6 con la Empresa Estatal de Exploracién 'y
Produccién de Petréleos del Ecuador, PETROPRODUCCION, filial de
PETROECUADOR, un contrato bajo la modalidad de llave en mano para la Construccién
del Nuevo Cruce Subfluvial del Oleoducto Auca - Sacha en el Sector de San Carlos -
Shangrila en el Distrito Amaz6nico, fundamentado en el Art. 23, literal a) del Reglamento de
Contratacion para Obras, bienes y servicios especificos de PETROECUADOR vy sus
empresas filiales; bajo Resolucién de Adjudicacién No. 2008059, que incluye los estudios,
disefio de obras civiles, mecanicas, instrumentacién y del sistema supervisorio automatico
(SCADA) para control de derrames, provision de tuberia, materiales, equipos, accesorios
estudio de impacto ambiental aprobado por el organismo gubernamental pertinente, plan de
contingencias, de acuerdo con lo que se detalla en sus anexos y demds documentos
precontractuales que forman parte del contrato y de la aprobacién de los planos de
construccién por parte de PETROPRODUCCION. El plazo de ejecucién del contrato es de
323 dias calendarios contados a partir de la fecha de entrega del anticipo. El anticipo
ascendi6 a US$4.3 millones y fue recibido el 8 de agosto del 2008.

La fecha de terminacion de vigencia definitiva del contrato fue el 8 de noviembre del 2009.

Con fecha 13 de diciembre del 2009, 1a Compafiia solicité mediante oficio a
PETROPRODUCCION realice la entrega-recepcién provisional del contrato de acuerdo a lo
estipulado en el numeral 15.1 de la cldusula décima quinta del contrato. Considerando que
PETROPRODUCCION no inicié dicha recepcién ni formul6 observaciones al cumplimiento
del contrato, se considerd que tal recepcidn provisional se efectud, para lo cual la Compaiiia
realiz6 una diligencia de notificacién de terminaci6n presunta ante un juez de lo civil de la
provincia de Pichincha.

Consorcio Wespac - Refinadora Costarricense de Petroleo S.4. Recope - El 4 de peptiembre de
2009, se inici6 la relacién juridica para el Contrato de Servicios de Mano de Obra, Materiales
y Equipo para la Obra Civil, Eléctrica y Mecénica de la Sustitucién y Relocalizacién de
Lineas del Poliducto que interconectan la Refineria con la Terminal Portuaria ubicada en el
Muelle Moin entre el Consorcio WESPAC y RECOPE. El plazo de ejecucion del contrato es
de 365 dias, contados desde la fecha de inicio del plazo contractual que £
de 2009. Durante la ejecucién contractual hubo prérrogas al contrato
de ejecucién del mismo al 25 de febrero de 2011.
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Conforme la Nota No. 6 del Contrato, RECOPE retendra de cada uno de los pagos por
avance el diez por ciento (10%), con el propdsito de asegurarse que la ejecucion total de las
obras y demds obligaciones del contratista, se efectuardn dentro de las condiciones
contractualmente pactadas. Estas retenciones serdn devueltas 20 dias hdbiles después de la
recepcion definitiva del objeto contractual.

El 23 de febrero del afio 2011, se acuerda aprobar la modificacion al contrato por parte de
RECOPE cuyo objeto es realizar mejoras en el sistema de trasiego y ventas de combustibles
marinos cuyo plazo de ejecucién se amplia en 299 dias calendarios adicionales.

Wespac Costa Rica S.R.L. - ARBEcuador Cia. Ltda. - Wespac, ARBEcuador Cia. Ltda.,
Kealine Holdings LL.C y Productos Importados Mejia Pime S.A., conjuntamente formaron el
"Consorcio Wespac" mediante acuerdo consorcial firmado el 13 de agosto del 2008. En este
acuerdo ARB se compromete entre otras cosas, a disefiar y construir completamente el
Proyecto segun los términos requeridos por el Contrato de RECOPE, mencionado
anteriormente, utilizando para ello los subcontratistas establecidos por el Acuerdo Maestro de
Consorcio.

19. EVENTOS SUBSECUENTES

Contrato para la construccidn de las facilidades para el Pozo IRO A58 - El 4 de febrero del
2011, ARBEcuador Cia. Ltda. celebré con el Consorcio Petrolero Bloque 16 y Area

Tivacuno, un contrato para la ejecucién de Servicios Técnicos Especializados para la
Construccion de las Facilidades para el Pozo IRO A58 bajo el detalle constante en los
Anexos de los términos y condiciones que forman parte del contrato. El plazo de ejecucion
del contrato es de 44 dias o hasta que se complete el Objeto del Contrato establecido en la
Clausula 2, sin que esto exceda el plazo indicado, o hasta que se termine por cualquiera de
las causales establecidas en la Cldusula 8 del contrato. Hasta la fecha de emision de este
informe, se encuentra pendiente la suscripcion del acta de entrega-recepcioén de la obra. El
costo estimado del proyecto asciende a US$400 mil mas IVA.

Contrato para la reparacién de lineas en el Blogue 16 - El 20 de abril del 2011, ARBEcuador

Cia. Ltda. celebré con el Consorcio Petrolero Bloque 16 y Area Tivacuno, un contrato para
la ejecucion de Servicios Técnicos Especializados para la Reparacion de Lineas en el
Bloque 16, de acuerdo a los términos establecidos en el contrato y anexos. El plazo de
ejecucion del contrato es de 155 dias o hasta que se complete el Objeto del Contrato
establecido en la Clausula 2, sin que esto exceda el plazo indicado, o hasta que se termine
por cualquiera de las causales establecidas en la Clausula 8 del contrato. El costo estimado
del proyecto asciende a US$2.7 millones més IVA.

Cesidn de participaciones - A 1a fecha de emisidn de los estados financieros consolidados, se
encuentra en proceso legal la transferencia de participaciones sociales de propiedad de
Albert Morteboy a favor de tres socios locales.

Transformacion de la Compaiiia - Con fecha 9 de mayo del 2011, la Junta General de Socios,
aprob¢ la transformacién de la Compaiiia ARBEcuador de responsabilidad limitada a
sociedad an6énima con la denominacion ARBEcuador S.A. y la reforma integral de sus
estatutos.
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Excepto por lo mencionado anteriormente, entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de
emisién de los estados financieros consolidados (mayo 30 del 2011) no se produjeron eventos
que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros consolidados adjuntos.

-18-



cercecececcceeeecerrereeecoccerrcerecececeecere

ARBECUADOR CfA. LTDA. Y SU SUBSIDIARIA ANEXO
(1de3)

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresado U.S. délares)

ARBECUADOR ARBECUADOR TOTAL MATRIZ AJUSTES Y ELIMINACIONES SALDO
CIA. LTDA. COSTA RICA Y SUBSIDIARIA DEBE HABER CONSOLIDADO
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y equivalentes de caja 16,429 646,426 662,855 - - 662,855
Cuentas por cobrar comerciales 1,426,087 124,622 1,550,709 - - 1,550,709
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 235455 72,888 308,343 72,888 - 235,455
Inventarios 39,387 - 39,387 - - 39,387
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 784,288 23,334 807,622 - - 807,622
Total activos corrientes 2,501,646 867,270 3,368,916 72,888 3,296,028
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:
Instalaciones y terreno 82,949 - 82,949 - - 82,949
Maquinaria y equipo 1,640,735 - 1,640,735 - - 1,640,735
Vehiculos 181,849 - 181,849 - - 181,849
Muebles, enseres y equipo 216,811 2419 219,230 - - 219,230
Total 2,122,344 2419 2,124,763 - - 2,124,763
Menos depreciacién acumulada 1,630,314 1,057 1,631,371 1,631,371
Propiedades, planta y equipo, neto 492,030 1,362 493,392 B B 493,392
OTROS ACTIVOS 6,779 362,965 369,744 - - 369,744
INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 377,468 - 377,468 - (377,468) -
TOTAL ACTIVOS 3,377,923 1,231,597 4,609,520 72,888 (377,468) 4,159,164
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 2,188,434 558,287 2,746,721 - - 2,746,721
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 373,085 - 373,085 - (72,888) 300,197
Impuesto a la renta por pagar 83,372 83,372 - - 83,372
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 421,972 295,842 717,814 - - 717,814
O Total pasivos corrientes 3,066,863 854,129 3,920,992 - (72,888) 3,848,104
o %b RROVISION PARA JUBILACION 225,635 - 225,635 - - 225,635
>
%&" TOTAL PASIVO 3,292,498 854,129 4,146,627 - (72,888) 4,073,739
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:
Capital social 110,696 197 110,893 197 - 110,696
Aportes para futuras capitalizaciones 1,260,000 - 1,260,000 - - 1,260,000
Reserva de capital 198,965 - 198,965 - - 198,965
Reserva legal 5,184 - 5,184 - - 5,184
Déficit acumulado (1,489,420) 377,271 -1,112,149 377,271 - -1,489,420
Patrimonio de los socios 85,425 377468 462,893 377,468 - 85425

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 3,377,923 1,231,597 4,609,520 450,356 (450,356) 4,159,164




ARBECUADOR CIA. LTDA. Y SU SUBSIDIARIA

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresado U.S. dolares)

INGRESOS OPERACIONALES

COSTOS OPERACIONALES

MARGEN BRUTO EN OPERACION
GASTOS DE ADMINISTRACION

PERDIDA EN OPERACIONES

OTROS INGRESOS (GASTOS):

Gastos financieros

Ingresos financieros

Utilidad en venta de propiedades, planta y equipo
Otros ingresos

Total

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
MENOS:

Impuesto a la renta
Total

PERDIDA NETA
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ANEXO
(2de3)
ARBECUADOR ARBECUADOR  TOTAL MATRIZ AJUSTES Y ELIMINACIONES SALDO
CIA.LTDA ____COSTARICA Y SUBSIDIARIA CONSOLIDADO
1,828,842 3,633,321 5,462,163 5,462,163
2,260,366 3,152,505 5,412,871 5,412,871
(431,524) 480,316 49,292 49,292
1,260,730 103,545 1,364,275 1,364,275
(1,692,254) 377,271 (1,314,983) (1,314,983)
(7,720) - (7,720) (7,720)
3,967 - 3,967 3,967
155,258 - 155,258 155,258
4,284 - 4,284 4284
155,789 - 155,789 155,789
(1,536,465) 377,271 (1,159,194) (1,159,194)
150,850 - 150,850 150,850
150,850 - 150,850 150,850
(1,687,315) 377,271 (1,310,044) (1,310049)
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ARBECUADOR CfA. LTDA, Y SU SUBSIDIARIA ANEXO
(3de3)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en U.S. délares)

ARBECUADOR ARBECUADOR TOTAL MATRIZ AJUSTES Y ELIMINACIONES SALDO

CIA. LTDA COSTA RICA Y SUBSIDIARIA DEBE HABER CONSOLIDADO
CAPITAL SOCIAL:
Saldos al comienzo y fin del afio 110,696 197 110,893 197 - 110,696
APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES:
Saldos al comienzo del afio - - - . . .
Transferencia desde cuentas por pagar 1,260,000 - 1,260,000 - - 1,260,000
Saldos al fin del afio 1,260,000 - 1,260,000 - - 1,260,000
RESERVA DE CAPITAL:
Saldos al comienzo y fin del aiio 198,965 - 198,965 - - 198,965
RESERVA LEGAL:
Saldos al comienzo y fin del aio 5,184 - 5,184 - - 5,184
DEFICIT ACUMULADO
Saldos al comienzo del afio (179,376) - (179,376) - - (179,376)
(Pérdida) utilidad neta (1,687,315) 377,271 (1,310,044) - - (1,310,044)
Registro de inversién 377,271 - 377,271 377,271 - -
Saldos al fin del afio _(1,489,420) 377,271 (1,112,149) 377,271 - (1,489,420)
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:
Saldos al comienzo del afio 135,469 197 135,666 197 - 135,469
(Pérdida) utilidad neta (1,687,315) 377,271 (1,310,044) - - (1,310,044)
Transferencia desde cuentas por pagar 1,260,000 - 1,260,000 - - 1,260,000
Registro de inversién 377,271 - 377,271 377,271 - -
Saldos al fin del afio 85,425 377,468 462,393 377,468 - 85425
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