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A los Accionistas de INDUAUTO S.A.:
Informe sobre la auditoria de los estados financieros separados

Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de INDUAUTO S.A. (una
socledad andnima constituida en el Ecuador), que comprenden el estado separado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, y los estados separados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio vy de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de INDUAUTO S.A., al 31 de
diciembre de 2018, v los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Asuntos claves de auditoria

Los asuntos claves de auditoria son aquellos que a nuestro juicio profesional fueron de mayor
importancia para la auditoria de los estados financieros separados del afc 2019. Estos
asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros
separados tomados en su conjunto, v en la formacion de nuestra opinién sobre ellos. No
presentamos una opinicn separada sobre dichos asuntos. Para los asuntos gue se incluyen a
continuacion, se proporciona una descripcion de como en nuestra auditoria se cubrié dichos
asuntos en ese contexto.

Hemos cumplidc con las responsabilidades descritas en nuestro informe en la seccion
Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros que tienen
relacion con estos asuntos. Consecuentemente, nuestra auditoria incluye la realizacion de
procedimientos disefiados para responder @ nuestra evaluacion de riesgo de distorsiones
importantes en los estados financieros separados. Los resultados de nuestros procedimientos
de auditoria, incluyendo los procedimientos desarrollados para cubrir los asuntos que se
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describen a continuacion, proporcionan la base para nuestra opinion de auditoria sobre los
estados financieros adjuntos.

Provision por deterioro de cuentas por cobrar comerciales
Como se explica con mas delalle en la Nota 8 a los estados financieros adjuntos, el saldo de
cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2019 asciende a US$ 10,001,318, lo
que representa el 20% del total de los activos de |la Compaiiia.

La Compafiia reconoce provisién por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales con
base a las pérdidas esperadas de dichos saldos, durante toda la vida del instrumenio
financiero.

La Compafila otorga crédito a sus clientes, principalmente para la venta de vehiculos y
servicios de talleres, el otorgamiento de créditos se realiza en base a sus politicas de
calificacion y aceptacion de clientes. La determinacion de la provision por deterioro de cuentas
por cobrar comerciales, requiere de juicios significativos por parte de la Administracion de la
Compaifiia y se basa principalmente en la experiencia de pérdidas historicas de la Compaiiia,
ajustadas por factores especificos de los deudores, condiciones econdmicas generales de la
industria y la evaluacion de las condiciones actuales y futuras a la fecha de reporte. En razon
de estos aspeclos, consideramos la evaluacién del deterioro de cuentas por cobrar
comerciales comao un asunto clave de auditoria.

Existencia y valuacién de inventario

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafiia mantiene inventario por US$ 12,798,162 que
representa el 26% del total de los activos, distribuidos principalmente en vehiculos, camiones
y repuestos. La valuacion de los inventarios se realiza al costo promedio o al valer neto de
realizacion, el que sea menor. Debido a la participacion significativa de los inventarios como
parte del activo total, concluimos que la existencia y valoracion de los inventarios son un
asunto clave de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron, entre ofros, observar los recuentos fisicos
de inventario en diferentes ubicaciones, determinar la condicién del inventario y realizar
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pruebas en una muestra de articulos para evaluar |a base del costo v el valor neto realizable
del inventario y evaluar |a idoneidad de |a provision para lento movimiento, de requerirse.

Bases para la opinién

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdoc con Nommas |ntermnacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en
nuestro informe en la seccion Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados
Financleros. Somos independientes de la Compafia de acuerdo con el Cédigo de Etica
emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus
siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevanies para
nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con ofras
responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Cédigo de Etica emitido
por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido es suficienle y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidades de la gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros
separados

La gerencia es responsable de |la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y
de su control interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacion
de esiados financieros separados que estén libres de distorsiones importantes debidas a
fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros separados, la gerencia es responsable de
evaluar la habilidad de la Compafila para contihuar como un negocio en marcha; revelar
cuando sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de
contabilidad de negocio en marcha, a8 menos que Ia gerencia intente liquidar la Compaiiia o
cesar las operaciones o bien no tenga ofra altemativa realista para poder hacerlo.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compafiia.
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Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros
separados

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros separados
tomados en su conjunto estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. La seguridad razonable es un nivel
alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria siempre detectara distorsiones importantes cuando estas existan.
Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de
manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios tomen basandose en estos estados financieros
separados.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de .
Auditoria, aplicames juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante la auditoria. Nosotros, ademas:

e |dentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financleros
separados, debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
en respuesta a aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar una distorsién importante que resulte de fraude es mayor que aquel que resulle
de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacidn, omisiones
intencionales, manifestaciones falsas y elusion del control interno.

« Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el
proposito de disefar los procedimientos de auditoria de acuerdo con |as circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del contral interno
de la Compafiia.

= Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.
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+ Concluimos sl la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es
apropiada y si basados en la evidencia de audiloria obtenida existe una incertidumbre
importante relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la habilidad de |a Compafia para continuar como un negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar la
atencion en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados
financieros separados; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra
opinidon. Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha del Informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras podrian
ocasionar que la Compafiia cese su continuidad como un negocio en marcha.

« Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros
separados, incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros separados
representan las transacciones y hechos subyacenies de una manera que alcance una
presentacion razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre ofros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad
de la auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia
significativa en el control intemo que identificamos en nuestra auditoria, en caso de existir.

Otros asuntos

Segln menciona en la Nota 3{a), los estados financieros separados no consolidados se
emiten para cumplir con requerimientos, legales, locales y presentan la situacion financiera,
resultados de operacion y flujos de efectivo de INDUAUTO S.A., de manera individual. De
acuerdo con lo establecido en las Mormas Internacionsles de |nformacién Financiera, la
Compafiia prepara estados financieros consolidados de INDUAUTO S.A. y subsidiaria al 31
de diciembre de 2018 que se emiten por separado.

Como se menciona en la Nota 35 a los estados financieros, durante el afio 2018 la Compafiia
identificd clertos ajustes que afectan afios anteriores y como resultado, los saldos
comparativos para el afio 2018 han sido modificados para hacerlos comparables con los del
afio 2019. Dichos ajustes fueron revisados y en nuestra opinion son apropiados y han sido
adecuadamente aplicados. Los estados financieros de INDUAUTO S.A. al 31 de diciembre



Member of Optimice International

s?] PTIMICE

Au'.U.I'J' & SUE.I.F EES ECIJ\-SU' 'F'JHu

@l

Informe de los auditores independientes

de 2018 y por el afio terminado en esa fecha antes de los ajustes de restablecimiento, fusron
auditados por otros auditores, cuyo informe de fecha 8 de abril de 2019 contiene una opinicn
sin salvedades, '

Mo hemos sido contratados para auditar, revisar o aplicar procedimisnios de auditoria sobre
los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2018; excepto por los ajustes
mencionados, consecuentemente no podemos expresar una opinidn sobre los estados
financieros al 31 de diciembre de 2018 y por el afo terminado a esa fecha.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

Nuestro informe adicional referente al cumplimiento de las obligaciones ante la Unidad de
Analisis Financiero y Econdmico de INDUAUTO S.A., por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2019, se emite por separado.

Nuestro informe adicional sobre el cumplimiento de |as obligaciones tributarias de INDUAUTO
S.A., como agente de retenclon y percepeion por gl gjercicio terminado al 31 de diciembre de
2018, se emite por separado.

Autitores Independientss 5.4, GHE

Auditores Independientes S.A. GME
RNAE No. 207

Guayaquil, Ecuador
15 de junio de 2020



INDUAUTC S.A.

Estados separados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2018

Expresados en Délares ce E.LLA,
31 de diciembre 1 de enero
Mota 2019 2018 2018
Restablecida Restablecido

(Véase Nota 35)  [Véase Nota 35|
Activo
Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos 7 2,370,906 1.227.308 3,057,335
Inversiones financieras 8 BES 782 2,240,000 -
Deudores comerciales y otros 2] 10,488 406 11,342 574 8,893 431
Inventarios 10 12,788,162 14,389,948 12,061,654
Impuestos por recuparar 20(a) 200 484 7474 60,458
Gastos pagados por anticpado 45 625 32,852 18,820
Otros activos comientes 11 3,322 287 2,543,032 2,178,671
Total activo corriente 30,091,722 34,782,988 25,371,867
Agtivo no corriente:
Prepiedad, mobiliario y eguipo 12 14,421 648 14,604 840 14,829,230
Propiedades de inversién 13 1,488,758 1,484 122 1,488,438
Activos Intangibles 14 121,491 = -
Inversiones en accionas 15 2,844 038 2575614 2,480,145
Otres actives no correntas 2673 2873 2,873
Activo por impuasto diferide 204d) 87,135 43,602 -
Total activo no corriente 18,945,739 18,720,851 18,821,536
TEU g 49,037481 50503640 45,193,203

40\.1\.{0 N—

avier Molestina Avegno
Gerente General




INDUAUTO S.A.

Estados separados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Dolares de E.LULA,

Fasive y patrimonio
Fasivo corriente:

Emision de obligacionas. sorcidn corriente
Obligaciones financieras, porcian corfente

Acreedores comercisles v olres cuentas por pagar

Impuestss por pagar
Beneficios a empleades

Total pasivo corriente

Fasivo no corriente!

Emisién de cbllgaciones, largo plazo
Chligacionss financieras, largo plazo
Bensficins & empleados

Pasiyo por impuesto diferido

Total pasive no corrignte

Total pasive

Patrimonio:

Capital social

Resarvas

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo ¥ patrimonio

L(m sdarlDA—

Yavier Molestina Avegro

gﬁ@a rente General
Laz notas adjuntas 2 los estados fingncieros son parte integrante de estos sstagos.

Mota

16
17
18

20(8)

18i(a)

17
18
19(h;
200y

22
23
p

31 de diciembre 1 de enero
2019 2018 018
Restablecido Restablecido
{Véaze Nota 35) (Véese Nota 35)
- ar2 820 45818
11,372,388 10,033,031 2,870,411
14,475,704 17,444 803 16,100,100
184,322 347,581 778,718
1,082,365 1,176,854 1,770,038
27,424,781 28,575,059 22064783
- - 372,880
2,768,332 1,260,000 2.868,804
1,801,412 1,317,210 1,518,748
- - 93,424
4,059,745 2,567,210 4,953,956
31,184,526 31,042,269 27,018,739
&, 000,000 4,000,000 4,000,000
4,618,331 5428600 1,781,826
8,233,604 8132871 12,282,838
17,652,935 18,561,3™M 18,174,464
49,037 461 50,503,640 45,193,203




INDUAUTO S.A.

Estados de resultados integrales
For el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
Expresados en Dolares de E.LLA,

Wota 2019 2018

Restablecldo

(Ver nota 35)
Ingresos de actividades ordinarias 3(n}y 25 B5,972 582 81,860,880
Costos de venta 28y 28 (76,225,985) (72,211,284)
Ganancia Bruta 9,746,597 5 458,566
Gastos
Gizstos de ventas 25 (5,348,734 (5,032,835)
Gizslos administrativos 26 [2,636267) (2272117)
Dfros ingresos, netos 27 2,562 840 2523428
Resultados de actividades de la operacidn 3,326,138 3,777,042
Ingrescs financieros 173872 58,332
Gastos inanceros {1,607,228) {932,738)
Costo financiero, neto 28 {1,333,354) {B74,404)
Gananoia antes de impuesto a la renta 1,892,782 2,002,638
|mPUEStD a la renta 204k [555,45’5] EEEE.BzT}

Utilidad neta del periodo 1427.284 2,233,811

Ofros resultados integrales

Ganancias (pérdidas) actuariales 18(b) 58.372 (22.785)

Resultado integral dﬂ't afio 1.485.656 2,211,028

Utilidad neta por accidn 3piy 22 __D.36———_ 0.56

favier Mblesting Avegno
Gerente General

/ld\w‘(o 5 2l (’ﬁé—;j%’@:%;m/

Las notas adjuntas & los estades financieros son parie integrants de estog esta
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INDUAUTO S.A.

Estado de flujos de efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018
Expresados en Délares de E.LLA.

Flujos de efective de actividades de operacidn;
Efectivo recibido de clieniss

Efeclivo pagado a proveedores y a empleados
Efectivo pagado en Intereses, neto

Efactive pagado &n Impuesios

Efective neto provisto por [utilizado en)] actividades de operacion

Flujos de efective de actividades de inversidn:
Adiclones a propledadas, mobiliardo v eguipe
Vanla de propledades, moblllardo v equipo
Adicicnes a intiangibles

Inversicnes financieras, neto

Inzremento Inversiones en ectiones

Chvidendos recibidos

Adquisicion oiros aclivos financiercs

Efectivo neto (utilizade en) actividades de inversién

Flujos de efectivo de actividades de financiacidn:
Efectivo recibido de oblgaciones financieras
Dividendos pagados

Efectivo neto provisto por actividades de financiacidn

Aumento (Disminucién) neto en efectivo en caja y bances

Efeclivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afic

(24 ’\Dko}@ Lo

Xavier Molesling Avegno
Gerenle General

Las nolas adjuntas a los estados financieros separados son parie integrs

Nota 2019 2018

87,288,108 78,758,208
(84.,098,134) (78,201,607)
{1,413,022) (903,214)
(614 543} (1,201 699)
864,409 (1,247,312}
12 (273,115 {252,027

1,134 51882

14 (137 626) =

1,374,238 (2,240,000

15 EEEE|T4E:| ! L
i) 43,990 81.31%
(2,008,126) {605,821)
{1,253,254) {2,954,9865)
2478314 4 968,689
(945,781) (2,586 439)
1,832,633 2,402,250
1,143,688 (1,830,027)
1.227.308 3 057335
2,370,896 1,227,308

%




INDUAUTO S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019
Expresados en Ddlares de E.LULA,

Conciliacién entre la pérdida neta y el flujo de efectivo
neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion

Ajustes para concliier |2 pérdide neta con el efectiva neto provisto por (utilizede en) actividades de oparacion

Nota 2019 2018
Utilidad neta; 1,427,284 2,233,811
Partidas que no representan movimiento de efectivo
Depreciaciones y ameorizaciones 12,13y 14 477,321 442 D52
Impuesto a la Renta 20(b) 565498 B68,827
Otros Ajustes (232,136) {181,316)
Total 810,684 928,553
Cambios netos en activos v pasivos:
Aumentas {disminuciones):
Cusntas por cobrar comerciales 1,155,330  (2,430,038)
Inventarios 1,508,383  (2,118,084)
Otros activos {250,289} 141,457
Cuentas por pagar comerclalgs (2,968,198) 1,528,758
Beneficios empleados {124,336) (BBO,6T3I)
Otros pasivos (545 458) (B50,086)
Total {(1,373,569) (4,410,686
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién BE4, 409 {1,247,312)

Q[lv\ 4&;1\6 A

Xavier Molesting Avegno
Gerante General

Las notas adiuntas a los estados financleros separados son parte integrante de astos estados.




